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 چکیده 

مقاله متکفل موجود در شرکت هاش سرماافزای  این  دارایی  ارزیابی  تجدید  از طریق  باشد  یه  تحلیلی می  و  توصیفی  روش    . با 

ها در نظام  بررسی ابعاد حقوقی و قانونی افزایش سرمایه از طریق تجدید ارزیابی سرمایه موجود شرکت تحقق این هدف مستلزم،  

باشد.   می  ایران  تحقوقی  مهم  ابزارهای  از  یکی  سرمایه  شرکتافزایش  مالی  فعالیتأمین  توسعه  برای  جایگاه  ها  ارتقای  و  ها 

را دوچندان کرده است. در شرایط تورمی  ها  ارزیابی دارایی های شرکت  بافتار تورم زای اقتصاد ایران، لزوم تجدید    رقابتی است.

ارزیابی داراییدر صورت عدم وکاهش    مالی مبهم ت های  و صور  باعث بی اعتمادی بین مدیریت و سرمایه گذارانها،    تجدید 

های مختلف افزایش سرمایه، تجدید  در میان روشبیانگر این است که  ها  یافته    شفافیت و صحت اطلاعات مالی شرکتها گردد.

توانند از آن برای بهبود وضعیت مالی  ها میبه عنوان یکی از راهکارهای قانونی شناسایی شده است که شرکت  دارایی ها ارزیابی  

بهره کنند.خود  افشاشده  برداری  اطلاعات  بودن  مرتبط  و  موقع  به  بهبود  با  ثابت  های  دارایی  ارزیابی  بر  تجدید  مثبتی  تأثیر   ،

پایداری دارد و درنتیجه ریسک سقوط قیمت سهام را کاهش میدهد. در مقابل، شرکتهایی با شرایط مالی ناسالم و درجه بالایی  

؛ با  نتایج نشان می دهد وط پس از تجدید ارزیابی دارایی های ثابت را نشان میدهند.  از عدم تقارن اطلاعاتی، افزایش احتمال سق

که بازار سرمایه به عنوان یکی از عوامل حیاتی اقتصاد، باید براساس اطلاعات صحیح و شفاف عمل کند، لذا تجدید  توجه به این

هاارزیابی   گردد دارایی  می  بازار  کارایی  بهبود  به  منجر  ا  ی شرکتها  تجدید  یراندر  از  سرمایه  افزایش  موجود  قوانین  اگرچه   ،

های قانونی و نظارتی محدود بوده و نیاز به تقویت ساختارهای شفافیت و نظارت  یتدانند، اما محدوده حماارزیابی را مجاز می

اصلاح ساختار  ارهای مفید  یکی از ابز  دارایی هاشود. لذا از آنجائیکه افزایش سرمایه از طریق تجدید ارزیابی  شدت احساس میبه

قانون تجارت،    141ماده  )  ر ارزیابی، نبود قوانین جامعها در ایران است. با این حال، مشکلاتی نظیر عدم شفافیت دمالی شرکت

 . تواند مانع از تحقق اهداف این روش شودهای مالیاتی میو محدودیت (و سایر مواد و قوانین قانون بازار اوراق بهادار 2ماده 
 

 قانون تجارت، حقوق ایران 141افزایش سرمایه، تجدید ارزیابی دارایی، شرکت، ماده های کلیدی:  واژه
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 مقدمه -1

ی شرکت طی زمان به دلیل تورم یا شرایط دیگر ارزش خود را از دارایی هاشود که  زمانی مطرح می  دارایی هاتجدید ارزیابی   

تورم شدید طی سالیان اخیر   ه اصلاح ترازنامه و تغییر ارزش سرمایه موجود شود.دست داده باشند و ارزیابی مجدد آنها منجر ب

و دارایی محور بودن بسیاری از سهام بازار سرمایه ایران و همچنین تفاوت فاحش میان ارقام صورت های مالی و ارزش واقعی،  

حیه قانون تجارت،  ت. براساس اصلات کرده اسه را تقویدر بسیاری از شرکتها، میل به تجدید ارزیابی جهت پوشش زیان انباشت

ماده    شرکتهایی باشند، مشمول  ترازنامه  در  سرمایه  نصف  از  بیش  انباشته  زیان  دارای  بایستی    141که  و  تجارت شده  قانون 

ضمن برگزاری مجمع فوق العاده در خصوص ابقا یا انحلال شرکت تصمیم گیری نمایند. درصورتیکه در مجمع مزبور تصمیم به  

یش سرمایه نماید تا از شمولیت این ماده خارج گردد. برای شرکتهایی که  ادامه فعالیت گرفته شد، شرکت بایستی اقدام به افزا

دارای سود انباشته نیستند و وضعیت مناسبی جهت افزایش سرمایه از محل آورده ندارند، افزایش سرمایه از محل مازاد تجدید  

از    دارایی هاارزیابی   راهکارهای مناقانون تجارت    141شمولیت ماده  جهت خروج  از  بود.یکی  اقبال و دیگران،    )  سب خواهد 

نفعان توازن برقرار شده است گذاران و حمایت از حقوق ذیدر نظام حقوقی ایران، همواره میان تأمین منافع سرمایه  (75: 1392

 نیازهای تامین در خدماتی و تولیدی از توان استفاده حداکثر قانون جمله، از مختلف، قوانین اجازه تجدید ارزیابی در بینی پیش

 ایرانی  از کالای حمایت و کشور خدماتی و تولیدی توان از حداکثر استفاده قانون (،1391)  صادرات امر در آنها و تقویت کشور

 ادواری() ایران اسلامی یجمهور  فرهنگی  اجتماعی و اقتصادی، توسعه ی قوانین و  هر سال()  کشور بودجه کل (، قوانین1398)

 را تاریخی دارایی ها  بهای و روز ارزش اختلاف نهایتا که شده است، قانونی  مشوق  این از استفاده به شرکت ها  به ترغیب منجر

 ( 142: 1399حقیقی و دیگران، ) می کنند. منتقل سرمایه حساب به

ارزیابی سبب واقعیتر شدن بهای تمامشده کالاها، سود و عامل  همچنین داراییهای شرکتها میشود و یک    بیشک تجدید 

مزیتهای تجدید ارزیابی آنقدر مهم است که مشکلات و موانع تجدید ارزیابی را   .مهم برای تقویت منابع مالی شرکتهاست

تها نباید این فرصت را از بهخصوص در مورد شرکتهای تولیدی سرمایهبر، کمرنگ میکند و برای کمک به توسعه پایدار شرک 

داد. دس شامل؛  ت  مزایا  این  وسیع  ی  صورت واقعی گستره  وسازی  مالی  منابع  تأمین  مالی،  باشد.   های  می  مالیاتی  معافیت 

براساس  بتوانند  شرکتها  تا  شود  تبدیل  دائم  قانون  یک  به  است  بهتر  تورمی  شرایط  در  ارزیابی  تجدید  مالیاتی  معافیت 

 .ه پایدار کشور کمک کنندبا ارائه اطلاعات باکیفیت بهتر به توسعاستانداردهای حسابداری، اینکار را ادامه دهند و 

 به سوالاتی است  پژوهش حاضر، به دنبال پاسخگویی  

ارزیابی شرکت ها   ارزیابی دارایی شرکت هادیگر آیا ع   عبارت  از دیدگاه حقوقی چگونه است؟ بهتجدید  در شرایط   دم تجدید 

معاملا  تورمی می با  تواند  را  سهام  حقوچالش ه ت  و  قیای  سازد  ارزیابی  اساسا  مواجه  تجدید  حقوقی  الزامات  نگاه  چگونه    با 

 آیا تجدید ارزیابی دارایی های ثابت باعث ایجاد اعتماد بین مدیریت و سرمایه گذاران می شود؟ خواهد بود؟

ها    راییتجدید ارزیابی دا  و جایگاه و کارکردی فوق، بررسی پیشینه پژوهش، مفاهیم و مبانی  ها  منظور پاسخگویی به سؤال  به 

 ضروری است. چشم انداز حقوقی، از
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 مفهوم و مبانی -2

ابتدا است  شرکتها لازم  در  ارزیابی  تجدید  بررسی  موضوع   جهت  تر  عمیق  شناخت  برای  موجود  تعاریف  و  مفاهیم  بحث  به 

دارایی موجو ارزیابی  تجدید  از طریق  افزایش سرمایه  نظری  های  بنیان  آنگاه  ارزیابی  پرداخته شود؛  و  تحلیل  د در شرکت ها 

 ضرورت ابتدایی بحث می باشد که ذیلا بدان پرداخته می شود: گردد. بدین سان ابتدا مفهوم شناسی 

 شناسیمفهوم  -1-2

 تعریف تجدید ارزیابی، نظریههای مثبت و منفی -2-1-1

ز طریق تجدید ارزیابی داراییها به  ها اشرکت  .تجدید ارزیابی به بیان ساده بهمعنای بهروزکردن ارزش داراییهای شرکت است 

، تجدید ارزیابی  IFRSدر  از اقلام تاریخی نشان بدهند.  دنبال این هستند که بتوانند ترازنامه خود را در وضعیت مناسبتری  

ی  زیابد اربا توجه به ماهیت دارایی و شرایط موجود، این تجدی  .داراییها بهمعنای بازبینی مجدد ارزش عادلانه یک دارایی است

افزایش مبلغ دفتری یک دارایی    درواقع  .ممکن است منجر به تغییر در ارزش دارایی و درنتیجه در سود یا زیان شرکت شود

مستقیما آن  ارزیابی  تجدید  مازاد درنتیجه  صاحبان   تحتعنوان  حقوق  از  بخشی  بهعنوان  ترازنامه  در  و  ثبت  ارزیابی  تجدید 

میشود داده  اخ  .نمایش  سالهای  ح در  قرارگرفتهسابدیر  موردپذیرش  گستردهای  بهصورت  منصفانه،  ارزش  اما   اری    است؛ 

منصفانه   متحده   ایالات   حسابداری  شده   پذیرفته  عمومی   استانداردهای ارزش  بهکارگیری  به  نسبت  متفاوتی  موضعگیریهای 

مشترکاند، اما    بتاراییهای ثا ارزش برای داینکه هر دو استاندارد در شناسایی کاهش    باوجود  .دارند  برای داراییهای غیرمالی

تجدیدIFRSدر   از  ناشی  ارزش  اضافه  شناسایی  ارزیابی  تجدید  مفهوم  استانداردهای  ،  مورد  در  مطالعات  است.   ارزیابی 

داراییها، ارزیابی  روش  انتخاب  در  حسابداری  استانداردهای  که  میدهد  نشان  شرکتها    حسابداری  به  قابلتوجهی  آزادی 

یک روش بسیار مرتبط و نزدیک به ارزش   .در ارزیابی داراییهای غیرجاری داده میشوداستانداردها،    این اختیار در  .میدهند

روش تهیه گزارشهای مالی به روش معمول و متعارف موردانتقاد قرار میگیرد زیرا مرتبط    .بازار، تجدید ارزیابی داراییها است

حسابها از ارزش تاریخی به ارزش بازار تغییر میدهند؛    ر دفاترزش دارایی را دروشهای تجدید ارزیابی، ار  .و مناسب نیست

افزایش ارزش داراییها براساس تجدید ارزیابی، هزینه بدهی    واقعیتری از داراییها ارائه میدهند با  بنابراین، ارزش مرتبطتر و

مییابد قدرت شرکت    تجدید   .کاهش  بر  است  ممکن  همچنین  ثابت  دارایی  م ارزیابی  در  مذاکره  قراردادهایدر  با    ورد  بدهی 

طلبکاران تأثیر بگذارد در همین حوزه، جنبه دیگر در راستای تجدید ارزیابی داراییها، کاهش جریانهای وجوه نقد حاصل از  

ی  ظرفیت وام گرفتن شرکت نهتنها به اهرم مالی موجود بلکه به توانایی شرکت برای بازپرداخت بدهی بستگ  .ها است  -عملیات

قد حاصل از عملیاتها ممکن است باعث شود طلبکاران نگران نقدینگی شرکت شوند همچنین ریانهای وجوه ندارد. کاهش ج

در همان زمان وقتی ارزش داراییها   .اعتقاد بر این است که اندازه شرکت نیز عامل بسیار مرتبط در تصمیم تجدید ارزیابی است

ک نیز  داراییها  بازده  سپس  یافت  بنافزایش  مییابد؛  ساهش  توجه  برای ابراین،  اعتصاب  برای  کارگری  اتحادیههای  یاسی 

مییابد کاهش  پاداش  سیاسی  .درخواست  تأثیر  کاهش  بازدههای    جهت  بیشازحد  گزارش  از  دارند  تمایل  معکوس، شرکتها 

از    ششدهگزار  کاهش سود  یک تجدید ارزیابی رو به بالای دارایی میتواند یک روش کارآمد برای  .نمایند  بالای دارایی اجتناب

باشد؛ بنابراین انتظار کاهش فشارهای سیاسی پیش    طریق افزایش هزینههای استهلاک ناشی از افزایش تجدید ارزیابی دارایی

 ( 65: 1399رضایی و دیگران، ) . میرود  روی شرکتهای بزرگتر از سوی اتحادیهها
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 مفهوم مازاد تجدید ارزیابی    -2-1-2

حسابد  استانداردهای  رعایت  منظور  ببه  مربوط  محدودیتهای  کردن  رفع  و  گیریهای اری  تصمیم  در  لزوم  مورد  اطلاعات  ه 

ساله و در مورد سرمایه گذاری های بلندمدت یکساله مورد تجدید ارزیابی    5الی    3ی ثابت در دوره تناوب  دارایی هااقتصادی  

می شود  رایی، مازاد تجدید ارزیابی نامیده  دید ارزیابی بر ارزش ثبت شده یک داقرار می گیرند. فزونی قیمت تعیین شده در تج

این مازاد نه عایدی است نه درآمد و نه چیز دیگری از این قبیل؛ زیرا، تجدید ارزیابی فقط انتساب ارزش های جدید است به  

 .دارایی های موجود و واقع های که درآمد یا عایدی ایجاد کند، رخ نمی دهد

 هاتعریف افزایش سرمایه در شرکت  -3-1-2

ها برای بهبود ساختار مالی و  های قانونی و مالی است که شرکتیکی از روش  دارایی هاافزایش سرمایه از طریق تجدید ارزیابی   

می استفاده  جدید  مالی  منابع  فرآیند،  تأمین  این  در  هاکنند.  مجدداً دارایی  تجهیزات  و  ساختمان  زمین،  مانند  شرکت  ی 

میارزش  واقگذاری  قیمت  تا  آنشوند  ویژهعی  به  اقدام  این  شود.  منعکس  ترازنامه  در  زیرا   ها  دارد،  اهمیت  تورمی  شرایط  در 

های تاریخی ثبت شده در ترازنامه مطابقت نداشته باشد.  کند و ممکن است با قیمتبه مرور زمان تغییر می  دارایی ها قیمت  

کنند. این  های جدید تامین میانتشار و فروش سهم  ها منابع مالی جدید را از طریقافزایش سرمایه فرآیندی است که شرکت

یا گسترش فعالیتمن راستای اصلاح ساختار سرمایه  راهابع مالی جدید، در  تولید،  افزایش ظرفیت  ازجمله  اندازی  های شرکت 

پذیرش و    هر شرکتی که در بازار بورسشود.  به کار گرفته می  … های شرکت، نوسازی ماشین آلات وهای توسعه و پروژهطرح 

باید به استحضار سهامداران برسد. در این های مالی و ترازنامهب گیرد، دارای صورت حسامی  مورد معامله قرار   هایی است که 

برهه در  شرکتبین،  از  برخی  زمان،  از  میای  ثبت  را  خود  سرمایه  افزایش  خبر  بورسی،  از    کنند.های  یکی  سرمایه  افزایش 

مقطع زمانی دارد. هر شرکت بنا به  آن  است. این افزایش سرمایه بستگی به شرایط شرکت در  ه های تأمین مالی شرکتروش

نماید که ممکن است حاصل از سود و درآمد شرکت یا حاصل از فروش  دلیل و اهداف خاص خود، افزایش سرمایه را ثبت می

 (150: 1402پیفه، ) باشد. و املاک شرکت   دارایی ها

فته و در نتیجه حقوق صاحبان سهام  ایه ثبت شده شرکت افزایش یاایندی است که طی آن، سرمهمچنین افزایش سرمایه فر

های  گذاران جدید یا جبران زیان شود. این روش برای تقویت ساختار مالی شرکت، اصلاح ترازنامه، ورود سرمایهدچار تغییر می

 رود. کار میانباشته به 

 پذیرد: افزایش سرمایه به چند روش اصلی صورت می

 آورده نقدی و مطالبات حال شده سهامداران  -

 ایسود انباشته و اندوخته سرمایه -

 دارایی ها تجدید ارزیابی  -

 ( 99:  1401مجاهد، )  دصدور اوراق مشارکت یا سهام جدی -

 مفهوم دارایی های ثابت-4-1-2

به دارایی مشهودی که در واحد تجاری مورد استفاده قرار می  ثابت است،  دارایی ثابت  گیرد و دارای ماهیتی دائمی یا نسبتاً 

شوند. در این  ی مذکور، به استثنای زمین به مرور فرسوده یا در اثر گذشت زمان غیرقابل استفاده میدارایی هاشود.  گفته می

می گفته  اصطلاحاً  که  صورت  هاشود  شده  دارایی  طبقهبندمستهلک  بزرگ  گروه  دو  به  بهطورکلی  داراییها  میشوند:  اند.  ی 

ی غیرجاری» به دو گروه تقسیم میشود: داراییهای غیرجاری ملموس و  «دارایی جاری» و «دارایی غیرجاری.» بهعلاوه، «دارای
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معمولا اولی  استانداردهای    ˝غیرملموس.  در  یا  میشود  اطلاق  ثابت  داراییهای  تجهیزات  به  و  کارخانه  املاک،  را  آن  کنونی 

دارای یک  دستهبندی  برای  عملیات کسبوکمینامند.  در  شود:  برآورده  معیار  دو  باید  ثابت  دارایی  یک  بهعنوان  عادی،  ی  اری 

اداره کالاها   دارد اجاره،  از یک دوره وجود  بیش  برای  آن  از  استفاده  و  نگهداری  قصد  و  قرار میگیرد  مورداستفاده  و خدمات 

دارایی های ثابت جزء مهمی در فعالیت های   .ندثالهایی از داراییهای ثابت شامل زمین، ساختمان، سازهها و تجهیزات میشوم

(، دارایی های ثابت دارایی های مشهودی هستند که در عملیات شرکت مورد استفاده  2007)  1شرکت هستند. به نظر یوسف

ی ثابت مشهود طبق دارایی هاهای  قرار می گیرند و قرار نیست در چارچوب فعالیت های عادی شرکت به فروش برسند. ویژگی

مولیان از:2013)  2ظر  عبارتند  مدت، 1)   (  بلند  مزایای  واضح، 2)  (  فیزیکی  نشده، 3)  (  گرفته  نظر  در  فروش  برای  برای 4)  (   )

 ( Zaslavskaya.2019:38) شود.پشتیبانی از عملیات شرکت استفاده می

 

 انواع و طبقهبندی داراییها-1-4-1-2

انتظار ذشته توسط واحد تجاری کنترل میشود و  جه رویدادهای گمنبعی که درنتی«در چارچوب مفهومی، داراییها بهصورت   

این، منافع اقتصادی آتی را میتوان   بر  علاوه.  تعریف میشود  »میرود از آن منافع اقتصادی آتی به واحد تجاری سرازیر شود

به فعالیتهای بالقوه  نظر گرفت  بهعنوان کمک  گی مشابه دارند که  ویژیک    بنابراین، کلیه داراییها   عملیاتی واحد تجاری در 

ارائه منافع ی این قدرت یا منبع   .اقتصادی یک شرکت است  یک دارایی، یک  قدرت یا منبع  ا خدمات آتی استتوانایی بالقوه 

یابد    درصورتیکه ارزش اقتصادی یک شرکت افزایش  .اقتصادی یک شرکت مصرف میشود  برای تولید ارزش اقتصادی یا قدرت

داراییه که  است  بهصورت  بدینمعنا  غیرملموس  یا  ملموس  نشاندهنده    .میشوند  منطقی مصرفای  داراییها  ساده،  زبان  به 

مالکیت شرکت را    تبدیل کرد. ترازنامه یک شرکت، ارزش پولی داراییهای تحت  مالکیت ارزش است که میتوان به وجه نقد

  بهعبارتدیگر، دارایی یکی از اقلام   .ار استدارایی، پول و سایر داراییهای ارزشمند متعلق به یک فرد یا کسبوک  ثبت میکند

است آینده  در  سود  کسب  برای  اقتصادی  نهاد  کنترل  تحت  و  ارزش،   .ترازنامه  ازنظر  ثابت  دارایی  مهمترین  بهطورکلی، 

میشود   اینها داراییهایی هستند که شرکت پول زیادی از بابت آنها متعهد   .تجهیزات است  سرمایهگذاری شرکت در املاک و 

به آنها  آنها خریداری  و وقتی   اغلب  هزینههای سرمایه نشاندهنده    .میگردد  شرکت اطلاق  »های سرمایه هزینه«میشوند 

مجاهد،  )   :را ممکن میسازد  هزینههایی هستند که برای بیش از یک دوره منافع دارند. امکان سنجش و اندازهگیری به دو روش

 (119پیشین: 

 روش هزینه -1-1-4-1-2  

اولیهاش ثبت میشود و برخی    انتخاب کند،  اتخاذ مدل هزینه رادرصورتیکه یک شرکت   داراییهای ثابت همچنان به هزینه 

مقدار استهلاکی که برای داراییها در هرسال    هزینه استهلاک یا هزینه تعمیرات صورت خواهد گرفت  اصلاحات با استفاده از

هزینه میشود منعکسکننده مصرف آن دوره    مالی  اقتصادی در طول  بازیاف  .استمنافع  مبلغ  وقتی  اینحال  داراییها  با  تنی 

 کمتر از مبلغ

درصورتیکه مبلغ بازیافتنی نشاندهنده این    دفتری آنها باشد، داراییهای ثابت لازم است به مبلغ بازیافتنی آن کاهش یابد 

 باشد 

 
1 Yusuf 
2 Mulya 



 مطالعات علوم سیاسی، حقوق و فقه 

 544-564صفحات   ،1403زمستان ،  4، شماره 10دوره 

549 

 

  است. که مبلغ دفتری بیش از مبلغ بازیافتنی یک دارایی است، یکنهاد ملزم به انجام آزمون

 ارزیابیروش تجدید    -2-1-4-1-2

ارزیابی، داراییهای ثابت به ارزش ارزش منصفانه بهصورت قیمت خروج موقع فروش    .منصفانه ثبت میشود  در روش تجدید 

یک معامله متعارف یا یک معامله منظم و حسابشده تعریف میشود اغلب تعیین نمیکند تجدید ارزیابیها باید    یک دارایی در

انجام شو بیان میکچگونه  اصل،  این  تا اختلاف بین مبلغ دفتری و  ند،  انجام میشود  بهصورت تدریجی  ارزیابی  ند که تجدید 

ارزیابی باید در مورد گروه داراییها به کار گرفته شود، اما حسابداری   ارزش منصفانه یک دارایی را حداقل نماید مدل تجدید 

ه بیشتر از مبلغ دفتری یک دارایی میشود،  مواردی که ارزش منصفانبرای هر یک از داراییها به رسمیت شناخته میشود. در  

ارزیابی میگویند به آن تجدید  انجام میدهند که  را  این مبلغ دفتری در درآمد جامع دیگری    .مدیران شرکت کاری  افزایش 

رتیکه افزایش بعد از  شناسایی و در بخش حقوق صاحبان سهام مازاد تجدید ارزیابی انباشته میشود میشود با اینحال، درصو

، این افزایش بهصورت یک منفعت در صورتهای سود و زیان  (تجدید ارزیابی نزولی)  اهش تجدید ارزیابی قبلی رخداده باشد ک

شناخته میشود تا حدی که کاهش تجدید ارزیابی قبلی را جبران نماید در مورد تجدید ارزیابی نزولی که در آن ارزش منصفانه  

م از  کمتر  کاه دارایی  است،  آن  دفتری  شناخته میشودبلغ  رسمیت  به  در صورتهای سودوزیان  درصورتیکه   .ش  بااینحال، 

کاهش بعد از تجدید ارزیابی نزولی قبلی رخ دهد، این کاهش بهصورت ضرر در درآمد جامع ثبت میشود تا حدی که افزایش  

 تجدید ارزیابی قبلی را جبران نماید. 

 ایی های ثابت مفهوم تجدید ارزیابی دار-5-1-2

های مالی شرکت. تجدید ارزیابی    گذاری مجدد دارایی و ثبت آن در صورت   ها به زبان ساده یعنی ارزش   تجدید ارزیابی دارایی

ارزش دفتری   نزدیک ساختن  به مفهوم  داراییدارایی هادارایی  این  روز  به  و  واقعی  ارزش  به  ثابت  ارزیابی  هاست.    ی  تجدید 

های ثابت یک شرکت به دلیل افزایش ارزش دارایی های ثابت در بازار یا به دلیل پایین    رزیابی داراییعبارت است از تجدید ا

بودن ارزش دارایی های ثابت در صورت های مالی شرکت ناشی از کاهش ارزش یا علل دیگر، به طوری که ارزش دارایی های  

 (.  141: 2002، 1والیویو و الیاس )  ندمنعکس نمی کن ثابت شرکت دارایی ها در صورت های مالی دیگر ارزش منصفانه را

تجدید ارزیابی دارایی ها فرآیندی است برای تعیین ارزش فعلی سرمایه گذاری یا اقلام ترازنامه یک  همچنین در تعریفی دیگر  

ایی و در چارچوب های کاهش ارزش رویدادهای مرتبط نزدیکی در مدیریت دارهای مجدد، و تعدیلها، ارزیابیشرکت. ارزیابی

به »اندازه ارزش دفتری  استانداردهای حسابداری مربوط  به هیچ    دارایی ها گیری  ارزش گذاری ها  از شناسایی« هستند.  پس 

توسط  معمولاً  که  است  آن  ارزش  ارزیابی  زمان،  هر  در  دارایی  یک  ارزیابی  دهد.  نمی  تغییر  را  دارایی  دفتری  ارزش  وجه 

 ( Mart.2020:88 ) شود.خی از معیارهای تجویز شده انجام می متخصصان باتجربه بر اساس بر

( اظهار می دارند: تجدید ارزیابی دارایی های ثابت، تجدید ارزیابی دارایی های ثابت ثبت  2019)  انتو و مولیااز طرف دیگر جفری

دید ارزیابی این است که  شده در دفتر شرکت است و همچنان برای فعالیت های عملیاتی شرکت استفاده می شود. هدف از تج

ابق با ارزش منصفانه ای باشد که در زمان تجدید ارزیابی اعمال می  ارزش های مندرج در دفاتر یا صورت های مالی شرکت مط

به معنای محاسبه مجدد ارزش   دارایی هاتجدید ارزیابی    (2022)  جین و همکارانهمچنین    (Jefriyanto.2019: 343)  شود

ها به دلیل وجود تورم،  کتی شردارایی هانرخ واقعی یا جاری بازار است. در بسیاری از موارد،  توجه به    ی شرکت با دارایی ها

  اند، می داند. تغییر شرایط اقتصادی یا کاهش ارزش پول ملی، ارزش واقعی خود را در ترازنامه از دست داده و به نمایش درآمده

 
1 Waluyo & Ilyas 
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کم به  اصولاً  ارزیابی  تجدید  حسابداری،  منظر  بیناز  استانداردهای  میک  صورت  حسابداری  و  گالمللی  قواعد  تابع  باید  و  یرد 

 (Jin 2022:114 .) شود. لی خاص مانند رعایت احتیاط باشد تا از بروز رویدادهای متقلبانه جلوگیریاصو

مثال شود.  دارایی می  ارزیابی  به  منجر  که  دارد  وجود  متفاوتی  ارزیابی  معیارهای  و  ادلایل  عبارتند  بازار«، ها  فعلی  »ارزش  ز 

جایگزینی بیمه«، »ارزش قابل بازیافت«، »ارزش در استفاده جاری« و غیره. در  »ارزش منصفانه«، »ارزش اقتصادی«، »هزینه  

هر زمان، بدون اینکه یک معامله تجدید ارزیابی مربوط به دارایی اعمال شود. اولین ارزیابی برای هر دارایی، ارزش اکتسابی آن 

ود داشته باشد. توضیح دیگری برای فرآیند طول یک چرخه عمر دارایی عادی، ممکن است تعداد زیادی ارزیابی وجاست. در  

از آنها استفاده کرد،   تعیین ارزش فعلی یک دارایی یا شرکت. تکنیک های زیادی وجود دارد که می توان برای تعیین ارزش 

گر که یک شرکت را ارزش گذاری می کند ممکن است به    یک تحلیل  برخی ذهنی و برخی دیگر عینی هستند. به عنوان مثال،

 ریت شرکت، ترکیب ساختار سرمایه آن، چشم انداز درآمدهای آتی و ارزش بازار دارایی ها نگاه کند.مدی

مالی    هایسال کاهش یافته است. این کار تنها باعث ایجاد اصلاح صورت   3دوره تجدید ارزیابی دارایی ها به    1403در بودجه  

تجدید  گر  همچنین در تعریفی دی.  م برای شرکت سودمند استشده و تاثیری در سودآوری شرکت ندارد اما به طور غیرمستقی

آلات و  ها، ماشینی ثابت یک سازمان، مانند: ساختماندارایی هاشود که در آن ارزش  به فرآیندی گفته می  دارایی هاارزیابی  

و   ب  …تجهیزات  به شرایط  توجه  بهبا  اقتصادی  و  ارزیابی(  31:  1399رضایی،  )  شود.میوز  رازار  انعکاس گر  این  منظور  به  ها 

شود. این فرآیند  را افزایش یا کاهش دهد و توسط کارشناسان مستقل و معتبر انجام می دارایی ها تواند ارزش تجدید ارزیابی می

کند، اهمیت  ازمان فراهم میهای استراتژیک و عملیاتی در هر سگیری روز برای تصمیمبه دلیل این که اطلاعات مالی دقیق و به

 بالایی دارد. 

 مبانی نظری -2-2

در این قسمت بنیان های نظری افزایش سرمایه از طریق تجدید ارزیابی دارایی موجود در شرکت ها تحلیل و ارزیابی گردد؛ که  

 ذیلا بدان پرداخته می شود:  

 در ایران   حقوقی تجدید ارزیابیمبانی    -1-2-2

باید واجد شرایط زیر باشند تا بتوانند از این روش   تجدید ارزیابی شرکت ها در ایرانمراحل و الزامات قانونی مقدمتا باید گفت 

 استفاده کنند: 

 قانون تجارت 141. شمول ماده 1

 کنند.  ها باید اطمینان حاصل کنند که مشمول این ماده هستند تا بتوانند از این روش استفادهشرکت 

 شناس رسمی. ارزیابی توسط کار2

 باید توسط یک کارشناس رسمی دادگستری تعیین شود. دارایی هاارزش  

 . ثبت مازاد تجدید ارزیابی 3

 گردد. شود و به حقوق صاحبان سرمایه افزوده میدر ترازنامه ثبت می  "مازاد تجدید ارزیابی"افزایش ارزش دارایی به عنوان  

 ارایی در حقوق ایرانتجدید ارزیابی دیه از طریق  افزایش سرما-2-2-2

  158است. ماده  1347ویژه لایحه اصلاحی قانون تجارت ترین قانون حاکم بر این موضوع قانون تجارت ایران و بهدر ایران، مهم 

اندوخته سایر  و  انباشته  سود  نقدی،  آورده  از  سرمایه  افزایش  لایحه،  رسمیتاین  به  رسمی  صورت  به  را  است.   ها  شناخته 

ای به تجدید ارزیابی داده  ( اهمیت ویژه149ویژه ماده  به)  و اصلاحات بعدی  1366های مستقیم مصوب  مالیاتهمچنین قانون  
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به این قانون اضافه شد، مقرر گردید که تجدید ارزیابی دارایی ها در چارچوب   1394ای که در سال  است. بر اساس اصلاحیه 

 ( 13: 1402موسوی، ) معافیت مالیاتی باشد.صورت گرفته و مشمول استانداردهای حسابداری 

 قانون تجارت   141تحلیل و بررسی ماده  -1-2-2-2

ماده   بررسی  و  تحلیل  متن  141برای  دهیم.  قرار  پردازش  مورد  را  آن  متن  بایستی  ابتدا  در  تجارت،  قانون   141ماده   قانون 

 :به شرح زیر می باشد تجارت

ها" زیان  اثر  بر  نصف  اگر  حداقل  وارده  بلافاصله شرکت رمایهسی  است  مکلف  مدیره  هیات  برود،  بین  فوق   مجمع از  عمومی 

بقاء شرکت مورد شور و رای قر سهام العاده صاحبان یا  انحلال  تا موضوع  نماید  به  را دعوت  رای  ار گیرد. هرگاه مجمع مزبور 

این قانون سرمایه شرکت را به مبلغ سرمایه موجود کاهش دهد.    6ماده    انحلال ندهد، باید در همان جلسه و با رعایت مقررات

دیره برخلاف این ماده به دعوت مجمع عمومی فوق العاده مبادرت ننماید و یا مجمعی که دعوت می شود  در صورتیکه هیات م

در    ".حیت دار درخواست نمایداند مطابق مقررات قانونی منعقد گردد، هر ذینفع می تواند انحلال شرکت را از دادگاه صلانتو

به عنوان سرمایه در   توان گفت: در همه شرکت ها مبلغی  افزایش سرمایه شرکت ها می  قانونی در خصوص  این ماده  تفسیر 

تومان( می باشد.   100معمولا )  ا تعداد سهام شرکت ضرب در ارزش اسمی هر سهمترازنامه شرکت وجود دارد که در واقع برابر ب

از بدهکار شناخته شدن شرکت، شکست پروژه ها  اگر در صورت ، خسارت دیدن و عوامل دیگر، حداقل نصف سرمایه شرکت 

یا برقراری آن، تصمیم گیری بین برود، هیئت مدیره باید از مجمع عمومی فوق العاده دعوت کند تا در مورد انحلال شرکت و  

 .شود

ون،  قان  6د. در این صورت، باید در همان جلسه و طبق ماده  حال فرض کنید که این مجمع، به منحل شدن شرکت رای نده 

سرمایه شرکت را به اندازه مبلغ سرمایه موجود، کاهش دهند. امکان فروش دارایی های مازاد و راکد شرکت، پیگیری مطالبات  

البته در .دهی های ذخیره ای که موجب افزایش ضرر شده است، از دیگر راه های برطرف شدن مشکل می باش مشکوک و بد

صورتیکه تصمیم مجمع انحلال شرکت باشد، نیازی به کاهش سرمایه نیست. در این صورت، پس از فروش دارایی های شرکت، 

مابین سهامداران نسبت به تعداد سهمی که دارند، تقسیم می  ابتدا مطالبات طلبکاران تسویه می شود و بعد از آن مابقی وجوه  

ب این تصمیم خیلی  البته  العاده،  شود.  اگر هیئت مدیره، در خصوص دعوت به مجمع عمومی فوق  ه ندرت گرفته می شود و 

صلاحیت درخواست   می نکند و یا مجمع، مطابق مقررات قانونی تشکیل نشود، همه افراد ذینفع حق دارند تا از دادگاه دارایاقدا

 (13موسوی، پیشین: ) انحلال شرکت را داشته باشند.

 قانون تجارت  141مول ماده  نمادهای مش -2-2-2-2

بهادار مراجعه شده و وارد گزینه بورس شرکت مدیریت فناوری بورس تهران اگر به سایت رسمی تهران شوید و سپس   اوراق 

را مشاهده خواهید کرد. در صورتیکه  قانون تجارت  141ماده   گزینه نمادهای مشمول تعلیق را انتخاب کنید، نمادهای مشمول

رس اعلام  زمان  از  مادو سال  باید طی دو  بگذرد،  میزان نصف سرمایه  به  و در خصوص یدن  بعد جلسه مجمع تشکیل شود  ه 

گیری شود رای  انحلال شرکت،  یا  و  سرمایه  گزینه  .کاهش  وارد  اگر  نمادهای   سبور فرا همچنین  گزینه  و سپس  شوید  ایران 

 .را مشاهده خواهید کرد 141علیق را انتخاب کنید، نمادهای مشمول ماده مشمول ت

 قانون تجارت  141تجدید ارزیابی دارایی ها بر اساس ماده -2-2-2-3

انباشته انجام می شود؛   سود از طریق ابزارهای مختلف مانند آورده نقدی، محل اندوخته و یا افزایش سرمایه در شرایط عادی،

قانون  141را ندارند، به ناچار برای ادامه فعالیت و خروج از مشمولیت ماده  هایی که امکان استفاده از این موارد اما برای شرکت

https://alirezamehrabi.com/bours/fundamental-analysis/company-definition
https://alirezamehrabi.com/bours/fundamental-analysis/general-meeting
https://alirezamehrabi.com/saham/list
https://alirezamehrabi.com/bours/site/tehran-stock-exchange-technology-management-company
https://alirezamehrabi.com/bours/capital-market-expressions/types-of-securities-in-the-capital-market
https://alirezamehrabi.com/bours/site/training-to-work-with-ifbir-site-otc-iran
https://alirezamehrabi.com/bours/fundamental-analysis/capital-increase
https://alirezamehrabi.com/bours/capital-market-expressions/what-is-the-profit-function
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تجدید ارزیابی دارایی ها در واقع    .دهندتجارت، افزایش سرمایه از طریق تجدید ارزیابی دارایی ها را در دستور کار خود قرار می 

و فروشنده معامله    دارایی در اختیار شرکت است که در شرایط واقعی در بازار بین خریداررسیدن به ارزش منصفانه و معقول  

نقد و    می شود. از این رو، در تجدید ارزیابی دارایی ها به ظاهر افزایش سرمایه رخ می دهد؛ اما نمی تواند موجب ورود وجوه

افزایش سرمای ارزیابی دارایی ها را تنها فرصتی  افزایش واقعی جریان نقدینگی شود. بنابراین می توان  از محل مازاد تجدید  ه 

ن شرکت تلقی کرد تا در نوع فعالیت های خود تجدید نظر کرده و با استفاده از این فرصت بتوانند شرکت را  مجدد برای مدیرا

جدای    ارزیابی دارایی ها از مزایای تجدید    .اسب و سودمند از پرتگاه ورشکستگی و انحلال نجات دهندبا راهکارهای مدیریتی من

قانون تجارت، می توان به واقعی شدن قیمت دارایی ها و همچنین تعدیل مناسب نرخ نسبت بدهی به    141از خروج از ماده  

 .از موسسات مالی و اعتباری اشاره کرد حقوق صاحبان سهام به منظور متناسب کردن شرایط دریافت تسهیلات

 مالیاتی  تجدید ارزیابی در قوانین-4-2-2-2

شرکت   یک  های  دارایی  برای  ارزش  اضافه  وقتی  باشد.  می  مالیات  موضوع  ارزیابی،  تجدید  بحث  در  اصلی  مباحث  از  یکی 

با ابلاغیه اصلاحیه قانون   .مشخص گرددشناسایی می گردد این اضافه ارزش ماهیت درآمدی داشته و باید تکلیف مالیاتی آن  

قانون حداکثر استفاده از توان تولیدی و خدماتی    17یاتی ماده  مجلس( احکام مال1394/  04/  31مصوب  )  مالیات های مستقیم

ابتدای سال   از  امر صادرات  در  آنها  تقویت  نیازهای کشور و  تامین  آنکه مطابق ماده    .لغو شد  1395در  اصلاحیه   149ضمن 

داراقان ارزیابی  تجدید  از  ناشی  بهای  افزایش  آن،  تبصره  و  مستقیم  های  مالیات  رعایت  ون  با  حقوقی،  اشخاص  های  یی 

بر درآمد نبوده و هزینه استهلاک ناشی از افزایش تجدید ارزیابی ها به عنوان استانداردهای حسابداری مشمول پرداخت مالیات  

در   و  نمی شود  تلقی  مالیاتی  قبول  قابل  قیمت هزینه  التفاوت  مابه  ارزیابی شده،  تجدید  های  دارایی  معاوضه  یا  فروش  زمان 

 .ظور می شودش و ارزش دفتری بدون اعمال تجدید ارزیابی در محاسبه درآمد مشمول مالیات منفرو

تبصره    10طبق ماده   اجرایی  نامه  قانون مالیات های مستقیم مصوب فروردین ماه    149ماده    1آیین  ات  هی  1395اصلاحیه 

د تجدید ارزیابی، پوشش زیان از محل مازاد مذکور،  وزیران مربوط به تجدید ارزیابی دارایی ها، » افزایش سرمایه از محل مازا

حساب به  مازاد  این  رعایت    انتقال  عدم  منزله  به  سرمایه،  صاحبان  بین  شکل  هر  به  آن  توزیع  یا  اندوخته  یا  زیان  و  سود 

ابتاستانداردهای حسابداری و همچنین   از  دای سال  تحقق در آن سال بوده و مشمول مالیات بر درآمد خواهد بود«. بنابراین 

رداخت مالیات است و مهلت قانونی مقرر در آیین نامه  افزایش سرمایه از محل مازاد تجدید ارزیابی دارایی ها مشمول پ   1395

ماده   تا  17اجرایی  در  و خدماتی  تولیدی  توان  از  استفاده  حداکثر  و  قانون  صادرات  امر  در  آنها  تقویت  و  کشور  نیازهای  مین 

آن بود  96ور  شهری 24تاریخ  )  اصلاحیه  نخواهد  مالک عمل  مبلغ    .(دیگر  به شناسایی  مربوط  ثبت های حسابداری  همچنین 

مالی   سال  در  ها  دارایی  ارزیابی  تجدید  ب 1394مازاد  قانونی شرکت  بازرس  و  تایید حسابرس  از  پس  باید  دفاتر شرکت  ه در 

مس و  ارائه سایر مدارک  است  بدیهی  ارائه شود.  بهادار  اوراق  و  بورس  تجدید  سازمان  دارایی های  مالکیت  اسناد  تندات شامل 

مدیره مبنی بر لزوم انجام افزایش سرمایه، تکمیل فرم بیانیه ثبت و ... به سازمان الزامی    ارزیابی شده، گزارش توجیهی هیات

 .است

 قانون بودجه  تجدید ارزیابی در-5-2-2-2

داخلی،برای یک دوره   تولید  توان  از  استفاده  قانون حداکثر  پایان سال    )   ساله  5در  مازاد  1395تا  از محل  افزایش سرمایه   )

از مالیات و مجاز شناخته شد ارزیابی دارایی ها معاف  ،انتقال مازاد تجدید    1397در قانون بودجه قانون بودجه سال    .تجدید 



 مطالعات علوم سیاسی، حقوق و فقه 

 544-564صفحات   ،1403زمستان ،  4، شماره 10دوره 

553 

 

موسوی،   )  :ر دانسته شدحساب افزایش سرمایه با رعایت شروط ذیل بلامانع، و مشمول مالیات بر نرخ صف  ها بهارزیابی شرکت

 (13پیشین: 

عملکرد سال  شرکت  -1 مالی  های  براساس صورت  که  ماده    1396هایی  قانون   141مشمول  از  قسمتی  اصلاح  قانونی  لایحه 

 .شده باشند 1347تجارت مصوب سال 

 .انون تجارت خارج شوندلایحه قانونی اصلاح قسمتی از ق   141مذکور باید با این تجدید ارزیابی از شمول ماده های شرکت -2

اما  از محل آن توسط شرکتهایی که واجد شرایط بودند شروع شد  افزاش سرمایه  ارزیابی و  با این مجوز قانونی فرایند تجدید 

 . بود 1397معافیت مالیاتی این قانون صرفا مربوط به سال 

ون ” حداکثر استفاده از توان تولیدی و خدماتی کشور سرانجام با اصلاح قانون حداکثر استفاده از توان تولید داخلی در قالب قان

تصویب و ابلاغ شد افزایش سرمایه از محل مازاد تجدید ارزیابی دارایی ها مجاز    1398انی” که در خرداد  و حمایت از کالای ایر

 .ات شناخته شدو معاف از مالی

یق اصلاح ساختار مالی شرکت ها و کارآمدسازی افزایش  قانون مذکور به منظور رونق تولید و ایجاد اشتغال از طر  14طبق ماده  

تج از  ناشی  تبصرهبهای  مقرر در  موضوع حکم  اشخاص حقوقی  های  دارایی  ارزیابی  ماده 1)  دید  های  149)   (  مالیات  قانون   )

ظرف ا اصلاحات و الحاقات بعدی، افزایش سرمایه از این محل مجاز و مشروط بر این است که  ب  1366/12/3مستقیم مصوب  

با    .بار در هر پنج سال امکان پذیر استمدت یک سال پس از تجدید ارزیابی به حساب سرمایه افزوده شده و این امر فقط یک  

برای همیشه رفع گردید.    دارایی هامازاد تجدید ارزیابی    مجوز قانونی فوق یکی از موانع قانونی در راه افزایش سرمایه از محل

این  از  قبل  قانونی  بودند لکن  مجوزهای  با شرایط خاص  برای دوره محدود و  زمانی و    قانون،  قانون محدودیت  این  با تصویب 

ام به افزایش  بر اساس قانون فوق شرکت های بسیاری اقد  1399و    1398شرایط خاصی برای این امر وضع نشده است. در سال  

بعنوا اقدام  این  ارزیابی دارایی های خود کردند.  از محل تجدید  برای رشد قیمت سهام محسوب  سرمایه  ن یک سیگنال قوی 

این شرکت ها رشدهای عجیب و سهام  بازار، اصلاح گردیده  افزایش سرمایه و رکود  انجام  از  را تجربه کردند که عموما پس  ی 

 .قیمتی زیادی هم تجربه کردند

 

 دارایی ها روش های انجام تجدید ارزیابی    -3

 ( 63: 1399مرفوع و دیگران: ) می شود:را مرور  دارایی هابی های انجام تجدید ارزیادر این بخش روش

 روش هزینه تاریخی-3-1

روش، هزینه این  اولیه  در  به  دارایی هاهای  قیمت  نوسانات  و  استهلاک  گرفتن  نظر  برای  روز میبا در  بیشتر  روش  این  شوند. 

مانند ماشیندارایی ها دارند،  استهلاک  استفاده مییی که  تجهیزات،  و  روش، هزینهآلات  این  از  استفاده  با  تاریخی  شود.  های 

 .شودها تعیین میشود و ارزش دفتری جدیدی برای آنروزرسانی میبه  دارایی ها

 روش بازار باز-3-2

یی که بازار فعال دارند، استفاده  دارایی هاروش بیشتر برای    شود. این های جاری بازار تعیین میبر اساس قیمت   دارایی هاارزش  

ارزش  می روش،  این  در  قیمت   دارایی هاشود.  به  توجه  ارزیابی محاسبه میبا  تجدید  زمان  بازار در  برای های  روش  این  شود. 

 .گیری دارند، مناسب استیی که ارزش بازار مشخص و قابل اندازهیی هادارا
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 روش ارزش فعلی-3-3

یی که  دارایی هاشود. این روش برای  های نقدی آینده و نرخ تنزیل محاسبه میبر اساس جریان  دارایی هار این روش، ارزش  د

شود. با استفاده از این روش، ارزش ی تولیدی، استفاده میهادارایی  گذاری و  های سرمایهتولید جریان نقدی دارند، مانند: پروژه

 .شودهای نقدی آینده و نرخ تنزیل محاسبه میریانبا توجه به ج دارایی ها فعلی  

 ای   روش مقایسه-3-4

های  یی که نمونهدارایی هاشود. این روش برای  ی مشابه در بازار تعیین میدارایی هابا مقایسه با    دارایی هادر این روش، ارزش  

از این روش، ارزش  مشابهی در بازار دارند، استفاده می های مشابه در بازار تعیین با توجه به قیمت  ی هادارایشود. با استفاده 

 .شودشده و به عنوان یک معیار برای تجدید ارزیابی استفاده می

 

 دارایی ها احل و مرجع افزایش سرمایه از طریق تجدید ارزیابی  محل، مر-4

های آمریکایی و ادراک بازار دارد.  توجهی بر عملکرد مالی شرکتتاثیرات قابل  دارایی ها افزایش سرمایه از طریق تجدید ارزیابی  

ارزیابی  تحقیقات نشان می از  تواند واکنش سرمایهمی  دارایی هادهد که تجدید  افزایش سرمایه ناشی  با  را در مقایسه  گذاران 

ه بر اساس ارزش بازار منصفان  دارایی ها این روش شامل تعدیل ارزش دفتری    . های نقدی یا سود انباشته افزایش دهدمشارکت

 ( 247: 1399ایزدیان، )  تأثیر بگذارد. گیری استراتژیکتواند بر ادراک از سلامت مالی واحد تجاری و تصمیمها است که میآن 

جالب است که صنعت حمل و نقل یک تناقض را نشان می دهد که در آن شرکت ها عملکرد مالی ضعیفی را گزارش کرده اند، 

اختلاف این  به جذب سرمایه  داده می  اما همچنان  نسبت  بازده  برای محاسبه  رویکرد حسابداری سنتی  که میبه  تواند  شود، 

به دارایی    منجر  ارزیابی  برای  اقتصادی  رویکرد  آتی شود. یک  انتظار  اساس سود مورد  بر  دارایی  ارزش  نوسان  خطا در هنگام 

های گذشته از عملکرد دهد ارزیابیه نشان میکند کنتایج قابل توجهی متفاوت و نامرتبط را در مقایسه با روش سنتی ایجاد می

ه باشد. در نتیجه، تجدید ارزیابی دارایی ها نقش مهمی در ساختار سرمایه ایفا  مالی صنعت کشتیرانی ممکن است نادرست بود

می عمل  تولید.این  بخش  در  ویژه  به  آمریکایی،  های  برای شرکت  کندمدیریت  جنبهمی  بر  جتواند  از  مختلفی  مالی  مله های 

با این حال، توجه به این نکته مهم است    گذاری تأثیر بگذارد.حاشیه سود عملیاتی، سودآوری، ساختار سرمایه و ظرفیت سرمایه 

که اگرچه تجدید ارزیابی دارایی ها می تواند موقعیت مالی شرکت را بهبود بخشد، اما باید با انصاف و شفافیت انجام شود تا از  

ارزش شرکت   اطمینان حاصل شودنمایش دقیق  آتی  عملکرد  پتانسیل  در بخش    ( Rahman .67:2021)  و  همان طور که 

شود. حال برای این نوع از افزایش  شرکت می دارایی توضیح دادیم، افزایش سرمایه از طریق تجدید ارزیابی، بیشتر متوجهقبلی  

 .، می توان دو نوع مختلف را در نظر بگیریمسرمایه

 پذیر ی استهلاکدارایی هامحل افزایش سرمایه از محل  -4-1

از نوع  از  افزایش سرمایه این  استهلامی  دارایی ها، شامل مواردی  پیدا میشود که در طی مدت زمان،  کنند. به شکلی که  ک 

آلات و تجهیزات  شود. مثلا ماشینقیمت دست دوم آن دارایی در زمان حال، بالاتر از قیمت نو همان دارایی در زمان گذشته می

شرکت را دچار  نسبت های مالی پذیر در نظر گرفته شود. ممکن استتواند در حکم دارایی استهلاکمورد استفاده شرکت می

 (35: 1402محبوب، ) بعضا هزینه ای را متوجه شرکت کند. دگرگونی کند و 

https://ebidar.com/education/articles/asset/
https://ebidar.com/education/articles/what-is-capital-increase/
https://ebidar.com/education/articles/financial-ratios/
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 ی استهلاک ناپذیردارایی ها مراحل افزایش سرمایه از محل  -4-2

که به مرور زمان استهلاک پذیر نیستند، مانند زمین یا  شود  دارایی و متعلقاتی در نظر گرفته میدر این نوع از افزایش سرمایه،  

  ای را متوجه شرکت شود و مثل حالت قبلی هزینهدستخوش تغییر می ارزش ذاتی سهم ملک یک شرکت. در این حالت صرفا

و نمی پول  خاطر  همین  به  نمی سرمایه کند.  شرکت  وارد  در  جدیدی  حسابداری  عملیات  یک  اجرای  باعث  صرفا  و  شود 

باید صورت   های بورسی مراحل زیربرای ثبت افزایش سرمایه توسط شرکت(  67همان. ص  )  .گرددهای مالی شرکت میصورت 

 :بگیرد

 :یرهالف( پیشنهاد هیئت مد 

وارد   تا  شود  ارائه  شرکت  مدیره  هیئت  توسط  دارایی  ارزیابی  تجدید  محل  از  سرمایه  افزایش  ثبت  پیشنهاد  بایست،  می  ابتدا 

 .مداران از وضعیت شرکت باخبر باشندشود تا سها، مندرج میسامانه کدال مراحل بررسی گردد. این پیشنهاد حتما در

 :حسابرس قانونی بورس ب(

بررسی می را  مدیره  هیئت  گزارش  قانونی  مدیره، حسابرس  هیئت  پیشنهاد  از  بودن  پس  قانونی  بر  مبنی  را  خود  نظر  و  کند 

 .نمایدبازرس و حسابرس قانونی، درج میافزایش سرمایه بر سامانه کدال با عنوان اظهار نظر 

 :افزایش سرمایهج( مجوز 

بهادار حالا وظیفه اوراق  بورس  را   سازمان  افزایش سرمایه  لزوم، مجوز  و در صورت  بررسی کند  را  است که گزارش حسابرس 

افزایش سرمایه، در سامانه کدال به ثبت مینماید. این مجوز با عنوان مستندات و مدارک درخ  صادر از اخذ  واست  رسد. پس 

روز، مقدمات و اقدامات لازم برای افزایش سرمایه را اجرایی   60مجوز از سوی سازمان بورس، شرکت موظف است که تا ظرف  

 .کند و در غیر اینصورت مجوز باطل خواهد شد

 :دعوت به مجمع عمومی د(

رساند تا سهامداران در جلسه  ای با عنوان دعوت به مجمع عمومی، در سامانه کدال به ثبت مییه در این مرحله، شرکت اطلاع 

،  مجمع شود و تا پایانمجمع، در جریان کامل فرایند افزایش سرمایه و نحوه آن باشند. در این مرحله، سهام شرکت بسته می

 .معامله نخواهد شد

 :ه( تصمیمات مجمع عمومی

گردد تا به شکل قانونی، روند افزایش سرمایه  شود، در سامانه کدال ثبت میتمامی تصمیماتی که در جلسه مجمع تصویب می

 .تصمیمات اخذ شده خبر داشته باشندپیش برود و مابقی سهامداران و سرمایه گذاران از 

 :مدیرهو( جلسه هیئت

افزایش سرمایه، هیئت مدیره جلسه برای هماهنگی ثبت  نهایی و  از تصمیمات  این جلسه، هیئت ای تشکیل میبعد  دهد. در 

ود و گزارشات آن را شهای مورد نیاز جهت انجام افزایش سرمایه تصمیم گیری میمدیره از مراحل افزایش سرمایه، درباره اقدام

 ( 121: 1400منیعی، ) فزایش سرمایه شرکت، ثبت نهایی شودد تا اده به سازمان بورس ارجاع می

ها و ثبت حسابداری افزایش سرمایه از محل شرکت پس از گذراندن مراحل افزایش سرمایه حق ثبت آن را در اداره ثبت شرکت

 تجدید ارزیابی را دارد. 

https://ebidar.com/education/articles/valuation/
https://ebidar.com/education/articles/Capital/
https://ebidar.com/education/articles/how-to-use-codal/
https://ebidar.com/education/articles/exchange-organization-website/
https://ebidar.com/education/articles/exchange-meetings/
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 مجوز افزایش سرمایه شرکت ها از مجل تجدید ارزیابیمرجع صدور  -3-4

ارائه صدو از مالیات، منوط به  ارزیابی توسط سازمان بورس با شرایط معاف  از محل تجدید  افزایش سرمایه شرکت ها  ر مجوز 

کارشناسان  مستندات مربوط به انجام مکاتبات با کانون کارشناسان رسمی دادگستری یا مرکز امور مشاوران حقوقی، وکال و  

انتخاب هیات کارشناسی بر  برای هر طبقه    3حداقل  )  قوه قضائیه مبنی  یا مرکز مر    دارایی هانفر(  از کانون  پاسخ دریافتی  و 

بوطه و همچنین گزارش هیات کارشناسی منتخب کانون یا مرکز مربوطه خواهد بود که همگی این مدارک و مستندات باید در  

 صورت گرفته باشد.  1394سال 

 های سهامی در قانون ایران، باید به نکات زیر توجه کنیم:در شرکت دارایی ها رباره افزایش سرمایه از طریق تجدید ارزیابی د

 دارایی ها. قانون و تجدید ارزیابی 1

به ایران،  قوانین  مالیاتدر  قانون  و  تجارت  قانون  در  ارزیابی  ویژه  تجدید  به  مستقیم،  ها های  آن    دارایی  تأثیرات  سرمایه  و  بر 

قانون تجارت ایران، به صراحت به امکان افزایش سرمایه از طریق تجدید ارزیابی    طور خاص، درها اشاره شده است. اما بهشرکت

 اشاره نشده است. دارایی ها

 دارایی ها. پذیرش تجدید ارزیابی 2

برای افزایش    دارایی هاتوانند از تجدید ارزیابی یها م های مالی، شرکتبا این حال، در عمل و با توجه به اصول حسابداری و رویه

بهسرم موضوع  این  کنند.  استفاده  که  ایه  مواردی  در  هاویژه  ارزش  دارایی  ارزش،  افزایش  یا  بازار  تغییرات  دلیل  به  ی شرکت 

 اند، کاربرد دارد. واقعی بیشتری پیدا کرده

 . دلایل پذیرش تجدید ارزیابی 3

عنوان یک روش قانونی و معتبر  به  دارایی ها ها به تجدید ارزیابی  لمللی: بسیاری از کشورها و شرکتاتطابق با استانداردهای بین

 کنند. برای افزایش سرمایه و بهبود ترازنامه خود نگاه می

 گذاران جدید کمک کند. تواند به تقویت ساختار مالی شرکت و جذب سرمایهتقویت ساختار مالی: تجدید ارزیابی می

می شرکت  ارزیابی،  تجدید  با  غیرمنصفانه:  استهلاک  از  واقعی  توجلوگیری  ارزش  هااند  از دارایی  و  کند  منعکس  را  خود  ی 

 استهلاک غیرمنصفانه جلوگیری کند.

 . محاسبه استهلاک پس از تجدید ارزیابی 4

انجام شود.    دارایی ها ، محاسبه استهلاک باید بر اساس ارزش جدید  دارایی ها از منظر حقوقی و مالی، پس از تجدید ارزیابی  

 عبارت دیگر: به

استهلاک باید بر اساس عمر مفید جدید دارایی و ارزش جدید آن محاسبه شود. این به این معنی است که اگر    روش محاسبه:

 ها افزایش یابد، استهلاک نیز بر اساس این ارزش جدید محاسبه خواهد شد. بی شوند و ارزش آن تجدید ارزیا  دارایی ها

شرکت مالی:  دقمستندات  حسابداری  و  مالی  مستندات  باید  استهلاک ها  بر  آن  تأثیر  و  ارزیابی  تجدید  دادن  نشان  برای  یقی 

 (247: 1403ایزدیان،  ) .داشته باشند  دارایی ها

اشاره نکرده، اما با توجه به    دارایی ها طور خاص به افزایش سرمایه از طریق تجدید ارزیابی  ون تجارت بهدر نهایت، اگرچه قان

ها باید با رعایت الزامات قانونی و حسابداری،  در عمل پذیرفته شده است. شرکتهای مالی، این امکان  اصول حسابداری و رویه

 زم را نگهداری کنند.درستی انجام دهند و مستندات لااین فرآیند را به
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 از طریق تجدید ارزیابی دارایی ها در ایران   و چالش های   کارکردهای-5

 در ایران  شرکت ها دارایی  کارکردهای تجدید ارزیابی  -1-5

، اگرچه قوانین موجود افزایش سرمایه از تجدید ارزیابی را  نشان می دهد  کارکردهای تجدید ارزیابی دارایی شرکت ها در ایران 

بوده و نیاز به تقویت ساختارهای شفافیت و نظارت بهدانند، اما محدوده حمایتمجاز می قانونی و نظارتی محدود  شدت  های 

افزایش سرمایه از طریق تجدید ارزیابی دارایی ها یکی از ابزارهای مفید اصلاح ساختار مالی  شود. لذا از آنجائیکه  احساس می

حشرکت این  با  است.  ایران  در  محدودیتها  و  جامع،  قوانین  نبود  ارزیابی،  در  شفافیت  عدم  نظیر  مشکلاتی  مالیاتی  ال،  های 

 تواند مانع از تحقق اهداف این روش شود.می

 وضعیت مالی شرکت بهبود تصویر و  -1-1-5

مالی وضعیت  و  تصویر  بهبود  مناقصه    ،جهت  قیمت  بهبود  جهت  بهعلاوه،  نماید  ارزیابی  تجدید  به  اقدام  است  ممکن  شرکت 

انجام شود  تجدید  اهمیت است  .ارزیابی ممکن است  نیز حائز  ارزیابی  با اطلاعات تصاحب، آخرین تجدید  ازآنجاییکه    .همراه 

در عوض، شرکت    .یش را انتخاب نمایدشرکت ممکن نیست تجدید ارزیابی هرساله داراییها  تجدید ارزیابی هزینهبر است، یک

ازآنجاییکه   کند  موکول  شود،  دانسته  سودمندترین  ارزیابی  تجدید  که  دیگری  زمان  به  را  ارزیابی  تجدید  انجام  است  ممکن 

است   ن نابرابری بر روی صورتهای مالی ممکننابرابری بین ارزش دفتری و ارزش جاری باگذشت زمان افزایش مییابد، تأثیر ای

تجدید ارزیابی در سال جاری ممکن است بستگی به طول زمانی از آخرین تجدید    بنابراین، تصمیم در مورد انجام  شود  بیشتر

ام تجدید  ازآنجاییکه فرآیند تجدید ارزیابی هزینهبر است، سرمایهگذاری زیاد در داراییها امکان انج  .ارزیابیشرکت داشته باشد

 م میکند و بنابراین به صرفهتر است. ارزیابی بهصورت مقرون به صرفه را فراه

 اخذ تسهیلات -2-1-5

نمایند، بازیابی  را  وام گرفتن خود  به شرکتها کمک مینماید قدرت  ارزیابی  تجدید  از   انجام  و  دهند  را کاهش  بدهی  هزینه 

تجدید ارزیابی دارایی های ثابت بسیار مهم است. اصول تجدید ارزیابی  اصول    .سرمایهگذاری کمتر از حد بالقوه اجتناب نمایند

قیمت دهد.  می  قرار  تاثیر  تحت  را  شرکت  کل  ثابت  های  میدارایی  پرداخت  کالاها  برای  که  پوشاک،  هایی  غذا،  مانند  شود، 

گان برای گاز، برق و حمل و  ف کنند ونقل تحت تأثیر تجدید ارزیابی هستند. قیمت هایی که مصرسرپناه، سوخت، نیرو، و حمل

نقل می پردازند مستقیماً توسط ارزش گذاری اموال ثابت مربوطه تعیین می شود. این امر بدیهی است زیرا قیمت ها مستحق 

و   ها  دارایی  استهلاک  که  آنجایی  از  هستند.  عملیاتی  های  هزینه  تمام  پرداخت  از  پس  شرکت  سرمایه  منصفانه  بازگشت 

بر    انه یک تجهیزات کارخ داده شده  قرار  ارزش های  با  این کالاها مستقیماً  برای  اعمال شده  های  نرخ  است،  عملیاتی  هزینه 

باید نقش مهمی در ارزش گذاری مناسب و تجهیزات برای اهداف تعیین نرخ  دارایی های ثابت مرتبط است. مهندس طبیعتاً 

فروش یا  برای خرید  ارزیابی  در  مهندس  باشد. خدمات  ی  داشته  است.ملک  نامه ضروری  بیمه  برای  بیمه شده  مبلغ  تعیین    ا 

 ( 249ایزدیان، پیشین: )

 عدمتقارن اطلاعاتی -3-1-5  

اطلاعاتی در مورد چشماندازهای آتی    چون عدمتقارن  .عدمتقارن اطلاعاتی نقش مهمی در تجدید ارزیابی داراییها ایفا میکند 

طلاعاتی وقتی وجود دارد که  ا  عدمتقارن  .ت مدنظر قرار میگیردداراییهای شرک  عنوان اهداف اصلی تجدید ارزیابی  شرکت به

گزارششده در صورت مالی، اطلاعات درستی به کاربران خارجی صورتهای   به خاطر اختلافات در موقعیت واقعی و اطلاعات

 مالی 
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بر تصمیم مدیریت در این عدمتقارن اطلاعاتی  ارائه نشود  ارزیابی دارای  شرکت  بمورد تجدید  با توجه  ه زمان، یعنی موقع  یها 

 . انجام تجدید ارزیابی داراییها تأثیر میگذارد

 افزایش سرمایه از طریق تجدید ارزیابی دارایی ها در ایران و اقتصادی  حقوقیی  هاچالش -2-5

ر مالی  در ایران، اگرچه به عنوان یک ابزار قانونی و مالی برای اصلاح ساختا  دارایی هاافزایش سرمایه از طریق تجدید ارزیابی  

مواجه   اقتصادیهای متعددی در حوزه حقوقی، مالیاتی و  ها و بهبود ترازنامه شناخته شده است، اما در عمل با چالششرکت

قوانین تجاری و مالیاتی ایران است. در    های موجود درها ناشی از ابهامات قانونی، ضعف نظارت، و محدودیتاست. این چالش

 این روش در ایران بررسی شده است: قتصادی های حقوقی و ا چالشاین بخش، 

  های حقوقیچالش -1-2-5

های متعددی در حوزه حقوقی مواجه است، که می  افزایش سرمایه از طریق تجدید ارزیابی دارایی ها در ایران در عمل با چالش 

 اختصار در موارد مطرح نمود:توان به 

 عدم شفافیت در ارزیابی -1

 و احتمال وقوع تقلب است.  دارایی هاستفاده از این روش در ایران، عدم شفافیت کافی در ارزیابی یکی از مشکلات عمده در ا

 اده شود. های غیرواقعی ممکن است موجب تقلب و سوءاستفنبود استانداردهای دقیق و یا سوءاستفاده از ارزیابی -

 . معافیت مالیاتی مقطعی 2

ها معمولاً به صورت موقت اعمال ها به تجدید ارزیابی فراهم شده، این معافیتهای مالیاتی برای تشویق شرکت هرچند معافیت

انتقال    دهد. معافیت مالیاتی تجدید ارزیابی مشروط برها را تحت تأثیر قرار میریزی بلندمدت شرکتشوند که این امر برنامهمی

 شود. ابیت این روش میآن به افزایش سرمایه است، اما محدودیت زمانی این معافیت موجب کاهش جذ

 . نبود قوانین مکمل 3

داران و بدهکاران را قوانین تجدید ارزیابی و افزایش سرمایه در ایران هنوز جزئیات کافی برای رفع تضادهای بین منافع سهام

 دهد. ارائه نمی

 ابهام در قوانین تجاری -4

، به طور مستقیم به موضوع افزایش سرمایه از طریق  1347قوانین تجاری ایران، به ویژه لایحه اصلاحی قانون تجارت مصوب 

ها برای استفاده از این روش، به قوانین  تجدید ارزیابی دارایی ها اشاره نکرده است. این موضوع باعث شده است که شرکت

وانین پراکنده، موجب های سازمان امور مالیاتی و سازمان بورس اوراق بهادار متکی باشند. این وابستگی به قمهمالیاتی و بخشنا

 ابهام و عدم انسجام در اجرای این روش شده است. 

 موجود:مشکلات 

 عدم تصریح قانونی در لایحه اصلاحی قانون تجارت. -

 دارایی ها در قوانین تجاری.  نبود یک چارچوب جامع و شفاف برای تجدید ارزیابی -

 های معافیت مالیاتی محدودیت -

، تجدید ارزیابی دارایی ها در صورتی که منجر به افزایش  "(1394) های مستقیمقانون مالیاتاصلاحی  149ماده "بر اساس 

 هایی دارد: سرمایه شود، از پرداخت مالیات معاف است. اما این معافیت مالیاتی محدودیت

 شود. سال( اعمال می 5معمولاً  ) های مشخصیزمان محدود: معافیت مالیاتی تنها در دوره -
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شود که تجدید ارزیابی به افزایش سرمایه منجر شود و در  ایش سرمایه: معافیت مالیاتی تنها در صورتی اعمال میشرط افز -

 های رسمی شرکت ثبت گردد. حساب 

 شوند. مانند سرقفلی( مشمول تجدید ارزیابی نمی) ارایی ها مانند دارایی های نامشهودعدم شمول برخی دارایی ها: برخی از د -

 اد شده: مشکلات ایج

 کند. ها را مختل میریزی بلندمدت شرکتمحدودیت زمانی معافیت مالیاتی، برنامه -

 دهد. ها را کاهش میپذیری شرکتعدم شمول برخی دارایی ها، انعطاف -

 ت ضعف نظارت و شفافی -

اری از موارد، ارزیابی دارایی های اساسی در ایران، ضعف نظارت بر فرآیند تجدید ارزیابی دارایی ها است. در بسییکی از چالش

شود، اما نبود نظارت کافی بر عملکرد این کارشناسان  ها توسط کارشناسان رسمی دادگستری یا حسابرسان مستقل انجام می

 یرواقعی یا متقلبانه شود. های غ تواند منجر به ارزیابیمی

 اقتصادی چالش های  -2-2-5

های متعددی در حوزه اقتصادی و تجاری مواجه  ی ها در ایران در عمل با چالشافزایش سرمایه از طریق تجدید ارزیابی دارای

 است، که می توان به اختصار در موارد مطرح نمود: 

 برای افزایش سرمایه. های غیرواقعی احتمال سوءاستفاده از ارزیابی -

 نبود یک نهاد نظارتی مستقل و متمرکز برای بررسی صحت تجدید ارزیابی.  -

 نافع سهامدارانتضاد م -د

 ممکن است منجر به تضاد منافع میان سهامداران شود. به عنوان مثال:  دارایی ها افزایش سرمایه از طریق تجدید ارزیابی 

 د که حقوق آنها در فرآیند افزایش سرمایه نادیده گرفته شده است. سهامداران اقلیت ممکن است احساس کنن -

 ، متضرر شوند.دارایی هاگذاری غیرواقعی رزش سهامداران جدید ممکن است به دلیل ا -

 مشکلات ایجاد شده: 

 عدم رعایت حقوق سهامداران اقلیت. -

 های شفاف برای جلوگیری از تضاد منافع. نبود مکانیزم -

 المللی استانداردهای بینعدم تطابق با 

از استانداردهای بین از کشورها  ارزیابی  IFRS)   المللی گزارشگری مالیدر حالی که بسیاری  استفاده    دارایی ها ( برای تجدید 

تواند باعث  کنند، در ایران همچنان برخی از استانداردهای حسابداری داخلی با این اصول تطابق کامل ندارند. این موضوع میمی

 گذاران خارجی شود. ش شفافیت و اعتماد سرمایهکاه 

 مشکلات ایجاد شده: 

 . IFRSعدم هماهنگی کامل با استانداردهای   -

 ( 54-50: 1402پورکریم آباد، ) گذاران خارجی.کاهش جذابیت بازار سرمایه ایران برای سرمایه -
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 اثرات تجدید ارزیابی دارایی ها-6

تجدید ارزیابی دارایی ها یک روش حسابداری قابل توجه است که به شرکت ها اجازه می دهد ارزش دفتری دارایی های ثابت  

های  ها به انگیزهدهد که شرکتکنند که منعکس کننده ارزش فعلی بازار باشد. تحقیقات نشان می  خود را به گونه ای تنظیم 

 )  .شوندمی  دارایی هاوضعیت مالی و ظرفیت استقراض خود، درگیر تجدید ارزیابی    مختلف اقتصادی، در درجه اول برای بهبود

2012: 107.Yoo)   اند که تجدید ارزیابی دار ایی به طور مثبتی با اهرم و نسبت فروش خارجی مرتبط مطالعات نشان داده 

ندگان و سهامداران خارجی از سلامت  است، و نشان می دهد که شرکت ها از آن به عنوان ابزاری برای افزایش درک اعتبارده

کت و درک  با این حال، تأثیر تجدید ارزیابی بر عملکرد شر  (Missonier-Piera .186:2007)  . مالی خود استفاده می کنند

بازار می تواند متفاوت باشد. اگرچه ممکن است معیارهای عملکرد مبتنی بر حسابداری را بهبود بخشد، اما لزوماً ادراک عملکرد  

افزایش نمی اینجاست که رابطه بین تجدید  (  Rahman .2019 :37 )  .دهد مبتنی بر بازار را  ارزیابی دارایی و ریسک  جالب 

انگیز با شرایط  سقوط قیمت سهام به  ارزیابی بستگی دارد. برای شرکت هایی  ه مدیریت برای صداقت در طول فرآیند تجدید 

مالی سالم، تجدید ارزیابی می تواند به موقع بودن و مرتبط بودن اطلاعات افشا شده را بهبود بخشد و در نتیجه ریسک سقوط 

ممکن است پس از تجدید ارزیابی، احتمال سقوط را    هش دهد. برعکس، شرکت هایی با شرایط مالی ناسالم قیمت سهام را کا

بر عملکرد آتی شرکت و سیاست تقسیم سود    .افزایش دهند اثرات متفاوتی  تواند  ارزیابی دارایی ها می  این، تجدید  بر  علاوه 

ک استراتژی مالی  در نتیجه، تجدید ارزیابی دارایی ها ی(  52:  1402پورکریم آباد،  )  کند. داشته باشد و اهرم نقش میانجی ایفا  

پیچیده با پیامدهای متنوع برای شرکت ها است. در حالی که می تواند به طور بالقوه موقعیت مالی شرکت و ظرفیت استقراض  

و دارایی های خاص در حال  را بهبود بخشد، اثربخشی آن به عوامل مختلفی از جمله سلامت مالی شرکت، انگیزه های مدیریت  

ارد. به این ترتیب، شرکت ها باید قبل از اجرای استراتژی های تجدید ارزیابی دارایی، مزایا و خطرات تجدید ارزیابی بستگی د

 احتمالی را به دقت در نظر بگیرند. 

 

 نتیجه گیری 

ارزیابی    تجدید  از محل  سرمایه  ها افزایش  در سالدارایی  و شرکت،  گرفته  قرار  سهامداران  توجه  مورد  بسیار  اخیر  های  های 

تعدیل صورت وضعیت بورسی   برای  آن  از  استفاده میمعمولا  مالی شرکت  ارزیابی مجدد وضعیت  و  از طرفی  های خود  کنند. 

ها است که به بهبود دقت  سازمانها و  یک فرایند مهم برای شرکت   دارایی هاموارد اشاره شده در متن نشان داد تجدید ارزیابی  

دارایی  کند. با تجدید ارزیابی  های مالی و بهبود نقدینگی کمک میکاهش ریسک،  دارایی هاهای مالی، مدیریت بهتر  در گزارش 

د تری درباره وضعیت مالی خوی خود را در ترازنامه منعکس کنند و اطلاعات دقیقدارایی هاتوانند ارزش واقعی ها می، شرکتها

تواند به بهبود ها است که میمالی و عملیاتی شرکت  یک ابزار قدرتمند برای بهبود مدیریت  دارایی هاتجدید ارزیابی    .ارائه دهند

ریسک مالی، کاهش  نوعی میشفافیت  به  نقدینگی کمک کند.  بهبود  و  ارزیابی  ها  تجدید  به    دارایی هاتوان گفت که  تنها  نه 

ی شرکت با جامعه  کند، بلکه به افزایش اعتماد ذینفعان و بهبود ارتباطات مالها کمک میی شرکتبهبود عملکرد مالی و مدیریت

 دهد. مالی نیز یاری می

واقعیت این است که این امر صرفا یک عملیات حسابداری محسوب شده و عموما تاثیری بر سودآوری شرکت ها ندارد. تاثیر  

ت های مالی شرکت ها است و البته بصورت غیر مستقیم مزایایی برای شرکت ها  اصلی این امر در اصلاح و واقعی نمودن صور

اد می کند. مثلا با اصلاح ترازنامه شرکت ها و واقعی شدن ارزش دارایی های آنها، شرایط اعتباری و قدرت اخذ تسهیلات  ایج
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خارج می شوند اما تاثیر مستقیمی بر    قانون تجارت  141توسط شرکت ها افزایش می یابد یا برخی از شرکت ها از شمول ماده  

 .عملیات و سودآوری شرکت ها ندارد

ن برخی از شرکت ها دارایی های غیر مولد زیادی دارند که با تجدید ارزیابی، ارزش روز این دارایی ها مشخص و شفاف  همچنی

یی ها را با دقت و شفافیت بیشتری می شود و در این صورت،سرمایه گذاران و تحلیل گران در ارزش گذاری شرکت ها این دارا

نمایند ار  .لحاظ می  تجدید  منظم  انجام  باعث میزیرا  ارزش  زیابی  به   دارایی هاشود که  امر همواره  این  که  باشد  و دقیق  روز 

گزارش به  اعتماد  افزایش  میموجب  کمک  مالی  گزارش های  سرمایهشود.  به  دقیق  مالی  اطلاعات  های  ذینفعان  و  گذاران 

کند. تجدید  های مالی کمک میگیریها و تصمیمها در ارزیابی ریسکدهد و به آنری از وضعیت مالی شرکت ارائه میتواضح

می کمک  منظم  ارزش  ارزیابی  تا  هاکند  ریسک  دارایی  و  شود  محافظت  اقتصادی  شرایط  و  بازار  نوسانات  برابر  مالی  در  های 

با   انجام منظم  دارایی ها مرتبط  با  یابد.  ارزیابی، شرکت  کاهش  ارزش  ها میتجدید  بازار و کاهش  از نوسانات    دارایی ها توانند 

ریسک  از  و  کنند  با  جلوگیری  مرتبط  مالی  هاهای  ارزش  دارایی  در  دقت  افزایش  با  شود.  هاگذاری  کاسته  شرکتدارایی  ها  ، 

برداری کنند. ارزش دقیق  ی خود بهرهدارایی ها  توانند نقدینگی خود را بهتر مدیریت کنند و در مواقع نیاز به تأمین مالی ازمی

ها شرکت  دارایی  میبه  کمک  از  ها  مالی،  تأمین  به  نیاز  مواقع  در  تا  هاکند  و  دارایی  کنند  استفاده  وثیقه  عنوان  به  خود  ی 

کت داشته باشد.  های مالی شرتواند تأثیر مثبت بر نسبتمی  دارایی هانقدینگی مورد نیاز خود را تأمین کنند. تجدید ارزیابی  

ارزش   هاافزایش  نسبتمی  دارایی  بهبود  به  به  تواند  بدهی  نسبتهای  و  بازده  دارایی  هاهای  امر    دارایی  این  که  کند  کمک 

های مالی به عنوان ابزارهای مهمی برای ارزیابی وضعیت مالی و عملکرد  تواند بهبود عملکرد مالی شرکت رانشان دهد. نسبتمی

ند. همچنین تجدید ارزیابی  ها کمک کتواند به بهبود این نسبتمی  دارایی ها روند و تجدید ارزیابی منظم  یک شرکت به کار می

ها  شرکتمی  دارایی  به  جریانتواند  تا  کند  کمک  دقیقها  را  آینده  نقدی  پیشهای  میتر  امر  این  کنند.  بهبود  بینی  به  تواند 

نقدینبرنامه مدیریت  در  دقت  افزایش  و  مالی  ارزش  ریزی  از  دقیق  اطلاعات  داشتن  با  کند.  کمک  هاگی  شرکتدارایی  ها  ، 

بمی به چه صورت میتوانند  و  نیاز خواهند داشت  نقدینگی  مقدار  آینده چه  در  تأمین کنند. در  رآورد کنند که  را  آن  توانند 

به افزایش پایه مالیاتی و    دارایی ها  تواند تأثیرات مالیاتی مهمی داشته باشد. افزایش ارزشمی  دارایی ها نهایت تجدید ارزیابی  

تواند به کاهش هزینه استهلاک و در نتیجه کاهش  از طرف دیگر، تجدید ارزیابی میشود.  در نتیجه افزایش مالیات منجر می

ا باید  ه های سالانه منجر شود. در برخی کشورها، قوانین خاصی برای مالیات بر مازاد تجدید ارزیابی وجود دارد که شرکتمالیات

 ها توجه کنند. ها آگاه باشند و در هنگام تجدید ارزیابی به آناز آن 

ارزیابی   از طریق تجدید  برای اصلاح ساختار مالی شرکت  دارایی ها افزایش سرمایه  ابزار کارآمد  این  یک  با  ایران است.  ها در 

چالش با  روش  این  ارتباط حال،  و  بیشتر  شفافیت  قانونی،  اصلاحات  نیازمند  که  است  روبرو  اقتصادی  و  فقهی  حقوقی،  های 

دانند، اما  یه از تجدید ارزیابی را مجاز میدر ایران، اگرچه قوانین موجود افزایش سرما  است.المللی  تر با استانداردهای بیننزدیک

لذا    شود. شدت احساس میهای قانونی و نظارتی محدود بوده و نیاز به تقویت ساختارهای شفافیت و نظارت بهمحدوده حمایت

در ایران است.   ها کی از ابزارهای مفید اصلاح ساختار مالی شرکتی دارایی هاافزایش سرمایه از طریق تجدید ارزیابی  از آنجائیکه 

تواند مانع از تحقق اهداف های مالیاتی میبا این حال، مشکلاتی نظیر عدم شفافیت در ارزیابی، نبود قوانین جامع، و محدودیت

 این روش شود. 
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 پیشنهادات  

 اصلاح قوانین تجاری   -الف

سانی شده و موضوع افزایش سرمایه از طریق روزر شود که لایحه اصلاحی قانون تجارت بههاد میبرای رفع ابهامات قانونی، پیشن

 تواند شامل موارد زیر باشد: به طور صریح در آن گنجانده شود. این اصلاحات می  دارایی هاتجدید ارزیابی 

 و شرایط قانونی آن.  دارایی هاتعریف دقیق تجدید ارزیابی   -

 لیف سهامداران در فرآیند افزایش سرمایه.تعیین حقوق و تکا -

 . دارایی هاایجاد چارچوبی شفاف برای نظارت بر ارزیابی  -

 های مالیاتی تمدید و گسترش معافیت  -ب

 شود:ها به استفاده از این روش، پیشنهاد میبرای تشویق شرکت 

 سال افزایش یابد.  10 سال به  5تمدید دوره معافیت مالیاتی: معافیت مالیاتی تجدید ارزیابی از  -

 ی نامشهود مانند سرقفلی نیز مشمول تجدید ارزیابی و معافیت مالیاتی شوند. دارایی های نامشهود: دارایی هاشمول  -

 محدود شود و نیازی به افزایش سرمایه نباشد.   دارایی هاحذف شرط افزایش سرمایه: معافیت مالیاتی به تجدید ارزیابی   -

 فیتتقویت نظارت و شفا  -ج

 شود:های غیرواقعی، پیشنهاد میده و ارزیابیبرای جلوگیری از سوءاستفا

 ایجاد شود.  دارایی ها ایجاد نهاد نظارتی مستقل: نهادی مستقل و متمرکز برای نظارت بر فرآیند تجدید ارزیابی   -

 . ایی هاداربرای ارزیابی دقیق و شفاف چین هایی مانند هوش مصنوعی و بلاکهای نوین: استفاده از فناوریاستفاده از فناوری -

 های آموزشی برای کارشناسان رسمی دادگستری و حسابرسان مستقل.آموزش کارشناسان رسمی: برگزاری دوره -

 حمایت از حقوق سهامداران اقلیت  -د

 شود: برای جلوگیری از تضاد منافع، پیشنهاد می

 بینی شود.های جبران خسارت پیشقوق سهامداران اقلیت، مکانیزمهای جبران خسارت: در صورت تضییع حایجاد مکانیزم -

را به صورت شفاف و  رسانی: شرکتشفافیت در اطلاع  - افزایش سرمایه  و  ارزیابی  به تجدید  مربوط  ها موظف شوند اطلاعات 

 کامل در اختیار سهامداران قرار دهند.

 المللیتطبیق با استانداردهای بین  -ه

 شود:پیشنهاد می گذاران خارجی،ت و جذب سرمایهبرای افزایش شفافی

با    - ایران  حسابداری  استانداردهای  به IFRSتطبیق  داخلی  حسابداری  استانداردهای  اصول  :  با  و  شده    IFRSروزرسانی 

 هماهنگ شوند. 

شرکت  - بینتشویق  گزارشگری  به  شرکتها  صورتالمللی:  تا  شوند  تشویق  ایرانی  بزرگ  رهای  خود  مالی  با  های  مطابق  ا 

 المللی تهیه کنند. استانداردهای بین
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