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 چکیده 

هدف از پژوهش حاضر بررسی کیفیت سود در بازارهای بورس و فرابورس می باشد. روش تحقیق توصیفی تحلیلی و با استفاده  

بر سود مندی تصمیاز منابع کتابخانه استاندارد حسابداری  تاکید  به  توجه  با  باشد.  و گزارشگری مالی  ای می  م، کیفیت سود 

خصی بر ارزیابی کیفیت استاندارد  گیری است و کیفیت سود به طور غیر مستقیم شاجهت تصمیم  مورد توجه سرمایه گذاران

ها توجه گذاران در سال های اخیر به گزارش سودآوری شرکتگران مالی، مدیران و سرمایهتحلیل.  شودگزارشگری محسوب می

داشته علاقهزیادی  مدیران  پادااند.  زیرا  هستند  سود  رشد  حفظ  به  سود  مند  است.  وابسته  شرکت  سود  به  اغلب  آنان  ش 

ا و  میحسابداری  محسوب  اطلاعاتی  جمله  از  آن  تصمیمجزای  هنگام  در  که  میشود  گرفته  نظر  در  افراد  توسط  شود.  گیری 

انتقال نامطلوب ثرو شود. در تعیین ارزش شرکت نه تنها به کمیت،  ت میتصمیم بر اساس سود ناقص یا کم کیفیت، موجب 

شود که تحلیلگران مالی تعیین کنند تا چه میزان سود ه کیفیت سود نیز توجه می شود. کیفیت سود زمانی مطرح میبلكه ب

عموم سرمایهگزارش شده، منعكس کننده برداشت  است.  واقعی  عملیی سود  از  واقعی، سود حاصل  از مفهوم سود  ات گذاران 

دمندی در  های نقدی است. مفهوم کیفیت سود به دو ویژگی سوه جریانعادی قابل تكرار در سالهای مالی آینده و ایجاد کنند

 کند. گیری و ارتباط بین کیفیت سود و سود اقتصادی اشاره می تصمیم
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 مقدمه 

یه علی  زارهای مالی و رونق سرمایه گذاری در بازارهای سرماهای اقتصادی و توسعه باحاضر به علت گسترش فعالیت  در عصر

الخصوص بورس اوراق بهادار توسط اشخاصی حقیقی و حقوقی از جمله مهمترین ابزار جهت تصمیمات درست و اتخاذ منفعت  

باشد. اطلاعاتی  میمالی دسترسی، به اطلاعات به موقع و تحلیل درست آن  مورد انتظار و استفاده به موقع و مطلوب از امكانات  

دهند، اطلاعات با سود شرکتها  ها در تصمیم گیریهای خویش مورد توجه قرار میشرکت  های مالیکه استفادکنندگان صورت 

شرکت رابطه داشته باشد بر سود   ها بوده باشد و با عملكرد و وضعیت مالیمیباشد که در هرگونه اطلاعاتی که مرتبط با شرکت

 (.2014و همكاران،  1اشت )اورلر تاثیرگذار خواهد گذ

علی   و  مالی  ویژهبازارهای  جایگاه  اقتصاد  در  سرمایه  بازار  اقتصادی  الخصوص  فرآیندهای  مرکز  که  دارند  مهمی  نقش  و  ای 

دانند که در بسیاری از کشورهای دنیا بر بازارهای سرمایه  باشند. امروزه اقتصاددانان تو سعه اقتصادی را انباشت سرمایه میمی

پلی  مانند  سرمایه  بازارهای  واقع  در  است.  مازاد شرکت  تاثیرگذاشته  دارای  کار  و  واحدهای کسب  انداز  پس  که  یا  هستند  ها 

میدولت انتقال  را  نیازمند هستند  که  گذار  سرمای  واحدهای  به  را  و همكاران،  ها  )قربانی  فرآیند  1399دهند  به  جه  تو  با   .)

های  ترین گسترش زمینه کلیدی  ازارهای سرمایه و تو سعه این بازارهای سرمایه یكی ازجهانی شدن و ایجاد تحولات مهم در ب

انداز و سرمایه گذاری و رشد و تو سعه بازارهاى مالى کشورهاى تو سعه  پس  اقتصادی به شمار خواهد آمد؛ بنابراین در  های 

تو ان به فرابورس  ند. از جمله این بازارهای مكمل مییافته و بازارهاى مكملى به فعالیت مى پردازند که سالانه گردش مالى دار

 (.2013و همكاران،  2اشاره کرد )اندروس 

به این دلیل اهمیت نقش فرابورس در بازارهای سرمایه این بازارها کمتر مورد بررسی توسط پژوهشگران قرار گرفته و تحقیقات 

بازارهای  ی  ار تمرکز یافته است و از این رو تحقیق حاضر به بررسحسابداری انجام شده در ایران نیز بیشتر بر بورس ارواق بهاد

شود در رسیدن به  پردازد تا به نهادهای مختلفی که در ادامه شرح داده میایران میمختلف بورس و فرابورس و کیفیت سود  

 (.1399اهدافشان کمک کند )دهقان و همكاران، 

شند که بررسی و  بامیی خود، متكی به اطلاعات حسابداری از جمله سود  اول، سرمایه گذاران برای گرفتن تصمیمات اقتصاد

شرکت سود  کیفیت  میمقایسه  کمک  گذاران  سرمایه  به  که  است  اهمیت  دارای  جهت  این  از  بورس  و  فرابورس  تا  های  کند 

از گروه یكی  نیز  مدیران  بگیرند.دوم،  بازار  در  معقو ل  تصمیمات  بیشتریهایی میبتوانند  و  باشند که  دارند  به سود  را  توجه  ن 

گردند و اکثرا پاداش آنها بر میزان سو د شرکتها تأثیر دارد؛ بنابراین بررسی  رشد سو د بهره مند می  مدیران از حفظ روند رو به

می فراهم  مدیران  برای  را  اجازه  این  رسی  فرابو  و  رسی  بو  شرکتها  د  سو  اطلاع  کیفیت  شان  شرکت  سود  نحوه  از  که  سازد 

تر شدن بازارهای مالی و افزایش یافتن سرمایه گذاری  ثرتر و شفافسوم، قانون گذاران و نهادهای نظارتی برای کارایی مویابند.

ها و در راستای حمایت از سرمایه گذاران و پاسخ به انتظارات آنان در بازار اقدام به وضع قو انین و مقررات و در این گونه بازار 

تا از تا طر یق قوانین و مقررات حاکم بر بازار  تو اند به آنان کمک کند  . از این رو این مطالعه میکنندهایی میدستو ر العمل

   .آگاهی یابند و در جهت بهود آن اقدام نمایند
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 مبانی نظری پژوهش

 کیفیت سود

گیری تصمیم  برای  مدیر  اطلاعات  یک  ازجمله  مختلفی  اطلاعات  به  وکار  رشد کسب  در جهت  خود  آتی  اطلاعات  های  بازار، 

ها را در تی نیاز دارد. سیستم حسابداری اطلاعات لازم برای این گونه تصمیم گیری های نقدی عملیاتی آحسابداری و جریان 

شوند، در حسابداری انواع دهد. با توجه به اینكه تصمیمات بهینه براساس اطلاعات با کیفیت اتخاذ میاختیار مدیران قرار می

شود. برای شفافیت بیشتر از عملكرد شرکت ارائه میها بر اساس اطلاعات ثبت شده در نرم افزار حسابداری  مختلفی از گزارش 

(. سود به عنوان 1392توان یكی از اطلاعات مهم در تصمیمات اقتصادی دانست )منصورفر و همكاران،  در این بین سود را می

ه مدیران و ها در کسب وکارها مورد توجبی و پیش بینی تصمیم گیریابزار سنجش اثربخشی مدیریت و نیز معیاری برای ارزیا

 (.2015، 1سرمایه گذاران و تحلیل گران قرار گرفته است )النجار

با تفاوت درآمد و هزینه است. سود به مبلغی گویند که بدون هیچ مسئولیت ضمنی و هیچ   سود در اصطلاحِ حسابداری برابرِ 

ر و  گردد  خرج  راحتی  به  همكاران،  مشكلی  و  )اندروس  شود  ایجاد  ما  برای  افزایش  (.سو2013فاه  برای  تكنیكال  ابزار  یک  د 

ریزی سیستماتیک برای رسیدن به اهداف میان مدت بلند مدّت و  گیری و برنامهکارایی مدیریت و فراهم کردن فرایند تصمیم

توان منفعت مالی به  (.سود را می2015مكاران، ه  و 2همچنین، به اختلاف بین افزایش درآمد و کاهش هزینه سود گویند )میلک

های انجام شده در طول دوره مالی تعریف نمود. سود حاصل از  آمده از یک فعالیت تجاری، البته بعد از کسر تمام هزینه  دست

کار است و تصمیم آنچفعالیت تجاری متعلق به صاحبان آن کسب و  آنها است.  به عهده  این سود  برای تخصیص  ه در  گیری 

عنوان سود گزارش می به  یعنی همحسابداری  تمام  شود،  با  ارائه خدمات  یا  از فروش کالا  بین درآمدهای حاصل  اختلاف  ان 

توان به سه نوع سود عملیاتی، سود ناخالص و سود خالص تقسیم نمود )ساریخانی و  های انجام شده در طول دوره را میهزینه

 (.1395همكاران، 

های صریح انجام  شود و شامل هزینهمی  ( محاسبهGAAPطبق اصول حسابداری ) رآمد شرکت است که  سود حسابداری کل د

مانده را که پس از کسر  های عملیاتی، استهلاک، بهره و مالیات است. سود حسابداری میزان پول باقیامور تجاری مانند هزینه

 (.1390دهد )رستمی و همكاران، های صریح اداره تجارت نشان میهزینه

درآمد حاصل   مبلغ  بین  اختلاف  به  اقتصادی  ورودیسود  تمامی  هزینه  با  فروش  هزینهاز  و  گفته میها  فرصت  در های  شود. 

شود. هزینه فرصت نوعی هزینه ضمنی های صریح از درآمد کسب شده کسر میمحاسبه سود اقتصادی، هزینه فرصت و هزینه

می تعیین  مدیریت  توسط  که  براست  و  خواهد  شود  متفاوت  مختلف  اندازهای  چشم  و  سناریوها  اقتصادی،  اساس  هزینه  بود. 

مانده،  تفاوت میان کل درآمد و کل هزینه، با در نظر گرفتن هزینه فرصت است. به عبارتی، در کنار عواملی همچون ارزش باقی

ترین عامل در  ت از دست رفته کلیدیتغییرات سطح تورم، نرخ مالیات و نرخ بهره در گردش پول، در نظر گرفتن هزینه فرص

ادی و همچنین وجه تمایز اصلی سود اقتصادی با سود حسابداری است. به طور ساده، اگر که درآمد، بیشتر محاسبه سود اقتص

گذاری، یكی را انتخاب کنید، تفاوت  شود . اگر بین چندین انتخاب برای سرمایه از هزینه فرصت باشد، سود اقتصادی حاصل می

شود. به بیانی دیگر،  یا هزینه فرصت از دست رفته نامیده می  3ه فرصتهای دیگر، همان هزینی بهترین انتخاب و انتخابینههز

از دست از داراییهزینه فرصت  اگر قسمتی  معناست که  به آن  تولید یک محصول رفته در حسابداری  منظور  به  را  های خود 

 
1-Al-Najjar 
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سرمایه سرمایهخاص  فرصت  کنید،  پروژهگذاگذاری  در  را  خواهیدری  از دست  محصولات  دیگر  یا  برای   ها  فرصت  هزینه  داد. 

های غیرآشكار را های آشكار و هزینهتولید کالا یا خدمات، عموماً از هزینه حسابداری بیشتر است؛ چرا که ارزش ریالی هزینه

می شامل  هزینهنیز  هزینهشود.  همان  آشكار  هزینههای  و  هستند  حسابداری  هزینهههای  به  غیرآشكار،  یا  ای  و  ضمنی  های 

شود.  ها و درآمدهاست. این سود بر طبق اصول حسابداری محاسبه میره دارند. سود حسابداری تفاوت میان هزینهغیرعینی اشا

ها و  ینه(؛ اما سود اقتصادی، تفاوت میان هز2014های داخلی برای انجام امور است )میكی و همكاران، ها، هزینهمنظور از هزینه 

هایی است  های ضمنی، پرداختهای ضمنی است. منظور از هزینه و صریح و هزینه  های عینیدرآمدها با در نظر گرفتن هزینه

شود. به طور کلی  ای نیز گفته می، هزینه سرمایهها نیاز داریم. به این هزینهکه برای اطمینان دادن به منابع مالی شرکت به آن

سودمی که  گفت  حاصل    توان  و  آمده  دست  به  حتما  که  است  سودی  دلیل  حسابداری،  به  اقتصادی  سود  اما  است؛  شده 

مانند سرمایهنوسان برای آن  گذاری در بورس است و نمیهای موجود، ممكن است هر لحظه تغییر کند؛ یعنی  توان قطعیتی 

 (.2016و همكاران،  1قائل بود )کلوت 

ناشی   حسابداری،  و  اقتصادی  سود  حسابدتفاوت  و  اقتصاددانان  دیدگاه  تفاوت  حاز  است.  میزان اران  محاسبه  برای  سابداران 

از روش اقتصاددانان به شیوههای خطی مستقیم یا تصاعدی استفاده میاستهلاک  اما  آورند که مبتنی بر  هایی روی میکنند؛ 

های قیمت را برآورد کنند و درباره شیوه  سانهای پیاپی به دنبال این هستند که نوگذاران از طریق تحلیلبهره است. سرمایه

کنند؛ اما محاسبه سود اقتصادی، امری های نقدی ارائه میگذاری تصمیم بگیرند. حسابداران اطلاعاتی را در مورد جریانیهسرما

که همیشه    گذاران است. یكی از موارد دیگر تفاوت میان سود اقتصادی و سود حسابداری، این استاست که بر عهده سرمایه

توان مشاهده کرد که سود حسابداری در  (. می1399ر است )قدران و همكاران،  سود اقتصادی نسبت به سود حسابداری کمت

چنین سود حسابداری در مقایسه با سود اقتصادی، برای شود. همهای جهشی حاصل میمقایسه با سود اقتصادی، تنها در سال

های  آید اما در این محاسبه، هزینهمیها به دست بداری از تفاوت میان درآمدها و هزینهشود. سود حسامدت معینی محاسبه می

هایی است که شامل هزینه  گیریم. در سمت مقابل، سود اقتصادی تفاوت میان کل درآمدها و کل هزینهفرصت را در نظر نمی

از کسر هزینه  توان به عنوان درآمدیشود. به عبارتی سود حسابداری را میفرصت نیز می های صریح به  تعریف کرد که پس 

های صریح و ضمنی است. سود حسابداری برای مدتی معین  آید. در سمت مقابل سود اقتصادی درآمد ناشی از هزینهمیدست  

 (. 2016و همكاران،  2شود و میزان آن کمتر از سود اقتصادی است )لینمحاسبه می

 گزارش سود سودمندی همچنین و شرکت واقعی سود انعكاس برای شده گزارش سود یتوانای را به سود ( کیفیت2004آلتمن )

 گزارش سود نوسان پذیری عدم و  ثبات، تداوم به سود ( کیفیت2007کرد. بلووی ) تعریف آتی  سود پیش بینی شده، جهت

 تعصب از آن، عاری ایجاد در هاستفاد مورد حسابداری برآوردهای ها و روش  که است کیفیت، سودی با  شده، تعریف کردند. سود

ای از عوامل قرارداد که برخی از آنها (. کیفیت سود حسابداری تحت تأثیر مجموعه 2014و همكاران،    3باشند )کوبیا طرفداری و

های مدیریتی ممكن است تحت تأثیر پذیرش های مدیران برای مدیریت اعداد و ارقام گزارش شده دارد. انگیزهریشه در انگیزه 

گیرد. طبق تئوری رفتار فرصت طلبانه کیفیت سود گزارش شده مالی و کیفیت سود  رس اوراق بهادار در بازار سرمایه قرار  بو

های بورس و عرضه سهام نسبت به قبل آنكه مالكیت خصوصی یا عمومی خارج از  ها بعد از درج نام آنها در فهرست نرخ شرکت
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حالی است که مدیران علاقه مند به  منافع مدیریت کاهش خواهد یافت این در    فرابورس باشد تحت فشارهای بازار سرمایه و 

 (.1399باشند )قدردان و همكاران، حفظ رشد سود می

های مالی است و نشان دهنده قابل اعتماد و اتكا یودن سود کیفیت سود یک درآمد گزارش شده معقول و پشتیبان در صورت 

ت سود نتیجه توازن بین دو مقوله قابلیت سود هر تجارتی است. فرایند تعریف کیفی  گزارش شده است که منعكس کننده قدرت

را  زمانی آن  را تخمین زد و دوره  بتوان آن  اگر  بیان شده، تعبیر شده است.  بالا که  به کیفیت  اعتماد است. سود  اطمینان و 

ص  دلیل آنكه رشد اقتصادی را از طریق تخصیمشخص سازند. از دیدگاه سرمایه گذاران، سود بی کیفیت ناخوشایند است و به  

(. سود با کیفیت به لحاظ کاهش ریسک اطلاعات که  1392دهد، ناکاراست )خواجوی و همكاران،  غیر بهینه سرمایه کاهش می

اگر عموم   ارتباط دارد، موجب کاهش هزینه سرمایه میگردد.  افزایش حجم معاملات  با کاهش هزینه حقوق صاحبان سهام و 

شوند و  مالی منتشر شده اطمینان نداشته باشند، از سرمایه گذاری منصرف می  به فرایند گزارشگری مالی یا به اطلاعات مردم  

کند؛ بنابراین کیفیت سود در سرمایه گذاران برای  این امر به نوبه خود از گسترش بازار سرمایه و رشد اقتصادی جلوگیری می

ها تمایل  ت اصلی در ارزیابی سرمایه گذاری(. یكی از مشكلا2014،  1نماید )ریلد میانجام سرمایه گذاری بیشتر اشتیاق ایجا

به ریسک سرمایه گذاری می توجه کافی  بازده سهام و عدم  بر  به تمرکز  بدنبال سرمایه  سرمایه گذاران  باشد. سرمایه گذاران 

نچه بازارها رد انتظار خود را بدست آورند. حال چناگذاری در پروژه ها، طرحها و بازارهایی هستند که با اطمینان باال سود مو

دارای عدم اطمینان باشند، سرمایه گذاران بایستی ابتدا میزان ریسک موجود را شناسایی و سپس به سرمایه گذاری و خرید  

 (.1399سهام اقدام کنند )نژاد فهیم و همكاران، 

بازار را ضروری ساخته  زیه و تحلیل و کنكاش در مورد اجزای  دستیابی به کیفیت توجه مدیران به تجهای اخیر  در طول سال

است. مدیران توجه بیشتری به سود پیش بینی شده، حفظ رشد و بقای خود دارند. به بیان دیگر تحلیل گران به دنبال بهترین 

رایط برای تحلیل گران، مناسبتری را فراهم کنند. در حقیقت شراه ارزیابی کیفیت سود هستند تا بتوانند سبد سرمایه گذاری  

)الناجرقان به طور کلی در نظر نگرفتن کیفیت سود دشوار میمدیران و محق نیز 2015،  2باشد  ادبیات گزارشگری مالی  (. در 

اندازه به  زیادی  تجربی،عالقه  مطالعات  برخی  مثال  عنوان  به  وجوددارد.  مالی  گزارشات  کیفیت  روند    گیری  تحلیل  و  تجزیه 

مشخص کرده اند از جمله؛ سایر معیارهای موثر بر تغییرات مشخص در از زمان و عوامل تعیین کننده آن را  کیفیت درآمد بیش 

از   آتی  مطالعات  حسابرسی.  جریان  طول  در  یا  بین  در  نظارتی  سیستم  الزامات  یا  سیستم  اجرای  حسابداری،  استانداردهای 

 (.1390،  رمایه نام برده اند )رستمی و همكاراندر پیامدهای اقتصادی از قبیل هزینه سکیفیت سود برای نوع 

آنها احساس می  زیرا  مالی و کارگزاران بورس مطرح شد،  بار توسط تحلیل گران  اولین  برای  کردند سود  نظریه کیفیت سود 

نمی نشان  چنان  آن  را  قدرت سود شرکت  در ذهن مجسم میگزارش شده  که  تحلیل  کنندهد  و  تجزیه  که  دریافتند  آنها  د. 

گیری اطلاعات حسابداری کار مشكلی است. سوال اساسی این  عف متعدد در اندازهها به دلیل نقاط ضهای مالی شرکتورت ص

است که چرا تحلیل گران مالی در ارزیابی خود از سود خالص گزارش شده و یا سود هر سهم شرکت )بدون تعدیل( استفاده  

ه تنها به کمیت سود، بلكه باید به  اسخ این است که در تعیین ارزش شرکت ننمایند. پ و جانب احتیاط را رعایت میکنند  نمی

کیفیت آن نیز توجه شود. منظور از کیفیت سود، زمینه بالقوه رشد سود و میزان احتمال تحقق سودهای آتی است )حیدری و 

ی ندارد بلكه به انتظارات از ها به سود هر سهم سال جاری شرکت بستگ(؛ به عبارت دیگر، ارزش یک سهم تن1395همكاران،  
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های آتی و ضریب اطمینان نسبت به سودهای آتی بستگی دارد بسیاری از تحقیقات قبلی رکت و قدرت سودآوری سالآینده ش

ر برابر بازارهای انحصار طلب  های مختلف مورد بررسی قرار گرفته اند و به وسیله بازارهای منظم ددرباره کیفیت سود در شرکت 

بر )اندروسمورد  بین سود سهام و درآمد  (. مطالعات گذشته نشان می2013و همكاران،    1رسی قرار گرفته است  تنها  داد که 

رابطه وجودارد بعلاوه در این تحقیقات مشخص گردیده است که بین سود سهام و کیفیت سود نیز رابطه وجود دارد. برداشت  

و   احسابدران  متفاوت  سود  واژه  از  مالی  گران  گزارشتحلیل  سود  عموماً  مالی  گران  تحلیل  را   ست.  حسابداری(  )سود  شده 

تواند به وسیله مدیران دانند. یكی از دلایل این تفاوت از دیدگاه تحلیل گران این است که سود میمتفاوت از سود واقعی می

ها را ارزیابی کنند. چشم  رکتکنند تا چشم انداز سود شمالی تلاش می(. تحلیل گران  1396دستكاری شود )زلفی و همكاران،  

های مطلوب و نامطلوب سود خالص، اشاره دارد. برای نمونه، شرکت دارای عناصر و اقلام ثابت در  د به ترکیب ویژگیانداز سو

همین امر به تحلیل گران اجازه    صورت سود و زیان خود نسبت به شرکت فاقد این اقلام و عناصر، کیفیت سود بالاتری دارد.

یشتری پیش بینی نمایند. در واقع بسیاری از توجهات در تحقیقات حسابداری  سود آتی شرکت را با قابلیت اطمینان ب  دهدمی

می بر  سود  کیفیت  استانداردهای  تاخیر  به  مشخص اخیر  حسابداری  استنداردهای  بوسیله  تنها  سود  کیفیت  هرچند  گردد. 

یر نوآوری در تجارت و بكارگیری سطوح جزئیات مورد نیاز در تجارت، تاخ  توانند براستانداردهای حیابداری نمی  شود، زیرانمی

 (.1399کنند )قدردان و همكاران، آنها در مطرح می

 بورس 

بازار همچنین یک نهاد س های مختلفی مورد معامله قرار میبورس یک نوع بازار است که در آن دارایی  این  اختاریافته  گیرند. 

شود. مدیریت انتقال ریسک، شفافیت بازار، کشف  ناخته میمترین ارکان اساسی بازار سرمایه نیز شاست که به عنوان یكی از مه

های اقتصادی از  قیمت، ایجاد بازار رقابتی و مهمتر از همه جمع آوری سرمایه و پس اندازهای اندک برای تامین سرمایه فعالیت

 (.1398ن، شوند )صدرآرا و همكارابورس محسوب می مهمترین کاربردهای

گران طبق قانون بورس اوراق بهادار تهران، بازاری متشكل و خودانتظام است که اوراق بهادار در آن توسط کارگزاران یا معامله

ین سهام بورس اوراق شود. همچنگیرد. بورس اوراق بهادار در قالب شرکت سهامی عام تأسیس و اداره میمورد دادوستد قرار می

گردد. در این  برمی  1315اد بورس اوراق بهادار در ایران، به سال  است. فكر اصلی ایجورس تهران عرضه شدهبهادار تهران در ب

ایران سال، یک کارشناس هلندی و یک کارشناس بلژیكی به اقدام در مورد تهیه و تنظیم مقررات قانونی به  منظور بررسی و 

ورس اوراق بهادار به اتاق  ، مأموریت تشكیل ب1333وقف شد. در سال  لعات آن دو، با آغاز جنگ جهانی دوم متآمدند؛ اما مطا

از   سال تحقیق و بررسی، در سال    12بازرگانی و صنایع و معادن، بانک مرکزی و وزارت بازرگانی محول شد. این گروه، پس 

بهادار تهران در اردیبهشت    ا تهیه کردند. لایحه تشكیل بورس اوراق قانون و مقررات تشكیل بورس اوراق بهادار تهران ر  1345

، بورس تهران، با ورود سهام بانک صنعت و معدن و نفت 1346لس شورای ملی تصویب شد. در پانزدهم بهمن  در مج  1345

 پارس آغاز به کار نمود

 (: 1397کنند )فدایی و همكاران، فعالیت می  در حال حاضر، چهار بورس بزرگ کشور تحت نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار

 شود. ها و سایر اوراق بهادار مانند اوراق مشارکت خریدوفروش میبورس اوراق بهادار تهران که در آن، سهام شرکت (1

شرکت (2 سهام  هم  آنجا  در  که  ایران  بورس  پذیرش  فرا  به  موفق  دلایلی  به  بنا  که  تهران هایی  بهادار  اوراق  بورس  در 

 گیرد.شوند، مورد دادوستد قرار مینمی
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که در آن انواع کالاها مانند محصولات پتروشیمی، فلزات، محصولات کشاورزی و قراردادهای آتی سكه    ی ایرانبورس کالا (3

 شود. خریدوفروش می …و

انرژی که به (4 از مهمژی با محوریت برق، بههای انرشده و در آن، حاملتازگی تأسیس  در نهایت بورس  ترین  عنوان یكی 

 ود های انرژی، خرید و فروش شحامل

 

 فرابورس 

طور مستقیم میان دو طرف بدون هیچ گونه نظارتی از جانب یک بورس  به  1داد و ستد بیرون از بورس یا به اصطلاح فرابورس 

دهد قرار دارد. یک بورس اوراق بهادار  گیرد. فرابورس در مقابل داد و ستد بورسی که در بازارهای سازمان یافته رخ میانجام می

معامله، شفافیت و در دسترس بودن سهیل نقدشوندگی، کاهش ریسک اعتباری در مورد نكول یكی از طرفین  مزایایی همچون ت

شود و به دلیل اینكه قراردادها دو جانبه  قیمت جاری بازار را دارد. در معاملات بازار فرابورس قیمت برای عموم لزوماً منتشر نمی

اعتباری طرفهستند هر طرف می ریسک  باشد. همچون معاملات بورسی معاملات فرابورس در مورد کالا  تواند نگران  ،  دیگر 

(. بازار اوراق مشتقه فرابورس در 2014و همكاران،    2گیرد )دمریجان ها انجام میابزارهای مالی )شامل سهام( و اوراق مشتقه آن

شوند باید به خوبی استاندارد  مبادله میهایی مثل نرخ بهره، نرخ ارز، سهام و کالا فعال است. محصولاتی که در بورس  دارایی

ا برای  واقع  در  شده باشند.  تعریف  مشخص  عینیت  و  کیفیت  کمیت،  با  مطابق  باید  شده  مبادله  محصولات  شفافیت،  یجاد 

ها را ندارد. برای مثال ممكن است طرفین روی  ی بورس و در تمام معاملات یكسان باشند. بازار فرابورس این محدودیتبوسیله 

شد. در آوریل  ایالت متحده در خارج از بورس مبادله میدرصد از سهام   16تقریباً   2008ت غیرمعمول توافق کنند. در سال کمی

اگرچه مقدار معاملات اوراق مشتقه فرابورس    2012درصد افزایش پیدا کرد. در اواخر سال    40این رقم تا حدود    2014سال  

و همكاران،    3تریلیون دلار بود )موهاد   4٫346درصد نسبت به سال قبل کاهش داشت، حجم معاملات پایاپای شده بالغ بر    3٫3

داد که این مقدار پایان  المللی در مورد بازارهای اوراق مشتقه فرابورس نشان می(. آمار منتشره بانک تسویه حسابهای بین2015

ون دلار بود. ارزش بازار ناخالص اوراق مشتقه فرابورس که هزینه جایگزینی تمام قراردادهای  تریلی 693بالغ بر   2013ژوئن سال 

  2015تریلیون دلار در پایان سال  20به  2014تریلیون دلار در اواخر سال  25باشد از را در قیمتهای جاری بازار میدر حال اج

 (.2017، 4کاهش یافت )یوهان 

  1388تاسیس شد و فعالیت رسمی این شرکت در سال    1387کت فرابورس ایران در سال  فرابورس در ایران تحت عنوان شر 

ف اساسنامه این شرکت »بازار خارج از بورس، بازاری در قالب شبكه ارتباط الكترونیک یا غیر الكترونیک آغاز گردید. طبق تعری

معرفی   مذاکره«  پایه  بر  بهادار  اوراق  معاملات  بازبرای  برخلاف  است.  لغو  شده  و  تعلیق  آمریكا، صدور،  جهانی خصوصاً  ارهای 

نیز  فعالیت فرابورس  که  بورس  از  خارج  بازارهای  شده،  های  نهاده  بورس  عالی  شورای  عهده  بر  است،  بازارها  دسته  همین  از 

از بورس همانند تأسیس بورس  وراق ها و نهادهای مالی منوط به ثبت نزد سازمان بورس و اهمچنین تأسیس بازارهای خارج 

آن فعالیت  و  است  میبهادار  انجام  سازمان  نظارت  تحت  همكاران،  ها  و  )حیدری  مهم1395شود  فرابورس، تری(.  مأموریت  ن 

باشد، بنابراین شرایط و ضوابط پذیرش های اقتصادی به منظور تأمین مالی از طریق بازار سرمایه میساماندهی و هدایت بنگاه
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تنوع شرایط پذیرش به  شرکت با احراز حداقل شرایط و در سریعباشد که شرکتای میگونه ها و  ترین زمان ممكن، امكان  ها 

مند شوند. فرابورس به عنوان شده در بازار اوراق بهادار بهرههای پذیرفته را داشته تا بتوانند از تمامی مزایای شرکت ورود به بازار

ها فراهم آورده و بر اساس شرایط فعالیت هر ها و کارخانهی را برای شرکتیكی از ارکان اصلی بازار سرمایه، ابزارهای تأمین مال 

 (.1397کند )فدایی و همكاران، را برای استفاده از مزایای این بازار پیشنهاد میهای مناسبی بنگاه، گزینه

 

 جایگاه کیفیت سود در مفاهیم نظری گزارشگری مالی

به دو مف برای تعریف سود معمولا  به عنوان نقطه شروع حسابداران  بر مشاهدات دنیای واقعی مبتنی است،  اقتصادی که  هوم 

دو مفهوم اقتصادی عبارتند از تغییر در رفاه و حداکثر کردن سود تحت شرایط مشخص ساختار کنند. این  منطقی استناد می

انداردهای حسابداری مالی به شرح زیر بازار، تقاضا و بهای تمام شده عوامل تولید، این مفاهیم بطور ضمنی در تعریف هیئت است

سرمایه واحد انتفاعی طی یک دوره آزمون موفقیت )یا   نیز ملفوظ شده است، سود جامع عبارتست از تغییر در حقوق صاحبان

شكست( عملیات یک واحد انتفاعی نیز میزان فزونی وجوه نقد دریافتی )یا کسری آن( نسبت به وجوه نقد مصرف شده سرمایه  

خش دوم آن  (. بخش اول تعریف بالا بر مفهوم حفظ سرمایه و ب1399باشد )آریامند و همكاران،  شده در بلند مدت می  گذاری

باشد. اگر چه اقتصاددانان برای بهبود مفاهیم بالا و انطباق آن با مشاهدات دنیای واقعی  بر مفهوم حداکثر کردن سود مبتنی می

مربوط مسایل  حل  در  اما  اند  کرده  اندازه  کوشش  برای  به  حسابداران  نتیجه،  در  اند.  نداشته  چندانی  موفقیت  آن  گیری 

و    1یقی را بكار گرفته و به موضوع نزدیكی آن به مفاهیم اقتصادی نیز توجه چندانی نكرده اند )اینام گیری سود قواعد دقاندازه

اندازه2017همكاران،   یک  عنوان  به  سود  تعهدی  مفهوم  چه  اگر  بنیادی(.  دیدگاه  گیری  از  اما  است؛  مواجه  انتقادهایی  با   ،

ای نیز نشان  های مشاهدهباشد. براساس فرضیات بازار کارآمد، پژوهشاطلاعاتی، این مفهوم بیانگر نتیجه فعالیت حسابداری می

نه عملكرد و یا  گیری یگاداده است که سود حسابداری، بار و محتوای اطلاعاتی دارد. محاسبه سود حسابداری از لحاظ یک اندازه

همواره مورد تاکید قرار داشته است   ای و تحلیل گران مالی شود، توسط حسابداران حرفه اطلاعاتی که در محاسبه آن لحاظ می

(؛ مثلا در بیانیه شماره یک هیئت استانداردهای حسابداری مالی آمده است که کانون توجه گزارشگری مالی،  2014،  2)کوآبیا

شود. هدف اولیه ملكرد واحد انتفاعی است که توسط معیارهای سود و اجزای تشكیل دهنده آن تامین میاطلاعات مربوط به ع 

های مالی دارند؛ اما تبیین اهداف  ز گزارش سود، تامین و ارائه اطلاعات مفید برای کسانی است که بیشترین علاقه را به گزارش ا

ترین هدف از دیدگاه تمامی  های اساسی که با اهمیتد. یكی از هدفتر نیز برای درک بهتر گزارشگری سود ضرورت دارمشخص 

ها به عنوان بخشی  شود، اینجا تمایز بین سرمایه گذاری و سود منابع و جریانمحسوب میهای مالی  استفاده کنندگان گزارش 

 (.1399از فرایند توصیفی حسابداری است )قربانی و همكاران، 

ت سود را با هزینه خاص بدهی و هزینه خاص حقوق صاحبان سهام عادی مورد بررسی قرار ( ارتباط بین کیفی2008)  3لایی 

دادند. در این تحقیق، ارتباط بین هشت شاخص کیفیت سود با هزینه خاص بدهی و هزینه خاص حقوق صاحبان سهام عادی  

هایی با  پایین در مقایسه با شرکت  های با کیفیت سودشرکت  مورد بررسی قرار گرفته است. نتایج بدست آمده حاکی است که

بالاتری دارند. موهاد  و هزینه سرمایه سهام عادی  بالا، هزینه بدهی  )  4کیفیت سود  ( کیفیت سود و ضریب  2015و همكاران 
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ای دارای رشد سود  هواکنش سود را، هنگام افزایش با ثبات سود و فروش بررسی کردند. نتایج تحقیق آنان نشان داد، شرکت

های دارای رشد سود توام با کاهش هزینه  ا افزایش فروش، از کیفیت سود و ضریب واکنش سود بالاتری نسبت به شرکتتوام ب

های نقدی( را با بازده آینده سهام  ( رابطه اقالم تعهدی )تفاوت بین سود و جریان2016و همكاران )  1برخوردار هستند. منزاکو

ارقام تعهدی زیاد در دورههای ب نشان دادند که شرکتبررسی کردند و   از گزارشگری اطلاعات مالی، بازده سهام آنها  ا  ی بعد 

پایین یعنی شرکتکاهش می این نتایج این است که شرکتها با کیفیت سود  از  بالایی  یابد. یک تفسیر  ارقام تعهدی  هایی که 

گذاران به مساله کیفیت سود پایین شرکتها    شوند، زیرا سرمایهدهی میی پس ازگزارشگری سود، دچار افت بازدارند در دوره

 کنند. برند و قیمت سهام را متناسب با آن تعدیل میپی می

 

 پیشینه تحقیق 

)  2چن همكاران  شرکت2008و  برای  سود  مدیریت  و  حسابرسی  »کیفیت  عنوان  تحت  پژوهشی  در  عرضه (  در  درگیر  های 

انتخا با  تایوان«  سهام  به  4ب  عمومی  حسابرسی  بزرگ  شرکت  شرکت  در  سود  مقایسه  و  کیفیت  با  حسابرسان  های  عنوان 

اند، به بررسی  شرکت حسابرسی شده  4هایی که توسط غیر این  شرکت با سود در سایر شرکت  4حسابرسی شده توسط این  

ه اولا  و به این نتیجه رسیدند ک  ارتباط کیفیت حسابرسی و مدیریت سود در مراحل قبل و بعد از عرضه عمومی سهام پرداختند

داری وجود دارد، به دهد و ثانیا بین مدیریت سود و کیفیت حسابرسی ارتباط معنیهایی مدیریت سود رخ میدر چنین شرکت 

 شود. ها میاین صورت که بالاتر بودن کیفیت حسابرسی موجب کاهش مدیریت سود در این شرکت

به بررسی اثر صنعت، نوع گزارشگری و  یفیت اطلاعات مالی«ه موقع بودن گزارشگری و ک»ب ای با عنوان ( در مقاله2016برث )

دریافتند   آنها  پرداختند.  استانبول  بورس  در  شده  ثبت  شرکتهای  سالانه  مالی  گزارشات  ارائه  زمان  بر  منفی(  یا  )مثبت  سود 

 دهند.های مالی خود را زودتر ارائه میهای با سود مثبت، صورتشرکت

کنندگی کیفیت و تداوم حسابرسی بر رابطه بین ساختار  ( پژوهشی با عنوان »تأثیر تعدیل1399و همكاران )شان مقدم،  بذراف

 170های تلفیقی با استفاده از اطلاعات  ها با استفاده از روش آماری دادهاند. آزمون فرضیه مالكیت و مدیریت سود« انجام داده

انجام   منتخب  نتایج  شرکت  است.  کیفیت  شده  که  داد  نشان  و  پژوهش  نهادی  مالكیت  حسابرس،  انتخاب  تداوم  حسابرسی، 

شوند. همچنین روابط تعاملی بین متغیرهای مزبور نیز نشان داد که با افزایش  مالكیت مدیریتی باعث کاهش مدیریت سود می

 ند. شوعث کاهش مدیریت سود میصورت فزاینده باکیفیت و تداوم انتخاب حسابرس؛ مالكیت نهادی و مالكیت مدیریتی به

بندی اعلان آن بر کیفیت اقلام ای با عنوان »بررسی تأثیر همبستگی بین سود و زمان( در مقاله1390بنی مهد و همكاران )

ندی اعلان سود بر اقلام تعهدی مورد استفاده توسط های صنعت و زمانبتعهدی« به بررسی تأثیر همبستگی بین سود شرکت

اند. نتایج حاصل از این تحقیق نشان دادند که عملكرد نسبی  راق بهادار تهران پرداختههای پذیرفته در بورس اوتمدیریت شرک

 شده توسط شرکت دارد.سود شرکت تأثیر معناداری بر اقلام تعهدی اختیاری استفاده

آستانه  ت سود با هدف دستیابی به  ی بین کیفیت حسابرسی و مدیری( در پژوهشی با عنوان »رابطه 1394خواجوی و همكاران )

های خاصی از سود )شامل اجتناب از زیان، اجتناب از کاهش سود و  ی بین احتمال دستیابی به آستانهسود« به بررسی رابطه 

غیرمنتظره  سود  از  میاجتناب  حسابرسی  کیفیت  و  منفی(  یافتهی  میپردازد.  نشان  بررسی  این  از  حاصل  بین  های  که  دهد 
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ی حسابرسی و امتیاز کنترل وضعیت و ی مؤسسه یا پیشگیری از سود سال قبل و اندازهیریت سود با هدف دستیابی  احتمال مد

های اجتناب از ی معناداری بین کیفیت حسابرسی و آستانهی منفی و معناداری وجود دارد؛ اما رابطهکیفیت حسابرسی رابطه 

 د. ی منفی یافت نشزیان و اجتناب از سود غیرمنتظره 

 

 نتیجه گیری 

ا یكی  مهمسود  میز  به شمار  تجارت  در  مفاهیم  به  ترین  را  بتواندآن  که  است  نیافته  توسعه  قدری  به  نیز  که حسابداری  رود 

طوریكه مورد پذیرش عموم باشد تعریف کند. سود یكی از مفاهیم کلیدی درحسابداری است که از اقتصاد گرفته شده است. در  

تصادی مورد بررسی قرار گرفته است؛ که به جای آن حداکثر کردن ردن سود از سوی محققان اقعصرحاضر مفهوم حداکثر ک

ی از سلامت  ی واحدهای اقتصادی وجود توانایی سودآوری نشانهمطلوبیت را به کار می برند اما وجودانگیزه برای تأسیس و اداره

اصلی سود  است.  اقتصادی  واحد  مییک  حسابداری  محصول  آوردن  باشد.ترین  فراهم  آن  اصلی  برای    هدف  مفید  اطلاعاتی 

شرکت آتی  نقدی  های  جریان  بینی  پیش  در  توانایی  و  عملكرد  که سنجش  حسابداری  و  تعهدی  سیستم  در  سود  است.  ها 

های مفید واقع  تواند در تصمیم گیریشود که اگر سود کیفیت مناسب را نداشته باشد نمینمایدمحاسبه میمدیریت انتخاب می

 گردد . ها مالی محسوب میهای مهم در تصمیم گیریاز ملاک ردد و بنابراین کیفیت سودگ

( کیفیت سود بالا  2014( کیفیت سود را بیان صادقانه سود گزارش شده، تعریف کرده است. همچنین کوآبیا )2013اندروس )

یشتر آن با سود  ی مالی و همچنین مطابقت بهاگیری استفاده کنندگان صورترا نشانه مفید بودن اطلاعات سود برای تصمیم

ابعاد چهارگانه: ویژگیاقتصادی می از  های زمانی سود، رابطه بین سود، های سریباشد. کیفیت سود را میتوان بر اساس یكی 

  اقلام تعهدی و وجه نقد، خصوصیات کیفی هیات تدوین استانداردهای حسابداری مالی و اجرای تصمیمات بیان کرد. تصمیم

باشند که بالتبع اکثر اطلاعات باید از  یمات درست و دقیق نیازمند به اطلاعاتی درست و سودمند میگیرندگان برای گرفتن تصم

کنند که تصور  های مالی بر اقلامی تكیه میهای مالی در اختیار آنها قرار بگیرد. بیشتر استفاده کنندگان صورت طریق گزارش 

اساس ما در  ترین اطلاعاتمیشود که مربوط  بر همین  بازارهای مختلف   است.  تأثیر پذیرش در  به دنبال بررسی  پژوهش  این 

 باشیم بورس و فرابورس بر کیفیت سود می

باشد، دارای تفاسیر گوناگونی  با توجه به اینكه کیفیت سود از اهمیت بالایی برخوردار بوده و جزء مفاهیم اصلی حسابداری می

میان تعاریف کیفیت سود، وجود ندارد و محققین از تعاریف مختلفی  ای  که اتفاق نظر گسترده  میان محققین است، به طوری

 برای کیفیت سود استفاده کردند. 

می فرابورس  و  بورس  مانند  سرمایه  و  مالی  بازارهای  تشكیل  اهداف  جمله  و  از  مالی  تامین  در  سرمایه  بازار  ارتقای  به  شود 

برای سهام داران و سرمایه گذاران و همچنین ایجاد بازاری سلامت بازار و رعایت حقو  ها برایبكارگیری قوانین و مقررات  قی 

مقررات  و  قوانین  این  به کارگیری  نیازمند  اهداف  این  تحقق  کرد.  اشاره  مناسب  عملكردی  با  برای ها میسالم  بتواند  که  باشد 

رویه از جمله  اطمینان حاصل کندکه  بازارهاهای و مقسرمایه گذاران و سهامد  این  بر  الزامات پذیرش شرکتهای  ررات حاکم   ،

بورس و فرابورس است. از آنجایی که سهام داران و سایر ذی نغعان از اطلاعات حسابداری نیازمند اتكا بر این اطلاعات هستند  

شرکت توسط  شده  ارائه  اطلاعات  این  کیفیلذا  الخصوص  علی  و  بالا  کیفیت  از  باید  فرابورسی  یا  بورسی  بالایی  های  سود  ت 

 شد. برخوردار با
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