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 چکیده

پس از بیان  باشد. می (یبافر بانک و رشد اقتصادی )مورد مطالعه: صنعت بانکدار هیسرماپژوهش  این انجام کلی ازهدف 

 3نوین  آورد ره افزار نرمها در این پژوهش از داده آوری جمعشده است. برای  ادبیات و پیشینه تحقیق، به روش تحقیق پرداخته

است. برای  شده آوری جمعمورد بررسی  های بانکدر  1399تا  1394های پژوهش از سال . دادهاستفاده شده است

از روش  درنهایتهای مربوطه و آمار توصیفی استفاده شده است. جهت آزمون Eviews افزار نرمها از داده وتحلیل تجزیه

کنیم. پس از های مستقل و وابسته استفاده میدادهای مقطعی و سری زمانی برای تعیین رابطه بین متغیر چندگانهرگرسیون 

سرمایه  نیب است. نتایج تحقیق نشان داد، شده آوری جمعباشد بانک می 10فرضیه، نمونه آماری که شامل  1 نیامطرح نمودن 

 رابطه معناداری وجود دارد. در بورس اوراق بهادار تهران شده پذیرفته های بانکبافر بانک و رشد اقتصادی در 

 

 در بورس اوراق بهادار تهران شده پذیرفته های بانک ،رشد اقتصادی ،سرمایه بافر بانک واژگان کلیدي:
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 مقدمه -1

 به مربوط های جنبه از یکی ها بانکسرمایه  به مربوط مقررات و است جهان در ها حرفه مندترین قانون از یکی قطعاً بانکداری

 ناتوانی و بازاری های شکست وجود مالی، ثبات حفظ اساس بانکی بر مقررات و قوانین ،طورکلی به است. مقرراتی چنین

قابل توجهی  های شکستدر دوران رکود اقتصادی اخیر، صنعت بانکداری،  شوند می توجیه ها بانکبر  نظارت در گذاران سپرده

 (.1392را پشت سر گذاشته است )خلیلی عراقی و همکاران،

سرمایه به یکی از ابزارهای کلیدی مقررات بانکداری دنیای مدرن، تبدیل گشته است به گونه ای که باعث فراهم کردن 

مکانیزمی برای اجتناب از ریسک پذیری بیش از حد پیش بینی شده، محسوب محافظی در برابر شرایط سخت اقتصادی و 

گردد و  (. مفهوم سرمایه بافر به میزان درصد سرمایه اضافه بر نسبت کفایت سرمایه اطلاق می1،2019جوکیپی و میلن)شود  می

 (.2،2012شیمشود ) تغییرات بافر نیز ازطریق تفاوت بین بافر دوره جاری از دوره قبل محاسبه می

 نتیجه در و یافته بهبود ها بانک ریسک، در مدیریت که شود می باعث جهان سراسر در بانک های دارایی ساختن متنوع

 شده، دگرگون بهادار اوراق به ها دارایی با تبدیل ها بانک یابد. وظایف متعارف افزایش سهام صاحبان حقوق بازده و سودآوری

 معامله پذیر به ناپذیر معامله های دارایی تبدیل با که به طوری می نامند، عبوری ساختار را آن که شوند می ساختاری دارای

 سرمایه، افزایش کفایت بهبودی موجبات و می یابد افزایش افراد درگیر برنامه ریزی و مدیریت راهبری، قدرت بازار، در

 (.2012)شیم،شود  می فراهم ریسک، اعتباری کاهش نتیجه در و ها وام کیفیت

 به مشتریان اطمینان و اعتماد حفظ جلب و برای مبنایی احتمالی، نیازهای رفع و جذب ابزار عنوان به سرمایه حقیقت، در 

 توانایی واقع در .است اعطایی تسهیلات ایران بازپرداخت یها بانک در مهم مباحث از گردد. یکی می محسوب بانک

 موسسات و ها بانک بنابراین،؛ است اهمیت حائز بسیار بانک حقوقی از یا و حقیقی اشخاص توسط شده اخذ وام بازپرداخت

 به قادر لحظه هر در و باشند برخوردار توانمندی ریسک مدیریت از ریسکی چنین بروز از جلوگیری برای باید مالی

 سقف برای قوانینی مشتریان، به اعتبار پرداخت از قبل باید ها بانک براین، باشند. علاوه پرداختی اعتبارات ریسک گیری اندازه

 همچنین گردد، می تعیین بانک سرمایه مقدار و ریسک مقدار حسب بر ها محدودیت این قطعًا که بگیرند نظر در پرداخت

 مناسبی تصمیم های آنها قبال در و نموده مشخص است متمرکز آنها در ریسک که را بخش هایی باید دقیق تر بررسی برای

 گردد. اتخاذ

 

 ادبیات تحقیق -2

ثر مثبتی بر امالی م عه نظاـه توسـست کاز آن احاکی دی قتصااشد و رمالی م اـا نظـبط تباه در ارشدم نجادی اقتصات اتحقیقا

زار اــبو رمایه ــسزار اــبزه وــحدر  ولاـمعمرا توسعه مالی دی، قتصااشد و رتوسعه مالی ت اـبیدی دارد. در ادقتصااشد ر

 میکنند. یرــگیازهدــنال وــپ

ملی د قتصااری در اگذ رمایهـابع سـه منـتخصیص بهینو با تجهیز ر هر کشودی در اـقتصار اپایدت و شد بلند مدرستیابی به د

رمایه ــسزار اــبه ژــیوه ــبرا، اــک ده وترـمالی گسی هازارباف، ین هدابه ن سیدای ربر ت.ـساذیر ـپن اـمکر اکشوآن 

زار بار، کازار با، کالازار گانه )بارچهای هازارر باــبن لاــطح کــسزار در باد قتصار ای بــمبتنم ت. نظاــسوری ارــض، دــمرآکا

الی ــش مــا بخــبط اــتبدر اررمایه( ــسل و وــپزار اــ)بزار اـبدو ا ـنهآین ـبدر ه ـست کاراستواسرمایه( زار بال و پو

ست. د اقتصاای ـش حقیقـل بخـع مکمـقدر واه ـت کـسری اکشو رـهد اـقتصاکه ـسروی دوم الی ـش مـمیباشند. بخ

ست. رت اتحت نظاو تمند رقد، مکملرا، مالی کاو بخش حقیقی د دو جووبه ط منو، هـجامعدی در قتصام ابهینه نظاد عملکر

ری وـه طـبد وـیشـمب سومحب مطلودی قتصام ااـک نظـیای رـکافی بزم و لاط همدیگر شرر کنادر بخش دو ین افعالیت 

 ت.ــشاهد گذای خوــثر منفایگر ی داــشهـبخد کرراـبر ک، بخشدو ین از ایکی در سایی ره ناـک
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ی ـنت درواـتباطارا ـبر ذکوـش مـبخدو ه ـید کآت می ـهنگامی بدسدی قتصام اهر نظات بلندمدت و باثبا دلاــتع، ینابنابر 

هد دمی ن نشا هـت کـساصنعتی نمونه خوبی ی هارکشوری از ه بسیاـد. تجربـکننل ـعمرا کاو لی دیط تعااشردرخویش 

ست. طبق ایافته ش گسترو ل ــا تکامــنهدی آاــقتصاعه ــتوسو د ــشی راــهمپ، رمایهـسزار خصوصاً با، مالیی هازاربا

مر این اید. آمیب حسا هـملی ب دقتصااشد ای ربرزم لاوط شراز رمایه فیزیکی یکی ـت سـنباشن، الاـکد اـقتصی انظریهها

ق ـطریاز ابع ـمندآوری گردر ساسی ا شـمالی نقی هازارباا یرد. زبگیری بیشترب مالی شتا یاـهزارق باـطریاز د ـنامیتو

رف و اـمصی وـنها به سآیت اهدو منابع مالی دش گر زیاـبهینه س، ملید قتصاد در اموجورگ بزو کوچک  یهاازدـناسـپ

وت ند که تفاه ان عقیدـیار ـبن ناددااـقتصای ـبرخرو، نـیاز ایفا میکنند. دی ااـقتصامولد ی بخشهااری در گذسرمایهی هازنیا

مالی ی هازارباد جودر وعه یافته بلکه ـتوسی هاروـرفته کشـپیشژی وـتکنولدر نه ، نیافته توسعهو توسعه یافته ی هادقتصاا

 (.1،2020)بلوگنسی تنهاسده آگستر ل واـفع، چهریکپا

ناپذیر  از طرفی ساختار سرمایه فکری به منظور بهبود ثبات بانک در شرایط مختلف تجاری پیشنهاد شد که بخش جدایی

کننده اشاره دارد.  نیاز بین سطح سرمایه و تنظیم تر شد. ساختار سرمایه به اختلاف پیش چارچوب جدید موسسات مالی بزرگ

در بحران  ها بانکزار به عنوان عاملی مهم در نظر گرفته شد که منجر به درماندگی های با رابطه بین پایگاه سرمایه و سیکل

ای تمایل به دریافت تفکر سالم  به دلیل افزایش تقاضا و کاهش الزامات سرمایه ها بانکاقتصادی شد )هوانگ و ژیانگ یو(. 

است )عباس  پذیر شده ای مالی معکوس آسیبه در مواجهه با شوک ها بانکنسبت به سازمآنها دارند. نرخ بهره و نرخ رشد 

 (.2،2021وهمکاران

در طول  ها بانککند. این مولفه انتظار دارد  ای را پشتیبانی می چرخه -کمیته بازل حداقل نیاز به کاهش اثرات بافر سرمایه  

جاد کنند. اگر این سیستم در تری ای های آینده، بافرهای بزرگ پذیری یک افزایش مالی به عنوان یک معیار ایمنی برای آسیب

حال کار است، هر بانک باید نسبت سرمایه خود را در یک طرح آزمایشی تغییر دهد. تغییرات در مقیاس سرمایه بانک بر تامین 

 (.3،2019گذارد )باکر وهمکاران پذیری بخش مالی برای مدیریت عدم اطمینآنهای محیطی تاثیر می اعتبار و ریسک

ترین بازارهای مالی جهان را داراست. در دهه گذشته، قانونگذاران  ترین اقتصاد جهان، یکی از بزرگ زرگآمریکا به عنوان ب

های سرمایه خود به کار بردند. کمیته بازل درباره نظارت  به خصوص با توجه به نسبت ها بانکهای متفاوتی را در  محدودیت

درصد، و نسبت سرمایه  1درصد، یک نسبت ریسک مبتنی بر ریسک  ۸کند که نسبت کفایت سرمایه باید  توصیه می 4 بانکی

 (.2،2021های ریسکی باشد )عباس وهمکاران از دارایی%  4.2مشترک 

های  از دارایی%  2.2حفاظت از سرمایه را به شکل یک بافر سرمایه با ارزش  ها بانککمیته بازل همچنین انتظار دارد که 

های ریسکی  از دارایی%  2.2تا  0کنند که ممکن است بین  ن یک بافر سرمایه را توصیه میریسکی تامین کنند. تنظیم کنندگا

رسد در طول  بنابراین سوالات زیر باید پاسخ داده شوند. آیا بافر سرمایه در صنعت بانکداری که به نظر نمی؛ متفاوت باشد

دهد؟  است را ارائه می های گذشته دیده شده ه در بازبینیای منحصر به فرد از آنچ بحران مالی گذشته تاثیر داشته باشد، نمونه

گذارد و بنابراین نوسانات فعلی در رشد اقتصادی  اگر این واقعیت داشته باشد، چگونه بافر سرمایه بر اعمال بانکداری تاثیر می

ای است ؟ آیا این رابطه  دوره ، برای بررسی اینکه آیا رابطه بین یک بافر سرمایه و رشد اقتصادی طرفداردرنهایتچگونه است؟ 

 (.6،2020بلوگنسیماند ) گذاری خوب، به اندازه کافی بزرگ، نقدینگی بالا باقی می ی با سرمایهها بانکبا استفاده از 

 با توجه به موارد مطرح شده هدف این تحقیق پاسخگویی به این سوال است که؟

 در بورس اوراق بهادار تهران رابطه معناداری وجود دارد؟ شده پذیرفتهی ها بانکبین سرمایه بافر بانک و رشد اقتصادی در  آیا
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 هاي تحقیق مدل و فرضیه -3

 وجود دارد. یدر بورس اوراق بهادار تهران رابطه معنادار شده پذیرفته های بانکبافر بانک و رشد اقتصادی در  هیسرما نیب

 یبانکدار ستمیاز س دیجد یها نشی: بیبانک و رشد اقتصاد هیبافر سرما در تحقیقی با عنوان، 1،2021عباس وهمکاران

 کایآمر یبزرگ تجار یتجار یها بانک یرا برا ی. اثر متقابل. اثر مخرج و رشد اقتصادهیبافر سرما نیرابطه ببه بررسی کایآمر

منحصر به فرد و جامع  یها با در نظر گرفتن مجموعه داده 2 افتهی میتعم یورهاگشتا ستمیاز س قیتحق نیکند. در ا یبررس

وجود  یرابطه معنادار یو رشد اقتصاد هیبافر سرما نینشان داد که ب قیاست. تحق نسبت به دوره گسترش آن استفاده شده

که  دهد ینشان م نیهمچن جیاست. نتا تر یبحران یبه اندازه کاف هیسرما یها بانکرابطه از  نی. ارمعتب یها بانکدارد. در مورد 

 .وجود دارد یتورم. مخرج و رشد اقتصاد نیب یا رابطه چرخه

مقاله به  نیا بیان کردند، حسابداری و سرمایه بانک یاراتاخت پاداش تشویقی، در تحقیقی با عنوان، 3،201۸تیموتی وهمکاران

ارتباط از  نی. اپردازد یم ها بانکدر مورد جبران خسارت در  یقیبر پاداش تشو " یموسسات بانک ریاخ تیهدا " ریتاث یبررس

شود.  می یسود ناش تیریشرکت در مد یبرا یارشد بانک رانیمد یها بر مشوق ونیکمپنزاس یها دستورالعمل ریتاث

مدت در محدوده بالاتر  نسبت به عملکرد کوتاه تیبه کاهش حساس ،ارشد رانیمد یجبران خسارت برا یها دستورالعمل

 یبه عملکرد حسابدار افتهی سال با مبلغ اختصاص نیاداش در طول چندپ یها پرداخت قی. به خاطر تعویعملکرد حسابدار

مربوط به  ییراهنما یها از آن است که بخش یحاک جینتا .مرتبط با حقوق مالکانه است یو پرداخت پاداش در ابزارها فیضع

سازگار  ریپذ هیسرما یکه با بافرها کنند یم جادیسود را ا تیریمد ی . محرکهیحسابدار هایبر درآمد یجبران خسارت مبتن

. ممکن است کنند یم قیمرتبط با حقوق مالکانه را تشو یکه پرداخت غرامت به شکل ابزارها ییها بخش، حال نیاست. با ا

 بالاتر کاهش دهند. ی درآمده یها دوره یرا ط هیسرما یکنند تا بافرها جادیارشد ا رانیمد یبرا یا زهیانگ

 این سود، به بیان نقش مدیریت بر تاکید با بانک عملکرد و نقدی پاداش بین رابطه یبررس تحقیقی با عنوان،در  1399خلیق،

 تاثیری تهران بهادار اوراق در بورس شده پذیرفته یها بانک عملکرد و نقدی پاداش بین ارتباط بر سود مدیریت آیا که مساله

 حضور بورس در زمانی مورد نظر بازه در که ییها بانک میان از هدف، این به رسیدن راستای در .است پرداخته خیر، یا دارد

 اول فرضیه آزمون گردید. نتایج استخراج نمونه عنوان به بانک11 سیستماتیک و هدفمند گیری نمونه روش با اند داشته

 دوم فرضیه آزمون نتایج بررسی است. در(بانک عملکرد) ییدارابازده  نرخ و نقدی پاداش بین معنادار و مثبت رابطه بیانگر

 .نشد یافت معناداری رابطه نیز بانک و عملکرد نقدی پاداش بین ارتباط بر سود مدیریت تاثیر یعنی

 بیان کردند، سرمایه ها بانک پرتفوی ریسک تغییرات بر(حایلبافر ) سرمایه تغییرات در بررسی تأثیر 139۸و زمانپور، زنجیردار

 قابل اثر ها بانک حجم سرمایه دیگر، سویی رود. از می شمار به بانکی نظام ثبات و سلامت ارزیابی در بنیادین عوامل از یکی

 گستره برابر در مطمئن منزله پوششی به پایه سرمایه تناسب و مطلوبیت بنابراین،؛ دارد آنها رقابتی جایگاه بر ملاحظه ای

 پرتفوی ریسک تغییرات بر (حایلبافر )سرمایه  تغییرات تأثیر حاضر، پژوهش از است. هدف بانکی مخاطرات از وسیعی

به  توجه با و دارد معنادار تأثیر پرتفوی ریسک تغییرات بر بافر سرمایه تغییرات می دهد، نشان پژوهش نتایج است. ها بانک

 ریسک پرتفوی تغییرات و بافر سرمایه تغییرات بین معکوس رابطه ی وجود بافر، سرمایه تغییرات متغیر منفی ضریب

 تغییرات بر نوسان دارایی و درآمد تنوع کسب وکار، چرخه با تعامل در بافر سرمایه تغییرات شود. همچنین، می استنتاج

 .است تاثیرگذار ها بانک پرتفوی ریسک

 

 : وتعریف غملیاتی متغیرها قیتحق ونیمدل رگرس
 

GROWTHi;t = α + β 1 ΔBUFi;t + β 2 SIZE i,t + β3liq i,t + β4LEV i,t +Β 2 Prof i,t +Β 6 ROA i,t 

+ € 

                                                           
1 Abass et al 

2 gmm 

3 timoty 
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ΔBUFتغیرات بافر سرمایه : 

GROWTHرشد اقتصادی : 

Firm Size: انکب اندازه 

Liq: ینگینقد 

leverage :مالی اهرم 

prof :یسودآور 

ROA :بازده دارایی ها 

it :سطح خطا 

 

 تعریف عملیاتی متغیرهای تحقیق:

 : مستقل متغیر 1

 ΔBUF تغییرات در سرمایه بافر:  2

 

 

 رشد اقتصادی:متغیر وابسته : 

 نسبت تولید ناخالص داخلی به نرخ رشد سرمایه بانک

 متغیرکنترلی:

 (.2019)عبدالله بوکر،  ها ییدارا یارزش دفتر یعیطب تمیلگار(: size) بانک اندازه

 ...(2019)عبدالله بوکر،  ها ییوجوه نقد به دارا نسبت (:liq) نقدینگی

 (.2019)عبدالله بوکر،  ها ییسود خالص به کل دارا نسبت(: prof) سودآوری

ز نسبت کل بدهی بر کل دارایی ها بدست می آید.leverage) مالی اهرم  ( : ا

 بازده دارایی ها:

 نسبت سود خالص به کل دارایی های بانک

 

 روش تحقیق -4

 گیري نمونهجامعه آماري و روش  -4-1

 پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران می باشد های بانکجامعه آماری تحقیق حاضر 

پژوهش از بورس خارج  وارد بورس شده یا در طی دوره 1393یی که پس از سال  ها برای دستیابی به نتایج قابل اتکا، بانک

آماری مطلوب از روش حذف سیستماتیک استفاده   آماری قرار نگرفتند. افزون بر این، برای حصول به نمونه اند در جامعهشده

 های زیر تعدیل شده است: آماری با استفاده از شرایط و محدودیت شده است. لذا، جامعه
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 ده باشند.ده ساله عضویت خود را در بورس اوراق بهادار حفظ کر نمونه در طی این دوره، های بانک -1

 اسفند باشند )به لحاظ افزایش قابلیت مقایسه(. 29نمونه دارای سال مالی منتهی به پایان  های بانک -2

 مورد نظر قابل دسترس باشد. های بانکهای متغیرهای پژوهش برای داده  -3

 در طول دوره بررسی، تغییر سال مالی نداده باشند.   ها بانک  -4

 :باشد مینک به عنوان نمونه آماری باقی ماند که به شزح زیر با 10تعداد با توجه به شروط فوق 

 .نمونه آماري1جدول شماره 

 بانک ملت -وبملت  بانک صادرات ایران -وبصادر  بانک انصار -وانصار 

 پست بانک ایران -وپست  بانک پاسارگاد -وپاسار   پارسیان بانک -وپارس 

  کارآفرین  بانک -وکار  بانک سینا -وسینا  بانک خاورمیانه -وخاور 

    اقتصادنوین بانک -ونوین 

 

 روش تحقیق و روش و ابزار گردآوري داده ها-4-2

 آوری گردید:های زیر جمع در این پژوهش اطلاعات مورد نیاز به روش

لذا با مطالعه کتب آوری اطلاعات در زمینه ادبیات و پیشینه پژوهش استفاده گردید. ای: از این روش برای جمعروش کتابخانه

 آوری شد.های اینترنتی، اطلاعات مورد نیاز جمع و مقالات و جستجو در سایت

ها از این روش استفاده گردید.  آوری اطلاعات مورد نیاز برای آزمون فرضیهروش اسناد کاوی: جهت انجام پژوهش و جمع

های اینترنتی مدیریت پژوهش، توسعه و مطالعات اسلامی  ایتآورد نوین و سهای ره افزارآوری اطلاعات با استفاده از نرمجمع

 صورت پذیرفته است. 2و سازمان بورس اوراق بهادار 1سازمان بورس اوراق بهادار

گسترده صفحه  افزار نرمها، از  های مربوط به آزمون فرضیه های لازم جهت استفاده در مدل سازی متغیرهمچنین برای آماده

افزار وارد گردید و است. ابتدا اطلاعات گردآوری شده در صفحات کاری ایجاد شده در محیط این نرماکسل( استفاده شده )

 های این پژوهش انجام شد. های لازم برای دستیابی به متغیر سپس محاسبه

 استفاده شده است. Eviews.8افزار های توصیفی و استنباطی از نرموتحلیل تجزیهبرای انجام 

 

 تحقیقهاي  یافته -5

های مختلف به صورت  شود. در این قسمت داده گفته می ها دادههای مهم  آمار توصیفی به تلخیص، توصیف و توضیح ویژگی

 ها دادهشوند. در این نوع آمار، ابتدا  ی میریگ اندازههای مختلف در این زمینه  جداول نشان داده شده و به دنبال آن شاخص

و سپس معیارهای عددی برای بدست آوردن مقدار معرف مرکز  شوند یمختلف ارائه های مخلاصه شده و به صورت جدول

 .دیآ یمها و مقادیر پراکندگی آنان بدست  داده

 

 *ی متغیرهاي الگوفیتوصي هاآماره .2جدول شماره 

 انهیم نیانگیم ریمتغ
انحراف 

 معیار
 کمینه بیشینه

 64۸/۸ 992/2۸ 63۸/3 62۸/16 007/17 تغیرات بافر سرمایه

 -311/0 426/2 463/0 341/0 472/0 رشد اقتصادی

                                                           
1 www.rdis.ir 

2 www.seo.ir 
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 326/4 414/۸ 694/0 967/2 024/6 اندازه بانک

 002/1 374/6 ۸26/0 27۸/1 ۸62/1 نقدینگی

 104/0 9۸7/0 190/0 612/0 604/0 مالی اهرم

 002/0 20۸/0 040/0 026/0 039/0 سودآوری

 ی پژوهشها افته* منبع: ی

و نزدیک به هم بودن میانگین و میانه در بیشتر  قیتحقی رهایمتغی فیتوصی ها آمارهبدست آمده از  جینتابا توجه به 

های انحراف ی برخوردار هستند. افزون بر این، آمارهمناسب عیتوزاز  رهایمتغ هیکلکرد که  انیبتوان  متغیرهای تحقیق، می

(. با 2003، 1شوند )کلر و واراکها بکار گرفته میدن توزیع دادهمعیار، ضریب کشیدگی و چولگی نیز به منظور بررسی نرمال بو

های مربوط به متغیرهای مستقل و وابسته از توزیع نرمال برخوردار توان اظهار داشت که دادهبررسی معیارهای مذکور می

 باشند. هستند زیرا، متغیرها دارای حداقل فاصله از ارزش ارایه شده برای کشیدگی می

 

 ایایی متغیرهاي پژوهشبررسی پ

لوین، لین و چو پایایی متغیرهای پژوهش مورد آزمون قرار گرفت. در صورتی که   آزموندر این پژوهش، با استفاده از 

ی ترکیبی باعث بروز مشکل رگرسیون کاذب ها دادهی و چه در زمان یسری ها دادهپایا نباشند؛ چه در مورد   پژوهشمتغیرهای 

که تمامی متغیرها پایا هستند. لازم به توضیح است متغیرهای موهومی در آزمون پایایی  دهد یمخواهد شد. نتایج آزمون نشان 

 ( ارائه شده است:4-3لحاظ نشده است. نتایج این آزمون در جدول )

 * Eviews افزار نرمتفاده از با اس رهایمتغنتایج آزمون پایایی . 3جدول شماره 

 

پارامترها را بدون  توان یمبنابراین، ؛ درصد پایا هستند 99متغیرهای پژوهش در سطح اطمینان  شود یمملاحظه  طور کههمان

 برآورد کرد. ها آننگرانی از کاذب بودن 

 

 آمار استنباطی

ی آن جامعه را از طریق اطلاعات گیری از جامعه، باید مفاهیم و نکات کلی در بارهوسیله نمونه ها به گردآوری داده پس از

ی آمار استنباطی است که شامل فنون تخمین آماری و آزمون موجود در نمونه استخراج کرد. این موضوعات در گستره

                                                           
1. Keller & Warrack 

 سطح خطا ی آزمون لوین، لین و چو آماره متغیرها

 000/0 -124/20 تغیرات بافر سرمایه

 000/0 -491/12 رشد اقتصادی

 000/0 -172/1۸ انکب اندازه

 000/0 -996/2 ینگینقد

 000/0 -641/6 مالی اهرم

 000/0 -264/20 یسودآور
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شود. توجه به این نوع آمار، به خصوصیات عددی از توزیع جامعه یعنی پارامتر، نظیر میانگین و انحراف معیار  ها می فرضیه

 به مرکز و تغییر پذیری معطوف است.توزیع جامعه و یا دیگر معیارهای عددی گرایش 

استفاده  ها هیفرضی مختلفی برای آزمون ها مدلی ترکیبی از ها دادهکه در فصل سوم اشاره شد، در استفاده از  طور همان 

ی ها دادهبه ظاهر نامرتبط و مدل  یی مانند مدل اثر ثابت، مدل اثر تصادفی، مدل رگرسیونها روششامل  ها مدل. این شود یم

در همین راستا، با وجود دارد. .ی مختلفی مانند آزمون چاو، هاسمن و ...ها آزمونتلفیقی است، که برای استفاده از هر یک، 

البته لازم است، ها پرداخته شده است. توجه به مبانی نظری مطرح شده چهار فرضیه تدوین و در ادامه به بررسی و آزمون آن

فرضیات آزمون چاو  .(1392شود )افلاطونی،  نمونه پژوهش انجام برایو هاسمن  آزمون چاو پژوهش،  هایمدل برازش از قبل

 به صورت زیر است:

 

H 0

لفیقیتی ها دادهروش  :  

H 1

 روش اثرات ثابت :

 نتایج این آزمون به صورت زیر است: ( نشان داده شده است.4پژوهش در جدول )  هایبرای مدل چاوآزمون  از حاصل نتایج

 *پژوهش  هايمدللیمر براي  Fنتایج آزمون  .4جدول شماره 

 

بوده است، در نتیجه،  H0نتایج حاکی از عدم تایید فرض  پژوهش، هایبا توجه به آماره و سطح خطای آزمون چاو برای مدل

های های تابلویی با اثرات ثابت یا دادهلازم است برای انتخاب از بین الگوی دادهثابت روش ارجح است.  الگوی روش اثرات

 ( نشان داده شده است.2وط به آزمون هاسمن نیز در جدول )تابلویی با اثرات تصادفی، آزمون هاسمن نیز انجام شود. نتایج مرب

 

 پژوهش هاينتایج آزمون هاسمن براي مدل. 5جدول شماره 

 شده پذیرفتهروش  سطح خطا آماره الگوی مورد بررسی

 روش اثرات ثابت 000/0 142/47 مدل اول پژوهش

 

الگوهایی پژوهش، برای الگوی روش اثرات ثابت ( قابل مشاهده است، نتایج حاکی از آن است که 5همانطور که در جدول )

با توجه به روش ارجح پرداخته شد. در ادامه برای بررسی  بنابراین، در ادامه به تخمین مدل اول پژوهش، ؛روش ارجح است

 ارائه شده است.( 6)جدول ، در اثرات ثابتش با رو مدل اول پژوهش نیتخم جینتافرضیه اول پژوهش، 

 *پژوهشاول   نتایج تخمین مدل. 6جدول شماره 

 شده پذیرفتهروش  سطح خطا آماره مورد بررسی مدل 

 روش اثرات ثابت 000/0 049/2 پژوهش مدل اول

 سطح خطا یت آماره انحراف استاندارد ضریب متغیر ریمتغ

 0000/0 392/1۸ 067/2 029/3۸ عرض از مبداء

 0006/0 460/3 021/0 179/0 سرمایه بافربانک

 0070/0 701/2 062/0 169/0 انکب اندازه

 0001/0 -۸26/3 324/0 -222/1 ینگینقد

 9421/0 -072/0 222/1 -110/0 مالی اهرم
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 ی پژوهشها افته* منبع: ی

 توان یم(، 000/0ی آن )خطا( و سطح 700/11بدست آمده ) F ی آمارهبا توجه  و (6)قابل مشاهده در جدول  جینتابا توجه به 

یی برخوردار است. همچنین، با توجه به بالای معناداراز  قیتحقی الگودرصد، در مجموع  99 ادعا کرد که در سطح اطمینان

بیان کرد که در مجموع متغیرهای مستقل و  توان یمدرصد است،  23ضریب تعیین تعدیل شده بدست آمده برای الگو که برابر 

 نیدوربی  آماره. افزون بر این، با توجه به مقدار دهند یمدرصد تغییرات متغیر وابسته را توضیح  23یش از کنترل تحقیق ب

 ی الگو وجود ندارد.ها مانده یباق انیمی اول  مرتبهی خودهمبستگتوان ادعا کرد که  است، می ۸33/1واتسون که برابر 

 179/0 بابرابر  در بورس اوراق بهادار تهران شده پذیرفته های بانکسرمایه بافر بانک و رشد اقتصادی در  ضریب برآوردی متغیر

 در بورس اوراق بهادار تهران شده پذیرفته های بانکسرمایه بافر بانک و رشد اقتصادی در که نشان می دهد متغیر  باشد می

درصد کوچک تر است،  2متغیر مستقل تحقیق از سطح خطای  tماره بدلیل اینکه سطح معناداری آ،تاثیرمستقیم وجود دارد

در بورس اوراق بهادار  شده پذیرفته های بانکسرمایه بافر بانک و رشد اقتصادی در بین درصد بیان کرد  92می توان با اطمینان 

 رابطه معناداری وجود دارد. تهران

در بورس اوراق بهادار  شده پذیرفته های بانکبافر بانک و رشد اقتصادی در  هیسرما نیب نتایج آزمون فرضیه تحقیق نشان داد،

( افزایش پاداش و حقوق مدیران برای 1پیشنهاد می شود شرکت ها راهکارهایی همچون )وجود دارد یتهران رابطه معنادار

بکارگیرند این کار موجبات  دی،( مداخله مستقیم مدیران در امور بانکها جهت افزایش رشد اقتصا2رشد اقتصادی، ) افزایش

 تصمیم گیرهای آگاهانه را برای سهامداران و سرمایه گذاران فراهم خواهد ساخت.

گر مطرح شد، جهت تکمیل این پژوهش و انجام  هایی که طی انجام آن برای پژوهش با توجه به نتایج این پژوهش و پرسش

 شود: های زیر برای انجام مطالعات آتی ارائه می شنهادهای مرتبط با این پژوهش، پی تر در حوزه مطالعات بیش

 مورد بررسی قرار گیرد. یدولت های بانکبافر در  هیاطلاعات بر سرما یافشا ریتاثشود بررسی  پیشنهاد می -1

 مورد بررسی قرار گیرد. یدولت های بانکبافر در  هیبر سرماتورم و نوسانات اقتصادی  ریتاثشود بررسی  پیشنهاد می -2

 

 منابع و مراجع

 اقتصادی دانشگاه تهران، تحقیقات ،"اثر شاخص های اقتصادی بر توزیع درآمد در ایران"1372،اسماعیل ابونوری، .1

 .21 شماره

تاثیرات سیاست های تعدیل اقتصادی بر توزیع درآمد در "13۸4،نادری محمدو مهرگان، علی احمدی، .2

 209-232، 70 شماره تحقیقات اقتصادی،"ایران

، ۸2 شماره اقتصادی، تحقیقات ، اثر سیاست های تعدیل بر فقر و توزیع درآمد،13۸0، راضیه پروین، سهیلا، زیدی، .3

 .113-146ص 

 انتشاردستان. تهران اول، چاپ ،"توسعه به مثابه آزادی"13۸1سن، آمارتیا، ترجمه وحید محمودی، .4

 0609/0 -۸72/1 230/0 -433/0 یسودآور

 2۸3/0 ضریب تعیین

 233/0 ضریب تعیین تعدیل شده

 ۸33/1 واتسون-ی دوربینآماره

 F 700/11ی آماره

 F 000/0ی احتمال آماره



 مطالعات اقتصاد، مدیریت مالی و حسابداری

 107-117، صفحات 1402 پاییز ،3 شماره ،9 دوره

771 

 پایان ،"کشور های در حال توسعه )با تاکید ببر ایران(بررسی اثرات آزاد سازی مالی بر رشد "1396،رویا سیفی پور، .2

 نامه کارشناسی ارشد.

کشور های نفتی  مقایسه توسعه مالی و رشد اقتصادی:"13۸7خواندابی مجید، آقایی علیرضا، ناصری عصاری عباس، .6

-141 ص تصادی،اق تحقیقات ،"استفاده از روش گشتاور های تعمییم یافته با عضو اوپک وغیر نفتی در حال توسعه،

161 

 102-124 ص ،4۸ شماره ،روند ،"ها و سیاست های توسعه مالی ایران استراتژی ساختار،"13۸2،صمد کریمی، .7

 4۸-17 صپژوهشهای اقتصادی، "یررسی اثر سرکوب مالی بر رشد اقتصادی در ایران"13۸2،اکبر کمیجانی، .۸

 پژوهشهای بازرگانی،"بررسی رابطه عمق مالی و رشد اقتصادی در ایران"1396علی محمد،  ناد ،اکبر کمیجانی، .9

 .46-23 ص ،46 شماره

-100 ص ،34 شماره پژوهش های اقتصادی ایران،"اثر جهانی شدن بر توزیع درآمد در ایران"13۸7گرجی، ابراهیم، .10

124. 

 
11. Baldacci، Emmanuel، Luiz de Mello and Gabriela Inchauste، (2019). Financial Crises، 

Poverty and Income Distribution، IMF Working Paper، WP/02/4، Washington، DC 

International Monetary Fund، 

12. Bandiera، Oriana، Gerard Caprio، Patrick Honohan and Fabio Schiantarelli، (2018). 

Does Financial Reform Raise or Reduce Saving? Review of Economics and Statistics، 
pp. 239-263 

13. Bayoumi، Tamim، F(1993)inancial Deregulation and Household Saving، The 

Economic Journal 

14. Beck،Thorsten، Demirgüç-Kunt، Asli،2014’’ Finance، Inequality and the Poor’’ The 

World Bank. 

15. Clarke، G. 2013.’’. Finance and Income Inequality: What Do the Data Tell Us?’’ 

Southern Economic Journal 72، 578-596، 

16. Demirgüç-Kunt، A. Levine، R. 2014.’ Finance and Opportunity: Financial System and 

Intergenerational Persistence of Relative Income.’’ Brown University mimeo، 

17. Eichengreen،B.Wyplosz.C.(1993) ThevUnstable EMS;Brooking Papar on Economic 

Activity،pp.51-144. 

18. Floro، Maria Sagrario and Debraj Ray، (1997)، .Vertical Links Between Formal and 

Informal Financial Institutions، Review of Development Economics، pp.34-56. 

19. Fry، Maxwell J، (1995)، Money، Interest and Banking in Economic Development، 
London: John Hopkins University Press. 

20. Galor، O. Zeira، J1993،’’. Income Distribution and Macroeconomics’’. Review of 

Economic Studies 60، 35-52، 

21. Gibson، Heather D. and Euclid Tsakalotos، (2018). The Scope and Limits of Financia 

Liberalisation in Developing Countries: A Critical Survey، Journal of Development 

Studies، pp.578-628. 

22. Greenwood، J، Jovanovic، B، 1990،’’ Financial Development، Growth، and the 

Distribution of Income’’، Journal of Political Economy 98، 1076-1107 



 مطالعات اقتصاد، مدیریت مالی و حسابداری

 107-117، صفحات 1402 پاییز ،3 شماره ،9 دوره

771 

23. Haslag،J.H and J. Koo، (2019)،” Financial Repressioon، Financial Development an 

Economic growth، Federal Reserve Bank of Dallas 

24. Holden، Paul and Vassili Prokopenko، (2020) .Financial Development and Poverty 

Alleviation Issues and Policy Implications for Developing and Transition Countries، 

IMF Working Paper، WP/01/160، Washington، DC: International Monetary Fund. 

25. Jalilian، Hossein and Colin Kirkpatrick، (2019). Financial Development and Poverty 

Reduction in Developing Countries، International Journal of Finance and Economics، 

Vol. 7، pp. 97-108، 

26. Klasen، Stephan، (2020) .In Search of the Holy Grail: How to Achieve Pro-Poor 

Growth? Mimeo، University of Munich. 

27. Lustig، Nora(2018)،Crises and the Poor: Socially Responsible Macroeconomics، 

Poverty and Inequality Advisory Unit Working Paper No. 108، Inter-American 

Development Bank (Sustainable Development Department): Brazil. 
28. McKinnon، Ronald I. and Huw Pill(1997) .Credible Economic Liberalizations an 

Overborrowing، Papers and Proceedings، American Economic Review، Vol. 87، 

29. McKinnon، Ronald I. Money and Capital in Economic Development، Washington، 

DC: Brookings Institution، 2019. 

 

 

 

 

 


