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 ارزیابی تاثیرقدرت بازاری  برکانال ریسک سیاست پولی درنظام بانکی ایران
 

 فریبا رشنو

 کارشناسی ارشد رشته علوم اقتصادی گرایش بانکداری اسلامی دانشگاه علامه طباطبایی

  

 

 چکیده

هامطرح بوده عرضه پول و سیاست پولی انبساطی همواره در مطالعات متعددی به عنوان یکی از عوامل ریسک پذیری بانک

ها کند، اما مطالعه حاضر گامی رو به جلو در تعیین ریسک پذیری بانکاست، مطالعه حاضر نیز نتایج تحقیقات قبلی را تایید می

تواند به عنوان عامل کاهنده کانال ریسک پذیری بانک ناشی ها میدارد و به این صورت است که افزایش در قدرت بازاری بانک

ازسایت  Varاستفاده شده است که داده ها ی مدل  Panel varو Varح باشد. دراین پژوهش از دو مدل از عرضه پول مطر

ازصورت  Panel varو همچنین داده های مدل  Eviews 8واستفاده از نرم افزار 1397تا 1388بانک مرکزی برای سال های 

مورد آنالیز قرار  15Stataبااستفاده از نرم افزار 1398تا 1390بانک فعال درسیستم بانکی ایران برای سال های  22های مالی 

ها از نظر گرفته اند.دراین پژوهش به طور کلی براساس نتایج به دست آمده، سیاست پولی بدون در نظر گرفتن ماهیت بانک

ازاری در نظر شود، اما زمانی که شاخص لرنر به عنوان متغیر قدرت بپذیری میهای بازاری، منجر به افزایش ریسکشاخص

های دارای قدرت بازاری که قدرت غربالگری بهتری در یابد و در بانکشود، عرضه پول به طور هدفمند تخصیص میگرفته می

تواند ها به عنوان نمودی از کارایی عملکرد بانکها مینوع مشتریان دارند، این هدفمندی بیشتر است. بنابراین قدرت بازاری بانک

 ها داشته باشد.ر کاهش ریسک پذیری بانکنقش بسزایی را د

 

 سیاستهای پولی,قدرت بازاری, کانال ریسک پذیریهای کلیدی: واژه
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 مقدمه

یل قدینگی,تبتدبانک ها به واسطه کارکردهای مهمی که درنظام مالی دارندازجمله:ارایه خدمات,دسترسی به نظام پرداختت هاون

ستا  متی حظارت برتسهیلات گیرندگان,ازاجزای مهم نظام متالی هرکشتوربه دارایی ها,مدیریت ریسک ها,پردازش اطلاعات ون

رحستاس قانون اساستی,به توانمندستازی بختش خصوصتی بسیا44آیند.درایران,این نقش باتوجه به ابلاغ سیاستهای کلی اصل 

 نته ای مهتمقی به گوترشده است.درواقع بخش بانکی دراقتصادایران به عنوان مهمترین مجرای ارتباطی میان بخش پولی وحقی

استتت کتته هرگونتته نقتتا درستتاختاراین بختتش وناکارآمتتدی عملکردآن,زمینتته بتتروزاختلال درستتایربخش هارابتته همتتراه 

ع لیتل کمبتود منتاب(.بازارهای مالی درکشورهای درحال توسعه ازنظرتامین اعتبارمالی پروژه های تولیدی به د1390دارد)طالبلو,

وچنتدان دمیان به دلیل عتدم توستعه یتافتگی بازارسترمایه درکشتورها,بازارپول اهمیتت وزیرساخت هاحایزاهمیت است,دراین 

 نتد.درایرانکهارابااختلال مواجته متی  پیدامی کند.ازسوی دیگروجودریسک های متنوع درنظام بانکی این کشورها عملکردبانک

ت پوشتش بخش عمده نظتام متالی راتحت نیز به صورت سنتی وهمچنین به دلیل عمق نداشتن بازارسرمایه,نظام بانکی است که

نکی های مهم باخود قرارداده است وبه همین جهت ارتقای عملکردسیستم بانکی کشور باشناسایی تاثیرنوع بازاروریسک برمتغیر

د (.بانتک هتا وموسستات متالی درنظتام اقتصتادی ایتران نقتش اساستی دررشداقتصتادی وتولیت1396اهمیت می یابد )موسوی,

ام درنتیجته نظتوتاثیرگذار برمتغیرهای کلان اقتصادی سیاستهای پولی متی باشتد کته انتقتال آنهانظتام بتانکی  رادارند.ازعوامل

رمقابتل دتوانتد  اقتصادی رامی تواند دستخوش تغییرات مثبت یامنفی کند.درسطح کلان یک نظام بانکی ستوداورقوی بهترمتی

هتای  یت فعالیتت(.به دلیل ماه2008ببخشد)آتاناسوگلووهمکاران, فشارهای منفی بازارمقاومت کندوبه نظام مالی دراقتصادثبات

هتا  انتکبباشد.ریسک پتذیری  ها می مالی ,مساله مخاطرات وریسک پذیری بانک ها به نوعی مهمترین دغدغه پیش روی بانک

ن ست) میشتکیاادی یکی ازعوامل بسیار مهم وتاثیرگذاردرنظام بانکی وهمچنین دارای نقشی مهم درتعیین ثبات وپایداری اقتص

بته ستاختار  (.ریسک پذیری یک بنگاه اقتصادی می تواند متاثرازعوامل متعددی باشدکه ازجمله آن ها متی تتوان2006وایکینز

(.طبتق مطالعتات 2005های قانونی,اندازه بنگاه,سودآوری ونوع فعالیت تجاری بنگتاه اشتاره کرد.)مارکووفرنانتدز, مالکیت,کنترل

شتده استت  هایی که برای آن تعریت  ی درسیستم بانکی ایران پذیرفته شده است وبااستفاده ازشاخصپیشین وجودقدرت بازار

هتی آن می توان به درجه رقابتی یاانحصاری بودن بانک رسید وبراین استاس میتزان ستوددهی بانتک وعوامتل متوثر درستود د

ال ربخشتی انتقترقدرت انحصتاری سیستتم بتانکی براثدربازارمالی )بازارسپرده وتسهیلات( رابه دست آورد.ازطرفدیگربررسی تاثی

(اماچگونگی 1396سیاستهای پولی ازمجراهای متفاوتی مانندکانال اعتبارات موردمطالعه قرارگرفته است)خدادادکاشی وهمکاران

کته  سالهمتاثیرپذیری ازمجرای ریسک  سیاست پولی وقدرت بازاری بانک به صورت همزمان نامشخص می باشدکه تاکنون این 

عتدادی از تاین دو مورد متاثرازهمدیگر هستندیاخیردرداخل موردبررسی قرارنگرفته است و جهت بررسی ریشه ای موضتوع بته 

 مطالعات مشابه در این راستا می توان به شرح ذیل اشاره کرد :

ل ریسک پذیری درنظام (بااستفاده ازالگوی خود همبسته برداری ساختاری به بررسی وجودکانا1397اسلاملوییان وهمکاران)

بانکی ایران پرداخته اند.دراین الگو متغیرهای کلان اقتصادی شامل لگاریتم تولیدناخالص داخلی ولگاریتم شاخص قیمت مصرف 

لگاریتم حجم نقدینگی برای اعمال سیاست پولی درنظرگرفته شده است ولگاریتم بدهی بخش غیردولتی به بانک .کننده است

به عنوان شاخص ریسک تسهیلات )شاخص ریسک پذیری بانک ها( به کار گرفته شده است.ایشان هاوموسسات اعتباری 

,کانال ریسک پذیری درنظام بانکی ایران رادرعمل موردبررسی قرارمی 1395-1380بااستفاده ازداده های فصلی بازه زمانی 

جودداردوبرقراری کانال ریسک پذیری سیاست دهند.نتایج پژوهش نشان می دهدکه کانال ریسک پذیری درنظام بانکی ایران و
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پولی می تواند به عنوان یکی ازعوامل ایجادتسهیلات غیرجاری بالا وهمین طورکاهش مولدزایی تسهیلات بانکی درنظرگرفته 

 شود.

 هجش قرار داد(تاثیرقدرت انحصاری صنعت بانکداری رابرسازوکارانتقال سیاست پولی موردسن1396خدادادکاشی وهمکاران)

رنر برای لسبه شاخص بامحا اندودرایشان اولین محققانی بودندکه عنوان قدرت ازاری بانک راواردادبیات بانکی ایران کردند.ایشان

,تابع یان بانکهامحاسبه کرده اند وبا بکارگیری داده های سطح بانک شامل ترازنامه وصورت سود وز1393تا 1380سال های 

مرحله ای عات دونتایج برآوردالگو براساس رگرسیون  داده ها ی پانل وروش حداقل مرب رشدتسهیلات را به دست آوردندکه

همچنین نشان می دهدکه باکاهش قدرت بازرای انتقال سیاست پولی ازطریق مجرای اعطای تسهیلات تقویت خواهدشد.

ال اعطای برکان ثبت  اماضعیفیشاخص سیاست پولی که آن راباافزایش دربدهی بانک هابه بانک مرکزی  نشان داده انداثرم

یه دازه,سرمازنظراناتسهیلات دارد.افزون براین اثربخشی متفاوت انتقال سیاست پولی دربین بانک هایی باویژگی های مختل  

 ونقدینگی موردتاییدقرارگرفت.

ات صورت طلاع(درمقاله خود اثرسیاست پولی نرخ سودبرریسک پذیری بانک های کشور براساس ا1396رحمانی وهمکاران)

ده است بررسی ش 1394-1385مالی سالانه شبکه بانکی وآمارهای اقتصادی کشوربااستفاده ازروش داده های تابلویی دردوره 

ن له نشاکه شاخص ریسک پذیری بانکهارا بانسبت مطالبات غیرجاری به تسهیلات اعطایی مشخص کرده اند.نتایج مقا

 هتر میبهمچنین بانک های باثبات بیشتر .ک پذیری سیستم بانکی می شوددهدکه کاهش نرخ سودباعث افزایش ریس می

 توانند ریسک ناشی ازتغییرات نرخ سودراکنترل کنند.

که به رداخته اندپ(به آزمون مجرای تسهیلات دهی بانک برای شبکه بانکی ایران ازطریق ریسک بانکی 1395شاهچراوهمکاران)

زروش ل نیزاردمدل های متداول سازوکارانتقال پولی می کنندوبرای برآوردمداین منظورشاخص وضعیت ریسک بانکی راوا

ه ن ها رابطیلات آگشتاورهای تعمیم یافته استفاده می شود.براساس نتایج به دست آمده ریسک بانک ها بامیزان اعطای تسه

 فی است. بهمنیمعکوسی دارد.همچنین روابط متقابل میانشاخص ریسک بانکی وسیاست پولی مطابق انتظار من

یشان (درپژوهشی تاثیرات شاخص بازاری رابرکانال اعطای تسهیلات سیاست پولی بررسی کردند.ا1394ومیرهاشمی)

یلات بت تسهبابکارگیری دوشاخص نسبت سپرده های بانک های غیردولتی به کل سپرده های تمام بانک های موردنظر ونس

وی ارایه (الگGMMهای موردنظروبااستفاده ازروش گشتاورهای تعمیم یافته)بانک های غیردولتی به کل تسهیلات تمام بانک 

میزان زایش یابدنکی افشده خودرابرآوردکرده اند.نتایج بررسی های ایشان نشان می دهدهراندازه درجه بازاری بانک درشبکه با

 زایش قدرتی باافای تسهیلات بانکاعطای تسهیلات سیستم بانکی افزایش ومیزان انتقال سیاست پولی نیزازطریق کانال اعط

 بازاری ضعی  خواهدشد.

انال اعتباری ( نشان دادکه کDSGE( دررساله دکتری خودبااستفاده ازمدل تعادل عمومی پویای تصادفی )1393سرگلزایی)

م جاطی, حوکانال ریسک سیاست پولی برای اقتصادایران وجود داردومی توان گفت بااعمال یک شوک سیاست پولی انبس

ت تسهیلا تولید,تورم,مصرف بخش خصوصی,سرمایه گذاری,ثروت خالص دراقتصاد,میزان ساعات کارانجام شده ومیزان کل

ا ههها,بانک ا,بنگامدل موردنظرایشان ازچهاربخش کلی ,خانواره.اعطایی وریسک حاصل از اعطای تسهیلات افزایش خواهندیافت

ررسی موردب اردکردن بحث کژمنشی وکژکزینی وریسک اعتباری بانک هاومقام پولی تشکیل شده است.همچنینمدل خودراباو

 قرارداده اند.
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(درپژوهشی چگونگی اثرتغییررقابت صنعت بانکداری بررشدتسهیلات راموردارزیابی 1392نظریان,فرهادی پوروفرجی)

ردسنجش وپس ازآن تاثیرات قراردادند.آنهابابکارگیری روش شناسی پانزاروراس درجه رقابت درصنعت بانکداری ایران رامو

شاخص قدرت بازاری بانک راموردارزیابی قراردادند.نتیجه تحقیق نشان می دهدکه اثربخشی سیاست پولی ازطریق کانال اعطای 

 تسهیلات بانک باافزایش رقابت بانکی تقویت می شود.

راساس تصادایران بری سیاست پولی دراق(دررساله دکتری خود به تاثیر ساختار صنعت بانکی براثرگذا1392)دلیری ومهرگان ,

ی خواهد کمتر پرداخته است.ایشان بیان میکنندکه باافزایش انحصاردرصنعت بانکی ,رشدنقدینگی اثرات تورمی DSGEمدل 

لب تایج,دراغنجه به داشت.علاوه براین تشدیدانحصار درصنعت می تواندبی ثباتی های ادواری راکاهش دهدبه گونه ای که باتو

درشرایط  بانکی ,واکنش متغیرها دربرابرشوک پولی زمانی که صنعت بانکی رقابتی است,بالاتراززمانی است که صنعتموارد

 انحصاری فعالیت می کند.به بیان دیگر رقابت دراین بخش می تواند تشدیدکننده بی ثباتی ها باشد.

 ا درمواجهتهرت بتازاری بانتک ریستک پتذیری بانتک رشاخص های قد ،در ادامه می توان به ارائه سوالات ریشه ای بپردازیم که

نتدممیزان کباسیاستهای پولی دچار چه تغییراتی می کند واین تغییرات متغیرهای کلان اقتصادی را به چه شکل تحریتک متی 

تتی متی اعطای تسهیلات بانک که متاثرازمیزان قدرت بازاری بانک می باشتدباوجود کانتال ریستک سیاستت پتولی چته تغییرا

د ختود .بانک باوجود داشتن قدرت بازاری وکانال ریسک پذیری پس ازانتقال سیاستهای پتولی بترای حفتد حتداکثری ستوکند

اگرقدرت چگونه رفتارمی کندمدرنظام بانکی ایران اعمال یک سیاست پولی)کته درایتران ازمجراهتای خاصتی امکتان پذیراستت(

یتن انکی  بته اواستحکام بانک راچگونه متاثرمی کندمپاسخ چنین بت بازاری بانک راتحت تاثیرقراردهدریسک پذیری بانک وثبات

ی قدرت بازارشوک های سیاست پولی چه می تواندباشد که مانع ازتغییرات بزرگ منفی درسود آوری وهزینه شودمودرنهایت اثر

ای پتولی ستک سیاستت هتبر کانال ریسک سیاست پولی درنظام بانکی ایران چگونه استموبانک هایی باقدرت بازاری بیشترباری

ددی صتورت چگونه مواجه می شوندموچگونه می توان این ریسک ها رامدیریت کرد.درپاسخ به این گونه سوالات تحقیقات متعت

ایته ین مورد اراگرفته است بااین حال درایران گرچه موارد مشابه متعددی انجام گرفته است اماتاکنون گزارشی ازپژوهش خاص 

 نشده است.

 پژوهش روش شناسی 

هتارا  استفاده شتدکه درآن دادهVAR دراین مطالعه برای ارزیابی اثربخشی واثرپذیری همزمان متغیرها ازروش مدل ساختاری

موردبررسی قراردادیم.این مدل  یک روش اقتصادسنجی استت کته درآن PANEL VARوهم به صورت VARهم به صورت 

یتوان به عنوان فترم خلاصته شتده یتک دستتگاه معتادلات همزمتان رامVARمتغیرهاروی همدیگرتاثیرمی گذارند.یک الگوی 

قدرت بازاری بانک وریسک پذیری آن طی انتقال سیاستت هتای پتولی بته صتورت همزمتان   VARدرنظرگرفت.درمدل های 

 PANELستتنجش متتی شتتود امتتادر 8وبااطلاعتتات تجمیتتع شتتده کتتل سیستتتم بتتانکی کشوربااستتتفاده از نتترم افتتزار ایویتتوز

VARمورد بررسی قرارمی گیرد.درهرکدام ازمدل هتای ذکتر  15هربانک به صورت مجزا وبااستفاده از نرم افزار استاتا های داده

شده ابتدا به برسی مانایی متغیر ها پرداخته سپس هم انباشتگی وعلیت گرینجری متغیتر هاراموردبررستی قتراردادیم ودر آختر 

به پژوهش VARیر یافته های آماری پرداخته شد.بااستفاده ازمدل ساختاری بااستفاده از آزمون های تجزیه واریانس ها به تفس

 PANELوVARدرایتتن پتتژوهش دوروش.هتتای موجوددرصتتنعت ایتتران پرداختتته شتتد  ختتود درستتطح همتته بانتتک

VARهای به کار گرفته شد واطلاعات تجمیع شده تمام بانکها بااستتفاده از روش رادرارزیابی VAR موردبررستی قترار گرفتت

.جهتت بررستی قترار گرفتمورد ارزیابی PANEL VARکلی دیگراطلاعات وداده های هربانک را جداگانه براساس روشودرش
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تاثیر قدرت انحصاری بانک برکانال ریسک پذیری  ازطریق سازوکارانتقال سیاست پولی ,ابتداشتاخص لرنررابته عنتوان شتاخص 

. نسبت مطالبات  غیرجاری به کل تستهیلات پرداختتی شد آوردهبدست  1397الی  1388قدرت انحصاری بانک طی سال های 

به عنوان شاخص ریسک )شاخص ریسک پذیری بانک ها(ونسبت بدهی ها به کل دارایی های نظام PANEL VARرادر روش

سیاستت  شتاخص ن عنتوا رانیزبته پول .همچنین نرخ رشد حجمگرفته شدبه عنوان شاخص ریسک درنظرVARبانکی درروش

.لذادراین مطالعه درکناراندازه,نقدینگی وسرمایه بانک,قتدرت انحصتاری بانتک نیتز بته عنتوان یکتی یمقرار دادپولی ملاک عمل 

ازمتغیرهای تاثیرگذاربرستازوکارانتقال پتولی لحتای متی شتود.برای روشتن شتدن ایتن ارزیتابی لازم استت دردومرحلته اقتدام 

سپس باواردکردن شاخص قدرت بازاری اثرآن رابرکانال ریستک ،ابتداکانال ریسک سیاست پولی درنظام بانکی ایران بررسی.شود

می توانند خصوصتیات بیشتتری ازداده هتا رادرختود  VARهای پولی سیستم بانکی ایران بررسی می شود.مدل های  سیاست

 درخصتوص راهنمتایی جای دهند.این مدل غیرتئوریک است زیراازاطلاعات تئوریک انتدکی درمتورد روابتط بتین متغیرهتابرای

ازمجموعه مدل های رگرسیون استت کته  بته عنتوان نتوعی  VAR(.مدل 1392تصریح مدل استفاده می نماید)محمداحمدی

دراین مدل ها همه متغیرهتا درون .پیوند بین مدل های سری زمانی تک متغیره ومدل های معادلات همزمان به کاربرده میشود

جامعه آماری تحقیق حاضر بانکهای دولتی وخصوصتی  دل ضرورتی ندارد.زا)وابسته( هستند وتعیین متغیردرون زا وبرون زا درم

درمطالعه مورد نظتر بانتک هتای فعتال دولتتی وخصوصتی کته براستاس مجتوز بانتک مرکتزی فعالیتت متی  درایران می باشد.

ه هتا همچنتین دراین پژوهش برای گردآوری داد کنندواطلاعات آنها موجودودردسترس بوده است مورد ارزیابی قرارگرفته است.

ازاینترنت به عنوان منبع اطلاعاتی علمی استفاده شده است واز یافته های مقالات پژوهشی وپایان نامه ها ورساله هتای دکتتری  

مرتبط باموضوع پژوهش موردنظراستفاده شده است.صورتهای مالی بانکها,سایت بانک مرکتزی, مرکزآمتار ایتران ,ستامانه کتدال 

 های پژوهش مورداستفاده قرارگرفته است.برای بدست آوردن داده 

ده ش هروش بکارگرفتبعدازاستخراج داده هاو طبقه بندی آنها بایستی ازروش آماری مناسبی برای آزمون فرصیه استفاده کرد.

تحقیق  وع ایندرهر پژوهشی بستگی به نوع مساله پژوهش, فرضیه های آن وماهیت داده های آن دارد.حال ازآنجا که موض

ازمدل واط میان قدرت بازاری بانک هاوریسک سیاستهای پولی می باشد لذاتحقیق از نوع خود همبستگی بوده ارتب

ای بدست تدا برخودرگرسیون برداری استفاده می شود تامیزان ارتباط بین متغیرها مشخص شود.بنابراین دراین پژوهش اب

داده های وموجود  لرنر استفاده می کنیم وباتوجه به رابطهآوردن یکی ازمتغیرهای پژوهش باعنوان  قدرت بازاری ازشاخص 

ری اثرپذیجمع آوری شده از صورت های مالی بانک ها این شاخص رامحاسبه می کنیم, سپس  برای ارزیابی اثربخشی و

ت وهم به صورVARاستفاده خواهدشدکه درآن داده هارا هم به صورت VAR همزمان متغیرها ازروش مدل ساختاری

PANEL VAR رمیموردبررسی قرارداده شد.این مدل  یک روش اقتصادسنجی است که درآن متغیرهاروی همدیگرتاثی 

صورت  برهم کنش های قدرت بازاری بانک وریسک پذیری آن طی انتقال سیاست های پولی به VARگذارند.درمدلهای 

انه بررسی ه ها ی بانکها بصورت جداگدادPANEL VARهمزمان وبااطلاعات تجمیع شده کل بانکها  سنجش می شود امادر

است  شد.مدل خودرگرسیون برداری برای داده های سری زمانی مربوط به یک دوره زمانی مشخص می باشد که ممکن

می  نی ومقطعیری زماسسالانه,فصلی,ماهانه,هفتگی,روزانه ویاحتی ساعتی باشد.داده های تابلویی یاپانل ترکیبی ازداده های 

های س الگوقطع وهم زمان راشامل میشود.معمولا مشاهده شده است که پیش بینی های ارائه شده براساباشدیعنی هم م

VARهای ارائه شده توسط الگوهای معادلات همزمان دیگر می باشد. بهترازپیش بینی 
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 یافته های تحقیق

 آمارتوصیفی داده ها -

دهد که در دوره ( نشان می1در جدول ) 1390-1397زمانی  های در سطح بانکی برای دورهشواهد حاصل از به کارگیری داده

 018/0ه مقدار ب 1390در سال  02/0ها از مقدار مورد مطالعه، میزان شاخص لرنر به عنوان شاخصی از قدرت بازاری بین بانک

های ورود بانکها کاهش یافته است، در واقع دهد که قدرت بازاری بانککاهش یافته است و این نشان می 1397در سال 

اهش وامل کخصوصی به صنعت بانکی کشور و همچنین سیاستگذاری متفاوت آنها در زمینه سهم حداکثری بازار یکی از ع

است و  0908/0ها است.  در سطح بانکی، بانک ملت دارای بیشترین شاخص قدرت بازاری لرنر معادل با قدرت بازاری بانک

 است.  0007/0ل با بانک حکمت دارای کمترین مقدار معاد

 05/4قدار مدهد که میزان عرضه پول به عنوان شاخصی از سیاست پولی به صورت لگاریتمی از علاوه بر این شواهد نشان می

دارای بیشترین  52/5افزایش یافته است، در سطح بانکی نیز بانک ملت با مقدار  1397در سال  99/4به مقدار  1390در سال 

های اخیر در سطح است.  افزایش نقدینگی در سال 73/3انک حکمت دارای کمترین مقدار برابر با شاخص سیاست پولی و ب

 های متعدد است.کلان نمودی از عرضه پول توسط بانک

افزایش  1397در سال  204/0به مقدار  1390در سال  151/0های مورد بررسی از مقدار نرخ نکول به طور متوسط برای بانک

 036/0ن نکول برابر با و بانک آینده دارای کمتری 44/0سطح بانک سرمایه دارای بیشترین نرخ نکول معادل با  یافته است و در

ر اد ایران دها تابع دلایل متعددی است که هدف بررسی مطالعه حاضر است. اقتصاست.  افزایش معناداری در نرخ نکول بانک

یفیت قتصادی پایین و عرضه پول بدون توجه به معیارهای کارشد  های اخیر تغییرات متعددی را تجربه کرده است،سال

 تسهیلات گیرندگان عامل اصلی برای افزایش نرخ نکول است. 

 های مورد بررسی(: شواهد کلی داده1جدول )

 1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 

 -621/0 -279/0 -152/0 084/0 184/0 303/0 310/0 316/0 سودآوری 

 204/0 187/0 122/0 149/0 132/0 119/0 128/0 151/0 رخ نکولن

شاخص 

قدرت 

 بازاری

02/0 019/0 018/0 017/0 017/0 016/0 015/0 018/0 

 180/4 116/4 1/4 056/4 993/3 901/3 824/3 677/3 سرمایه

سیاست 

 پولی

05/4 308/4 49/4 58/4 68/4 65/4 79/4 99/4 

 منبع : یافته های پژوهش

دهد که میزان ( نشان می1ها در دوره مورد مطالعه در جدول )سودآوری به عنوان شاخصی از قدرت ریسک بانک شاخص

کاهش یافته است و در سطح بانکی،  1397در سال   621/0به مقدار زیان برابر با  1390در سال  316/0سودآوری از مقدار 

است. تحلیل  563/0بانک خاورمیانه دارای بیشترین سود معادل با  است و 13/1بانک سرمایه دارای بیشترین زیان معادل با 

دست آمده در سطح  ( گزارش شده است، براساس نتایج به2-4های آمار در جدول )کلی شواهد آماری براساس شاخص
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ص سودآوری است و میانگین شاخ 92/1است وماکزیمم آن برابر با  -54/5های پانل که حداقل شاخص سودآوری برابر با داده

های مورد است. نرخ نکول به عنوان شاخصی از ریسک پذیری برای داده 758/0است که دارای انحراف معیار  018/0برابر با 

است به عبارتی به طور میانگین  017/0است و میانگین شاخص قدرت بازاری برابر با  0022/0استفاده دارای میانگین برابر با 

 در هزینه نهایی و قیمت ایجاد کنند. 017/0عادل با توانند شکافی مهامیبانک

 های پانل(: شواهد  کلی داده2جدول )

 انحراف معیار میانگین ماکزیمم مینیمم 

 758/0 018/0 92/1 -54/5 سودآوری

 144/0 15/0 936/0 0022/0 نرخ نکول

 021/0 017/0 119/0 0001/0 شاخص قدرت بازاری

 46/0 98/3 35/5 74/2 لگاریتم سرمایه

 57/0 56/4 9/5 77/2 لگاریتم سیاست پولی

 منبع : یافته های پژوهش

دهد، براساس نتایج به دست آمده نسبت بدهی در صنعت بانکی ایران های سری زمانی را نشان می( روند کلی داده3جدول )

 007/0ف معیار معادل با که دارای انحرا 99/0و ماکزیمم برابر با  95/0محدود به دامنه خاصی است، طوری مینیمم آن برابر با 

ی ها بسیار محدود است. علاوه بر این شاخص قدرت بازاری در صنعت بانکها در نسبت بدهی بین بانکاست و بنابراین تفاوت

 است.  042/0و انحراف معیار  38/0در حال تغییر است، به طوریکه دارای میانگین  475/0تا  324/0ایران در دامنه 

 (:شواهدکلی داده های سری زمانی3ل)جدو

 انحراف معیار میانگین ماکزیمم مینیمم 

 007/0 96/0 99/0 95/0 نسبت بدهی

 042/0 38/0 475/0 324/0 شاخص قدرت بازاری

 015/0 11/1 13/1 09/1 لگاریتم سرمایه

 018/0 19/1 21/1 15/1 لگاریتم سیاست پولی

 منبع : یافته های پژوهش

ال تغییر است و حدر  21/1تا  15/1دهند و سیاست پولی از مقدار ای تحقیق نیز تقریبا روند همانندی را نشان میسایر متغیره

 در حال تغییر است.  13/1تا   09/1ها از مقدار است، همچنین مقدار سرمایه بانک 11/1میانگین لگاریتم سرمایه برابر با 

 سنجش قدرت بازاری)شاخص لرنر( -

 ه استفادهای نمونبیان شده برای محاسبه شاخص لرنر به عنوان شاخص قدرت بازاری مقدار قدرت بازاری بانک هبراساس روش 

 شده در تحقیق حاضر به صورت ذیل می باشد.
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 (:اندازه قدرت بازاری بانک های موردمطالعه4جدول)

 .سال موردنظر استنشانگر عدم فعالیت بانک یاد شده یا عدم وجود داده ها در  -علامت 

 ویافته های پژوهش 1395منبع : برگرفته ازنتایج تحقیق خدادادکاشی وهمکاران 

(, بانک ملت بیشترین مقدار قدرت بازاری 4بانک مورد مطالعه قرارگرفته درجدول)22برطبق نتایج حاصل از میزان شاخص لرنر 

می  1393-1389ار قدرت بازاری بانک ملت مربوط به سالهای رادربین سایربانکها طی سالهای مورد بررسی دارد وماکزیمم مقد

 1398 1397 1396 1395 1394 1393 1392 1391 1390 1389 1388 سال

 - 0/0433 0/0397 0/0276 0/0227 0/0170 0/0092 0/0032 0/0036 0/0016 0/0004 آینده

 0/0113 0/0118 0/014 0/0166 0/0192 0/0206 0/0199 0/0218 0/0179 0/0254 0/0289 اقتصادنوین

 0/0028 0/003 0/0041 0/0051 0/0054 0/0072 0/0028 0/0023 0/0007 0/0006 - دی

 0/0445 0/0438 0/0369 0/044 0/0432 0/0294 0/0384 0/0429 0/0505 0/0717 0/083 صادرات

 0/0141 0/0162 0/0193 0/0144 0/0109 0/0085 0/0069 0/0053 0/0034 0/0022 0/0017 بانک شهر

 - 0/0319 0/0267 0/025 0/0233 0/0252 0/0123 0/0212 0/0201 0/0158 0/0142 پاسارگاد

 0/03 0/0306 0/0269 0/0252 0/0278 0/0291 0/0343 0/0392 0/0475 0/0519 0/0563 پارسیان

صنعت 

 ومعدن

0/0186 0/0166 0/0166 0/0195 0/0242 0/0197 0/015 0/0147 0/0004 - - 

 0/0036 0/0036 0/0031 0/0029 0/0019 0/002 0/0016 0/0005 - - - خاورمیانه

حکمت 

 ایرانیان

- 0/0002 0/0003 0/0005 0/0007 0/0008 0/001 0/0011 0/001 0/0008 0/0009 

 - 0/0054 0/0055 0/0032 0/0018 0/0019 0/0009 0/0007 0/0009 - - گردشگری

 0/0275 0/025 0/0246 0/0259 0/03 0/0383 0/0396 0/0446 0/0555 0/0502 0/0599 تجارت

رفاه 

 کارگران

0/0165 0/0206 0/0186 0/0199 0/0209 0/0243 0/0189 0/0199 0/021 0/0236 0/0276 

 0/0041 0/0043 0/0051 0/0053 0/0057 0/0068 0/0071 0/008 0/0092 0/0079 0/0084 کارآفرین

 - - - - - 0/0036 0/0029 0/0051 - - - رسالت

 0/0846 0/0834 0/0639 0/0762 0/087 0/0784 0/1133 0/1195 0/1049 0/106 0/0892 ملت

 - 0/0116 0/0101 0/0102 0/0127 0/0138 0/0136 0/0134 0/0143 0/0159 - انصار

 0/0049 0/0026 0/006 0/0071 0/0083 0/0066 0/009 0/0076 0/0069 0/0076 0/0053 سرمایه

 - 0/001 0/0012 0/0012 0/0013 0/0015 0/001 0/0004 - - - ایران زمین

 0/0055 0/0056 0/0059 0/0067 0/0073 0/0077 0/0078 0/0102 0/0097 0/0086 0/0087 سینا

 0/0029 0/0034 0/0027 0/0025 0/0025 0/0009 0/0009 0/0011 0/0016 0/0018 0/0018 پست بانک

 0/0079 0/0067 0/0066 0/0069 0/0086 0/0098 0/013 0/0127 0/0154 0/017 0/0128 سامان
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می  1390و1389باشد.ضعی  ترین بانک ازنظرمیزان قدرت بازاری درطی این دوره بانک حکمت ایرانیان وبرای سال های 

دارند.بانکهای  باشد.بعدازبانک ملت ,بانک های صادرات,تجارت,پارسیان ورفاه بیشترین مقدارقدرت بازاری رادربین سایربانک ها

نیزبه ترتیب بیشترین وکمترین مقدار قدرت بازاری رادرسیستم بانکی ایران دارا  1398ملت وحکمت ایرانیان همچنین درسال  

–صادرات–باشند:ملت رتبه بندی بانک های مورد مطالعه ازنظرمیزان قدرت بازاری به ترتیبزیرمی 1398می باشند.درسال 

 حکمت ایرانیان. -دی-پست بانک-سرمایه-خاورمیانه-کارآفرین-سینا–سامان-اقتصادنوین-هربانک ش-تجارت–رفاه–پارسیان

 (:مقایسه درجه قدرت بازاری بانک های مورد مطالعه:5جدول)

 نوع بانک                بانک های مورد مطالعه    درجه قدرت بازاری        

بانک کوچک ازنظر  5این بانک ها درلیست

 زاری می باشندمقدار قدرت با

 بانک های دولتی          پست بانک ایران –صنعت ومعدن

درطول دوره مورد مطالعه قدرت بازاری بانک 

-پاسارگاد-بانک شهر-دی-های آینده

ان زمین  روبه افزایش گردشگری وایر-خاورمیانه

حکمت -پارسیان-وبرای بانک های اقتصادنوین

سامان سینا و-رمایهس-نصارا-ارآفرینک-ایرانیان

 کاهشی بوده است.

ایران  –انصار  –اقتصاد نوین  –آینده 

 –سینا  –پاسارگاد–پارسیان  –زمین 

 –سامان  –سرمایه  –بانک شهر 

حکمت ایرانیان  –کارآفرین–خاورمیانه 

قرض الحسنه رسالت  –گردشگری  –

 دی    –

 بانک های خصوصی      

بیشترین قدرت بازاری دربین بانک های مورد 

لعه قرار گرفته به این گروه ازبانک ها مطا

 اختصاص دارد.

رفاه  –صادرات  –تجارت  –ملت 

 کارگران                

بانک های خصوصی شده طبق اصل 

 قانون اساسی        44

 منبع : یافته های پژوهش

 اقتصادسنجی داده های پانل -

 مانایی وهم انباشتگی داده های پانل -

ه مفهوم بها است، مانایی های تابلویی و سری زمانی وجود دارد، وجود مانایی در دادهرای استفاده از دادهیکی از مسائلی که ب

سیاری از بشود، و تابع زمان نبودن متغیر مورد استفاده است، چرا که در صورت وجود نامانایی، رگرسیون کاذ  ایجاد می

های مود، تفسیرتوان اثرات خالص هر متغیر را مشخص نت، بنابراین نمیتغییرات موجود در متغیرها به دلیل تغییرات زمان اس

شود، نتایج حاصل از مانایی با استفاده از دو ها بررسی میهای نامانا اشتباه است، به همین دلیل ابتدا مانایی دادهمبتنی بر داده

-ا استفاده از آزمون لوینمتغیرهای تحقیق بدهد که اغلب ( نشان می6ین چو و ایم، پسران و شین در جدول )ل-آزمون لوین

د واحد، وجو های تحقیق با یک تفاضل مانا هستند، چرا که فرضیه صفر آزمون ریشهلین چو در سطح مانا هستند و تمام داده

مین هه است و ب 05/0پسران و شین دارای مقدار احتمال کمتر از  لین چو و ایم-های لوینریشه واحد است و از آنجا که آماره

 دلیل فرضیه صفر رد و بنابراین مانایی متغیرها با حداکثر یک تفاضل غیرقابل رد است. 
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 های پانل(: مانایی داده6جدول )

 یک تفاضل سطح 

 ایم، پسران و شین ین چول-لوین ایم، پسران و شین ین چول-لوین 

 -76/7 مطالبات غیرجاری

(00/0) 

28/0 

(61/0) 

 15/3- 

(00/0) 

 -91/3 ولیسیاست پ

(00/0) 

34/1 

(91/0) 

 09/3- 

(00/0) 

 -7/0 نسبت سود

(24/0) 

35/1 

(91/0) 

4/1- 

(079/0) 

12/2- 

(016/0) 

 -89/4 تولید ناخالص داخلی

(00/0) 

51/2 

(99/0) 

 98/1- 

(02/0) 

 -26/7 تورم

(00/0) 

33/0- 

(36/0) 

 88/1- 

(02/0) 

 -87/9 سرمایه

(00/0) 

69/0- 

(24/0) 

 02/4- 

(00/0) 

سیاست پولی و قتدرت 

 بازاری

86/0- 

(19/0) 

84/1 

(96/0) 

75/2- 

(00/0) 

61/2- 

(00/0) 

 پژوهش هایمنبع: یافته

جزیه و تشود.  ایده اصلی در انباشتگی استفاده میاز آنجا که متغیرهای تحقیق با درجه متفاوت مانا هستند، لذا از آزمون هم

ب ندمدت ترکیهای زمانی اقتصادی نامانا هستند، اما ممکن است در بلی از سریتحلیل هم انباشتگی آن است که اگرچه بسیار

 ورا آزمون  کند که این روابط تعادلی بلندمدتخطی این متغیرها، مانا باشد. تجزیه و تحلیل هم انباشتگی به ما کمک می

ا یکدیگر بسط نظریه مذکور مشخص شده وتای از متغیرها که برآورد کنیم. اگر یک نظریه اقتصادی صحیح باشد مجموعه ویژه

صوص تی را در خشوند. به علاوه تئوری اقتصادی تنها روابط را به صورت استاتیک تصریح کرده و اطلاعادر بلندمدت مرتبط می

یرها یک تغدهد. در صورت اعتبار تئوری ما انتظار داریم با وجود نامانا بودن مهای کوتاه مدت میان متغیرها به دست نمیپویایی

 ( نشان7) ر جدولدترکیب خطی از این متغیرها مانا و بدون روند تصادفی باشد. نتایج حاصل از آزمون هم انباشتگی کائو 

 ای نوعی ازدهد که معادلات با درنظر گرفتن متغیر سیاست پولی و متغیر متقاطع سیاست پولی و شاخص قدرت بازاری دارمی

انباشتگی بنابراین فرضیه صفر مبنی بر عدم هم واست  05/0کمتر از  ADFر احتمال آمارهانباشتگی هستند، چرا که مقداهم

 رد شده است. 
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 انباشتگی کائو(: آزمون هم7جدول )

متغیر سیاست پتولی و قتدرت  متغیر سیاست پولی 

 بازاری

 ADFمقدار آماره

(p-value) 

95/1- 

(025/0) 

8/1- 

(03/0) 

 پژوهش هایمنبع: یافته

 گرنجریعلیت -

دهد که نوعی علیت یک طرفه از متغیر متقاطع سیاست پولی و شاخص ( نشان می8بررسی علیت گرنجری پانل در جدول )

تغیر غییر در متواند باعث تقدرت بازاری لرنر وجود دارد، بنابراین متغیر متقاطع سیاست پولی و شاخص قدرت بازاری لرنرمی

 مطالبات غیرجاری شود. 

 های پانلیت گرنجری داده(: عل8جدول )

 معادله با متغیر سیاست پولی و شاخص قدرت بازاری معادله با متغیر سیاست پولی 

سیاستتتتتت  

 پولی

مطالبتتتتتتتتات 

 غیرجاری

 21/13  سیاست پولی

(00/0) 

مطالبتتتتتتتتتتات 

 غیرجاری

71/7 

(00/0) 

 

 

سیاست پولی و قدرت  

 بازاری

مطالبتتتتتتتات 

 غیرجاری

سیاست پولی و قدرت 

 بازاری

 26/3 

(071/0) 

 205/0 مطالبات غیرجاری

(651/0) 

 

 
 منبع :یافته های پژوهش

ین سیاست دهد که نوعی علیت دوطرفه باما بررسی علیت گرنجری برای دو متغیر سیاست پولی و مطالبات غیرجاری نشان می

ولی یاست پو هم اینکه سپولی و مطالبات غیرجاری وجود دارد، یعنی هم مطالبات غیرجاری بر سیاست پولی موثر است 

 تواند بر مطالبات غیرجاری موثر باشد. می

 رهیافت خودرگرسیون داده های پانل-

بیزین -برای برآورد مدل به روش خودرگرسیون برداری ابتدا باید تعداد وقفه بهینه با استفاده از معیارهای آکائیک و شوارتز

-است، چرا که معیارهای آکائیک، شوارتز 1است که وقفه بهینه برابر با  تعیین شود. نتایج برای هر دو مدل نشان دهنده  این

( آمده 9بیزین و حنان کوئیک در وقفه اول در حداقل مقدار است. برآورد مدل به روش خودرگرسیون برداری پانل در جدول )

ه روش خودرگرسیون برداری در است. شواهد حاصل از برآورد مدل با در نظر گرفتن رشد پول به عنوان متغیر سیاست پولی ب

دهد که با ها مثبت است و این نشان می( آورده شده است. براساس برآوردها، اثر سیاست پولی بر ریسک پذیری بانک9جدول )

یابد. در واقع با افزایش عرضه افزایش رشد عرضه پول در جامعه میزان نکول اعتبارات و یا به عبارتی ریسک پذیری افزایش می

ها برای افزایش درآمد خود به هایی مانند اوراق، بانکو بنابراین کاهش نرخ بهره و کاهش درآمد بانک از داراییپول 

پردازند. به طور کلی با افزایش در عرضه پول، های با ضمانت ناکافی میهای ریسکی از قبیل اعطای وامگذاری در داراییسرمایه
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ها افزایش یابد و بنابراین ریسک اعتباری بانکسکی برای کسب سود بیشتر افزایش میها به ارائه تسهیلات ریتوانایی بانک

 یابد. می

 ها، قدرت آنها برای ریسکدهد که با افزایش در سودآوری بانکاثر نسبت سود بر نرخ نکول نیز مثبت است و این نشان می

ها نسبت به دهد که رویکرد بانکدر واقع شواهد نشان مییابد. کیفیت افزایش میتخصیص اعتبار به افراد یا سازمانهای بی

جه ی و در نتیهای درآمدزاو بنابراین سودآوری منجر به افزایش ریسک سبد دارایافزایش اعطای تسهیلات جهت افزایش دارایی

های ریسکی استفاده های خود از سیاستودآوری فعالیتسها برای افزایش ها شده است. به همین دلیل بانکپذیری بانکریسک

 کند. ها، این توانایی را در صنعت بانکی تقویت میکنند، و بالا بودن سود به دست آمده بانکمی

دهد که با افزایش سهم حقوق صاحبان ها به صورت مثبت گزارش شده است و این نشان میاثر سرمایه بر ریسک پذیری بانک

اخصی شیاید، اثر تورم به عنوان زایش میپذیری با توجه به سطح بالای سرمایه افها، میزان ریسک سهام و افزایش سرمایه بانک

فزایش شود، به این صورت که با اهامیاز هزینه تامین مواد اولیه برای بنگاههای اقتصادی، باعث افزایش ریسک اعتباری بانک

یابد و به این واسطه، اهش میکبرای بازپرداخت تسهیلات  تورم، هزینه تامین مواد اولیه افزایش یافته و بنابراین توانایی بنگاهها

 یابد. میزان مطالبات غیرجاری افزایش می

در  ، اعتباراتها مثبت است و این ناشی از واقعیتی است که در اقتصاد ایراناثر تولید ناخالص داخلی بر ریسک پذیری بانک

ه وجود داشت که نوعی ارتباط قوی بین بخش مالی و واقعی اقتصاد یابد، زمانیهای دارای ارزش افزوده بالا تخصیص نمیبخش

 دهند که اینن میباشد، انتظار بر این است که رونق بخش واقعی منجر به رونق بخش مالی شود، در حالی که برآوردها نشا

معمای  ی است،و مالارتباط وجود ندارد. وجود معمای نقدینگی در اقتصاد ایران دلالت بر عدم ارتباط بین بخش واقعی 

 د نقدینگین مازانقدینگی بیانگر این است که در سطح خرد بنگاهها کمبود نقدینگی وجود دارد و در حالی که در سطح کلا

 های دارای ارزش افزوده صورت نگرفته است. به همیندهد که هدایت منابع مالی به سمت فعالیتوجود دارد و این نشان می

 است.  ی، افزایش در تولید ناخالص داخلی باعث افزایش در نسیت مطالبات غیرجاری شدهدلیل برخلاف مبانی نظر

یاست سموثر بر  عوامل با توجه به اینکه نوعی علیت دوطرفه بین سیاست پولی و مطالبات غیرجاری وجود دارد، بنابراین تحلیل

ش در عرضه رجاری باعث کاهافزایش در مطالبات غیدهد که پولی نیز از درجه اهمیت بالایی برخوردار است، شواهد نشان می

ایل ها را به غربالگری دقیقتر متمشود، به این صورت افزایش مطالبات غیرجاری به عنوان یک زیان تلقی شده و بانکپول می

ز سمت این مالی امکند.  تولید ناخالص داخلی اثر مثبت بر عرضه پول دارد به این صورت که با افزایش در تولید، نیاز به تمی

شود، به این صورت در سیاست پولی می اعث افزایشبیابد. همچنین تورم فته و بنابراین عرضه پول افزایش میها افزایش یابانک

دلات ریع در مبابه ازای هر واحد کالا و خدمات را افزایش داده و به همین دلیل عرضه پول بیشتری برای تس که تورم، هزینه

 قیش در حقوا افزانیاز است. از آنجا که افزایش سهم حقوق صاحبان سرمایه از نظر تعهد بلندمدت تر از بدهی است، لذا ب

دهد ین نشان مییابد. در نهایت اثر سود بر سیاست پولی منفی است و اصاحبان سهام، تمایل بانک ها به عرضه پول افزایش می

شوند. واقعیت آن است که ها برای افزایش در سودآوری به بازارهایی غیر از اعطای تسهیلات متمرکز میکه بانک

 ند. کها سوق پیدا ها سمت سایر داراییده است، سبد سود بانکهای اخیر، باعث شها در سالداریبانکبنگاه
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 (: برآورد مدل به روش خودرگرسیون برداری9جدول )

نتتتتتترخ  

 نکول

سیاستتتتتت 

 پولی

نستتتتتبت 

 سود

تولیتتد ناختتالص 

 داخلی

 سرمایه تورم

 223/0 نرخ نکول

(00/0) 

408/0- 

(00/0) 

69/6 

(00/0) 

171/0 

(00/0) 

87/56 

(00/0) 

376/0- 

(00/0) 

 078/0 یاست پولیس

(00/0) 

595/0 

(00/0) 

75/1 

(00/0) 

051/0- 

(00/0) 

4/37- 

(00/0) 

175/0 

(00/0) 

 016/0 نسبت سود

(00/0) 

022/0- 

(00/0) 

825/0- 

(00/0) 

013/0 

(00/0) 

2/4- 

(00/0) 

038/0- 

(00/0) 

 28/1 تولید ناخالص داخلی

(00/0) 

42/3 

(00/0) 

29/31- 

(00/0) 

307/0 

(00/0) 

2/268 

(00/0) 

463/0- 

(017/0) 

 002/0 تورم

(00/0) 

007/0 

(00/0) 

017/0- 

(011/0) 

001/0- 

(00/0) 

95/0 

(00/0) 

002/0- 

(00/0) 

 045/0 سرمایه

(08/0) 

325/0 

(00/0) 

15/6- 

(001/0) 

158/0 

(00/0) 

92/24 

(00/0) 

339/0 

(00/0) 

 های پژوهشمنبع: یافته

ل ه همین دلیتواند باشد، بن به صورت بخشی تابعی از متغیرهای بانکی نیز میتولید ناخالص داخلی به عنوان یک شاخص کلا

شود، چرا که هر چه میزان عرضه پول دهد که افزایش در عرضه پول باعث کاهش در تولید ناخالص داخلی میشواهد نشان می

منحرف  ولید واقعیتاقتصاد از مسیر  ن صورتشود و به ایدر اقتصادی بالاتر باشد، یقینا زمینه ظهور بازارهای رانتی فراهم می

حور و های تکنولوژی مخواهد شد. در واقع اقتصادها زمانی دارای رشد پویا هستند که منابع مالی در جهت تامین مالی فعالیت

دهد می نشان این وت است دارای ارزش افزوده بالاتر باشند و منابع پولی متناسب با توسعه تولید باشد. اثر سود بر تولید مثب

ان تولید های دارای ارزش افزوده افزایش داده و به این واسطه میزها، درجه ریسک آنها را برای توسعه فعالیتکه سودآوری بانک

تواند به عنوان عاملی در جهت رشد و توسعه پذیری بالا نمییابد. در واقع بخش مالی با درجه آسیبدر اقتصاد افزایش می

گذاران به آینده تغییر شود، به همین دلیل نگاه سرمایهثباتی در شرایط اقتصاد کلان میشود. تورم منجر به بیاقتصادی قلمداد 

ثر منفی لیل تورم ایابد و انگیزه برای تولید کاهش خواهد یافت، به همین دخواهد کرد، به این صورت که نااطمینانی افزایش می

 بر تولید دارد. 

گیرد و در مورد اندازه تغییرات مدل به روش خودرگرسیون برداری تنها علامت ضرایب مورد تحلیل قرار میاز آنجا که با برآورد 

دهد که دوره اول تمام تغییرات ( نشان می10-4باید از تجزیه واریانس استفاده نمود. بر همین اساس نتایج برآوردها در جدول )

شود، و بر ، اما دوره دوم تا دهم به تدریج از سهم خود متغیر کاسته میمطالبات غیرجاری توسط خود متغیر قابل توضیح است

دهد که مهمترین متغیر موثر بر تغییرات مطالبات غیرجاری، تولید شود. تجزیه واریانس نشان میسهم سایر متغیرها افزوده می

دهد، به این صورت که در دوره ح میای از تغییرات در مطالبات غیرجاری را توضیناخالص داخلی است و سهم قابل ملاحظه

درصد از  19های بعدی با نوساناتی تقریبا بیش از دهد و دورهدرصد از تغییرات از مطالبات غیرجاری را توضیح می 16دوم، 
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بر دهد. اما از آنجا که براساس برآورد به روش خودرگرسیون برداری پانل، اثر تولید تغییرات مطالبات غیرجاری را توضیح می

توسعه تولید را به کاهش در مطالبات غیرجاری وابسته نمود. ابتدا  ،توان با نظارت صحیحمطالبات غیرجاری مثبت است، می

های تولیدی نمایند که دارای ارزش افزوده بالا هستند و تمام مشخصات بازار آنها از ها ملزم به تامین مالی فعالیتاینکه بانک

هایی با دقت بالاتر را انجام داد. دوم اینکه با بینیول و تقاضای آنها شفاف باشد تا بتوان پیشقبیل نوع محصول، کیفیت محص

های مالی دولت، عموما فعالیت رانتی در اقتصاد دارای رونق است و به این واسطه تولید به انزوا انضباطیافزایش نقدینگی و بی

در سطح کلان به این صورت است که اعتبارات به سمت تامین مالی  شود. بنابراین مسئله مهم برای سیاستگذاریکشیده می

 های دارای ارزش افزوده بالا باشد، و ظهور بازارهای رانتی به حداقل کاهش یابد.فعالیت

و در  درصد 10  ابر باسودآوری یکی از متغیرهای موثر بر مطالبات غیرجاری است به طوری که در دوره دوم، سهم این متغیر بر

لی ه عنوان هدف اصدرصد است و این روند افزایش است. اما بررسی سهم متغیر سیاست پولی ب 17ره دهم سهم آن برابر با دو

یافته است، لذا  درصد افزایش 7/6درصد و در دوره دهم به مقدار  2/0دهد که در دوره سوم، سهم آن برابر با پژوهش، نشان می

ری لبات غیرجاتواند به عنوان مهمترین عامل تغییر در مطاجاری موثر است، ولی نمیاگرچه رشد پولی در میزان مطالبات غیر

 تلقی شود. 

 (: تجزیه واریانس با در نظر گرفتن سیاست پولی10جدول )

تولیتتتد ناختتتالص  نرخ نکول دوره 

 داخلی

نستتتتتبت 

 سود

سیاستتتتتت  سرمایه تورم

 پولی

1 1 0 0 0 0 0 

2 0,6980 0,1609 0,1019 0,0349 0,0014 0,0029 

3 0,6459 0,1866 0,1098 0,0269 0,0249 0,0059 

4 0,5507 0,1964 0,1543 0,0283 0,0633 0,0070 

5 0,5137 0,1965 0,1414 0,0699 0,0684 0,0100 

6 0,4859 0,1912 0,1492 0,0722 0,0602 0,0408 

7 0,4574 0,1855 0,1662 0,0654 0,0609 0,0646 

8 0,4553 0,1909 0,1569 0,0745 0,0578 0,0648 

9 0,4361 0,1975 0,1696 0,0724 0,0597 0,0647 

10 0,4210 0,1967 0,1740 0,0716 0,0697 0,0670 

 های پژوهشمنبع: یافته

یرجاری را توضیح غدرصد از تغییرات مطالبات  7تا  3تورم به واسطه اثرات مثبتی که بر مطالبات غیرجاری دارد، تقریبا 

تصاعدی  اری به طورهای بالا است، و با افزایش در تورم میزان مطالبات غیرجتصاد ایران از جمله اقتصادهای با تورمدهد. اقمی

 دهد. ح میدرصد از تغییرات از تغییرات در مطالبات غیرجاری را توضی 6یابد. در نهایت سرمایه نیز تقریبا افزایش می

تواند اثر گذاری سیاست پولی را بر ریسک هامیت که آیا قدرت بازاری بانکهدف اصلی پژوهش، پاسخ به این سوال بوده اس

ها تغییر دهد. به همین دلیل با ضر  نمودن سیاست پولی در میزان شاخص لرنر به عنوان شاخصی از قدرت پذیری بانک

س برآورد به روش خودرگرسیون گیرد. براساها مورد بررسی قرار میها، عوامل موثر بر مطالبات غیرجاریبانکبازاری بانک
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برداری پانل اثر متغیر متقاطع سیاست پولی و شاخص لرنر بر نسبت مطالبات غیرجاری منفی است. در واقع ضریب اثر متقاطع 

ها، با افزایش عرضه پول های دارای قدرت بازاری بیشتر نسبت به سایر بانکدهد که بانکسیاست پولی و شاخص لرنر نشان می

( معتقد است که بنگاههای کارا به دلیل داشتن کارایی بالاتر 1985متری به ارائه تسهیلات ریسکی دارند. سیمرلوک )تمایل ک

قادرند موقعیت انحصاری را برای خود ایجاد کنند، و از این نظر بالا بودن شاخص لرنر نشان دهنده کارایی بالاتر است و به 

توانند غربالگری بهتری را نسبت به توانایی بیشتری در هدایت اعتبارات دارند و میهای دارای قدرت بازاری، همین دلیل بانک

دهند. به طور کلی، مدیریت ضعی  یکی از ها انجام دهند و به این واسطه میزان نکول اعتبارات را به حداقل کاهش سایر بانک

که به صورت مهارت پایین در غربالگری تسهیلات  مهمترین دلایل برای بالا بودن میزان مطالبات معوق در نظام بانکی است

ها و نظارت ضعی  بر عملیات تسهیلات گیرندگان در این موسسات است، به همین دلیل گیرندگان، ارزیابی نامناسب وثیقه

البات موسسات مالی که توانایی ایجاد قدرت بازاری برای خود دارند، به طور متناسب دارای توانایی بالایی را در کاهش مط

 غیرجاری هستند. 

 (: برآورد خودرگرسیون برداری پانل )متغیر متقاطع(11جدول )

نتتتتتترخ  

 نکول

سیاستتتتتت 

پتتتتتتولی و 

قتتتتتتتدرت 

 بازاری

تولید ناخالص  نسبت سود

 داخلی

 سرمایه تورم

 264/0 نرخ نکول

(00/0) 

058/0- 

(00/0) 

44/9 

(00/0) 

113/0 

(00/0) 

1/141- 

(00/0) 

182/0 

(002/0) 

قدرت  سیاست پولی و

 بازاری

378/0- 

(00/0) 

569/0 

(00/0) 

85/4- 

(019/0) 

334/0 

(00/0) 

8/839 

(00/0) 

58/2- 

(00/0) 

 010/0 نسبت سود

(008/0) 

007/0- 

(00/0) 

82/0- 

(00/0) 

012/0 

(00/0) 

47/10- 

(00/0) 

030/0- 

(00/0) 

 05/1 تولید ناخالص داخلی

(00/0) 

008/0 

(745/0) 

13/28- 

(00/0) 

208/0 

(02/0) 

3/201 

(00/0) 

515/0- 

(008/0) 

 002/0 تورم

(00/0) 

00004/0- 

(782/0) 

00001/0 

(999/0) 

002/0- 

(00/0) 

26/0 

(019/0) 

0002/0- 

(701/0) 

 217/0 سرمایه

(00/0) 

017/0- 

(011/0) 

19/4- 

(00/0) 

06/0 

(00/0) 

03/46- 

(00/0) 

618/0 

(00/0) 

 منبع:یافته های پژوهش

ها است و به پذیریبانکگرفتن شاخص لرنر و سیاست پولی، درجه انحصاری تعیین کننده میزان ریسک به طور کلی، با در نظر

ها دارای قدرت بازاری نباشند شود که بانکهامیهمین دلیل افزایش عرضه پول تنها زمانی منجر به افزایش ریسک پذیری بانک

متغیر شاخص قدرت بازاری لرنر در معادله عوامل موثر بر مطالبات و تسلطی بر اطلاعات اعتباری مشتریان نداشته باشند. ورود 

(، ابتدا سهم تاثیر متغیرسیاست پولی وقدرت بازاری 12غیرجاری باعث شده است که براساس نتایج تجزیه واریانس در جدول )
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دهم افزایش یابد این در حالی درصد در دوره  15درصد در دوره دوم به مقدار  4/1به طور معنا داری افزایش یابد و از مقدار 

است که اثر آن در مطالبات غیر جاری منفی است لذا موقعیت انحصاری بانک ها باعث شده است که عرضه پول به طور 

هدفمند در فعالیت های اقتصادی تخصیص یابد. علاوه بر این در دوره های پایانی سهم متغیر سود در تغییرات مطالبات غیر 

 درصد در دوره دهم افزایش یابد  36درصد در دوره دوم به مقدار 1/2به طوری که  سهم آن از مقدار   جاری افزایش یابد

 

 (: تجزیه واریانس با متغیر متقاطع سیاست پولی و قدرت بازاری12جدول )

نتتتتتترخ  دوره 

 نکول

تولیتتتتد  تورم

ناختالص 

 داخلی

نستتتبت  سرمایه

 سود

سیاستتت 

پتتتتولی و 

قتتتتدرت 

 بازاری

1 1 0 0 0 0 0 

2 0,7438 0,1486 0,0365 0,0355 0,0212 0,0144 

3 0,5098 0,1421 0,0332 0,0292 0,2076 0,0781 

4 0,3567 0,2024 0,0292 0,0367 0,3195 0,0555 

5 0,4009 0,2300 0,0329 0,0309 0,2353 0,0700 

6 0,3002 0,2212 0,0241 0,0351 0,2343 0,1851 

7 0,2471 0,2131 0,0199 0,0293 0,3366 0,1540 

8 0,2739 0,1964 0,0318 0,0289 0,3137 0,1553 

9 0,2419 0,2831 0,0273 0,0243 0,2679 0,1555 

10 0,2043 0,2360 0,0228 0,0227 0,3601 0,1575 

 منبع:یافته های پژوهش

 (VARشواهدداده های سری زمانی) -

هتای ها از کانال سیاست پولی، استفاده از دادهپذیری بانکریسک مرحله دوم برای آزمون اثر متغیر شاخص قدرت بازاری لرنر بر

 پذیری است.در سطح کلان صنعت بانکی و همچنین استفاده از متغیر نسبت بدهی به عنوان شاخص درجه ریسک

 (VARمانایی وهم انباشتگی داده های سری زمانی)-

( 13ل )رون در جتدوپز دو آزمون دیکی فولر تعمیم یافته و فلیپس نتایج حاصل از برآوردها برای آزمون ریشه واحد با استفاده ا

شتوند، زیترا مقتدار هستند و با یک تفاضتل مانتا می 1های مورد استفاده دارای ریشه واحد از مرتبه دهد که تمام دادهنشان می

راین حداکثر درصد است، بناب 5درصد است و برای متغیرهای تفاضلی کمتر از  5درصد، بیش از  5احتمال آنها در سطح خطای 

 شوند. با یک بار تفاضل گیری متغیرهای تحقیق مانا می
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 (: آزمون ریشه واحد سری زمانی13جدول )

 یک تفاضل سطح 

ولر تعمتتیم فتت-دیکتتی 

 یافته

فتتولر -دیکتتی رونپ-فلیپس

 تعمیم یافته

 ونپر-فلیپس

 -7/1 نسبت بدهی

(42/0) 

3/1- 

(62/0) 

84/9- 

(00/0) 

24/11- 

(00/0) 

 -46/0 سیاست پولی

(89/0) 

52/0- 

(88/0) 

5/10- 

(00/0) 

68/10- 

(00/0) 

 -29/1 تورم

(63/0) 

44/1- 

(55/0) 

53/4- 

(00/0) 

53/6- 

(00/0) 

 -79/1 تولید ناخالص داخلی

(38/0) 

23/3- 

(02/0) 

08/16- 

(00/0) 

 

سیاست پولی و قتدرت 

 بازاری

2/1- 

(67/0) 

22/1- 

(66/0) 

25/10- 

(00/0) 

25/10- 

(00/0) 

 43/1 سرمایه 

(56/0) 

37/1- 

(59/0) 

19/10- 

(00/0) 

42/10- 

(00/0) 

 منبع:یافته های پژوهش

(  14انباشتتگی جوهانستون در جتدول )انباشتگی بین متغیرهای تحقیق است، براستاس نتتایج آزمتون همگام بعدی بررسی هم

انباشتگی بتین صفر آزمون هم انباشتگی عدم وجود رابطه هم رضیهفانباشتگی بین متغیرهای تحقیق وجود دارد. نوعی رابطه هم

ولی و یر سیاستت پتمتغیرهای تحقیق است. این فرضیه در تمام موارد برای دو آزمون حداکثر مقادیر ویژه و آزمون اثر و دو متغ

ر نهایتت ه استت و دسیاست پولی و شاخص لرنر رد شده است. در نهایت نیز فرضیه وجود یک رابطه هم انباشتگی نیتز رد شتد

فستیر تاذ  است و کوجود دو رابطه هم انباشتگی بین متغیرهای تایید شده است و بنابراین نتایج برآوردها به دور از رگرسیون 

 ضرایب دارای اعتبار است. 

 انباشتگی(: آزمون هم14جدول )

 متغیر سیاست پولی و شاخص قدرت بازاری  متغیر سیاست پولی 

 آزمون اثر حداکثر مقادیر ویژه آزمون اثر قادیر ویژهحداکثر م آزمون 

 

64/40 

(00/0) 

59/97 

(00/0) 

34/43 

(003/0) 

04/103 

(00/0) 

 
96/33 

(00/0) 

94/56 

(02/0) 

58/28 

(03/0) 

69/59 

(014/0) 

 

07/12 

(64/0) 

97/22 

(52/0) 

29/22 

(51/0) 

49/29 

(18/0) 
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 هایپژوهشمنبع: یافته

 (VARعلیت گرنجری داده های سری زمانی)-

ان ( نشت15گام بعدی، بررسی علیت گرنجری بین متغیرهای تحقیق در سطح کلان استت. نتتایج علیتت گرنجتری در جتدول )

ت بتدهی وجتود دارد، در واقتع میتزان عرضته پتول و اثتر ست پولی به نسبدهد که نوعی علیت یک طرفه از متغیرهای سیامی

نده میتزان متقاطع آن با شاخص لرنر به عنوان شاخص قدرت بازاری، تعیین کننده نسبت بدهی است، و نسبت بدهی تعیین کن

 عرضه پول نیست.

 های سری زمانی(: علیت گرنجری داده15جدول )

سیاستتت پتتولی و  

 قدرت بازاری

 نسبت بدهی

لی و سیاستتت پتتو

 قدرت بازاری

 47/6 

(039/0) 

 6/3 نسبت بدهی

(16/0) 

 

 

 نسبت بدهی سیاست پولی  

 78/8  سیاست پولی

(012/0) 

 41/1 نسبت بدهی

(49/0) 

 

 

 منبع: یافته های پژوهش

د متدل کننتد، لتذا بترآورو وقفته بهینته را تاییتد میبیتزین وجتود د-در نهایت با توجه به اینکته معیارهتای آکائیتک و شتواتز

ت پولی شود. نتایج حاصل از تجزیه واریانس برای متغیر سیاسخودرگرسیون برداری و تجزیه واریانس با وجود دو وقفه انجام می

دهد که قسمت بیشتری از تغییرات در نسبت بدهی ناشی از تغییرات در خود متغیر است، طتوری کته ( نشان می16در جدول )

ر ایتن بتدرصد از تغییرات در نسبت بدهی توسط خود متغیتر قابتل توضتیح استت. عتلاوه 90دوره مورد بررسی بیش از  10در 

دهد، در واقع افزایش در عرضته پتول تنهتا درصتد درصد از تغییرات در بدهی را توضیح می 2تا  1سیاست پولی تنها در حدود 

 04/4ره دوم تتا درصد در دو 6/0الص داخلی از دهد. اما تغییرات در تولید ناخناچیزی از تغییرات در نسبت بدهی را توضیح می

ست. ادهد، بنابراین تولید مهمترین عامل موثر بر تغییرات بدهی یرات نسبت بدهی را توضیح میدرصد در دوره دهم از کل تغی

رابر به دهم درصد و در دور 048/0دهد که سهم این متغیر در دوره دوم برابر با بررسی سهم سرمایه در تغییرات بدهی نشان می

 درصد است. 855/0با 
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 (VARرهیافت داده های مدل سری زمانی)-

 (: تجزیه واریانس سری زمانی )سیاست پولی(16جدول )

نستتتتتبت  دوره 

 بدهی

تولیتتتتد 

ناختالص 

 داخلی

سیاست 

 پولی 

 سرمایه تورم

1 100,000 00,000 00,000 00,000 00,000 

2 99,271 00,000 0,681 00,000 0,048 

3 98,121 0,620 1,076 0,009 0,173 

4 96,489 1,937 1,245 0,050 0,279 

5 95,103 3,112 1,335 0,156 0,294 

6 94,150 3,775 1,414 0,360 0,300 

7 93,392 4,036 1,506 0,690 0,376 

8 92,604 4,096 1,613 1,164 0,523 

9 91,703 4,081 1,730 1,790 0,616 

10 90,696 4,041 1,845 2,563 0,855 

 منبع: یافته های پژوهش

 شتواهد تجزیته با ورود شاخص لرنر به عنوان درجه قدرت بازاری در صنعت بانکی کشور در معادله عوامل موثر بر نسبت بدهی،

دهد که اثرگذاری سیاست پولی و شاخص قدرت بازاری لرنتر بته طتور متقتاطع در تغییترات ( نشان می17واریانس در جدول )

یستک پتذیری رهی کاهش یافته است و اثرگذاری سرمایه و تولید ناخالص داخلی افزایش یافته است، بنتابراین کانتال نسبت بد

 شود.سیاست پولی در اقتصاد ایران وجود دارد و شاخص لرنر باعث تضعی  این کانال می
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 (: تجزیه واریانس متغیر متقاطع سیاست پولی و قدرت بازاری17جدول )

تولیتتتد ناختتتالص  ینسبت بده دوره 

 داخلی

سیاستتت پتتولی و قتتدرت  سرمایه

 بازاری

 تورم

1 100,000 00,000 00,000 00,000 00,000 

2 99,815 0,012 0,155 0,016 0,001 

3 98,603 0,767 0,577 0,051 0,002 

4 96,097 2,378 1,282 0,229 0,014 

5 93,484 3,922 2,053 0,479 0,061 

6 91,486 4,916 2,728 0,697 0,172 

7 90,077 5,432 3,273 0,840 0,378 

8 88,986 5,677 3,715 0,913 0,702 

9 87,988 5,794 4,090 0,940 1,188 

10 86,953 5,857 4,425 0,942 1,823 

 منبع : یافته های پژوهش

 بحث و نتیجه گیری 

یاست پولی درسیستم بانکی ایران طی دوره هدف ماازاین مطالعه بررسی اثرگذاری قدرت بازاری برکانال ریسک پذیری س

است.درفصل اول این پژوهش,کلیات موضوع,اهمیت وسوالات  PANEL VARوVARبااستفاده از روشهای  1397تا 1388

تحقیق بیان شده است.درفصل دوم ابتدامتغیرهای مورد نظربهطورکامل توضیح داده شده است وسپس به بررسی مبانی نظری 

است ودرآخرفصل پیشینه تحقیقات صورت گرفته داخلی وخارجی به همراه نتایج بدست آمده درآنها  تحقیق پرداخته شده

آورده شده است.درفصل سوم روش شناسی این مطالعه موردبررسی قرارگرفته است.درابتدامتغیرهاموردبررسی وسپس به تعری  

آماری همراه باچگونگی دستیابی به داده ها واطلاعات  پس ازآن جانعه آماری ونمونه.مدل های ور وپانل ور آن اشاره شده است

مورد نیاز بیان شده است وسپس به طورکامل به بررسی روش به کاررفته درپژوهش وتشریح مدل های اقتصادسنجی 

مورداستفاده پرداخته شده است.درفصل چهارم ابتدا به صورت مختصر روش شناسی پژوهش مورد بحث قرارگرفته سپس به 

ابتدابااستفاده از رابطه .درقسمت بعدبه ترتیب اقتصادسنجی هرمدل تشریح شده است.مارتوصیفی ازمتغیرها پرداخته ایمبررسی آ

شاخص لرنر به محاسبه اندازه قدرت بازاری هربانک درهرسال ازبازه زمانی مشخص شده پرداخته ایم وپس ازبدست آوردن 

استفاده ازمدل های خودرگرسیون برداری ونتایج حاصل ازآزمونهای مانایی وهم مقادیر این متغیربابررسی اثرگذاری این متغیر با

انباشتگی,علیت گرنجری ودرنهایت نتایج تجزیه واریانس هرمدل ارائه شده است وبراساس داده های بدست آمده به تجزیه 

 8بااستفاده ازنرم افزارایویوزVarدلوتحلیل نوع وروابط بین متغیرهای هرمدل پرداخته ایم. آزمونهای موردنیاز وتخمین های م

بدست آمده اندوموردتفسیرقرارگرفته اند.نتایج پژوهش که درفصل چهارم 15نیزازنرم افزار استاتاPanel varوتخمین های مدل 

ذکرشده است نشان می دهد که قدرت بازاری بانک تاثیر منفی روی کانال ریسک پذیری سیاست پولی درسیستم بانکی  ایران 
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.بنابراین هرچه قدرت بازاری بانک بیشترباشد کانال ریسک پذیری سیاست پولی ضعیفتر خواهدشد.درمدل پانل ور قدرت دارد

بازاری باعث کاهش مطالبات غیرجاری ودرنتیجه کاهش ریسک پذیری سیاست های پولی می شود ودرمدل ور نیز وجود قدرت 

ال ریسک پذیری سیاستهای پولی می شود.این درحالی است که بازاری باعث کاهش نسبت بدهی ها ودرنهایت تضعی  کان

 سیاست های پولی بدون وجود قدرت بازاری اثرمثبت برریسک پذیری بانک ها دارند.

انک هامی ریسک بباتوجه به مطالعات تجربی که انجام شده است می توان گفت که یک سیاست پولی انبساطی باعث افزایش در

درسمت سکی ترک هانیزبرروی فعالیت های اقتصادی وسطح قیمت اثرمی گذاردبطوریکه شرایط ریگرددوازطرف دیگرریسک بان

ه رمی گرددکن بیشتدارایی های بانک هاباعث ایجادکژمنشی می شودوسرمایه گذاری پرریسک باافزایش احتمال نکول ,باعث زیا

(.آلن 2011کارانش,برهمین اساس برروی متغیرهایی همچون تورم اثرگذارخواهدبود)آنجلونی وهم

ی درحال توسعه (.مطالعه ساختاربازارسیستم بانکی به ویژه درکشورها2011(,بوش وهمکاران)2008(,آلیسنودتکن)2000وجل)

ابه ن وضعیت رندتاایککه اغلب ازنظام مالی بانک محوربرخوردارندمی تواندبه سیاست گذاران وبرنامه ریزان نظام بانکی کمک 

داشته  رادرپی کند,زیراوجودبازارهای مالی رقابتی دراقتصادهرکشوری,تخصیص بهینه منابع مالیسمت رقابتی شدن هدایت 

ش  بیان می (ازیافته های این پژوه1395شود)مرادی وهمکاران, وموجب شکوفایی,رشدوتوسعه مناسب اقتصادی آن کشورمی

ر بانک ی بیشتشترباشدنشان ازقدرت بازارشود که شاخص لرنربه عنوان معیاری جهت سنجش قدرت بازاری بانک ها هرچه بی

ازار باری دریک رت بازمی باشدوبانک توان قیمت گذاری بیشتر ازهزینه نهایی رادارد.شواهدمتناقضی درارتباط باتاثیر شدت قد

بتی شده ای رقابرتعالی وپیشرفت اقتصادوجوددارد.ازیک سوبیان می شود وجودشرایط انحصاری موجب ازبین رفتن انگیزه ه

سک اهدشدتاریاعث خواست ودرنتیجه اثربخشی وکارایی منابع به کارگرفته شده ازبین می رود.ازسوی دیگروجودشرایط رقابتی ب

ی متمرکز م نکداریفعالیت بانک ها به شدت افزایش یابد وازسوی دیگرباعث کاهش بازده بانک می شود.به همین جهت نظام با

اخص لرنر قدرت ش(.نتایج مطالعه حاضرنشان داده است درشرایطی که 1396رمقدم,تواند موثرترازبانکداری رقابتی باشد)پو

زاری درت بابازاری بیشتری رانشان می دهد,معیارهای ریسک پذیری سیاستهای پولی کاهشی بوده است بدین مفهوم که ق

نبساطی ولی او سیاست پ بیشتر بانک ها منجر به سودآوری بیشتر وریسک پذیری کمتر درسیستم بانکی شده است.عرضه پول

ت ایج تحقیقاهامطرح بوده است، مطالعه حاضر نیز نتهمواره در مطالعات متعددی به عنوان یکی از عوامل ریسک پذیری بانک

فزایش ها دارد و به این صورت است که اکند، اما مطالعه حاضر گامی رو به جلو در تعیین ریسک پذیری بانکقبلی را تایید می

کلی  تواند به عنوان عامل کاهنده کانال ریسک پذیری بانک ناشی از عرضه پول مطرح باشد. به طورهامیزاری بانکدر قدرت با

های بازاری، منجر به افزایش ها از نظر شاخصبراساس نتایج به دست آمده، سیاست پولی بدون در نظر گرفتن ماهیت بانک

شود، عرضه پول به طور عنوان متغیر قدرت بازاری در نظر گرفته میشود، اما زمانی که شاخص لرنر به پذیری میریسک

ی های دارای قدرت بازاری که قدرت غربالگری بهتری در نوع مشتریان دارند، این هدفمندیابد و در بانکهدفمند تخصیص می

ش ریسک یی را در کاهند نقش بسزاتواها به عنوان نمودی از کارایی عملکرد بانکها میبیشتر است. بنابراین قدرت بازاری بانک

 ها داشته باشد. پذیری بانک

ایج اشد که نتبان می سوال اصلی پژوهش حاضر,ارزیابی تاثیرات قدرت بازاری برکانال ریسک سیاستهای پولی درنظام بانکی ایر

نک ری بات بازاحاصل از مطالعات وتخمین های صورت گرفته دراین پژوهش نشان می دهد که درنظام بانکی ایران قدر

ری ریسک ت بازابرریسک پذیری بانک که یکی ازکانال های سیاست پولی می باشداثرگذاراست به این شکل که باافزایش قدر

 پذیری بانک ها کاهش می یابد.
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 ( درآمریکاصورت گرفته است.ایشان بااستفاده ازیک مدل تعادل عمومی2019تحقیق حاضر برپایه مطالعه آفاناسیواوهمکاران)

( به بررسی تاثیرات قدرت بازاری بانکهای آمریکاروی کانال ریسک پذیری سیاستهای پولی پرداخته DSGEپویای تصادفی )

ونتایجی همسوبانتایج تحقیق حاضرراداشته است بااین تفاوت که مدل بکارگرفته شده در هرتحقیق متفاوت ازدیگری می باشد 

س بین قدرت بازاری وریسک سیاستهای پولی  دست یافته اند.نتایج بدست آمده بااین حال هر دو مطالعه به وجودرابطه معکو

( واسلاملوییان 2014ازاین پژوهش ازنظربررسی وجودکانال ریسک پذیری درایرانهمسوبانتایج رهبروسرگلزایی)

ت.درپژوهش ( میباشد که ایشان وجودکانال ریسک پذیری رادرنظام بانکی ایران به اثبات رسانده اس1397وهمکاران)

حاضرنیزبااستفاده از اطلاعات وروش های بکارگرفته شده وجود این کانال در نظام بانکی ایران موردتایید قرارگرفته است بااین 

تفاوت که ما همچنین درپژوهش خودباواردکردن قدرت بازاری بانکها به بررسی رابطه بین این شاخص وکانال ریسک پذیری 

( درتحقیقی تاثیرقدرت بازاری صنعت بانکی 1396کی ایران پرداخته ایم. خدادادکاشی وهمکاران )سیاستهای پولی درنظام بان

محاسبه کرده اند وبا 1393تا 1380رابرسازوکار انتقال سیاست های پولی بررسی کردند.ایشان شاخص لرنررابرای سال های 

,تابع رشدتسهیلات را به دست آوردندکه نتایج بکارگیری داده های سطح بانک شامل ترازنامه وصورت سود وزیان بانکها

برآوردالگو براساس رگرسیون  داده ها ی پانل وروش حداقل مربعات دومرحله ای نشان می دهدکه باکاهش قدرت بازاری انتقال 

سیاست پولی ازطریق مجرای اعطای تسهیلات تقویت خواهدشد.همچنین شاخص سیاست پولی که آن راباافزایش دربدهی 

هابه بانک مرکزی  نشان داده انداثرمثبت  اماضعیفی برکانال اعطای تسهیلات دارد.افزون براین اثربخشی متفاوت انتقال  بانک

سیاست پولی دربین بانک هایی باویژگی های مختل  ازنظراندازه,سرمایه ونقدینگی موردتاییدقرارگرفت.مانیز درمطالعه حاضر 

برای بانک های  98وپس ازآن تاسال  93ی برپایه نتایج حاصل ازتحقیق ایشان تاسالشاخص لرنررابه عنوان شاخص قدرت بازار

نمونه مورد مطالعه بدست آورده ایم ونتیجه تحقیق ایشان نیزهمسوبانتایج پژوهش حاضرمی باشد به گونه ای که در هر دو 

رپژوهش حاضر کانال ریسک سیاست پژوهش باکاهش قدرت بازاری انتقال سیاستهای پولی تقویت می شودبااین تفاوت که د

(درمقاله خود اثرسیاست 1396پولی به عنوان کانالی جدیدازسیاستهای پولی مورد مطالعه قرارگرفته است.رحمانی وهمکاران)

پولی رابرریسک پذیری بانک های کشور براساس اطلاعات صورت مالی سالانه شبکه بانکی وآمارهای اقتصادی کشوربااستفاده 

بررسی ی کند که شاخص ریسک پذیری بانکهارابانسبت مطالبات غیرجاری به  1394-1385های تابلویی دردوره  ازروش داده

تسهیلات اعطایی شان داده است.نتایج مقاله نشان می دهدکه کاهش نرخ سودباعث افزایش ریسک پذیری سیستم بانکی می 

ازتغییرات نرخ سودراکنترل کنند.امامادرتحقیق خود  همچنین بانک های باثبات بیشتر بهتر می توانند ریسک ناشی.شود

شاخص سیاست پولی راحجم نقدینگی درنظرگرفته وبه این نتیجه رسیدیم که باافزایش سیاست های پولی ریسک پذیری بانک 

اس  می ر-(بابکارگیری روش پانزار2009ها نیز افزایش خواهدیافت.همچنین نتایج مطالعه حاضرهمسوبا تحقیق گوانجی ومیودا)

کشور درحال توسعه نموده وبااستفاده ازمدل های غیرتئوریک توانستند 22باشدکه اقدام به سنجش رقابت درصنعت بانکی 

رابطه منفی رقابت درصنعت بانکداری واثربخشی سیاست پولی ازطریق مجرای اعطای تسهیلات رانشان دهند.بااین تفاوت که 

ل جدیدسیاست پولی به نام کانال ریسک موردتحقیق قرارداده است.براساس تحقیقات مطالعه حاضر اثرقدرت بازاری راروی کانا

پیشین می توان اظهارکرداگرچه پیرامون پژوهش حاضرتحقیقاتی درداخل صورت گرفته است امابه طور ویژه تاکنون وتاقبل 

ذیری سیاست های پولی انجام نگرفته ازاین پژوهش درایران تحقیقی پیرامون تاثیرات قدرت بازاری بانک ها برکانال ریسک پ

 است
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 پیشنهادات تحقیق

 زمانیکه.ودشدایت تسهیلات به بخش های دارای ارزش افزوده بالاتر,به گونه ای که تولید باعث کاهش مطالبات غیرجاری ه-

مالی به  بخش گیتسهیلات  دربخش های دارای ارزش افزوده بالاتر توزیع شود,تولیدواقعی دراقتصاد بیشترمی شود ووابست

 بخش واقعی افزایش خواهدیافت.

فزایش گی به سمت تولید ظرقیت های خالی تولید راپرخواهد کرد و باعث افزایش اشتغال می گردد.بااهدایت نقدین -2

 تولید,عرضه افزایش یافته وتورم کاهش می یابد.

ی کیفیت شته باشندکه دراختیارمشتریان بدفمند نمودن عرضه پول دراقتصاد موجب می شود بانک ها منابع اضافی نداه-3

ان پولی میز ست هایقرار دهند.بانک مرکزی به عنوان گرداننده اصلی بازارپول درکشور می تواند ازطریق اعمال وکنترل سیا

 عرضه پول رادرسطح جامعه هدفمند کند.

اری ی قدرت انحصواسطه کارایی بالاتر,نوعیجادرقابت موثر بین بانک ها درجهت ایجاد کارایی بالاتر,به این صورت که به ا-4

بانکداری رقابت  دراری برایجاد شود.اطلاعات نامتقارن ,هزینه های ضمنی ونوع ارتباطات دربازارهای مالی  می تواند اثرات بسی

 شبکهزرگ درداشته باشد ومشخص کننده سازوکاررقابت دربانکداری باشند.درهم پیچیدگی های بانکی وقدرت بانک های ب

وگیری د.برای جلته باشبانکی ومیزان نظارت بانک مرکزی برفعالیت های بانکی می تواند تاثیرات بسزایی دربازارهای مالی داش

 ازبحران وریسک های پیش روی شبکه بانکی ,بایدبیش ازپیش به مدیریت قدرت بازاری بانک ها توجه شود.
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Abstract 

Moneysupplyand expansionary monetary policy have always been considered as one of the risk factors of banks 

in several studies. The present study also confirms the results of previous research, but the present study is a step 

forward in determining the riskiness of banks. An increase in the market power of banks can be considered as a 

factor reducing the risk channel of the bank due to money supply. In this research, two models, Var and Panel 

var, have been used. The data of Var model from the website of the Central Bank for the years 1388 to 1397 and 

the use of Eviews 8 software, as well as the data of Panel var model from the financial statements of 22 banks 

active in the Iranian banking system for 1390 In 1398, they were analyzed using Stata 15 software. In this study, 

based on the results, monetary policy, regardless of the nature of banks in terms of market indicators, leads to 

increased risk-taking, but when the Lerner index as a power variable The market is considered, the money supply 

is allocated purposefully, and in banks with market power that have better screening power in the type of 

customers, this is more targeted. Therefore, the market power of banks as a manifestation of the efficiency of 

banks can play a significant role in reducing the riskiness of banks. 
 

 Keywords:(:Monetary policy,Market power ,Risk taking) 

 


