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 چکیده

کنندگی ریسک مالی بر رابطه بین حاکمیت شرکتی و اجتناب مالیاتی پرداخته شده در این پژوهش به بررسی تأثیر تعدیل

یابی از طریق بررسی تأثیر ریسک مالی بر رابطه بین برخی از سازوکارهای حاکمیت شرکتی شامل ساختار و است. این ارز

مدیره، دوگانگی نقش مدیرعامل، سهامداران نهادی، مالکیت دولتی، حسابرسی داخلی، اظهارنظر حسابرس، استقلال هیئت

گیری بهتر، نجام گرفته است. همچنین برای نتیجهتغییر حسابرس و معامله با اشخاص وابسته با اجتناب مالیاتی ا

شرکت نمونه برای یک  101دومتغیرکنترلی اندازه شرکت و سودهرسهم نیز وارد مدل پژوهش شده است.برای این منظور، 

های پژوهش با استفاده از روش رگرسیونی بررسی شده است.آزمون فرضیه 1396-1389ی زمانی ساله در بازهی هشتدوره

های تلفیقی انجام گرفت. نتایج پژوهش بیانگر این است که بین حاکمیت شرکتی و اجتناب مالیاتی متغیره بر اساس دادهچند

رابطه معکوس و معناداری وجود دارد و همچنین ریسک مالی بر رابطه بین حاکمیت شرکتی و اجتناب مالیاتی  تأثیر معکوس و 

 معناداری دارد.

 

 مالیاتی، حاکمیت شرکتی، ریسک مالیاجتناب های کلیدی: واژه
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 مقدمه

 وها ه شرکتشود. چنانچکنند، از جانب دولت تعیین میدرآمدزایی می است که برواحدهای انتفاعی که به نوعی مالیات، مبلغی

ه بداشت که  انتظار توانکنند، میاشخاص حقوقی به عنوان واحدهایی تلقی شوند که در راستای کسب سود و انتفاع فعالیت می

ا داران آنهوسهام دنبال راهکارهایی برای کاهش مالیات پرداختی خود باشند. مالیات بردرآمد مبالغ قابل توجهی به شرکت

اهش کابد، برای یقال میها به دولت انتکند، به ویژه باشیوه مرسوم مالیات گیری مقادیرقابل توجهی از منابع شرکتتحمیل می

تناب مه های اجید. برناآها به اجرادرمی های اجتناب مالیاتی توسط مدیران شرکتاتی تحت عنوان برنامهانتقال منابع ، اقدام

وق زیابی صندیرد. ارگها ویاعدم ارایه تمامی اطلاعات صورت میمالیاتی درقالب تنظیم حساب های مالی،آرایش خلاقانه حساب

تی الی عملیامی تامین ها برادارد که شرکتهای مالی بیان میل بحرانبین المللی پول از درآمد مالیاتی جمع آوری شده درطو

نیازهای  باکاهش ها برای حفظ سرمایه خود ویا برای مواجههخود از اجتناب مالیاتی به عنوان یک مکانیسم مهم که شرکت

اجتناب از پرداخت  هایفعالیتبه طور متداول،  (. 1394کنند)زواری رضایی و همکاران،سرمایه دردوران بحرانی استفاده می

زش بعداز ابراین ارهد و بندشود که منابع را ازدولت به سهامداران انتقال میمالیات به ابزارهای صرفه جویی مالیاتی اطلاق می

 (. 1393دهد)پورحیدری وهمکاران،مالیات شرکت را افزایش می

ط میان ز روابای ایت شرکتی است که دربرگیرنده مجموعهیکی از عوامل اصلی بهبود کارایی اقتصادی، سازوکارهای حاکم

-نوان یکی ازمهمع(. نظام حاکمیت شرکتی به 1932نفع است)برل ومینز ،های ذیمدیره، سهامداران وسایرگروهشرکت، هیئت

شرکتی  یتحاکم تواند عامل مهمی درجهت برپایی عدالت گردد. ایجاد واجرای نظامترین سازوکارهای کنترلی ونظارتی می

یاسی سک الزام یسازی به ویژه ازطریق انتشارسهام رادارند، به صورت های خصوصیبرای کشورهایی که قصد اجرای برنامه

 ی برهزینهااهندهواقتصادی است. سازوکارهای حاکمیت شرکتی با ارزش ایجادشده برای سهامداران رابطه مستقیم داردواثرک

 (. 93وس با عدم تقارن اطلاعاتی است)دیدار و همکاران،بدهی شرکت داردو دارای رابطه معک

اریسک بهمواره وهای ایرانی نیز از این قاعده مستثنی نبوده ازآنجایی که ریسک بخش لاینفک هرتلاش تجاری است، شرکت

ه کمالی  تواند تهدیدی بربقا وادامه حیاتش باشد. ریسکزیادی مواجه بوده که درصورت عدم شناسایی ومدیریت می

با  نابع مالیمرتأمین دشود، درمواقعی که شرکتها ریسک مالی بالایی دارند، دراثرافزایش بدهی شرکت به سهامداران تحمیل می

 الی شرکت،نابع مممشکلاتی روبه رو هستند، به همین منظور، یکی از راهکارها به منظور جلوگیری از خروج از نقدینگی و 

ه لیاتی رابه سپرماکهایی باشد، شرکتآن جایی که سپرمالیاتی شکلی ازحمایت مالیاتی می پرداخت مالیات کمتر میباشد ، از

ی شرکت یزان بدهمتواند جانشینی برای برند، بدهی کمتری دارند وصرفه جویی جریان نقدی ناشی ازسپرمالیاتی میکار می

اخلی می یستم دسکپارچه کردن مدیریت ریسک و باشد، بنابراین هنگامی که فرآیند مدیریت ریسک شرکت بهبود یابد و با ی

حقوق  ن رعایتتوان انتظار داشت، ضمتوان به تدوین استانداردهای قوی حاکمیت شرکتی اطمینان بخشید و در نتیجه می

 ها کمترشود.نفعان از جمله دولت، اجتناب مالیاتی نیز دراین دراین شرکتی ذیکلیه

ی دهد. ازسوثیرقرارتواند برکنترل مالیات اترداشته واجتناب مالیاتی راتحت تاوی میبسیاری معتقدند که حاکمیت شرکتی ق

فزایش اکه با  تواندباحاکمیت شرکتی واجتناب مالیاتی رابطه مشخصی داشته باشد. بدین ترتیبدیگر، ریسک مالی نیزمی

اسخ رصدد پدبنابراین این پژوهش  ریسک مالی ممکن است اجتناب مالیاتی و یا حتی حاکمیت شرکتی دستخوش تغییرشود.

 ه در بورسفته شدهای پذیربه این سوالات است که آیا ریسک مالی بر رابطه بین حاکمیت شرکتی واجتناب مالیاتی در شرکت

 تواند رابطه بین آن دورا تعدیل نماید؟.اوراق بهادار تهران اثرگذاراست وآیا می
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 پیشینه پژوهش

 پیشینه نظری 

 : اجتناب مالیاتی

ند که عرفی می کن(، اجتناب مالیاتی شرکت رابه عنوان یک ابزار صرفه جویی درمالیات وحفظ سود م2019ینگ کی وهمکاران)

ان کشور نددرمیهاست، هرچبا ارزش شرکت درارتباط است. اجتناب مالیاتی یک استراتژی برنامه ریزی مالی معمول درشرکت

به وه است  اجتناب ازپرداخت منجربه کاهش شدیددرآمد مالیاتی دولت شد های چشم گیری وجود دارد. رفتارهایتفاوت

 واجتماعی  یست، نظمناجتماعی خوب -گذارد ودولت قادر به ارائه خدمات عمومیهای رفاه کشورتأثیرمیطورناعادلانه برسیاست

داران ت به سهاموت ازدولوان انتقال ثربرد. اجتناب مالیاتی به عنکند و منابع بازار را ازبین میاقتصادی طبیعی رامختل می

لقوه واقب باعباشد. هرچنداجتناب مالیاتی ممکن است درافزایش جریان وجه نقد شرکت مفیدوسودمند باشد ولی شرکت می

یرمالی غهای همنفی مرتبط باآن وجود دارد، صرف نظر ازهزینه فرصت سرمایه درمدیریت مالیات وهزینه نمایندگی، هزین

 (. 2014جتناب مالیاتی شرکت وجود دارد)آرمیده وهمکاران،مرتبط باا

 حاکمیت شرکتی

 امدارانگیرد، زیراسههایی است که به وسیله آنها برعملکردمدیران نظارت صورت میحاکمیت شرکتی شامل مکانیزم

اطمینان  سیله آنهاود که به دارنهایی کنند، بنابرابن نیازبه مکانیزماختیارتصمیم گیری درموردسرمایه خودرابه مدیران واگذارمی

وامع به های سهامی به منظورافزایش ثروت ورفاه جشان رارعایت خواهندکرد. اگرچه شرکتحاصل کنندمدیران حقوق

آورنهندی کنند)بادنهاازموقعیت خودسوءاستفاده اند، اما بایدنظارتی برحاکمیت آنهاوجودداشته باشدتااین شرکتوجودآمده

یابد دمیهابهبوکتو از طریق اعمال آن، مشکلات نمایندگی برطرف می شود، کیفیت اطلاعات ارائه شده شر (.1395وهمکاران،

ی )باباجانگیردها وعموم مردم جامعه کانون توجه قرارمیی ذی نفعان ازجمله دولتورعایت حقوق سهامداران وکلیه

 (.1389وعبدی،

 

 

 سازوکارهای حاکمیت شرکتی

 ده داردی اعمال کنترل رفتارهای مالی ومدیریتی رابرعهسازوکاری نظارتی است که وظیفه سیستم حاکمیت شرکتی،

، نظارت مال شودشود. اگراین اجزاء وسازوکارها به درستی اعوهماهنگ بانظام حقوقی وفرهنگی هرشرکت)سازمان(تدوین می

اختیار رحله درای رادر دو مان، پرسشنامهیابد ، برای تعیین سازوکارهای حاکمیت شرکتی ایروکنترل صحیح نیزتحقق می

ش تلاش ن پژوهخبرگان قرار دادند. بر اساس نظر خبرگان سازوکارهای حاکمیت شرکتی ایران هجده عامل تعیین شد. درای

امل از هفت ع شده است متغیرهای مستقل سازوکارهایی درنظرگرفته شود که با اجتناب مالیاتی مرتبط هستند، بنابراین

 (.1393، های فوق انتخاب شدند. در ادامه به معرفی این سازوکارها پرداخته شده است.)دیدار و همکارانسازوکار

 مدیرهساختار و استقلال هیئت

مدیره، معیار اندازه گیری برای های هیئتهای حاکمیت شرکتی برای نظارت برمدیران است. ویژگیهئیت مدیره، یکی ازمکانیزم

ها درهمه تصمیمات مهم دریک شرکت دخیل هستند. مسئولیت مدیره شرکتاست، چراکه هیئت موثربودن حاکمیت شرکتی

مدیره به سه نقش تعریف شده است: کنترل، خدمات و وابستگی منافع. نقش کنترل، به عنوان مکانیزم نظارت بر مدیریت هیئت
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ایی مدیران ارشد درامورمدیریتی واداری وایجاد برای اطمینان ازعدم آسیب به سهامداران است. نقش خدمات، مربوط به راهنم

های مربوط به شرکت است ودرنهایت، نقش وابستگی منافع، به منظور تسهیل منافع برای حفظ شرکت به صورت استراتژی

یتی کنند، یک عامل مهم برای تعیین اینکه آیا اقدامات مدیرمدیره تأکید میموفقیت آمیز است. محققان بیشتر برترکیب هیئت

مدیره، به منظورنظارت ای موثرنظارت می شود، ترکیبی ازدرون )مدیران( وبیرون )غیرمدیران( اعضای هیئتبه شیوه

برعملکردمدیریت است بنابراین تعداد مدیران داخلی بایدمحدودباشد، ازآنجا که عدم تقارن اطلاعاتی ممکن است دررفتار 

مدیره به عنوان یک ابزار برای نیازهای خوداستفاده کند مکن است ازهیئتفرصت طلبانه مدیران تأثیر بگذارد، مدیریت م

ترین عوامل موجود درسازمان هستند، زیرا آنها ودرنتیجه منافع سهامداران نادیده گرفته شود. بااین وجود، مدیران باارزش

مدیره درنظرگرفته شوند. برای ئتگیری هستند. بنابراین اهمیت زیادی دارد که مدیران به عنوان اعضای هیمسئول تصمیم

مدیره گنجانده شود. مدیره، افراد بیرون شرکت )غیرمدیران( نیزبایددرترکیب هیئتطلب درهیئتکاهش مشکل مدیران فرصت

-دهد وهماهنگی بین شرکت راافزایش میسهم بیشتری ازعوامل بیرونی، اثربخشی نظارت برمدیریت راافزایش می

ای موثروکارا است ودستیابی به این هدف، مستلزم مدیرهاکمیت شرکتی، برخورداری ازهیئت(.هدف ح2017دهد)پیلوس،

ای که تعداد مدیره(.به طورمعمول هیئت1390مدیره است)عباس زاده ومنظرزاده،های هیئتها وویژگیارزیابی خصوصیت

ای سهامداران تداعی می کند وحصول مدیران غیرموظف آن بیشتراست، تصورمثبتی ازاستقلال ومسئولیت پاسخگویی رابر

هایی که تعداد اعضای رود درشرکتدهد، درنتیجه، انتظارمیهای حاکمیت شرکتی رانیزافزایش میاطمینان ازرعایت ویژگی

 مدیره بیشتراست، اجتناب مالیاتی کمترباشد.غیرموظف هیئت

 دوگانگی نقش مدیرعامل

ود شمدیره نیزباشد. این وضعیت سبب میشودکه مدیرعامل، رئیس هیئتی مدیرعامل به حالتی گفته میدوگانگی وظیفه

 رمدیرعاملرت موثمدیرعامل دارای اختیاربیشتری برای کنترل اطلاعات دردسترس سایراعضاء شود، درنتیجه ممکن است ازنظا

 استقلال گیری متمرکزدرنتیجه دوگانگی وظیفه مدیرعامل، ممکن است موجب کاهشجلوگیری کند .قدرت تصمیم

مدیره، مدیره وکاهش گرایش طبیعی آن برای افشای اختیاری اطلاعات شود. همچنین باحضورمدیرعامل درترکیب هیئتهیئت

د داشته باشدعملکردشود، مدیرانگیزه کمتری برای بهبوتهدیدکمتری برای ازدست دادن کاردارد واین دوگانگی وظایف سبب می

تواند مدیره می(. تفکیک نشدن وظایف مدیرعامل ورئیس هیئت2010رد)مینیک و نوگا، که برعملکرد شرکت اثرمنفی می گذا

 اس مطالعاتمدیره بیانجامد وزمینه تضییع حقوق ذی نفعان رادرپی داشته باشد. بر اسبه کاهش اثربخشی نقش نظارتی هیئت

ه کاهش بدهد ودرنتیجه یلال بیشتری ممدیره استقانجام گرفته، تفکیک وظایف مدیرعامل ازرئیس هئیت مدیره، به هیئت

رود انتظارمی (. درنتیجه1389شود)اسماعیل زاده و همکاران،مشکلات نمایندگی وافزایش کیفیت گزارشگری مالی منجرمی

 مدیره ازهم تفکیک شده است، اجتناب مالیاتی کمترباشد.هایی که سمت مدیرعامل ورئیس هیئتدرشرکت

 سهامداران نهادی

ای بوده وهزینه گذاران حرفهاران نهادی گروهی خاص ازسهامداران بادرصدبالای ازمالکیت سهام هستند. این سرمایهسرمایه گذ

ها ( محرک1گذاران نهادی)تراست. براین اساس سرمایهپایش ازسوی آنها درمقایسه باسهامداران خرد به طورمعناداری پائین

( توانایی بهتری درارزیابی تصمیمات مالی 2گذاران خرددارند، )نسبت به سرمایه وتوانایی بالاتری برای کسب اطلاعات به موقع

( دارای حق رأی بالایی برای اتخاذاقدامات اصلاحی درزمان موردنیاز وتحت تأثیرقرارتصمیمات مدیران دارند. 3مدیران دارند و )

بیشترپایش شوند. این موضوع به نقش پایشی های دارای سهامداران نهادی بنابراین احتمال بیشتری وجود داردکه شرکت
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سهامداران نهادی)به معنای تلاش برای جلوگیری ازرفتارفرصت طلبانه مدیران(اشاره دارد. همچنین بسیارمحتمل است که 

(، و نو 1988(، پوند)1986(. شلایفر و ویشی )1395ترباشد)نمازی وابراهیمی،ها بسیارغنیمحیط اطلاعاتی اطراف این شرکت

اند که مالکان نهادی به وسیله نظارت برعملکرد یاحتی کنترل غیرمستقیم شرکت ازطریق مدیریت، نقش ( بیان داشته2002)

توانداثرات منفی هم داشته باشد، نمایند. ازسوی دیگر، چنین  تمرکزی میکلیدی درحداقل کردن تضادهای نمایندگی ایفا می

کند. هم چنین، سرمایه تررا ایجاد میتقارن اطلاعاتی بین آنان وسهامداران کوچک مانند دسترسی به اطلاعات محرمانه که عدم

توانند جایگزین مناسبی برای دولت تلقی گردند وبه عنوان یکی از سازوکارهای اصلی گذاران نهادی باوجود بنیه مالی قوی، می

 (.1391تسریع درامرخصوصی سازی مطرح باشند)مرادی ورستمی،

 مالکیت دولتی

 . این نوعدهدهای وابسته به دولت نشان میهارابه عنوان شرکتهای خصوصی، این شرکتمالکیت دولتی سهام درشرکت

ولت، این مالکیت د وجه بهمالکیت، منازعه منحصربه فرد نمایندگی دررابطه بااجتناب مالیاتی ازنظر هزینه ومزایای آن است. بات

یل ین بدیل دلشود. ایگیرند وهمین مسئله باعث ایجاد عدم تقارن اطلاعاتی مارنمیها تحت نظارت دقیق بازارسرمایه قرشرکت

بط عتباری مرتهای ایها انگیزه کمتری برای افشاء جزئیات اطلاعات خوددارند. علاوه براین، فقدان خط مشاست که این شرکت

 ، چون این. هم چنینارتباطات سیاسی وجود داردهای مرتبط با آن به دلیل های غیرقانونی ومجازاتبااحتمال تشخیص مالیات

های ینهترازهزرسد بالاها به طورمستقیم توسط دولت مدیریت نمی شود، مزایای احتمالی اجتناب مالیاتی به نظرمیشرکت

ذاری رکتی سرمایه گهای دولتی وشبه دولتی درش(. چنانکه سازمان2014باشد)آرمیده وهمکاران،ها میمرتبط برای این شرکت

درارائه  رودمی آورند، دراین صورت انتظارشایان توجهی انجام دهند، نفوذ چشمگیر یاحتی کنترل آن شرکت رابه دست می

الیاتی مت اجتناب ار داشتوان انتظاطلاعات به موقع وقابل اتکا، منافع ذی نفعان)ازجمله دولت(بهتربرآورده شود، بنابراین می

 درآنها کمتراست.

 لیحسابرسی داخ

-می مدیره محسوبحسابرسی داخلی زیربنای وجودنظام راهبری مستحکم درسازمان است وپل ارتباطی مدیریت ارشد وهیئت

نین، خلی همچای واثربخشی وکارایی عملیات است. حسابرسی داشود. وظیفه حسابرسی داخلی، ارزیابی محیط اخلاق حرفه

 تقل با بهتخصص ومسمکند. یک نهادحسابرسی داخلی راپیگیری وکنترل می ها درسازمانرعایت قوانین، مقررات  وبهترین رویه

ریت یسک، مدیهای داخلی وفرآیندهای مدیریت رای اصولی برای ارزیابی موثرطراحی واجرای نظام کنترلکارگیری شیوه

د. مهمترین رابررسی کردنین حسابرسی داخلی وحاکمیت شرکتی دهد. ارتباط بمدیره رادرایفای وظایف محوله، یاری میوهیئت

دار و ی این مطالعه، اثرمحرک وترغیب کنندگی حسابرسی داخلی دراجرای حاکمیت شرکتی اثربخش بود.) دییافته

تی ناب مالیارود درشرکت هایی که واحدحسابرسی داخلی مستقرشده است، میزان اجت(. درنتیجه انتظارمی1393همکاران،

 کمترباشد.

 نوع اظهارنظر حسابرس

ی استفاده کنندگان های مالی برای جامعهی خطیری دراعتباردهی گزارشای مستقل، وظیفهی حرفهسابرسی به منزلهح

-ها، بهبودکیفیت تصمیمگذاریازاطلاعات مالی برعهده دارد. اطلاعات مالی حسابرسی شده، ابزاری برای کاهش مخاطره سرمایه

گذاری طح بازده ناشی دادوستداوراق بهادار وبهبودساختارسبدسرمایهگیری درون سازمانی وبرون سازمانی، افزایش س

ی سازوکار حاکمیت شرکتی وفرآیندحسابرسی که یکی ازاجرای بسیارمهم آن تلقی می های مختلف است. فرض اولیهافرادوگروه
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-ودصاحبکارانی که ازرتبهرشود این است که هدف واحدتجاری، حفظ منافع سهامداران است. بر اساس مباحث نظری، انتظارمی

هایشان، دارای قابلیت اتکواطمینان مطلوب ی شرکتی حاکمیت شرکتی بالایی برخوردارند، اطلاعات حسابداری تهیه شده

های مالی باشد. به بیانی دیگرباافزایش کیفیت اطلاعات حسابداری، احتمال وقوع تقلب، تحریف وسایرانواع سوء جریان درصورت

رسد)دیدار ها، به حداقل خواهدرسیدواظهارنظرمقبول حسابرسان مستقل برای آنها، معقول ومنظقی به نظرمیتاین گروه ازشرک

 های باگزارش حسابرس تعدیل نشده، اجتناب مالیاتی کمترباشد.رود درشرکت(.درنتیجه انتظارمی1393و همکاران،

 تغییرحسابرس

-مارمیشهابه تین ابزارهای حصول اطمینان ازشفافیت اطلاعات شرکهای مالی وسایراطلاعات مالی ازمهمترحسابرسی صورت

های ید، کاستکننهای مالی واطلاعات دیگری که به آنها رسیدگی میرود. حسابرسان مستقل ازطریق اعتباردهی به صورت

الی توسط م هایشوند. برهمین اساس، حسابرسی صورتهامیزدایندوموجب شفافیت اطلاعاتی شرکتاطلاعات مالی رامی

های ییخی ازرسوای اخیر، به دلیل برشود. دردهههای مختلف دنیاشمرده میحسابرسان مستقل، یکی ازالزامات اصلی بورس

ی د، نهادهال می روهای حسابداری شرکت انرون، وردکام ومانند آن، استقلال حسابرسان همواره زیرسوامالی، مانند رسوایی

 ی یکیهارسرمایه، به منظورتقویت استقلال حسابرسان، تغییرمنظم آنهارابه منزلی حسابداری وبازنظارتی حرفه

(، 2008(. کمرون وهمکاران )1393ازراهکارهاپیشنهاد یاالزام کرده وبه اجراگذاشته اند.) دیدار و همکاران، 

نتیجه، شود ودرابرسان میی حسهای تهیه شدهگذاران به گزارشمعتقدندفرآیندتغییرحسابرس، موجب افزایش اعتمادسرمایه

-نتظارمیارنتیجه دیابد. گذاران افزایش میانگیزه حسابرسان برای کشف وگزارش تحریفات بااهمیت، به دلیل اعتمادسرمایه

 ها، کاهش شکاف مالیاتی رابه دنبال داشته باشد.رودفرآیندتغییرحسابرس درشرکت

 معامله با اشخاص وابسته

ابسته، وااشخاص بی نمایندگی، معاملات ضوعات عادی تجارت وبازرگانی است. بر اساس نظریهمعامله بااشخاص وابسته ازمو

شخصی  سب منافعکتوانند ازنفوذ خودبرای شود. اشخاص وابسته مینوعی مصرف منابع برای تامین منافع مدیران محسوب می

ین گونه مچنین اهت ازشرکت به سمت خودشوند. ی روی آوردن به چنین معاملاتی استفاده کنند وموجب انتقال ثروبه واسطه

حدتجاری فرینی واهای مالی راکاهش دهند ودربلندمدت آثارمخربی برفرآیندارزش آتوانند قابلیت اتکای صورتمعاملات می

ه ک ؛ به این دلیل(. ارتباط بااشخاص وابسته اثرمهمی برنتایج ووضعیت مالی شرکت دارد2017داشته باشند)کوستر و مانزی،

ه لی شرکت بضعیت مادهند که اشخاص غیروابسته نمی توانند به علاوه، نتایج و واشخاص وابسته معاملاتی باشرکت انحام می

(. باتوجه به مواردفوق 1393ای باشرکت انجام ندهند)دیدار و همکاران،پذیرد، حتی اگرمعاملهدلیل وجوداشخاص وابسته تاثیرمی

 ه باشد.هاداشتای برمیزان اجتناب مالیاتی درشرکتتوانداثرفزآیندهابسته میرسدمعاملات بااشخاص وبه نظرمی

 

 ریسک

آید. ای درآینده پیش میریسک درزبان عرف عبارت است ازاحتمال خطری که به علت عدم اطمینان درموردوقوع حادثه-

ری درخصوص تعریف ریسک شودکه ریسک زیادتراست. دیدگاه دیگهرقدراین عدم اطمینان باشد، اصطلاحا گفته می

-ها توجه دارد. هیوب، ریسک رااحتمال کاهش درآمدیا ازدست دادن سرمایه تعریف میوجودداردکه تنها به جنبه منفی نوسان

توان دودیدگاه ارائه کرد؛ دیدگاه اول: ریسک به عنوان هرگونه نوسان احتمالی بازدهی کند. بنابراین برای تعریف ریسک می

ه. دیدگاه دوم: ریسک به عنوان نوسان احتمالی منفی بازدهی اقتصادی درآینده)ریسک نامطلوب(. بر اساس این اقتصادی درآیند



 مطالعات اقتصاد، مدیریت مالی و حسابداری

 36-53، صفحات 1402 بهار ،1 شماره ،9 دوره

42 

 

دودیدگاه، دونظریه مدرن وفرامدرن پرتفوی شکل گرفته است. نظریه مدرن پرتفوی به سنجش ریسک ازدیدگاه اول ونظریه 

 (.1394پردازند)طالب نیا وهمکاران،ک نامطلوب(میفرامدرن پرتفوی به سنجش وارزیابی ریسک ازدیدگاه دوم)ریس

 ریسک مالی

، ریسک یابدیریسک ناشی ازبکارگیری بدهی درشرکت است. هرچه میزان بدهی شرکتی بیشترباشد، ریسک مالی آن افزایش م

. الیات(استوم هرهمالی شامل مفهوم اهرم مالی)درجه اهرم مالی درصدتغییر سودخالص درمقابل یک درصد تغییردرسودقبل ازب

، ریسک های تبیین کننده این ریسک عبارتنداز ریسک نرخ بهره، ریسک نرخ ارز، ریسک کالا واجناسهمچنین شاخص

 (. 1392نقدینگی وریسک اعتباری است)وکیلی فرد وهمکاران،

 پیشینه تجربی پژوهش

ی هاید وشرکتدههاراکاهش میتی شرکت( به این نتیجه رسیدند که قدرت مدیریتی، اجتناب مالیا2019ینگ کی وهمکاران)

 که قدرت مدیریتی بیشتری دارند، انگیزه کمتری برای جلوگیری ازپرداخت مالیات دارند.

یت دهد وحاکمها درواقع ارزش شرکت راکاهش می(  به این نتیجه رسیدند که اجتناب مالیاتی شرکت2018چن و همکاران)

 یاتی وارزش شرکت دارد.شرکتی تأثیرنظارتی بر رابطه اجتناب مال

ست دد. نتایج به ( به بررسی مدیریت سود، حاکمیت شرکتی واجتناب مالیاتی دراندونزی پرداختن2017کورنیاسیح وهمکاران)

اده شده، اتی استفتواند به وسیله نرخ های موثرمالیها میآمده ازاین پژوهش حاکی ازاین است که اجتناب مالیاتی شرکت

ای لاحظهثرقابل مدهد که مدیریت سوداهای مالیات است. هم چنین نتایج نشان میخی ازسودبرای هزینهشناسایی شود که نر

 برنرخ های موثرمالیاتی استفاده شده دارد.

مدیره ا به هیئتهاواینکه اومستقیم(  به این نتیجه رسیدندکه وجودمدیریت ریسک دربانک2011)1مارکوس اشمیت وهمکاران

رهای حاکمیت وکنترل متغی roeشود. آنهابانسبت بازده وکند درهرصورت باعث بهبودعملکردبانک می یامدیرعامل گزارش

ن گیری کردند وبه ایمدیره عملکردبانک رااندازهمدیره، نسبت مالکیت مدیرعامل واستقلال هیئتشرکتی ماننداندازه هیئت

درطول بحران  roeمدیره گزارش می کنندنسبت بازده و هایی که مدیریت ریسک مستقیما به هیئتنتیجه رسیدند که دربانک

 بهتربوده است اما متغیرهای حاکمیت شرکتی برعملکردبانک اثرکم ویاحتی منفی دارند.

-ند، میی شرکت داربه این نتیجه رسیدند که مدیران توانمند به دلیل درک بالایی که ازمحیط عملیات 2016کوستروهمکاران)

 . آنها بهاسایی کنندریزی مالیاتی موثرشنهای برنامههای مالیاتی همسوکرده وفرصترابا استراتژیتوانند تصمیمات تجاری 

د، دهاهش میقدی راکنهای اجتناب مالیاتی که پرداخت مالیات شواهدقابل اعتمادی مبنی برمشارکت مدیران توانمند درفعالیت

 دست یافتند.

حقیق نشان تت. نتایج ی بر رابطه بین اجتناب مالیاتی وقیمت بازارسهام پرداخ( به بررسی تأثیر حاکمیت شرکت1397سالاریان)

یاتی جتناب مالاارتی، داد که بین نرخ موثرمالیاتی نقدی وارزش بازار هرسهم شرکت رابطه مثبت ومعناداری وجود دارد. به عب

 ابطه مثبتزایش ریت شرکتی قوی باعث افبرارزش بازارسهام شرکت تاثیرمثبت دارد. و همچنین نتایج تحقیق نشان داد حاکم

 هاخواهدشد..بین نرخ موثرمالیاتی نقدی وارزش بازار شرکت

نتایج  مدیره واجتناب مالیاتی پرداختند.( به بررسی رابطه بین کیفیت حاکمیت شرکتی، پاداش هیئت1397عسکری وعظیمی)

ادکه نشان د نفی دارد هم چنین، نتایج این پژوهشدهد، بین کیفیت حاکمیت شرکتی واجتناب مالیاتی رابطه منشان می

 ی ومعناداری دارد.مدیره بااجتناب مالیاتی رابطه منفپاداش هیئت
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لیل اده ازروش تح( به بررسی تاثیرتوانایی مدیریت براجتناب مالیاتی وارزش شرکت بااستف1396کمالی منفرد وعلی احمدی)

وید ن نتیجه مدارد وای دهدکه توانایی مدیریت تأثیرمنفی براجتناب مالیاتیمیها پرداختند.. نتایج پژوهش نشان پوششی داده

یت نایی مدیرن باتوادهدکه اجتناب مالیاتی وتعامل آدیدگاه مبتنی برتئوری نمایندگی است. همچنین، نتایج پژوهش نشان می

 ود.شزارسرمایه موثرواقع گذاران دربابرارزش بازارشرکت تأثیرمعناداری ندارد ونمی تواندبرواکنش سرمایه

به  ختند. نتایج(به بررسی رابطه بین اظهارنظر حسابرس، اقلام تعهدی اختیاری وریسک مالی پردا1395کاردان وهمکاران)

حسابرسی  اینکه دست آمده حاکی ازاین است که نوع اظهارنظر حسابرس بااقلام تعهدی اختیاری رابطه مستقیم دارد، یعنی

 ی اختیاریم تعهدشود. اهرم مالی واظهارنظرحسابرس بااقلاتفاده مدیریت ازاقلام تعهدی اختیاری میمستقل موجب کاهش اس

ل سمت مقبو برس بهرابطه معکوس دارد، یعنی باافزایش اهرم مالی اقلام تعهدی اختیاری کمتری استفاده شده واظهارنظرحسا

 دی اختیاری رابطه ندارد.کند. نوسانات سود واظهارنظرحسابرس بااقلام تعهسوق پیدا می

 هاهای پژوهش و مبانی نظری فرضیهفرضیه

 : بین حاکمیت شرکتی واجتناب مالیاتی رابطه معکوس و معناداری وجود دارد.فرضیه اول

کستگی القوه ورشهای بشوند که ازآنجا که هزینهها باخطر ورشکستگی مواجه میهای مالی شدید، شرکتدرطول دوره بحران

ش برای کاه جرای طرحیریزی مالیاتی واهای اجتناب مالیاتی رابه کارمی برند. بدین ترتیب برنامهها شیوه، شرکتبالا است

ها می الیاتی شرکت(دریافتند، اجتناب م2017گیرد. کورنیاسیح وهمکاران )هزینه مالیات بردرآمد ودستور کارشرکت قرارمی

ود مدیریت س وات است های مالیشده، شناسایی شود که نرخی ازسود برای هزینه های مالیاتی موثراستفادهتواند به وسیله نرخ

رای ت گرفته بریتی صوردهد که اقدامات مدیهای مالیاتی موثراستفاده شده دارد. شواهد اخیرنشان میاثر قابل ملاحظه برنرخ

ا هشرکت وفزاینده در دورنمای کاهش مالیات شرکت ازطریق اجتناب مالیاتی درحال تبدیل شدن به یک ویژگی معمول

اکمیت (مطرح شد این است که نحوه ح2009دربسیاری ازکشورهای جهان است. نکته دیگری که توسط دسای وهمکاران)

رای نظام که دا هاییشرکت ها برروی سطح اجتناب مالیاتی شرکت ها اثرگذار است، آنها معتقدند اجتناب مالیاتی درشرکت

 الیاتیث افزایش ارزش شرکت می شود وحاکمیت شرکتی ضعیف باعث افزایش درسطح اجتناب محاکمیت قوی هستند، باع

لیاتی نین مامی شود. یک محیط حاکمیت شرکتی خوب میتواندتوسط سیاست گذاران ازطریق تنظیم مقررات ویا بوسیله قوا

یک شرکت ستم حاکمیت شرکتی در( برنامه ریزی مالیاتی شرکت بستگی به پویایی سی2013حاصل شود)فکیل وهمکاران، 

ت یق شرکخاص دارد. وقتی یک شرکت  دارای سازوکارهای حاکمیت شرکتی بسیارخوبی باشد، باعث تأثیرمستقیم برتطب

 (.  2012برتعهدات مالیاتی آن خواهدداشت.)کورنیاسیح وهمکاران،

 گری دارد.تعدیلریسک مالی بر رابطه  بین حاکمیت شرکتی و اجتناب مالیاتی تأثیر فرضیه دوم:

ی مدیران بررسی شده، اهرم مالی است. درادبیات حسابداری ازجمله مواردی که نقش آن درمیزان رفتارهای فرصت طلبانه

هایی که اهرم مالی بالایی دارند، اگرقادر به پرداخت تعهدهای ناشی ازتأمین مالی برون سازمانی نباشد، هم درمعرض شرکت

هایی ندگرفت وهم قادر به پیداکردن اعتباردهندگان جدید درآینده نخواهند بود. درنتیجه شرکتریسک ورشکستگی قرار خواه

بااهرم مالی بالادرمقایسه باسایر منابع تامین مالی توجه زیادی به جریان نقد عملیاتی دارند. ازآنجایی که سپرمالیاتی شکلی 

برند، بدهی کمتری دارند وصرفه جویی جریان نقدی ناشی میهایی که سپرمالیاتی رابه کار ازحمایت مالیاتی باشد،شرکت

(.بنابراین هنگامی که فرآیند مدیریت 2007تواند جانشینی برای میزان بدهی شرکت باشد)گراهام وتوکر،ازسپرمالیاتی می
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قوی حاکمیت ریسک شرکت بهبود یابد و با یکپارچه کردن مدیریت ریسک و سیستم داخلی می توان به تدوین استانداردهای 

 ها را کاهش داد.شرکتی اطمینان بخشید و اجتناب مالیاتی شرکت

 روش پژوهش

رش تهران، گزاهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهاداری شرکتهای مالی حسابرسی شدهداده های این پژوهش از صورت

ج ورس استخراارنمای کدال و پایگاه رسمی بی اینترنتی مانند تهامدیره به مجمع عمومی صاحبان سهام، پایگاهفعالیت هیئت

نی این لمرو زماهای پذیرفته شده دربورس اوراق بهادار تهران است و قی شرکتشده است. جامعه آماری این پژوهش کلیه

 ها درنظرگرفته شده است.شرکت1396-1389های های مالی سالای بر اساس صورتسالهی هشتپژوهش، دوره

های ی ویژگیهای پذیرفته شده دربورس اوراق بهادار تهران را شامل می شود که داراته از شرکتنمونه پژوهش آن دس

 زیرباشند:

 یاقبل ازآن دربورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده باشند؛1389ها درسال . شرکت1

 . سال مالی شرکت ها، منتهی به پایان اسفندماه هرسال باشد؛2

 ی مدنظر تغییرداده باشند؛خود را طی دورهها نباید سال مالی .شرکت3

 ند؛گری مالی وسرمایه گذاری نباشهای واسطهها، موسسات اعتباری وسایرنهادهای پولی، شرکت. جزء بانک4

 ( برای محاسبه متغیرهای مورداستفاده درپژوهش، دردسترس باشد؛1396- 1389. اطلاعات موردنیاز )5

 برای نمونه انتخاب شد. 1390-1389ی زمانی شرکت دربازه101باتوجه به شرایط فوق، درنهایت 

 مدل پژوهش

خراج وطراحی ( که بر اساس مبانی نظری است1ها ازالگوی رگرسیون خطی شماره )درپژوهش حاضر به منظور آزمون فرضیه

 شود:گردیده است، استفاده می

 (1رابطه )

 (:1مدل آزمون فرضیه )

Tax avidance i¸t =α+ β1corporate governance + β2 size i¸t + β3EPS i¸t +ε i¸t 

 (:2مدل آزمون فرضیه )

Tax avidance i¸t = α+ β1corporate governance + β2 size i¸t + βEPS3 i¸t + β4 financial Risk i¸t  + β5 

corporate governance. financial Risk i¸t   +ε i¸t 

 متغیرهای پژوهش

 متغیروابسته

ی ات پرداختو مالی برای محاسبه اجتناب مالیاتی، از اختلاف مالیات قطعی ه این پژوهش، اجتناب مالیاتی است.متغیروابست

 ها استفاده شده است.شرکت

 (2رابطه 

TA:  مالیات قطعی –مالیات پرداختی  
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 متغیر مستقل

مورد  رمستقل دراین پژوهشمتغیرمستقل این پژوهش، حاکمیت شرکتی است.عناصر حاکمیت شرکتی که به عنوان متغی

لتی، مدیره، دوگانگی نقش مدیرعامل، سهامداران نهادی، مالکیت دوساختار و استقلال هیئت  گیرند، عبارتند از:بررسی قرار می

یاز برای این نهای مورد است که داده حسابرسی داخلی، نوع اظهارنظر حسابرس، تغییرحسابرس، معامله با اشخاص وابسته

خراج مدیره و گزارش حسابرس داخلی استهای توضیحی پیوست و هم چنین گزارش هیئتهای مالی و یادداشتورتمتغیر ازص

 شود.گیری میاندازه 1شده است. سازوکارهای حاکمیت شرکتی به صورت جدول 

 

 

 گیری سازوکارهای حاکمیت شرکتی. نحوه اندازه1جدول

 گیرینحوه اندازه                                           نام متغیر                

ساختار و استقلال 

                 مدیره                 هیئت

کل  مدیره از میانگین درصدمحاسبه شده  برایاگرنسبت درصد اعضای غیرموظف به کل اعضای هیئت

 شود.ها کمترباشد،صفر و درغیر این صورت یک لحاظ میشرکت

 دوگانگی نقش

 مدیرعامل

دیک درغیر این صورت عد ی یک نفرباشد، عدد صفر ومدیره برعهدهاگرپست مدیرعامل و رئیس هیئت

 شودلحاظ می

ادی کل ان نهاگرمیزان مالکیت سهامداران نهادی کمتر ازمیانگین درصد مالکیت سهامداران سهامدار سهامداران نهادی

 رت یک لحاظ می شود.گیری باشد، صفر ودرغیر این صوهای نمونهشرکت

یری گمونهنهای اگر میزان مالکیت دولتی درشرکتی کمتر از میانگین درصد مالکیت دولتی کل شرکت مالکیت دولتی

 شود.شده باشد، صفر و درغیراین صورت یک لحاظ می

 شودنداشتن واحد حسابرسی داخلی، صفر و درغیر این صورت یک لحاظ می  حسابرسی داخلی

نظر نوع اظهار

 حسابرس

 اظهارنظر نامقبول، صفر ودرغیر این صورت یک لحاظ می شود.

 شود.تغییر کردن حسابرس در طول سه سال، صفر ودر غیر این صورت یک لحاظ می  تغییرحسابرس

معامله با اشخاص 

 وابسته

 ای کلاگر نسبت معامله با اشخاص وابسته به فروش یک شرکت بیشتر از میانگین این نسبت بر

 شود.گیری شده باشد، صفر ودرغیراین صورت یک لحاظ میهای نمونهرکتش

 

 

 متغیرهای کنترل

ها را از متغیر ثر برخیاتوان اثر تمام متغیرها را به طور همزمان بر یکدیگر مطالعه کرد، محقق از آنجاکه در یک پژوهش نمی

یر زای کنترل ز متغیرهاشوند. در این پژوهش ترل نامیده میکند. این نوع متغیرها، متغیر کنکنترل کرده و آنها را خنثی می

 استفاده شده است:
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  اندازه شرکت:

بزرگ  هایرکتدهد. به بیان دیگر اطلاعات شاندازه شرکت متغیری است که میزان در دسترس بودن اطلاعات را نشان می

ای هرشرکتمسئله عدم تقارن اطلاعاتی د های کوچک در دسترس همگان قرار دارد. این موضوع سبب کاهشبیش از شرکت

عرض مچنین، درمههای بیشتری هستند و تأثیربیشتری بر جامعه می گذارند، های بزرگترمتقبل فعالیتشرکتشود. بزرگ می

وعیت ظور مشرهای مختلف جامعه هستندو تحت فشار بیشتری برای افشای اطلاعات به منموشکافی بیشتری به وسیله گروه

-هزینهمواجه با گیرند وبیشتردرمعرضهای بزرگتربیشترتحت نظارت دولت قرارمیهای خود هستند(.شرکته فعالیتبخشیدن ب

 همکاران، و. )مهدوی هاگرایش کمتری به اجتناب مالیاتی داشته باشندروداین شرکتباشند؛ درنتیجه انتظارمیهای سیاسی می

1394 .) 

ابد. یمیزانی از سود شرکت به هریک از سهامداران عادی اختصاص می دهد چه  این متغیر نشان میسودهرسهم:  

 (. 1383فر و مهرانی،شود. )بهرامسودهرسهم به عنوان شاخص سودآوری و کارایی یک شرکت شناخته می

 های پژوهشیافته

 آمارتوصیفی

نگین اجتناب مالیاتی ده می شود، میاآمده است. همانطور که مشاه 2ها در جدول نتایج حاصل از تجزیه و تحلیل توصیفی داده

ه به مقادیر به به دست آمده است. باتوج 14.91و بیشترین مقدار 0.00است. همچنین حداقل مقدار اجتناب مالیاتی  6.00

ترین ارای کمدتوان گفت، متغیر اجتناب مالیاتی به دلیل بیشترین انحراف معیاردربین متغیرهای پژوهش دست آمده می

ساله پژوهش شتهی باکمترین انحراف معیار، بیشترین ثبات و پایداری را طی دوره 0.21ت و متغیرریسک مالی پایداری اس

 داشته است.

 . آمار توصیفی متغیرهای پژوهش2جدول

 انحراف معیار مینیمم ماکسیمم میانگین متغیرها
مقدار جارک 

 برا
 احتمال

اجتناب 

 مالیاتی
6.00 14.91 0.00 3.90 55.33 0.000 

حاکمیت 

 شرکتی
1.53 2.07 0.00 0.26 440.99 

0.000 

 0.000 858.77 0.21 0.06 2.07 0.60 ریسک مالی

 0.000 21.44 1.46 23.72 31.22 27.06 اندازه شرکت

 0.000 3189031 1.31 0.22 30.78 1.39 سود هر سهم
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 یب همبستگی متغیرهای پژوهش. بررسی ضرا4-2-2

 

 تگی متغیرهای پژوهش.جدول همبس3جدول 

 احتمال
اجتناب 

 مالیاتی

حاکمیت 

 شرکتی
 سود هر سهم اندازه شرکت ریسک مالی

اجتناب 

 مالیاتی
1     

حاکمیت 

 شرکتی
0.025 1    

   1 -0.090 0.044 ریسک مالی

  1 0.017 -0.071 -0.023 اندازه شرکت

 1 0.050 -0.001 0.040 -0.049 سود هر سهم

 

 متغیر به تگی دوی داده ها، رابطه ی همبستگی بین متغیرهای تحقیق مورد آزمون قرار گرفت. شدت وابسپس از توصیف آمار

کمی با ک متغیریکنیم. تحلیل همبستگی،ابزاری آماری برای تعیین نوع و درجه ی رابطه ی یکدیگر را همبستگی تعریف می

تغییر می کنند و رابطه بین دو متغیر می تواند مثبت یا  +1ا ت -1یک متغیر کمی دیگر است. بطور کلی ضرایب همبستگی بین 

دو  ابستگیومنفی باشد.ضریب همبستگی یک رابطه متقارن می باشد، هرچه ضریب همبستگی به یک نزدیک تر باشد میزان 

به  ا توجهبمتغیر بیشتر است و همبستگی بین متغیرهای مستقل در یک مدل باعث مخدوش شدن نتایج رگرسیون می شود. 

 ، هیچ همبستگی جدی بین متغیرهای مستقل تحقیق وجود ندارد. 3جدول 

 

 ایی متغیرهای تحقیق. بررسی پای4-2-3

 

 %95. نتایج آزمون مانایی متغیرهای تحقیق در سطح اطمینان 4جدول

 متغیرها لیون،لین وچوی           دیکی فولرتعدیل شده       فیلیپس پرون          

P(VALUE)    F          P(VALUE)    F           P(VALUE)       F           

0.0020 264.57 0.9361 172.31 0.0000 
          

12.08- 

اجتناب 

 مالیاتی
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0.0000 556.93 0.0000 297.30 0.0000 23.96- 
حاکمیت 

 شرکتی

0.0000 344.90 0.4078 206.05 0.0000 16.16- 
ریسک 

 مالی

0.0000 314.60 0.8603 178.51 0.0000 15.77- 
اندازه 

 شرکت

0.0000 317.82 0.6082 195.87 0.0000 16.62- 
سودهر 

 سهم

 

. اگر ا هستندهای معمول اقتصادسنجی در برآورد مدل بر این فرض استوار است که متغیرهای الگو پایبه کارگیری روش

زم برخوردار نخواهند بود. لامعمولا از اعتبار F و  T آزمون های متغیرهای الگو ناپایا یا دارای ریشه واحد باشند، در این صورت

« نفیلیپس پرو»و « دیکی فولر تعدیل شده»، «لیون، لین و چوی» برای بررسی پایایی هر یک از متغیرها از آزمون های

س کلیه متغیرهای اساارائه شده است. بر این  4استفاده کرده ایم. نتایج پایایی متغیرهای پژوهش به طور مختصر در جدول

 تحقیق بر اساس هر سه آزمون پایا هستند.

 ابلوییتهای تحقیق در حالت .  آزمون فرضیه4-2-4

شخیص انتخاب تهمچنین برای  .در این بخش به آزمون فرضیه ها در قالب آمار توصیفی و مدل رگرسیونی پرداخته شده است

بوط به مر Value-  P لیمر استفاده کرده ایم. ستون  Fون بودن فرضیه های تحقیق از آزم PANEL یا POOLED بین

بت یا لگوی اثرات ثاابودن کلیه فرضیه های تحقیق است. سپس برای تعیین و انتخاب یکی از دو  Panel  لیمر بیانگر F آزمون

ست که کلیه فرضیه ان دهنده اینشان 5اثرات تصادفی از آزمون هاسمن استفاده شده که نتایج حاصل از آن با توجه به جدول 

 های تحقیق از مدل اثرات ثابت پیروی می کنند.

 لیمر و هاسمن F . نتایج آزمون5جدول 

 فرضیه ها

 F                   لیمر       

 لیمر Fنتایج   
   نتایج آزمون   هاسمن                       

     هاسمن    

   
 احتمال          هآمار        احتمال       آماره       

 Panel 20.30 0.0001 FIX 0.000 3.56 فرضیه اول

 Panel 21.02 0.0008 FIX 0.000 3.41 فرضیه دوم

 

 . آزمون ناهمسانی واریانس جمله خطا4-2-5

 نن است ایمل ممکیکی دیگر از فروض کلاسیک خطی این است که، تمامی جملات باقیمانده دارای واریانس برابر باشند. درع

جامعه اری درفرض چندان صادق نبوده وبه دلایل مختلفی از قبیل: شکل نادرست تابع مدل، وجود نقاط پرت، شکست ساخت

های تحقیق تأیید می وجود ناهمسانی واریانس را برای کل فرضیه 6آماری، و... شاهد پدیده ناهمسانی واریانس باشیم. جدول 

 استفاده شده است. (EGLS) اقل مربعات تعمیم یافته تخمینیکند و برای رفع مشکل ناهمسانی از روش حد
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 . نتایج آزمون ناهمسانی واریانس ها6جدول 

 فرضیه ها
 آزمون ناهمسانی واریانس ها                                    

F                     P(VALUE)                     نتیجه آزمون 

 اهمسانی نداردن 0.0745 122.17 فرضیه اول

 ناهمسانی ندارد 0.0858 120.94 فرضیه دوم

  

 

 

 

 های تحقیق. آزمون خودهمبستگی فرضیه4-2-6

 .  نتایج آزمون خود همبستگی7جدول 

 فرضیه ها
 آزمون خود همبستگی                                             

F                 P(VALUE)                         نتیجه آزمون 

 خودهمبستگی دارد 0.0000 54.50 فرضیه اول

 خودهمبستگی ندارد 0.0985 1.44 فرضیه دوم

 

 ی شود. موجود خودهمبستگی برای فرضیه دوم رد و برای فرضیه اول وجود خودهمبستگی تایید 7با توجه به جدول   

 . آزمون نهایی فرضیه ها4-2-7

 نتایج فرضیه اول پژوهش

ه نتیجه اتوجه ببشود. های مرحله پیش، به آزمون فرضیه اول پژوهش پرداخته میدست آوردن نتایج اجرای آزمون پس از به

فت که شاخص توان گدرصد است، می 5( کمتر  از0.0000) Fآزمون مدل اول پژوهش، از آنجایی که سطح معناداری آماره 

خود  (، مشکل1،88ون)عنادار است و با توجه به آماره دوربین واتسو در نتیجه رگرسیون م Fنیکویی برازش مدل، یعنی آماره 

کنترل  دهد متغیرهای مستقل واست که نشان می 0.22همبستگی رفع شده است..ضریب تعیین  رگرسیونی فرضیه اول 

 یباس ضردهند. نتایج نشان می دهد که حاکمیت شرکتی بر اسدرصد از تغییرات متغیر وابسته را توضیح می22حدود

سود و فی ومعناداری با اجتناب مالیاتی دارد. متغیرهای کنترلی اندازه ی شرکت رابطه من0.0004و احتمال  -3.25رگرسیونی

 شود.شاهده میم 8هرسهم با اجتناب مالیاتی رابطه معناداری ندارند.نتایج حاصل از آزمون فرضیه اول پژوهش در جدول 

 

 

 

 ل. نتایج آزمون نهایی فرضیه او8جدول

احتمال  tآماره  ضرایب نام متغیرها



 مطالعات اقتصاد، مدیریت مالی و حسابداری

 36-53، صفحات 1402 بهار ،1 شماره ،9 دوره

50 

 

 tآماره 

 0.0004 -3.53 -3.25 حاکمیت شرکتی

 0.6873 -0.40 -0.07 اندازه شرکت

 0.2521 -1.14 -0.13 سودهرسهم

 0.0130 2.48 12.89 عرض از مبداء

 0.22 ضریب تعیین تعدیل شده

 1.88 آماره دوربین واتسون

 F 2.98آماره 

 F 0.0000احتمال آماره 

 ج(آزمون نهایی فرضیه دوم

توان صد است، میدر 5( کمتر  از0.0000) Fباتوجه به نتیجه آزمون مدل دوم پژوهش، از آنجایی که سطح معناداری آماره 

دوربین واتسون  و در نتیجه رگرسیون معنادار است و با توجه به آماره Fگفت که شاخص نیکویی برازش مدل، یعنی آماره 

ای مستقل و دهد متغیرهاست که نشان می 0.24ود همبستگی ندارد . ضریب تعیین  رگرسیونی فرضیه دوم ( مشکل خ1،66)

ساس ضریب ادهند نتایج نشان می دهد که ریسک مالی بر درصد از تغییرات متغیر وابسته را توضیح می24کنترل حدود

تغیرهای حاکمیت شرکتی و اجتناب مالیاتی  دارد.م تأثیر منفی ومعناداری بر رابطه بین0.0077احتمال  و -6.84رگرسیونی 

 کنترلی نیز بر رابطه بین حاکمیت شرکتی و اجتناب مالیاتی اثری ندارند. 

 . نتایج آزمون نهایی فرضیه دوم9جدول 

 tاحتمال آماره  tآماره  ضرایب نام متغیر ها

 0.0166 2.36 4.59 حاکمیت شرکتی

 0.0088 2.62 10.25 ریسک مالی

 0.0077 -2.67 -6.84 میت شرکتی*ریسک مالیحاک

 0.4713 -0.72 -0.10 اندازه شرکت

 0.3829 -0.87 -0.09 سودهرسهم

 0.0816 1.74 8.16 عرض از مبدا

 0.24 ضریب تعیین تعدیل شده

 1.66 آماره دوربین واتسون

 F 3.52آماره 

 F 0.0000احتمال آماره

 

 گیری و پپشنهادهانتیجه
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های رکتشکنندگی ریسک مالی بر رابطه بین حاکمیت شرکتی و اجتناب مالیاتی تلاش شد تأثیر تعدیلدراین پژوهش 

پذیرفته شده  شرکت101های آوری دادهپذیرفته  شده دربورس اوراق بهادار تهران سنجیده شود. بدین منظور پس از جمع

ه ها پرداختده از الگوی رگرسیونی پانل دیتا به آزمون فرضیهو با استفا 1396-1389ی زمانی دربورس اوراق بهادار تهران دربازه

 شد.

 نیبر اساس مبا دهد بین حاکمیت شرکتی و اجتناب مالیاتی رابطه معکوس وجود دارد.اول نشان می  نتایج آزمون فرضیه

-ادی میمک زیها کنظری نیز مشخص شد، وجود حاکمیت شرکتی و عملکرد نظارتی آن، به کاهش اجتناب مالیاتی شرکت

 با اجرای  توانندها میکند. شرکتکند.حاکمیت شرکتی سازمان را در جهت حداکثرسازی منافع سهامداران کنترل و هدایت می

رنامه ر دهند. بثیرقراها را تحت تأاستانداردها و قوانین و مقررات دررابطه با حاکمیت شرکتی، میزان اجتناب مالیاتی شرکت

تی ستگی به پویایی سیستم حاکمیت شرکتی دریک شرکت خاص دارد و یک محیط حاکمیت شرکریزی مالیاتی شرکت ب

ارهای سازوک خوب میتواندتوسط سیاست گذاران ازطریق تنظیم مقررات ویا بوسیله قوانین مالیاتی حاصل شود.عدم وجود

اب های اجتنفعالیت ازد مبنی براینکهتواند زمینه رابرای اقدامات فرصت طلبانه مدیران فراهم سحاکمیت شرکتی مناسب، می

ی حاکمیت هاکانیزممقراری مالیاتی را درجهت منافع خود انجام دهند و موجب اتلاف منابع اجتناب مالیاتی شوند بنابراین  با بر

و  دشووجه میتنفع های ذییابد و حقوق دولت به عنوان یکی ازگروهها اجتناب مالیاتی کاهش میشرکتی مطلوب درشرکت

های ن مکانیزملزام کردتوان با ایجادحاکمیت شرکتی مناسب با تشویق و حتی اگردد، بنابراین میتعهدات مالیاتی برآورده می

 د.اقدام نمو گرددیآن بوسیله بورس اوراق بهادار، نسبت به وصول درآمدهای مالیاتی که ازمنابع مهم درآمدی کشورمحسوب م

 اتی دارد.جتناب مالیاکنندگی بر رابطه بین حاکمیت شرکتی و ریسک مالی دارای تأثیر تعدیل دهد کهمی همچنین نتایج نشان

رض ، هم درمعنی نباشندریسک مالی بالایی دارند، اگرقادر به پرداخت تعهدات  ناشی ازتأمین مالی برون سازما هایی کهشرکت

ی هایشرکت رنتیجههندگان جدید درآینده نخواهند بود. دریسک ورشکستگی قرار خواهندگرفت وهم قادر به پیداکردن اعتبارد

ز اظور، یکی مین منهبا ریسک مالی بالادرمقایسه باسایر منابع تامین مالی توجه زیادی به جریان نقد عملیاتی دارند. به 

نجایی که سپرمالیاتی آباشد از راهکارها به منظور جلوگیری از خروج از نقدینگی و منابع مالی شرکت، پرداخت مالیات کمتر می

 ریان نقدیفه جویی جبرند، بدهی کمتری دارند وصرهایی که سپرمالیاتی رابه کار میباشد، شرکتشکلی ازحمایت مالیاتی می

های مال سیاستاذ و اعتواند جانشینی برای میزان بدهی شرکت باشد . مدیران شرکتها میتوانند با اتخناشی ازسپرمالیاتی می

کارهای سازو  ریت ریسک و کنترل ریسک مالی، سطح اجتناب مالیاتی را تحت تأثیرقرارداده و باعث بهبودمربوط به مدی

 نتدوی به داخلی شرکت ریسک وسیستم مدیریت کردن فرآیند یکپارچه توان باحاکمیت شرکتی شود در واقع می

-وبرنامه دافبا اه که بود خواهد موفق کریس فرآیندمدیریت درصورتی.بخشید اطمینان شرکتی حاکمیت قوی استانداردهای

 راهبری هدافابا  که شوند، ریسک دارمدیریت عهده درشرکت بنابراین بایدافرادی .باشد هماهنگ شرکت یافته تدوین های

 طمینانا منظورحصول به عملکرد سنجش هایبایدروش همچنین .باشند کافی راداشته ومهارت وتجربه آشنابوده شرکت

بتی اجتناب . حداقل کردن ریسک مالی ممکن است به طور مث.ایجادگردد درکاهش ریسک وایجادتعادل ابعبرمن ازمدیریت

دهای استاندار ث بهبودها را تحت تأثیرقراردهد و میزان اجتناب مالیاتی شرکت ها را کاهش داده و همچنین باعمالیاتی شرکت

 شود.حاکمیت شرکتی می

 شود:رتباط بااین پژوهش، موضوعات زیرپیشنهاد میهای آتی درابه منظور انجام پژوهش

 .دار تهرانراق بهاهای پذیرفته شده دربورس او. بررسی تأثیر خصوصی سازی بر حاکمیت شرکتی و اجتناب مالیاتی درشرکت 1
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ق اورس اوربهای پذیرفته شده در های حاکمیت شرکتی بر اجتناب مالیاتی و ریسک مالی شرکت. بررسی تأثیر ویژگی2

 بهادارتهران.

 .ادارتهرانوراق بهاهای پذیرفته شده دربورس . بررسی تأثیرمسیولیت اجتماعی حسابرسی داخلی بر اجتناب مالیاتی درشرکت3

 منابع

 منابع فارسی 

-لاعاتی شرکت(، تآثیرسازوکارهای حاکمیت شرکتی برکارایی اط1395ی، مهدی، نیکویان، الهه )یونس، زینال بادآورنهندی،-1

 .16-1ص، ص19ای پذیرفته شده دربورس اوراق بهادارتهران، فصلنامه دانش حسابداری وحسابرسی مدیریت، شماره ه

نامه ها، فصلها وسودمشمول مالیات شرکت(، بررسی رابطه اصول راهبری شرکت1389اباجانی، جعفر، عبدی، مجید )ب-2

 .86-65، صص 3های حسابداری مالی، شماره پژوهش

یت شرکتی برثبات سیستم بانکی کشورهای (، تحلیلی برتأثیرحاکم1392دی، احمدیان، اعظم، کیانوند، مهران)تقوی، مه -3

، صص 19اره پیاپی ، شم3ها(، فصلنامه دانش مالی تحلیل اوراق بهادار، شماره درحال توسعه)باتأکیدبرشاخص مالکیت بانک

45-66. 

ها تی شرکت(،بررسی اثرات بحران مالی براجتناب مالیا1394چی، عباس)اری رضایی، اکبر، پیری، پرویز، مشمول قلقازو -4

 های پذیرفته شده دربورس اوراق بهادار تهران.درشرکت

لیاتی (، بررسی تأثیرسازوکارهای حاکمیت شرکتی برشکاف ما1393، منصورفر، غلامرضا، کفعمی، مهدی)دیدار، حمزه -5

 .430-409ص، ص4های حسابداری وحسابرسی، شمارهارتهران، مجله بررسیهای پذیرفته شده دربورس اوراق بهاددرشرکت

ملی  (،تأثیرحاکمیت شرکتی بر رابطه بین اجتناب مالیاتی وقیمت سهام، پنجمین کنفرانس1397جاد )سالاریان، س -6

 های کاربردی درمدیریت وحسابداری.پژوهش

ی ارتباط بین کیفیت اقلام تعهدی وریسک بررس (،1394اله، احمدی، محسن، بیات، مرتضی)طالب نیا، قدرت -7

 .52-33، صص 24، شماره پیاپی 2های حسابداری مالی،ف شمارهغیرسیستماتیک، فصلنامه پژوهش

تی در (، رابطه بین کیفیت حاکمیت شرکتی،پاداش هیأت مدیره واجتناب مالیا1397رضا، عظیمی، نرگس)عسکری، محمد -8
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 اد.المللی در مدیریت، حسابداری و اقتصها، دومین کنفرانس بیناز روش تحلیل پوششی داده

تیاری و (، بررسی رابطه بین اظهارنظر حسابرس، اقلام تعهدی اخ1395د، صالحی، مهدی، کلاته، حسین)کاردان، بهزا-10

 .125-111، صص 31، شماره 8های حسابداری مالی و حسابرسی، دوره ریسک مالی، فصلنامه پژوهش

های مدیره برمحدودیت درتأمین مالی شرکتهیئت(، بررسی اثرهای ساختار1394هدوی، غلامحسین، رضایی، غلامرضا )م -11

 .198-179، صص 1پذیرفته شده دربورس اوراق بهادارتهران، فصلنامه تحقیقات مالی، شماره
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