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 های بانکبین  ای مقایسهارزش دفتری: مطالعه موردی و ارتباط ارزشی سود 

 خصوصی در بورس اوراق بهادار های بانکدولتی و 
 

 3یانصار ی، مرتض2یهاشم ای، رو1یمحمدرضا پژوه
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 واحد قشم. یدانشگاه آزاد اسلام یدکتر یدانشجو محاسبات استان فارس و وانیحسابرس ارشد د 7

 هند. سورو،یم سور،یدانشگاه م ت،یریگروه مد 3

 

 چکیده:

 پردازند می گیری تصمیمو  گذاری سرمایه منظور به ها آنبه ارزیابی ارزش اقتصادی  ها بانکمالی  های صورتسهامداران با بررسی 

 ش. این مقاله به بررسی ارتباط بین قیمت سهام و ارزکنند میبازار را تعیین  بین قیمت سهام و ارزشو به این منظور ارتباط 

خصوصی و دولتی به  های بانکبین  ای مقایسهو  پردازد میپذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  های بانکدر  دفتری هر سهم

ان داد که بین . نتایج پژوهش نشاستین ارزش استفاده شده ( برای تعی0998) لسونآ. در این پژوهش از مدل آورد میعمل 

 های بانکوجود دارد و همچنین مقدار سود هر سهم در  معناداریسود هر سهم و ارزش دفتری هر سهم ارتباط مثبت و 

خصوصی  های بانکدولتی بیشتر است. علاوه بر آن ارتباط بین سود هر سهم و ارزش دفتری هر سهم در  های بانکخصوصی از 

 دولتی است. های بانک زا تر قویبیشتر و 

 

 قیمت سهام، ارزش بازار، سود هر سهم، ارزش دفتریکلیدی:  های واژه
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Abstract 

Financial statements are extensively used by shareholders to evaluate the economic value of firms based on the 

assumption that accounting numbers have a certain relationship with stock prices in the market. However, the 

nature of the relationship between accounting numbers and market values of the firms for this reason, especially 

in emerging markets, has yet to be found out with any degree of confidence. This paper investigates the 

empirical relationship between equity share prices and book value per share, earning per share of Indian 

commercial banks and examines whether there is significant difference in the value relevance of accounting 

numbers between private and public sector banks listed on Bombay Stock Exchange in India for the period 2004 

to 2016 by using price valuation model provided by Ohlson (1995). Findings of our study revealed: 1) earnings 

per share (EPS) and book value per share (BVPS) jointly and independently have significantly positive 

relationship with market share price of public sector banks, private sector banks, and all banks; (2) The 

incremental information content of BVPS is greater than that of EPS in public sector banks. While in private 

sector banks, EPS add more to the overall explanatory power of the model than BVPS. (3) The common 

explanatory power of EPS and BVPS is greater in public sector banks. (4) Overall empirical findings reported 

that Value relevance of earnings and book value jointly is moderately higher in private sector banks than that of 

public banks with the adj  of 38% and 35.5% respectively for the period of the study. (5) Value relevance of 

earnings per share and book value per share individually and jointly have increased over the period of the study 

in private sector banks as well as public sector banks. Finally, it is suggested that for the banking sector as a 

whole, book value per share is more relevant than the earnings per share. 
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