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 های بیمه بررسی عوامل مؤثر بر بازدهی سهام شرکت
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 چکیده

ها گاهی اوقات متفاوت و حتی متضاد  نتایج حاصل از مطالعات تجربی در باب نحوه اثرگذاری عوامل مؤثر بر بازدهی سهام بنگاه

بر بازدهی سهام است؛ به همين  زایی عوامل مؤثر دهد علت این امر درون ( نشان می2102بوده است. مطالعه احمد و همکاران )

گيری از رهيافت متغيرهای ابزاری در تخمين حداقل  زایی متغيرهای توضيحی با بهره دليل این مطالعه با رفع مشکل درون

پردازد.  می 0621-0611های  بيمه در ایران طی سال  شرکت 07ای به بررسی عوامل مؤثر بر بازدهی سهام  مربعات دومرحله

های  های ملموس، نرخ رشد حق بيمه و قدمت شرکت های بيمه، نسبت دارایی دهد اندازه شرکت طالعه نشان مینتایج این م

ها بر  ها در بازار بورس اوراق بهادار تهران دارد و اثر اهرم مالی و نرخ رشد دارایی داری بر بازدهی سهام آن بيمه اثر مثبت و معنی

گردد که تمامی این نتایج با تصریح صحيح مدل، منطبق  دار ارزیابی می فی و معنیهای بيمه در ایران من بازدهی سهام شرکت

 Fدونالد، ضریب -یوگو، ضریب والد کرگ-های استاک بر مبانی نظری اقتصادی بوده است. همچنين نتایج حاصل از آزمون

مناسب بودن متغيرهای ابزاری رایت مؤید -روبين و آزمون ضریب لاگرانژ استاک-دو اندرسون روبين، ضریب کای-اندرسون

 انتخاب شده است.
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