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 چکیده

های توليد و  بازار سهام نقش کليدی در تجهيز و هدایت وجوه موجود در کشور به سمت بخش خصوص بهبازارهای سرمایه 

سرمایه موتور رشد  بازارهایباشند. به عقيده برخی اقتصاددانان گسترش  آن بهبود رشد اقتصادی دارا می تبع بهصنعتی و 

بر قيمت و بازده سهام در این بازارها  تأثيرگذارو متغيرهای  گذاران سرمایهشناسایی رفتار  رو ازاینباشد.  اقتصادی کشورها می

. بر باشد میکسری بودجه و نرخ ارز دهد  عواملی که بازده سهام را تحت تأثير قرار می ازجملهيدا کرده است. اهميت زیادی پ

بر اساس  1731-1771طی دوره  بر شاخص بازار سهام ایران کسری بودجه دولتدر این پژوهش تأثير نرخ ارز و همين اساس، 

نشان  ARDLنتيجه آزمون شود.  ( تحليل میARDLگسترده ) های وقفهفصلی، با استفاده از مدل خود توضيح با  های داده

بين شاخص بازده بازار سهام و نرخ ارز برقرار است، بين شاخص بازده سهام و کسری  مدت کوتاهدهد که یک رابطه مثبت  می

 منفی وجود دارد.  بلندمدتبودجه یک رابطه 

 

 ارز بازار سهام، کسری بودجه دولت، نرخهای کلیدی:  واژه
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