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های ها )نرخ تورم( بر قیمت سهام در شرکتنوسانات سطح عمومی قیمت تأثیر

 بورس اوراق بهادار تهران

 

 2، صادق سپندارند1*هدی حسینی طالقانی

 ، دانشگاه تهران، تهران، ایرانوکار کسبکارشناسی ارشد، مدیریت  1

 مدیریت، دانشگاه تهران، تهران، ایران استادیار گروه 4

 

 چکیده

شوند. بنابراین پژوهش های سهام توسط برخی از متغیرهای کلان اقتصادی تعیین می، اعتقاد بر این است که قیمتطورکلی به

های بورس اوراق بهادار تهران ها )نرخ تورم( بر قیمت سهام در شرکتنوسانات سطح عمومی قیمت تأثیرحاضر با هدف بررسی 

باشند که های بورس اوراق بهادار تهران میرهای اقتصادی در ایران و کلیه شرکتانجام شد. جامعه آماری در این پژوهش، آما

های مرکز آمار ایران و بانک مرکزی های تحقیق از سایتگردآوری داده منظور بهمحاسبه شده است.  ها آنشاخص کل بورس 

غیرهای مورد بررسی و روش رگرسیون اکسل وارد گردیده و بر اساس مت افزار نرمدر  از گردآوریها پس استفاده شد. داده

GARCH ،افزار نرمبه کمک  وتحلیل تجزیه Eviews11 های انجام شده است. در این مطالعه، مدل رگرسیون برای شرکت

ماهه  6( به صورت 1638تا  1631و  1631تا  1686؛ 1684تا  1671ساله ) 8نمونه بورس اوراق بهادار تهران در سه دوره 

به دست  44/648، ضریب متغیر نرخ تورم برابر 1686تا  1671اند. در برآورد مدل اول یعنی دوره زمانی ه شدهبرآورد و مقایس

تمامی ضرایب تخمین به جز عرض از مبدا در سطح احتمال  z، آماره 1631تا  1686آمده است. در مدل دوم یعنی دوره زمانی 

به  78/641، ضریب متغیر نرخ تورم برابر 1638تا  1631ره زمانی معنی هستند. همچنین در مدل سوم یعنی دودرصد بی 31

 دست آمده است. 

 

 ها، نرخ تورم، قیمت سهام، بورس اوراق بهادار تهراننوسانات سطح عمومی قیمتهای کلیدی:  واژه
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