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 چکیده 

مکانی این تحقیق سودآوری با اجتناب مالیاتی بوده است. قلمرو    اهرم مالی و،  هدف این تحقیق تبیین رابطه بین اندازه شرکت

پذیرفته   وشرکتهای  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  بین    شده  های  سال  زمانی  به    1401تا    1395قلمرو  توجه  با  است.  بوده 

پژوهشتقسیم این  ازنظر هدف  کاربردی است،  بندی علمی  پژوهش  پژوهش های  ،  از نوع  را در زمره  پژوهش  این  میتوان  لذا 

قرارداد. همچنین رویداد  روش ،  کاربردی  از  پس  نوع  از  تحقیق  باشد  شناسی  اطلاعات  ؛  می  اساس  بر  تحقیق  که  معنی  بدین 

از روش کتابخانه ای استفاده شد. در بخش داده  ،  گذشته انجام می شود. در این پژوهش برای جمع آوری داده ها و اطلاعات

ه صورت  به  مراجعه  با  نمونه  های  شرکت  های  داده  آوری  جمع  طریق  از  پژوهش  مالیهای  و  ،  ای  توضیحی  های  یادداشت 

شرکت به عنوان نمونه آماری انتخاب    101انجام پذیرفت. بر اساس روش حذف سیستماتیک تعداد    هنامه بورس اوراق بهادارما

آمار توصیفی و استنباطی بهره گرفته شدهگردید. به منظور توصیف و تلخیص داده از  به منظور   های جمع آوری شده  است. 

برا و سپس از آزمون   –آزمون هاسمن و آزمون جارک  ،  لیمر  Fآزمون  ،  واریانس   ها ابتدا پیش آزمون های ناهمسانی تحلیل داده

ایویوز)  رگرسیون چند متغیره برای تایید و رد فرضیه های تحقیق افزار  استفاده گردیده است. نتایج آزمون فرضیه های (  نرم 

معناداری   مالی و اجتناب مالیاتی رابطه  اهرممعناداری وجود دارد.بین    مالیاتی رابطهبین سودآوری و اجتناب  ،  تحقیق نشان داد

 معناداری وجود دارد. وجود دارد.بین اندازه شرکت و اجتناب مالیاتی رابطه

 

 سودآوری، اهرم مالی، اندازه شرکت، اجتناب مالیاتیهاي کلیدي:  واژه
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 مقدمه 

بخش خدمات هستیم.    ختمان به سویکشاورزی و سا،  های مولد اقتصادی چون صنعتدر ایران شاهد خروج سرمایه از بخش  

نیز تاکنون در کاهش این   پولی و مالی دولت  اقتصادی کشور شده است. سیاست های  این مساله سبب نامتعادل بخش های 

ر جهت حل مشکلات اقتصادی از مباحث اقتصادی مالی و یکی از عوامل مهم د،  گذاریجریان چندان موثر نبوده است. سرمایه

. اما این امر به تنهایی کافی نیست و با توجه به محدودیت  1(  1986،  جنسن)  گذاری استسرمایهوسعه ی  بسط و ت،  کشورها

مدرس و  )   گذاری نیز از مسائل با اهمیت استافزایش کفایت سرمایه،  گذاریعلاوه بر مسأله ی توسعه ی سرمایه،  منابع مالی 

تحقیق می  (.1397،  حصارزاده آگاه این  افزایش  استفادهی سرمایهتواند موجب  و سایر  اطلاعات حسابداری کنندگ گذاران  از  ان 

 بر مالیات دریافت برای(  مالیاتی  امور سازمان)  کند. دولت گذاری کمک  های سرمایهگذاران در انتخاب پروژهشده و به سرمایه

 می مراجعه،  اند  تهیه شده اقتصادی یبنگاهها مالی های صورت در مندرج اطلاعات پایه بر که های مالیاتی اظهارنامه به،  درآمد

 واحد)  های مالی  صورت کننده  تهیه بین منافع تضاد  افزایش موجب موضوع این  (.1395،  مجتهدزاده و آزاد نیکخواه)   کند

 گریز احتمال تواند  می منافع تضاد  این وجود  .شود می(  مالیاتی امور سازمان)  گزارشات این از استفاده کننده  و(  اقتصادی

  باشد  شرکتها می مالی  های صورت تقلبات  شناسایی معیارهای مهمترین از یکی ،  گریز مالیاتی .دهد  افزایش را مودیان تی مالیا

 ازای مالیات آشکار به کاهش "عنوان به کل در می توان مالیات گریزی را  حسابداری متون در  (.2015،  2راویسانکار و دیگران)

بازتاب  را تراکنش هایی همه ی تعریف این(.  2018،  3همکاران  دیرنگ و)  کرد تعریف "از مالیات پیش حسابداری  سود  ریال هر

اجتناب،  مالیاتی مطلوبیت با واقعی فعالیت های وبین  دارند اثر شرکت آشکار مالیاتی بدهی بر که می دهد  از فعالیت های 

 نمی  قائل تمایز، شوند می مالیاتی انجام  یایمزا کسب برای که هایی لابی و شوند انجام می مالیات کاهش منظور به که مالیات

 . شود

 

 مبانی نظري 

مالیات یکی از تعهدات جامعه در قبال دولت و شکل مشارکت جامعه در توسعه وطن و دولت است. مالیات یکی از منابع درآمد  

در مورد مقررات   2009سال    16تأمین نیازهای یک کشور است. تعریف مالیات بر اساس قانون شماره  دولت است که هدف آن  

است از کمک اجباری به دولت توسط یک فرد یا نهاد طبق قانون برای رفع عبارت    1ماده    1های مالیاتی در بند  عمومی و رویه

شورهایی هستند که بیشترین پتانسیل را دارند و بالاترین نسبت را  ها منبع درآمد کنیازهای دولت برای بهبود رفاه مردم. مالیات

 (.2023، 4ساپوترا و روسمیتا) دهند یهای دولت بودجه در مقایسه با سایر درآمدها به خود اختصاص ممد و هزینهدر درآ

های  دارایی،  های توسعهاخت های خود با هدف افزایش رشد اقتصادی از طریق زیرسدولت از بودجه مالیاتی برای اجرای برنامه

های  پرداخت های مالیاتی برای تأمین مالی امکانات یا دارایی،  از منظر اجتماعی  کند. عمومی و سایر امکانات عمومی استفاده می

استفاده می و همکاران)  شود«عمومی  انجام می(  2018،  5فریس  اندونزی  مردم  رفاه  بهبود  برای  کار  تعهدی  این  مالیات  شود. 

 از دولت در اداره دولت است. ت که مردم بایستی به دولت بپردازند. پرداخت مالیات نوعی فداکاری و حمایتاس
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از موانع در بهینه  های  هایی است که به دنبال کاهش هزینهاقدامات مقاومت مالیاتی توسط شرکت،  سازی درآمد مالیاتی یکی 

ح اصطلاکند تا اقداماتی را برای به حداقل رساندن بهها را تشویق میشرکت  تجاری ازجمله بار مالیاتی هستند. بار مالیاتی بالا

عنوان ها بهشرکت، ریزی مالیاتی انجام دهند. برخلاف دولتمدیریت مالیات یا برنامه،  تهور مالیاتی ،  بار مالیاتی با اجتناب مالیاتی 

میمالیات بر دوش شرکت  دهندگان فرض  باری  مالیات  که  (  2022)  1است. ساندیکنند که  داد  اکثر شرکت"نشان  ،  ها برای 

تواند درآمد شرکت را کاهش دهد. تفاوت چنین منافعی منجر به عدم  شود که میدر نظر گرفته میای  عنوان هزینه مالیات به

ساپوترا )  حداقل برساندگذارد تا بار مالیاتی شرکت را به  های شرکت تأثیر میشود که بر تلاشرعایت مالیات اجباری شرکت می

 (. 2023، و روسمیتا

بهرهبه دلیل  به  مالیاتی  اجتناب  مالطورکلی  مقررات  در  بسیاری  از خلاءهای  قابلمندی  اقدام  به(  قانونی)   اجرایاتی  یک  عنوان 

تلقی می مالیاتی   . شودقانونی  اجتناب  می،  با  بااینشرکت  دهد.  افزایش  را  نقدی  و جریان  زمانی که یک  ،  حالتواند سودآوری 

اب مالیاتی شود که شود. اگر شرکتی مرتکب اجتنمیاین به یک معضل اخلاقی تبدیل  ،  دهد شرکت مالیات اجتنابی را انجام می

های اجتماعی تأثیر بگذارد و  تواند بر حمایت از دولت در توسعه و سایر برنامهاما کسر مالیات می،  دهد سودآوری را افزایش می

 .بندی کرد«عنوان غیرمسئول ازنظر اجتماعی طبقهان بهتوها را میشرکت

که   دارد  وجود  متعددی  اجتنابعوامل  انجام  در  شرکت  یک  می  بر  تأثیر  سودآوری،  گذاردمالیاتی  و ،  ازجمله  شرکت  اندازه 

ی یک معیار  سودآور"  "ها و سرمایه خود استکل دارایی،  سودآوری توانایی یک شرکت برای ایجاد سود مربوط به فروش"اهرم.

گیری سودآوری شامل چندین نسبت  اندازه  ."است  قبولدرصدی برای ارزیابی توانایی یک شرکت برای تولید سود در سطح قابل

از آن از بازده داراییاست که یکی  بازده داراییها استفاده  ها شاخصی است که عملکرد مالی یک شرکت را منعکس  ها است. 

،  تر استعملکرد مالی شرکت به،  تواند توسط یک شرکت به دست آید بالاتر باشدها که میاراییهر چه ارزش بازده د،  کند می

بهتر است و سود بیشتری که شرکت به دست میمدیریت دارایی آورد. زمانی که یک شرکت سود زیادی کسب های شرکت 

می،  کند می بیشتر  حتی  شرکت  سود  افزایش  به  توجه  با  شرکت  متحمل  اجتناب طوری به،  شودمالیات  به  شرکت  تمایل  که 

در تحقیقات قبلی که ،  شود. علاوه بر اینمی،  تی که بایستی پرداخت شودمالیاتی برای به حداقل رساندن پرداخت های مالیا

،  2یتاساپوترا و روسم)  داری بر اجتناب مالیاتی دارد«ها تأثیر معنینتیجه آن این بود که بازده دارایی،  توسط کارنیش انجام شد 

2023.) 

هر شرکتی خواهان پرداخت مالیات کمی است. واحدهای  ،  گذارد. از جنبه مالیاتیعامل اندازه شرکت بر درآمد شرکت تأثیر می

 3ها نسبتاً بزرگ است نیز بار نسبتاً زیادی را متحمل خواهند شد. روزا دوینتا و آری ستیسوان وکار که اندازه تجاری آنکسب

ازه بالای شرکت قادر  تحقیقات خود بیان کردند که اندازه شرکت تأثیر مثبتی بر اجتناب مالیاتی دارد طوری که انددر  (  2021)

بیان (  2020)  4مطالعه دیگری توسط ادوینیا و همکاران،  حالهای اجتناب مالیاتی را افزایش دهد. بااینخواهد بود سطح شیوه

 (.2023، ساپوترا و روسمیتا) الیاتی نداردکند که اندازه شرکت تأثیری بر فرار ممی

 
1 Sandi 
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اهرم مالی نسبت  "(،  2020)  1اند. طبق گفته دوی و نیوری تی را بررسی کردهچندین محقق نیز رابطه بین اهرم با اجتناب مالیا

از مالیات متناسب با سطح بدهی آن استبدهی بلند مدت و کوتاه مدت به کل دارایی . به ها است. احتمال فرار یک شرکت 

برای محاسبه    "یر درآمد رایج است.تواند تا حد زیادی بر سطح و درجه تغیمی،  به نام اهرم،  استفاده از بدهی،  گفته گیبسون

توضیح ( 2018) 2همانطور که کسمیر، توان از نسبتی به نام اهرم استفاده کردمی،  های شرکت با بدهی تأمین مالی داراییمیزان 

د که  توان توضیح دامی،  کند. با توجه به تعریف فوق های آن مقایسه میهای شرکت را با کل دارایییاین مقدار کل بده "داد.  

شود که منجر به  استفاده می،  شودهای یک شرکت از طریق بدهی تأمین میبرای تعیین اینکه چه مقدار از دارایی  چرا از اهرم

شود.  هره نوعی هزینه ثابت است که در نهایت به عهده شرکت میشود. هزینه بهای بهره متحمل شده توسط تجارت میهزینه

 شود.«.ها و کل بدهی ارزیابی میمقایسه کل داراییاستفاده از نسبت اهرمی بر اساس  

گیری از  به بررسی اجتناب مالیاتی با نمونه(،  2020)  تحقیقات قبلی در مورد اجتناب مالیاتی انجام شده است. عبدل و اریانتی

ایدداسیهشرکت پرداخت و  نمایندگی  ازنظریه  استفاده  با  تولیدی  اندازه شرکت(،  2019)  ای  بر    ، اهرم،  تأثیر  را  ارزش شرکت 

 اجتناب مالیاتی با شفافیت شرکت کرد.  

 :  با توجه به موارد مطرح شده هدف این تحقیق پاسخگویی به این سوال است که

مالیاتی در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادارتهران رابطه معناداری وجود  بین ویژگی های شرکت واقدامات اجتناب  

 دارد؟

 

  پیشینه تحقیقات

گر مسئولیت  نقش تعدیل:  ابط سیاسی بر اجتناب مالیاتیر روتأثی،  در تحقیقی با عنوان(  1402)  وهمکاران کاظمی سراسکانرود 

انسانی در شرکت منابع  بیان کردنداجتماعی  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  و متوسط  اکثر  ،  های کوچک  از جمله  ،  کشورهادر 

آن  نتایجی است که از    عوامل موثر بر آن و،  گیرینحوه اندازه،  بحث اجتناب مالیاتی،  هاموضوعات مهم و مورد توجه در پژوهش

می میحاصل  برآورد شده  میزان  از  کشورها  مالیاتی  درآمدهای  بودن  کمتر  به  منجر  مالیاتی  اجتناب  نشان  شود.  نتایج  شود.. 

روابط  می روابط  دهد که  بین  ارتباط  در  انسانی  منابع  اجتماعی  و مسئولیت  دارد  تأثیر  آن  مالیاتی  اجتناب  بر  سیاسی شرکت 

بررسی تاثیر اجتناب ،  در تحقیقی با عنوان(  1402)  گر دارد.اسکندری وهمکارانتناب مالیاتی نقش تعدیلسیاسی شرکت و اج

بررسی تاثیر اجتناب از مالیات ،  هدف این پژوهش،  یه ایران بیان کردندها بر ارزش وجه نقد مازاد در بازار سرمااز مالیات شرکت

قد  گیری وجه نگیری اجتناب از مالیات از نرخ موثر مالیاتی و برای اندازه اندازهباشد. برای  ها بر ارزش وجه نقد مازاد میشرکت

شرکت پذیرفته   153با استفاده از اطلاعات  مازاد از پسماندهای مدل نگهداشت وجه نقد بهینه استفاده شده است. در نهایت  

تحقیق پرداخته شده است.    ه آزمون فرضیهب  1707تا    1392ساله از سال    9شده در بورس اوراق بهادار تهران طی یک دوره  

ز مالیات داد که اجتناب اهای این مطالعه نشان  تهافزار ایویوز استفاده شده است. یافپژوهش از نرم  همچنین برای آزمون فرضیه 

مازاد شرکت نقد  ارزش وجه  بر  معناداری  و  دارد.عزتتاثیر منفی  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  پذیرفته شده  ،  ی وهمکارانهای 

ساختار    با تأکید بر نقش  ها و اجتناب مالیاتی  شرکت  اجتماعی  ارتباط افشای مسئولیت  بررسی،  در تحقیقی با عنوان(  1401)

  بین   دهد کهنشان می  باشد. نتایجها میاز سود شرکت  دولت  مالیات نشانگر سهم،  در گزارش های مالی  ،بیان کردند   مالکیت

 
1 Doy ,niyori 
2 Kesmir  

https://shrm.journals.umz.ac.ir/?_action=article&au=68968&_au=%D8%B2%D9%87%D8%B1%D8%A7++%DA%A9%D8%A7%D8%B8%D9%85%DB%8C+%D8%B3%D8%B1%D8%A7%D8%B3%DA%A9%D8%A7%D9%86%D8%B1%D9%88%D8%AF
https://shrm.journals.umz.ac.ir/?_action=article&au=68968&_au=%D8%B2%D9%87%D8%B1%D8%A7++%DA%A9%D8%A7%D8%B8%D9%85%DB%8C+%D8%B3%D8%B1%D8%A7%D8%B3%DA%A9%D8%A7%D9%86%D8%B1%D9%88%D8%AF
https://shrm.journals.umz.ac.ir/?_action=article&au=68968&_au=%D8%B2%D9%87%D8%B1%D8%A7++%DA%A9%D8%A7%D8%B8%D9%85%DB%8C+%D8%B3%D8%B1%D8%A7%D8%B3%DA%A9%D8%A7%D9%86%D8%B1%D9%88%D8%AF
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  نهادی در سطح   و مالکیت  مدیریتی  اما مالکیت،  وجود ندارد  ارتباطی  ها و اجتناب مالیاتی  شرکت  اجتماعی  یت افشای مسئول

میزان اجتناب   شوند به  ها می  شرکت  اجتماعی  افشای مسئولیت   کاهش  نجر بهم  اینکه   توانند ضمن  درصد می  90معناداری  

های اقتصادی و اجتناب  به تحلیل ارتباط بین نااطمینانی سیاست(  1401)  رحمن زاده  سپهری وند و .کنند  نیز اضافه  مالیاتی

راستای   در  مالیاتی  نظر ساختار  از  جهان  پرداختند. کشورهای  این  مالیاتی  و  میباشند  تفاوت  دارای  مالیاتی  و  پولی  نظامهای 

اثر ترجیحات متفاوت اجتماعی برای کالاهای عمو الگوی  .می در مقابل کالاهای خصوصی میباشدتفاوت در نظام مالیاتی در   .

اثر متغیر  اقتصادسنجی مورد استفاده در این پژوهش روش رگرسیونی داده های تابلویی است. نتایج تحقیق نشان میدهد که  

اس معنادار  و  مثبت  تهران  بهادار  اوراق  بورس  مالیاتی شرکتهای  اجتناب  متغیر  بر  اقتصادی  نااطمینانی سیاستهای  ت.  مستقل 

همچنین نتایج تحقیق نشان میدهد که متغیر سهمیه مالیاتی بر رابطه بین نااطمینانی سیاستهای اقتصادی و اجتناب مالیاتی  

بهادارشرک اوراق  بورس  دارد.  تهای  معنادار  و  مثبت  تعدیلی  اثر  وهمکارانتهران  تعدیل (  2023)  1مومیناه  در  سودآوری  نقش 

نتایج این مطالعه حاکی از آن است که اهرم  ،  بیان کردند  بر اجتناب مالیاتی  دازه شرکت اهرم و ان،  ریسک شرکت،  روابط سیاسی

شرکت شوددر  گرفته  نظر  در  بایستی  ش،  ها  اهرم  سطح  چه  هر  باشدچراکه  بیشتر  می،  رکت  کمتر  شرکت  مالیاتی  ،  شودبار 

هر چه نسبت اهرم بیشتر  ،  لوگیری شود. بنابراینتری جشود تا از بار مالیاتی بزرگبنابراین بدهی به اولویت مدیریت تبدیل می

ناب مالیاتی و  اجت،  بررسی کیفیت اطلاعات حسابداری(  2023)  2ها بیشتر است. آلسمادیسطح اجتناب مالیاتی شرکت،  باشد

بیان کردند ارتباطات سیاسی  به نقش تعدیلگر  با توجه  رابطه بین کیفی،  عملکرد مالی شرکت ها  این مطالعه بررسی  ت  هدف 

، شده در بورس امان است.روابط سیاسیهای اردن پذیرفتهاجتناب مالیاتی و روابط سیاسی در تمام شرکت،  اطلاعات حسابداری

گذارد. و نتایج حاکی از تأثیر مثبت معنادار بر عملکرد  طلاعات حسابداری بر عملکرد شرکت تأثیر میاجتناب مالیاتی و کیفیت ا

های نمایندگی  دهد که سیاست هزینهکند و نشان میاستدلال تئوری نمایندگی پشتیبانی می  ج ازنتای،  علاوهها است. بهشرکت

وتحلیل بیشتر نشان داد که روابط سیاسی تأثیر  تجزیه،  حالگذارد. بااینها تأثیر منفی میدهد و بر عملکرد شرکترا افزایش می

،  های بورسی اردن است. درنهایتیتی قوی در شرکتنیسم حاکمکه یک مکا، کندمثبت کیفیت اطلاعات حسابداری را حفظ می

عملکرد شرکت به  بیشتر  روابط سیاسی  با  مالیاتی  اجتناب  داد که  نشان  آسیب  نتایج  و همکارانمیها  به  (  2021)  3زند.تیلور 

ایج تحقیق حاکی از آن  بررسی رابطه بین عدم کارایی سرمایه گذاری در نیروی کار و اجتناب از پرداخت مالیات پرداختند. نت

  4ران  کاتز و همکارابطه معنادار وجود دارد.  است که بین عدم کارایی سرمایه گذاری در نیروی کار و اجتناب از پرداخت مالیات

پژوهش  (  2020) نتایج  انجام شده  پرداختند. طبق تحلیلات  از مالیات و سودآوری آتی شرکتها  رابطه بین اجتناب  به بررسی 

 ست که شرکتهایی که اقدام بیشتری به اجتناب مالیاتی می کنند از سودآوری آتی کمتری برخوردارند.حاکی از آن ا

 

 فرضیه تحقیق   -

 اجتناب مالیاتی رابطه معناداری وجود دارد.بین سودآوری و 

 بین اندازه شرکت و اجتناب مالیاتی رابطه معناداری وجود دارد.

 معناداری وجود دارد.بین اهرم مالی و اجتناب مالیاتی رابطه 

 
1 Muminah et al. 
2 Alsmady 

3 Teylor et al 
4 Katz et al 
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 روش تحقیق

پژوهش حاضر از ،  طرف دیگراست. از  (  از طریق اطلاعات گذشته)  طرح پژوهش این تحقیق با استفاده از رویکرد پس رویدادی

از نوع تحقیق کمی به حساب می آید. بر اساس اهداف نیز از نوع  ،  علی است. بر اساس ماهیت داده ها  -نوع تحقیقات توصیفی

ه ماهیت اطلاعات و داده های پژوهش  ربردی به حساب می آید. و به منظور بررسی فرضیه های پژوهش و با توجه بتحقیق کا

اطلاعات و داده های مورد نیاز این    از آزمون رگرسیون استفاده می شود. ،  اطلاعات کمی و واقعی گذشته استکه مبتنی بر  

صورت جریان وجوه نقد و یادداشت های  ،  صورت سود و زیان،  ازنامهتحقیق با استفاده ازصورت های مالی شرکت ها شامل تر

پایان هر سال مالی این (  هاسفند ما29)  همراه صورت های مالی در  استفاده قرار گرفته است. در  ابزار تحقیق مورد  به عنوان 

،  یه و تحلیل و استنباط آماریتحقیق برای برآورد آماره های توصیفی و آماری و پارامتر های مدل های موجود در تحقیق و تجز

فرضیه ها  ،  متغیر ها،  موضوع  وجه بهاز نرم افزارهای ایویوز و اکسل استفاده شده است.تجزیه تحلیل اطلاعات در این پژوهش با ت

تحقیق روش  افزار  ،  و  نرم  همچنین   Eviewsاز  و  متغیرها  بین  روابط  معناداری  و  ها  فرضیه  آزمون  برای   EXCELبرای 

 تفاده خواهد شد. محاسبات اس

 

 جامعه و نمونه آماري تحقیق 

باشد که نمونه مورد نظر از بین آن ها تهران می های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  جامعه آماری این پژوهش کلیه شرکت

است  شده  استفاده  گری  غربال  روش  از  گیری  نمونه  برای  پژوهش  این  است.در  گردیده  تع،  انتخاب  برابر  نمونه  داد  حجم 

 :  های و شرایط ذیل برخوردار باشنددر جامعه آماری است که از کلیه ویژگی های موجودشرکت

 نماد معاملاتی آن ها از تابلوی بورس خارج نشده باشد.  ، 1401تا  1395مطالعه تحقیق های مورد طی سال .1

 ر تغییر داده باشند.  های مورد نظهای مورد مطالعه نبایستی سال مالی و فعالیت خود را طی دورهشرکت .2

 های مالی در دسترس باشد.  های همراه صورتخصوص یادداشت به، اطلاعات مالی موردنیاز .3

 اسفند ماه باشد. ، ان دوره مالی پای  .4

شرکت مورد نظر طی دوره تحقیق فعالیت مستمر داشته و سهام آن مورد معامله قرارگرفته باشد و وقفه معاملاتی نداشته   .5

 باشد. 

 شرکت به عنوان نمونه آماری انتخاب شد.  101، های فوق ه محدودیتبا توجه ب

 

 مدل آماري تحقیق   -

آزمون   منظور  از مطالعهفرضیه به  برگرفته  که  استفاده شده  رگرسیون چندمتغیره خطی  از  پژوهش  ،  مومیناه وهمکاران)  های 

 است. ( 2023

TAX_AVOID i,t = α0+ β1ROA it+ β2 SIZEit+ β3 LEV it + β4CASH it + β6 MB i,t + β7 

SGROWTH i,t +Β9 FAGE i,t + ɛ i,t 
 ( 2023، 1ساپوترا و روسمیتا ) 

 
1Saputra , Rusmita 
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  Tax   اجتناب مالیاتی 

 CASH وجوه نقدی نگهداری شده

 LEV اهرم مالی 

 PROF سودآوری 

  SIZE اندازه شرکت

 MB فرصت های رشد 

  SGROWTH رشد سالانه فروش

FAGE عمر شرکت  

 

 ي تحقیقتعریف عملیاتی متغیرها

 :  متغیرهای پژوهش به شرح زیر است

 : متغیر وابسته

 : اقدامات اجتناب مالیاتی

به مالیاتی  اجتناب  برای  است  تلاشی  مالیاتی  اجتناب  مودیاناقدامات  توسط  ایمن  و  قانونی  برای  ،  طور  مالیاتی  قوانین  با  زیرا 

گیری نرخ مالیات مؤثر  ه از اندازهجتناب مالیاتی با استفادفرمول زیر برای محاسبه ا،  کاهش میزان مالیات بدهی مغایرتی ندارد

 :  ستبه شرح زیر ا( CETR) نقدی

CETR (  2023، 1ساپوترا و روسمیتا ) = پرداخت مالیات/سود قبل کسر مالیات 

 

 : متغیر مستقل

 سودآوري

ول است. بنابراین از سودآوری قبسودآوری یک معیار درصدی برای ارزیابی توانایی یک شرکت برای تولید سود در سطح قابل

استفاده   شرکت  یک  مالی  عملکرد  گیری  اندازه  استمیبرای  سود  ایجاد  در  شرکت  توانایی  دهنده  نشان  که  اینجا  ،  شود  در 

 : فرمول محاسبه سودآوری به شرح زیر است

 بازده دارایی= سود خالص/کل دارایی

 ( 2023، 2ساپوترا و روسمیتا ) 

 اندازه شرکت 

کرد. اندازه گیری اندازه شرکت های مختلف طبقه بندی  توان اندازه شرکت را به روشست که در آن میت مقیاسی ااندازه شرک

انجام می رگرسیون  زمان  اندازه در  یکسان سازی  و  اعداد  اندازه  با هدف هموارسازی  لگاریتم طبیعی  مقادیر  اینجا  ،  شودبا  در 

 ( 2023،  ساپوترا و روسمیتا: )فرمول محاسبه اندازه شرکت به شرح زیر است

 
 

1Saputra , Rusmita 
2Saputra , Rusmita 
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 مالی اهرم

کشف  مالی  اهرم برای  به تابعی  که  است  میسرمایه  استفاده  بدهی  برای  وثیقه  بدهی  عنوان  مالی  تأمین  میزان  چه  هر  شود. 

باشد بیشتر  بیشتر میهزینه،  مورداستفاده شرکت  بدهی  از  ناشی  بهره  داردهای  تأثیر  مالیاتی شرکت  بار  ،  شود که در کاهش 

 : مول محاسبه اهرم مالی به شرح زیر استرف

LEV( 2023، 1ساپوترا و روسمیتا) بان سهام=بدهی کل/حقوق کل صاح 

 : متغیر کنترلی

وجوه نقدی  

 نگهداری شده 
CASH  نسبت وجوه نقدی و معادل های نقدی به مجموع دارایی ها 

 MB فرصت رشد
ایی که نسبت آنها  ت هشرک) نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام

 (نسبت به سایر شرکت ها هستنددارای فرصت رشد بالاتری ، بالاتر است

رشد سالانه  

 فروش
SGROWTH 

 t در پایان سال i درصد تغییر در درآمد فروش سالانه که با تقسیم فروش شرکت

محاسبه  -t 1در پایان سال  i بر فروش شرکت -1tدر پایان سال  i منهای فروش شرکت

 شود می 

 شرکت در بورس اوراق بهادار تهران عمر  لگاریتم طبیعی تعداد سال های FAGE عمر شرکت

 

 یافته هاي پژوهش 

 بررسی آمار توصیفی متغیرها طی دوره پژوهش 

حداکثر مشاهدات و انحراف معیار  ،  حداقل مشاهدات،  میانه،  شامل میانگین،  برخی از مفاهیم آمار توصیفی متغیرها(  1)  جدول

 ئه شده است.ارا

 پژوهشآمار توصیفی متغیرهاي  (: 1)  جدول

 کشیدگی چولگی  انحراف معیار  حداقل حداکثر  میانه  میانگین  نام متغیر 

 2/484 0/199- 0/210 0/094 0/890 0/548 0/542 اجتناب مالیاتی 

 /.277 266/4 /.209 /.031 824/1 /.552 /.554 اهرم مالی 

 2/039 0/266 2/272 1/900 3/900 2/707 2/558 اندازه شرکت 

 12/3101 3/902 9/252 2101/-2 1/682 0/217 0/196   رشد سالانه فروش

 3/619 0/331 0/184 0/000 1/000 0/600 0/665 فرصت های رشد 

 /.125 /.104 /.673 -/.581 /.148 /.330 429/4  سودآوری 

 13/534 2/321 0/451 0/093 0/882 0/515 0/581 وجوه نقدی نگهداری شده 

 
1Saputra , Rusmita 
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 3/816 1/078 0/175 0/109 0/1019 0/193 0/241   عمر شرکت

 

 بررسی مفروضات مدل رگرسیون خطی   -

مطرح می گردند.  (  یا خطای مدل)  تحت عنوان فروض کلاسیک وجود دارد که در مورد جمله باقیمانده ،  مجموعه ای از فروض

اینکه در مدل رگرسیون خطی باشندبهترین تخمین زن های بدون تورش  ،  نتخمین زن های ضرایب رگرسیو ،  برای  ،  خطی 

نحوه آزمون این مفروضات بیان شده و سپس نتایج حاصل  ،  لازم است تا مفروضات این مدل بررسی و آزمون شوند. لذا در ادامه 

 از برآوردهای انجام شده تشریح می گردد. 

 

 ( باقیمانده ها)  ثابت بودن واریانس جمله خطا  -

تمامی جملات باقیمانده دارای واریانس برابر باشند. در عمل ممکن است این  ، رگرسیون خطی این است کهیکی دیگر از فروض 

شکست ساختاری در جامعه ،  وجود نقاط پرت،  شکل نادرست تابع مدل:  فرض چندان صادق نبوده و به دلایل مختلفی از قبیل

فی توسط اقتصاددانان معرفی شده  این مشکل آزمون های مختل  .. شاهد پدیده ناهمسانی واریانس باشیم. برای بررسی. و،  آماری

  مورد بررسی قرار گرفت. که نتایج آن در جدول  1است. در این مطالعه فرض همسانی واریانس باقیمانده ها از طریق آزمون وایت 

رت دیگر می توان فرضیه صفر مبنی بر وجود همسانی واریانس رد می شود به عبا،  نشان می دهد که در هر دو مدل(  4-3)

به منظور رفع ناهمسانی واریانس در هر دو مدل از  ،  ناهمسانی واریانس وجود دارد. بنابراین،  در هر دو مدل پژوهش گفت که  

 استفاده می کنیم. ( GLS) رگرسیون حداقل مربعات تعمیم یافته

 نتایج حاصل از آزمون ثابت بودن واریانس جمله خطا(:  2)  جدول

 نتیجه ال احتم Fآماره  مدل

 نا همسانی واریانس جمله خطا 0/0000 9/5740 اول

 

 ( باقیمانده ها)  عدم وجود خود همبستگی جمله خطا  -

باقیمانده رگرسیون دارد که بین جملات  بیان می  باشد.  ،  این فرض مدل کلاسیک رگرسیون خطی  همبستگی وجود نداشته 

گادفری استفاده شده است. در این آزمون فرضیه -سریالی بروشتگی  برای بررسی استقلال باقیمانده ها از آزمون خود همبس

بین خطاها می باشد. نتایج    صفر بیانگر عدم وجود خودهمبستگی می باشد و فرضیه مقابل بیانگر وجود خودهمبستگی سریالی 

 % 5دو مدل بیشتر از  هر    در ،  Fمقدار احتمال آماره    %95حاصل از آزمون نشان می دهد که با توجه به اینکه در سطح اطمینان  

می باشد بنابراین می توان فرضیه صفر را در هر دو مدل تأیید کرد لذا دلیلی برای رد عدم وجود خود همبستگی بین جملات  

عبارت دیگر به  ندارد.  وجود  پژوهش  ،  باقیمانده  استفاده در  مورد  عدم وجود خود همبستگی جزء خطا در هر دو مدل  فرض 

 برقرار است. 

 

1 - White 
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 نتایج حاصل از آزمون عدم وجود خود همبستگی جزء خطا(:  3)  جدول

 نتیجه احتمال  Fآماره  مدل

 عدم وجود همبستگی جمله خطا 0/3528 1/0852 اول

 

 بررسی مانایی متغیرهاي پژوهش

شد اشاره  سه  فصل  در  که  مدل،  همانطور  تخمین  از  قبل  که  است  قرار  ،  لازم  بررسی  مورد  آن  متغیرهای  یک  بگیردمانایی   .

میانگین ،  متغیر ماناست که  زمانی یک  ،  وقتی  اگر مبدأ  بماند. به طور کلی  باقی  ثابت  واریانس و کواریانس آن در طول زمان 

نامانا  ،  در آن صورت متغیرماناست و در غیر این صورت متغیر،  و کواریانس تغییری نکند  تغییر کند و میانگین و واریانس،  متغیر

 :  ط به مانایی متغیرها به صورت زیر می باشدمربو هایخواهد بود.فرضیه

 متغیر ناماناست  :

  :متغیر ماناست

حالت   سه  در  متغیرها  سطح"مانایی  اول"،  "در  تفاضل  دوم  "و  "روی  تفاضل  شود  "روی  بررسی  تواند  که   .می  متغیرهایی 

شد فرضیه صفر در مورد آن رد شده وآن متغیر در سطح ماناست  می با  %5کمتر از    "در سطح  "احتمال حاصل از آزمون آنها  

 است.  نامانا،  باشد %5درصورتیکه بیشتر از 

احتمال همه متغیرها کمتر   چون مقدار  1لین وچو«،  درج گردیده است. بر اساس آزمون »لوین  4نتایج آزمون مانایی در جدول  

اند پایایی بدین معنی است که  بوده  2ی در دوره پژوهش در سطح پایا وابسته و کنترل،  همه متغیر های مستقل،  بوده است  %5 از

های مختلف ثابت بوده است. همانگونه که  میانگین و واریانس متغیرهای پژوهش در طول زمان و کواریانس متغیرها بین سال 

جمعی(  7-4)  جدولدر   هم  آزمون  به  نیازی  و  هستند  مانا  متغیرها  همه  شود  می  ندا  3ملاحظه  مشکل  وجود  بنابراین  رد. 

 دار ضرایب به صورت کاذب است. رگرسیون کاذب در ضرایب برآوردی وجود نخواهد داشت در رگرسیون کاذب معنی

 نتایج آزمون مانایی متغیرهاي پژوهش (:  4)  جدول

 نماد  متغیرها 
 لین و چو،  لوین

 نتایج 
 احتمال  آماره 

 مانا  Tax -12/2976 0/0000 اجتناب مالیاتی 

 مانا  LEV -26/9291 0/0000 مالی اهرم 

 مانا  SIZE -4/5257 0/0000 اندازه شرکت

 مانا  SaleGrowth -15/6201 0/0000   رشد سالانه فروش

 مانا  MB -12/2464 0/0000 فرصت های رشد 

 مانا  PROF -3/1114 0/0000  سودآوری 

 مانا  CASH -16/5352 0/0000 وجوه نقدی نگهداری شده 

 

1 - Levin, Lin & Chu. 

2 - Stationarity 

3 - Cointegration test 
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 مانا  FAGE -24/3517 0/0000  عمر شرکت

 

 لیمر و آزمون هاسمن   Fآزمون

لازم است که  ها  های این پژوهش از نوع ترکیبی می باشد. اما قبل از تخمین مدلبا توجه به دلایل مطروحه در فصل سوم داده

تخمین تابلویی)  روش  یا  آزمون  (  تلفیقی  از  منظور  این  برای  گردد.  برای    Fمشخص  است.  استفاده شده  که  لیمر  مشاهداتی 

از روش تلفیقی استفاده  ،  باشد یا به عبارتی دیگر آماره آزمون آنها کمتر از آماره جدول باشد  %5احتمال آزمون آنها بیشتر از  

برای تخمین مدل از روش تابلویی استفاده می شود. روش  ،  است  %5ی که احتمال آزمون آنها کمتر از  می شود و برای مشاهدات

اس با  از دو مدل  تابلویی خود  ثابت  "و    "اثرات تصادفی  "تفاده  از کدام مدل    "اثرات  اینکه  تعیین  برای  انجام گیرد.  تواند  می 

است از مدل اثرات ثابت و    %5اتی که احتمال آزمون آنها کمتر از  استفاده شود از آزمون هاسمن استفاده گردیده است. مشاهد

 از مدل اثرات تصادفی برای تخمین مدل استفاده شده است. است  %5مشاهداتی که احتمال آزمون آنها بیشتر از 

ن این مدل  می باشد لذا برای تخمی %5لیمر هر دو مدل پژوهش کمتر از  Fاحتمال، منعکس گردیده( 5) همانطور که در جدول

می باشد لذا از    %5ها از روش تابلویی استفاده می شود. و با توجه به اینکه احتمال آزمون هاسمن هر دو مدل پژوهش کمتر از  

 مدل اثرات ثابت برای تخمین این مدل ها استفاده شده است.

 و آزمون هاسمن  لیمر  Fنتایج حاصل از آزمون  (:  5)  جدول

 نتیجه احتمال  آماره  آزمون مدل

 اول
F روش تابلویی  0/0000 2/5198 لیمر 

 اثرات ثابت 0/0025 7/1395 هاسمن

 

 یج تخمین مدل و تجزیه و تحلیل نتا  -

بعد از اینکه فروض کلاسیک مربوط به رگرسیون و مانایی متغیرهای پژوهش مورد بررسی قرار گرفت و روش تخمین مدل هم  

از نرم    Fحال نوبت آن است که مدل با توجه به نتایج آزمون  ،  مشخص گردید لیمر و هاسمن برآورد گردد. در همین راستا 

 متغیرها بهره گرفته شده است. برای تشخیص رابطه موجود بین 12Eviewsافزار

 

 نتایج آزمون فرضیه پژوهش   -

، 1ساپوترا و روسمیتا )  استفاده شده که برگرفته از مطالعههای پژوهش از رگرسیون چندمتغیره خطی  به منظور آزمون فرضیه 

 است. ( 2023

TAX_AVOID i,t = α0+ β1ROA it+ β2 SIZEit+ β3 LEV it + β4CASH it + β5 MB i,t + β6 

SGROWTH i,t +Β7 FAGE i,t + ɛ i,t 

یا سطح  )  گرفته شده است. مقدار احتمالبهره  (  9-4)  به منظور آزمون این فرضیه از نتایج تخمین مدل ارائه شده در جدول

،  درصد رد می شود  95فرض صفر در سطح اطمینان  ،  است  0.05بوده و چون این مقدار کمتر از    0.0000برابر    F(  معنی داری

عدم وجود خود همبستگی خطاها  ،  می باشد که این مقدار  2.019511واتسون    -مدل معنی دار است. مقدار آماره دوربینیعنی  

 
1Saputra , Rusmita 
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نش دهدرا  می  نشان  شده  تعدیل  تعیین  ضریب  به  مربوط  نتایج  دهد.  می  وسیله    %59تقریباً  ،  ان  به  وابسته  متغیر  تغییرات 

 د. توضیح داده می شون، متغیرهای مستقل و کنترلی مدل

، 1تا ساپوترا و روسمی)  های پژوهش از رگرسیون چندمتغیره خطی استفاده شده که برگرفته از مطالعهبه منظور آزمون فرضیه 

 است. ( 2023

TAX_AVOID i,t = α0+ β1ROA it+ β2 SIZEit+ β3 LEV it + β4CASH it + β6 MB i,t + β7 

SGROWTH i,t +Β9 FAGE i,t + ɛ i,t 

 مین مدل اول پژوهشنتایج تخ (:  6)  جدول

 احتمال  tآماره  خطاي استاندارد ضریب برآوردي  متغیر 

 ROA   0/0810 0/0359 2/2549 0/0246 سودآوری 

 0/0328 0/0144 2/2826 0/0229 (  SIZE) اندازه شرکت

 0/1167- 0/0707 2/9159- 0/0037 (  LEV) اهرم مالی 

CASH وجوه نقدی نگهداری شده    0/0338 0/0113 2/9762 0/0031 

 0/0006 0/0004 -1/6452 0/1005- (  MB)  فرصت های رشد

SGROWTH رشد سالانه فروش    0/0159 0/0362 0/4403 0/6599 

FAGE عمر شرکت    0.062121 0.035977 1.726698 0.0844 

 0/0000 47/6986 0/0206 0/9832 (  عرض از مبدأ)  مقدار ثابت

 0/5912 ضریب تعین

 0/5702 ضریب تعین تعدیل شده 

 2/0195 واتسون -دوربین

 F 12/2074آماره 

 0/0000 (  Fآماره ) احتمال

 

 اجتناب مالیاتی رابطه معناداري وجود دارد. بین سودآوري و  

متغیر سودآوری نشان می دهد که ضریب  نتایج  کلی  بر    0/0810،  در حالت  تأثیر مستقیم سودآوری  نشان دهنده  بوده که 

با توجه به ،  معنی دار می باشد  %95ضریب متغیر سودآوری در سطح اطمینان    tبا توجه به آماره    اجتناب مالیاتی می باشد که

فرضیه اول پژوهش را تأیید شده تلقی کرد این موضوع نشان دهنده این است که    %95موارد فوق می توان در سطح اطمینان  

 معناداری وجود دارد.  بین سودآوری شرکت و اجتناب مالیاتی رابطه

 

 ین اندازه شرکت و اجتناب مالیاتی رابطه معناداري وجود دارد.ب

بوده که نشان دهنده تأثیر مستقیم اندازه شرکت   0/0338،  که ضریب متغیر اندازه شرکت  در حالت کلی نتایج نشان می دهد

با  ،  معنی دار می باشد  %95ضریب متغیر اندازه شرکت در سطح اطمینان    tبر اجتناب مالیاتی می باشد که با توجه به آماره  

 
1Saputra , Rusmita 
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یید شده تلقی کرد این موضوع نشان دهنده این  فرضیه دوم پژوهش را تأ  %95توجه به موارد فوق می توان در سطح اطمینان  

 معناداری وجود دارد. است که بین اندازه شرکت و اجتناب مالیاتی رابطه

 

 بین اهرم مالی و اجتناب مالیاتی رابطه معناداري وجود دارد. 

مالی بر    تأثیر معکوس اهرمبوده که نشان دهنده    -0/1167،  مالی   حالت کلی نتایج نشان می دهد که ضریب متغیر اهرمدر  

با توجه به ،  معنی دار می باشد   %95مالی در سطح اطمینان    ضریب متغیر اهرم  tاجتناب مالیاتی می باشد که با توجه به آماره  

رضیه سوم پژوهش را تأیید شده تلقی کرد این موضوع نشان دهنده این است که  ف  %95موارد فوق می توان در سطح اطمینان  

  معناداری وجود دارد. الی و اجتناب مالیاتی رابطهم بین اهرم

 

 پیشنهادهاي تحقیق   -

 پیشنهادها مبتنی بر نتایج تحقیق

  تحقیقبا توجه نتیجه آزمون فرضیه 

می کهپیشنهاد  مالیاتی  سازمان  گردد  ملزمتشرک  امور  را  شفاف  به  ها  مالیاتیوضعیت   گزارشگری  مالیات   نامشخص  های    و 

 نماید.  پرداختنی

در    با مالیات  مرتبط  شده  گزارش   اطمینان  عدم  وضعیت   ها بهشرکت  مالیات  به  رسیدگی  هنگام  مالیاتی  کارشناسان  همچنین 

 بیشتری نمایند. توجه مالیات  تهاجمی اقدامات ماهیت سنجش جهت های مالیصورت 

 

می  همچنین  مالیاتیسازمانشود  پیشنهاد  امور  حسابرسی  های  قانونی،  و  همگام  مواد  را  خود  استانداردهای  منطبقو  و  با    تر 

 گردد. حذف ابرازی و قطعی مالیات  بین نمایند تا شکاف یکدیگر ارائه

مالیاتی  نرخ  گفت  توانمی جمل  مرثر  است  ه از  مقامات  گذاران قانون  که  مواردی  تصمیمات  مالیاتی  و  آن  در  از    استفاده  خود 

برخیمی نرخ   عوامل  کنند.  بر  این  مؤثر  در  تبیین  شناسایی  تحقیق  مذکور  به  و  فوق   شد.  می  افراد  اتخاذ  پیشنهاد  در  شود 

 د. باشن داشته مبذول کافی توجه  عوامل  این به تصمیمات 

  کنند و در پیگذاری میسرمایه،  کاه  های مالیاتدر طرح  مالیاتی  مطلوب  نرخ  به  ندر راستای رسید  که  هاییشرکت،  در نهایت

پیچیدگی،  باشندمی  مالیات  مدیریت می  مالیاتی  از  برخودار  اینبیشتری  از  میشوند.  پیشنهاد  حسابرسان رو  ممیزین  گردد   و 

 را داشته   لازم  توجه،  گذارندتأثیر می  مرثر مالیاتی  بر نرخ  پژوهش  ینا  نتایج  طبق  که  عواملی  های خود بهسیدگیدر ر  مالیاتی

 باشند. 

 

 پیشنهادها براي تحقیقات آتی  

 :  دموارد زیر را بررسی نماین،  های با اهمیت مطالعاتی شود جهت مشخص شدن جنبهبه دانشجویان و پژوهشگران پیشنهاد می

ارتباطات سیاسی اندازه شرکت و اجتناب مالیاتی طی چرخه عمر شرکت،  ریسک شرکت،  * تأثیر  به تفکیک )  هااهرم مالی و 

 (. بلوغ و افول، مراحل رشد

 (. های رکود و رونقبه تفکیک دوره ) اهرم مالی و اندازه شرکت و اجتناب مالیاتی، ریسک شرکت، * تأثیر ارتباطات سیاسی 
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ارتب تأثیر  سیاسی*  شرکت،  اطات  اندا،  ریسک  و  مالی  مالیاتیاهرم  اجتناب  و  شرکت  سیاست)  زه  تفکیک  و  به  تدافعی  های 

 (. های آینده نگرسیاست

به تفکیک ) های راهبری شرکتیبا تمرکز بر مکانیزمگذاری در نیروی انسانی * تأثیر نوسانات وجوه نقد بر کارایی سرمایه

 (. های حسابرسیره و کمیتهساختار هیأت مدی، ساختار مالکیت
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