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 بیمه در ایران های شرکت مالی عملکرد و ریسک مدیریت
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 چکیده

ادغام ریسک و با استفاده از اهرم حق بیمه  وسیله بههای بیمه عموماً پوشش دادن ریسک اشخاص حقیقی و حقوقی  کارکرد شرکت

متعدد از اشخاص حقیقی و حقوقی در عمل ریسک خود را های  ها با قبول ریسک دهد که این شرکت است. این امر نشان می

کند، بلکه  گذاران کم نمی بیمهاز ریسک  تنها نهها نداشته باشند،  دانش کافی در مدیریت این ریسک که درصورتیدهند و  افزایش می

های مالی مربوط  منظر نسبتهای بیمه از  باشد. بر این اساس، مطالعه وضعیت شرکت ها آنتواند خود تولیدکننده ریسک برای  می

در این به سودآوری، کارایی عملیاتی و خسارت )متغیر نماینده مدیریت ریسک( دارای اهمیت بسیار خواهد بود. بر این اساس، 

شرکت بین  7های بیمه فهرست شده در بورس اوراق بهادار تهران، عملکرد مالی، عملیاتی و مدیریت ریسک  مطالعه از میان شرکت

های میانگین، انحراف معیار و خطای استاندارد شرکت با نماد  بررسی و مقایسه شد. بر مبنای نتایج آماره 1402تا  1391ی ها سال

دارای کارایی بالا بوده و شرکت با  1402تا  1391های  های مورد بررسی این مطالعه در سال ودی از منظر عملیاتی در میان شرکت

های مورد بررسی  میانگین در سال طور بهیینی برخوردار بوده است. افزون بر آن، شرکت با نماد میهن، نماد بنو از کارایی عملیاتی پا

های خود سودسازی کند. شرکت بیمه با نماد البرز دارای بالاترین  دارایی کارگیری بهده بوده و نتوانسته است از  این تحقیق، زیان

های  میهن، دارای کمترین میانگین نسبت بازده حقوق صاحبان سهام در سالنسبت بازده حقوق صاحبان سهام و شرکت با نماد 

باشد. از منظر نسبت خسارت شرکت بیمه با نماد نوین دارای بالاترین میانگین و شرکت  مورد بررسی در میان نمادهای منتخب می

ت در شرکتی بالاتر باشد، نشانگر ریسک بالاتر آن هر چه این نسب که اینباشد. با توجه به  ترین میانگین می با نماد ما دارای پایین

برای  رو ازاینگذاری بالاتری بوده و  های بیمه دارای ریسک سرمایه شرکت است، لذا شرکت با نماد نوین در میان شرکت

ها  ه از شرکتگذاران دارای جذابیت چندانی نخواهد بود. این امر ناشی از عدم توجه به مبانی مدیریت ریسک در این دست سرمایه

های بیمه در نسبت بازده  داری میان شرکت درصد، تفاوت معنی 5، در سطح ANOVAبا توجه به نتایج آزمون  باشد. می

، در حال بااینگذاری، نسبت بازده دارایی، نسبت بازده حقوق صاحبان سهام و مدیریت ریسک )نسبت خسارت( وجود ندارد.  سرمایه
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دهد که  های بیمه در نسبت بازده حقوق صاحبان سهام وجود دارد. این امر نشان می ری میان شرکتدا درصد تفاوت معنی 10سطح 

های بیمه مورد بررسی به مدیریت ریسک توجه چندانی ندارند. تاثیرپذیری متقابل متغیرهای مربوط به نسبت سودآوری  شرکت

(ROA  وROE( نسبت کارایی عملیاتی ،)ROIو نسبت خسارت از هم در )  ساله با استفاده از مدل  10دورهP-VAR  نیز

 بررسی و تحلیل گردید.

 بیمه های شرکت ،مالی عملکرد ،ریسک مدیریت: واژگان کلیدی
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 . مقدمه1

 کل، ریسک کاهش با مالی خدمات بخش یک عنوان به بیمه. است مواجه متفاوتی های ریسک و مشتریان با ایران در بیمه بخش

الخطاب و ) کند می ایفا مهمی نقش مالی های زیان گسترش و شوندگینقد ایجاد مبادله، های هزینه کاهش منابع، ایکار تخصیص

 را یافته توسعه کشورهای اقتصادی توسعه مسئولیت بیمه صنعت (.2012 3؛ دامپوز و همکاران،2012 2؛ چاروماتی،2015 1همکاران،

 جبران طریق از گذاران سرمایه در انگیزه ایجاد و پویا سهام بازار ایجاد اقتصادی، های فعالیت در ایمنی تامین با زیرا ،دارد عهده بر

  (.2014 4همکاران، و رحمانی) کند می ایفا اقتصاد هر مختلف های بخش تمامی در حیاتی نقشی اقتصادی، های زیان

 با همیشه ریسک مدیریت ریسک، گونه هر از اجتناب برای ،شود ها سازمان فروپاشی به منجر تواند می ریسکاز آنجایی که 

 و سازمان مالی عملکرد بر ریسک تأثیر کاهش برای ها ریسک بر نظارت ها، تکنیک مدیریت اجرا، توسعه، تحلیل، و تجزیه شناسایی،

 تنها نه امروز جهانی تجارت(. 2001 5همکاران، و اشمیت) است دارای اهمیت بسیار سازمان عملیات در تجاری، عملکرد تعیین

 و (2002 9لین، و سریع )بالدوین فناوری (،1999 8لو، ؛2000 7ایوانز، ؛2002 1آدامز،)اقتصادی  و سیاسی محیط بلکه سودآوری،

 .دهد می سوق قوی ریسک مدیریت سیستم یک ایجاد به را ها شرکت که گیرد می نظر در نیز را (1997 10سخت )تیتارنکو، رقابت

 و میراخور) شود می انتقال قابل های زیان و اعتماد غیرقابل مالی عملکرد به منجر بیمه مشاغل تمام توسط ریسک ناکافی مدیریت

 12همکاران، و برگ) است مرتبط شرکت محاسباتی فرهنگ با احتمالاً ریسک ابزارهای انتخاب ،این بر علاوه(. 2007 11زیدی،

2014.)  

 به ریسک مدیریت زاویه، این از. گیرد قرار توجه موردبهینه  مالی عملکرد به دستیابی برای باید بیمه های شرکت ریسک مدیریت

 ریسک مدیریت (.2005 13همکاران، و کریشنامورتی) شود می تبدیل بالاتر بازده برای بیمه بخش در ویژه به مهم عمل یک

 مدیریت برای هایی استراتژی. کند می نظارت و ارزیابی شناسایی، را شرکت یک سود و سرمایه تهدیدات که است فرآیندی

 ایجاد ،اند داده رخ قبلاً که هایی ریسک و شهرت ریسک عملیاتی، ریسک اعتباری، ریسک بازار، ریسک مانند الوقوع قریب های ریسک

 مشاغل، برای ریسک مدیریت های حل راه بنابراین،. گذارد می تأثیر ها آن عملکرد بر که هستند مالی های ریسک ها این. کند می

 ریسک مدیریت برنامه نتیجه، در (.2020 14)جامانی و همکاران، است شده ضروری بالقوه خطرات کاهش برای افراد و موسسات

 . برگیرد در هایش دارایی برای تهدیدات کاهش و شناسایی برای را شرکت فرآیندهای تمام باید

 برنامه حیاتی جزء بیمه استراتژی. باشد بینی پیش قابل تهدیدات تمام برای هایی حل راه شامل باید ریسک مدیریت های برنامه

 مناسب های روش از یکی بیمه صنعت ،بنابراین. است ریسک تأثیر کاهش برای ای برنامه طراحی آن هدف. است ریسک مدیریت

 زیرا باشد، مستحکم باید بیمه صنعت نتیجه، در. کند می تهدید را صنایع تمامی که است هایی ریسک منفی پیامدهای کاهش برای
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 تأثیر بررسی به حاضر پژوهش ،رو ازاین. (2022 1)المساروه و همکاران، هستند متکی آن به شدت به ،افراد و بازرگانی دولت،

 با 1402 تا 1391 های سال طی ها شرکت این مالی عملکرد بر ایرانی بیمه های شرکتمنتخبی از  توسط ریسک مدیریت های شیوه

 محسوب مالی مهم های نسبت از یکی که پردازد می سودآوری های نسبت و ها دارایی بازده نسبت مانند مهمی متغیرهای از استفاده

 های زیان با را سختی شرایط بیمه بخش و هستند رو هروب مالی عملکرد مشکلات با ایران بیمه های شرکت از بسیاری. شوند می

 شناسایی صدد در حاضر پژوهش. گذارد می تأثیر بیمه های شرکت عملکرد بر متعددی عوامل. است گذاشته سر پشت هنگفت

 :است زیر سوالات به پاسخگویی آن هدف مشکل، این به توجه با. است بیمه های شرکت مالی عملکرد بر موثر عوامل

 است؟ گذاری سرمایه و سهام صاحبان حقوق دارایی، بازده نسبت تأثیر تحت نایرا در بیمه مختلف های شرکت مالی عملکرد آیا -1

 دارد؟ وجود خسارت نسبت در ایران بیمه های شرکت ریسک مدیریت در داری معنی تفاوت آیا -2

 های بیمه چه تاثیر متقابلی بر هم دارند؟ های عملکرد در شرکت نسبت -3

 . مبانی نظری2

 ریسک و بیمه -2-1

 با که گران، بیمه به خطرات انتقال طریق از اتفاقی خسارات انباشت از است عبارت بیمه ،(2017) 2همکاران و مازویونا از منظر

 این. کنند می موافقت وقوع هنگام در مالی منافع سایر دادن یا ریسک با مرتبط خدمات ارائه گذار، بیمه به خسارات این بازپرداخت

 اکثر از اجتناب. است اعتبار افزایش و ضرر از اجتناب گذاری، سرمایه صندوق منبع اضطراب، کاهش خسارت، جبران شامل

 . دارند نیاز ریسک مدیریت عالی روش یک به بیمه های شرکت ، لذا،است دشوار ها فرصت از ناشی های ریسک

 خطرات از مختلفی انواع با ها شرکت. است آینده رویداد یک با مرتبط قطعیت عدم ریسک،( 2000) 3همکاران و از منظر سیمون

 های ریسک مانند) است مواجه آن با شرکت یک که است ای عمده های ریسک تمام شامل سازمانی ریسک جمله از هستند، مواجه

 نتیجه در زیان شدن متحمل احتمال به که برند می رنج مالی ریسک از نیز ها شرکت و (عملیاتی و مالی استراتژیک، بازی، سفته

 ها ریسک از دیگری انواع این، بر علاوه .دارد اشاره( خارجی ارز نرخ و پول ارزش بهره، نرخ کالاها، قیمت مانند) اقتصاد در نوسانات

 خطر اموال، سرقت یا تخریب با مرتبط خسارات احتمال شامل که اموال، ریسک مانند هستند، مواجه آن با افراد که دارد وجود نیز

 و ضعیف سلامت بازنشستگی، دوران در ناکافی درآمد، خانواده سرپرست زودهنگام مرگ دلیل به خانواده یا فرد برای شخصی

 .داوطلبانه بیکاری

 ریسک مدیریت -2-2

 اهداف ریسک مدیریت. شود می استفاده حسابرسی جمله از مختلف های فعالیت برای بیمه و بانکداری صنعت در ریسک مدیریت

 بقای تضمین قانونی، تعهدات گونه هر انجام ،ها اثرات شوک کاهش احتمالی، های زیان برای اقتصادی سازی آماده جمله از بسیاری

. داردبر دیگران و جامعه  زیان تاثیر رساندن حداقل به و شرکت مستمر رشد تضمین سود، ثبات عملیات، تداوم حفظ شرکت،

 مسئول بیمه های شرکت که آنجایی از و است کار و کسب عملکرد و بقا مسئول زیرا ،بپردازد ریسک مدیریت به باید بیمه صنعت

 4کادی نظر طبق ،حال بااین. باشند داشته بهتری ریسک مدیریت باید هستند، پوشش تحت های طرف تمام خسارات پرداخت
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 بیمه، مشاغل در ریسک مدیریت از هدف .دهند می پوشش را پذیر بیمه های ریسک اول درجه در بیمه های شرکت ،(2003)

 .است ها قطعیت عدم تأثیر بندی اولویت و کمیت تعیین شناسایی،

 ها آن گذاری سرمایه افزایش در سهامداران بر شدت به ریسک مدیریت که کرد مشاهده( 1997) 1همکاران و گرینی دیگر، سوی از

 تحلیل، و تجزیه شناسایی، مسئول ریسک مدیریت ،(2011) 2بیدینعا و سلیم نظر . طبقگذارد می تأثیر مختلف های شرکت در

 3پیجون نظر از. دارندمالی  عملکرد بر قوی و مثبت تأثیر که است مهم مالی تصمیمات اتخاذ برای ها ریسک کنترل و ارزیابی

 در موارد از آگاهی منظور به ها سازمان در ریسک انمدیر توسط که است علمی فرآیندهای از ای مجموعه ریسک مدیریت ،(1991)

 که ندکرد تاکید( 2002) 4همکاران و شود. بزیر می انجام اثرات آن کنترل و اجتناب برای ها روش بهترین انتخاب و ریسک معرض

 برای و نموده شناسایی را ها مدیریت ریسک ریسک .است شرکت مالی اهداف به دستیابی تضمین ،موثر ریسک مدیریت هدف

 .کند می تلاش سازمان شکوفایی و توسعه

 تدوین جمله از دارد، همراه به موسسات همه برای را بلندمدتی منافع ،موثر ریسک مدیریت که کرد تاکید( 2005) 5ونک

 به دستیابی برای عملیات حفظ و تقلب کنی ریشه منابع، از بهینه استفاده رقابتی، مزیت افزایش خدمات، توسعه ها، استراتژی

 مدیران و است شرکت استراتژیک اهداف مهمترین از یکی ریسک مدیریت که کرد بیان( 2008) 1اندرسن. برجسته مالی عملکرد

 برای اضافی های هزینه به منجر ناموفق و ضعیف ریسک مدیریت. کنند توجه ریسک های فرصت و ریسک بین تعادل ایجاد به باید

 اندرسن ،(2011) 7آنگیما و موانگی. شود می بیشتر زیان و ضعیف مالی عملکرد به منجر نتیجه در و شود می سهامداران و ها شرکت

 برخورد ها ریسک با کامل طور به ،ندارند ریسک مدیریت سیاست که هایی شرکت که کردند تاکید( 2015) 8ممبا و آمایا و( 2008)

 های زیان ارزیابی و شناسایی :از عبارتند ریسک مدیریت فرآیند مراحل ،(2005) همکاران و کریشنامورتی گفته به. کنند نمی

 مدیریت برنامه یک مدیریت و سازی پیاده و زیان با مواجهه به پرداختن برای ریسک مدیریت مناسب های تکنیک انتخاب احتمالی،

 .ریسک

 مالی عملکرد -2-3

 دارد بستگی موجود های کنترل و سازمانی ساختار مدیریت، کیفیت مانند متعددی عوامل به بیمه شرکت یک مالی عملکرد

 سودآوری و نقدینگی بدهی، پرداخت توانی همچون، مختلف های دیدگاه از توان می را مالی عملکرد(. 2009 9همکاران، و کاراپتیان)

 استفاده با ها شرکت مالی عملکرد ،(2003) 12برویر و آنجل نظر طبق(. 2001 11راکشیت، ؛2012 10همکاران، و آلماجالی) سنجید

 سود حاشیه از استفاده با ها دولت عملکرد که داد نشان( 2001) راکشیت. شود می تعیین شرکت مالی اهرم و سودآوری ها، دارایی از

 و عباس ،حال بااین. شود می گیری اندازه عملیاتی سود حاشیه و سهام صاحبان حقوق ها، دارایی بازده سهم، هر سود خالص،

                                                
1
 Greaney et al. 
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 Saleem & Abideen 
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 Pidgeon 
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 Bézier et al. 
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 Wenk 

6
 Andersen 
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 Mwangi & Angima 

8
 Amaya & Memba 

9
 Karapetyan et al. 

10
 Almajali et al. 
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 Rakshit 
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 زیان مستمر افزایش به منجر که ندارند ریسک کاهش برای مکانیسمی بیمه های شرکت اکثر که کردند مشاهده( 2015) 1همکاران

 و درآمد بین رابطه سودآوری تحلیل که کردند بیان( 2013) 2حمید و نخعی. شود می ها آن مالی عملکرد در اختلال نتیجه در و

 .هستند سودآوری رایج معیارهای( ROA) دارایی بازده و( ROE) سهام صاحبان حقوق بازده هزینه،

 عملکرد و ریسک مدیریت -2-4

 شرکت یک برای چالش یک این و است مالی شرکت عملکرد افزایش مسئول ،فعال ریسک مدیریت که کرد تأیید( 1991) پیجون

 3باترینکا و بورکا. کند برخورد هوشمندانه گیری تصمیم طریق از خود مالی عملکرد ارتقای برای فرصتی عنوان به ریسک با که است

 و شرکت ارزش افزایش ها، هزینه مدیریت با است ممکن مالی عملکرد بهبود برای ریسک مدیریت تلاش که کردند تأیید( 2014)

 هرگز بیمه مشاغل یابد، افزایش زیان و هزینه نسبت اگر که کرد استدلال( 2009) 4گلد. شود انجام مستمر سودآوری تضمین

 باید همیشه بیمه مشاغل که ندکرد اشاره( 2013) 5همکاران و بوادی و (2002) همکاران و بزیر. باشند داشته وجود توانند نمی

 شرکت ورشکستگی، و مالی خسارات رساندن حداقل به برای. کنند مدیریت درستی به را ها آن تا کنند ارزیابی را خود های ریسک

 اقدامات انجام با که اند داده نشان( 2013) 1کوسا و عونگور. کند اعمال خود روزمره عملیات در را موثر ریسک مدیریت باید بیمه

 .کرد جلوگیری تجاری های زیان از توان می ،سودآوری و مالی عملکرد افزایش منظور به ها ریسک کاهش برای احتیاطی

 روش تحقیق. 3

نماد،  7های بیمه منتخب )شامل  های مالی شرکت و صورت سالانه های گزارش موجود در ثانویه هایداده از تجربی مطالعه این در

 با ها های مالی این شرکت داده استفاده شده است. 1402تا  1391ودی، البرز، بنو، ما، ملت، میهن و نوین( برای دوره سالانه از 

مدیریت  بین رابطه بررسی برای P-VARو مدل  ANOVA آزمون و ، انحراف استانداردمعیار انحراف میانگین، از استفاده

های مورد بررسی در این مطالعه  نسبت. شد تحلیل و تجزیه و آوری جمع مطالعه مورد دوره در ها آن عملکردو  بیمه های شرکت

 شامل:

 سودآوری های الف( نسبت

 و معین دوره یک در شرکت توسط شده کسب سودهای از معیاری عنوان به ها، شرکت کارایی برای شاخصی سودآوری، های نسبت

 .(2013 7همکاران، و دلن) شود می استفاده آن تسلط و موفقیت رشد، برای شاخصی

نسبت . شود می گرفته نظر در ها دارایی کل بر تقسیم مالیات کسر از پس خالص سود نسبت این (:ROAها ) دارایی بازده نسبت

 ها دارایی بازده چه هر. کند می گیری اندازه آن های دارایی کل از آن سود اساس بر را شرکت یک عملیاتی کاراییها  بازده دارایی

 . است تر موفق مدیریت باشد، بیشتر

 محاسبه عادی سهام صاحبان حقوق بر بیمه شرکت خالص سود تقسیم صورت به :(ROE) سهام صاحبان حقوق بازده نسبت

 .شود می

                                                
1
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 و حاضر حال در است ممکن شرکت کهدهد  و این ریسک را نشان می است گذاران سرمایه برای خطرناکی نشانه سهام پایین بازده

 سرمایه از تواند می بیمه شرکت که است معنی این به سهام صاحبان حقوق بازده افزایش ،حال بااین. شود مواجه مشکلاتی با آینده

 .بخشد بهبود را خود بازده و کند استفاده موثر طور به خود

 عملیاتی کاراییمربوط به  های ب( نسبت

 استفاده شرکت عملیاتی کارایی و عملکرد شناسایی برای موجود منابع از استفاده بهبود برای شرکت ظرفیت گیری اندازه برای

 .است( ROI) سرمایه بازگشت نسبت یا شده گرفته کار به سرمایه گردش نسبت ها، نسبت مجموعه این. شود می

 شده پرداخت سرمایه کل بر تقسیم مالیات کسر از پس خالص سود عنوان به این نسبت :(ROI) سرمایه بازگشت نسبت

 از یکی و سنجد می انتظار مورد بازده به دستیابی و شده گذاری سرمایه سرمایه از استفاده در را شرکت کارایی. شود می محاسبه

 گرفته نظر در مثبت شاخص یک یا نسبت بازگشت سرمایه گذاری سرمایه بازده بالای نرخ. باشد می این سرمایه با سود پیوند های راه

 .شود می

 ریسک مدیریت نسبت مربوط به ج(

 .شود می شناخته نیز ریسک کنترل عنوان به که است ضرر احتمال شدت کاهش دنبال به که است تکنیکیمدیریت ریسک 

 محاسبه تولیدی بیمه حق بر تعدیل های هزینه و پرداختی خسارت کل تقسیم با خسارت نسبت :(LOSSRخسارت ) نسبت

 2،زنیوسو  سوتریو؛ 2004 1است )گاور و پترسون، بیمه شرکت خسارت و بیمه حق نسبت بین تفاوت خسارت نسبت. شود می

1999).  

 های تحقیق . یافته4

های  های پیشین برای تحلیل وضعیت نسبت ابزارهای آماری بیان شده در بخش کارگیری بهدر این بخش به بررسی نتایج حاصل از 

 شود.  عملکردی مورد مطالعه در میان نمادهای نمونه پرداخته می

 بررسی میانگین، انحراف معیار و خطای استاندارد -4-1

بررسی  (4تا ) (1در قالب جدول ) متغیرهای عملکردیمیانگین، انحراف معیار و خطای استاندارد برای در این بخش نتایج بررسی 

 .شود می

  ROI. نتایج بررسی میانگین، انحراف معیار و خطای استاندارد نسبت 1جدول 

 انحراف استاندارد انحراف معیار میانگین نماد شرکت

 1478/0 3910/0 4179/0 البرز

 3201/0 8418/0 1071/0 بنو

                                                
1
 Gaver & Paterson 

2
 Soteriou & Zenios 
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 1125/0 2977/0 1535/0 ما

 2041/0 5412/0 3731/0 ملت

 1915/0 8297/1 1229/0 میهن

 1978/0 5233/0 3111/0 نوین

 5714/0 5252/1 2895/1 ودی

 منبع: نتایج تحقیق

بر اساس نتایج جدول فوق که نتایج حاصل از تجزیه و تحلیل متغیر نسبت بازگشت سرمایه در آن ارائه شده است، شرکت بیمه با 

و انحراف استاندارد  5252/1و با انحراف معیار )2895/1با میانگین نماد ودی دارای بالاترین میانگین نرخ بازگشت سرمایه 

 8418/0معیار  )و انحراف 1071/0با میانگین با نماد بنو دارای کمترین نرخ بازگشت سرمایه  باشد. در مقابل، شرکت ( می5714/0

به عبارت است.  1402تا  1391های  شرکت بیمه مورد بررسی در این تحقیق در سال 7در میان  (3201/0و انحراف استاندارد 

دارای کارایی  1402تا  1391های  ررسی این مطالعه در سالهای مورد ب دیگر، شرکت با نماد ودی از منظر عملیاتی در میان شرکت

 بالا بوده و شرکت با نماد بنو از کارایی عملیاتی پایینی برخوردار بوده است. 

  ROA. نتایج بررسی میانگین، انحراف معیار و خطای استاندارد نسبت 2جدول 

 انحراف استاندارد انحراف معیار میانگین نماد شرکت

 0244/0 0147/0 0759/0 البرز

 0551/0 1471/0 0313/0 بنو

 0120/0 0318/0 0534/0 ما

 0093/0 0245/0 0401/0 ملت

 1285/0 3399/0 -0571/0 میهن

 0119/0 0448/0 0351/0 نوین

 0125/0 0331/0 0491/0 ودی

 منبع: نتایج تحقیق

های مورد بررسی این  تحقیق، شرکت بیمه با نماد البرز در سال(، در میان نمادهای مورد بررسی این 2با عنایت به نتایج جدول )

باشد و در مقابل آن، شرکت  های شرکتی، دارای میانگین نسبت بازده دارایی بالاتر می درصد بازده دارایی 1/7یا  0759/0مطالعه، با 

های مورد بررسی داشته است. این امر  ل سالکمترین میانگین بازده دارایی را در طو -0571/0با نماد میهن با تحقق بازده دارایی 
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ده بوده و نتوانسته است از  های مورد بررسی این تحقیق، زیان میانگین در سال طور بهدهد که شرکت با نماد میهن،  نشان می

  سودسازی کند. های خود دارایی کارگیری به

 

  ROE. نتایج بررسی میانگین، انحراف معیار و خطای استاندارد نسبت 3جدول 

 انحراف استاندارد انحراف معیار میانگین نماد شرکت

 0013/1 1492/2 0927/5 البرز

 4279/0 1321/1 1711/2 بنو

 7433/1 1123/4 1114/1 ما

 2113/0 7047/0 9801/1 ملت

 2101/0 1883/0 4092/1 میهن

 0214/1 7155/2 4094/1 نوین

 4171/0 1031/1 1350/2 ودی

 منبع: نتایج تحقیق

( توانسته است با 0927/5بر مبنای جدول فوق، شرکت بیمه با نماد البرز با دارا بودن بالاترین نسبت بازده حقوق صاحبان سهام )

تر نماید. این امر منجر به  گذاران خود را روشن داشتن بالاترین کارایی عملیاتی، سودسازی بالاتری را نیز ارائه داده و آینده سرمایه

گذاری در این نماد در بلندمدت شده و به جذب منابع مالی جهت توسعه فعالیت این شرکت با ترغیب  یهکاهش ریسک سرما

در مقابل، شرکت با نماد میهن، دارای کمترین میانگین گذاری بلندمدت، کمک خواهد نمود.  مدت به سرمایه گذاران کوتاه سرمایه

 باشد.  رد بررسی در میان نمادهای منتخب میهای مو ( در سال4092/1نسبت بازده حقوق صاحبان سهام )

 

  LOSSR. نتایج بررسی میانگین، انحراف معیار و خطای استاندارد نسبت 4جدول 

 انحراف استاندارد انحراف معیار میانگین نماد شرکت

 2370/0 1270/0 2819/1 البرز

 1002/0 2152/0 0598/1 بنو

 1014/0 2183/0 9270/0 ما
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 1051/0 2793/0 1012/1 ملت

 1210/0 3201/0 3019/1 میهن

 1700/0 4499/0 4144/1 نوین

 0545/0 1443/0 0738/1 ودی

 منبع: نتایج تحقیق

و کمترین آن در میان  4144/1با توجه به نتایج جدول، بیشترین نسبت خسارت مربوط به شرکت بیمه با نماد نوین با میانگین 

هر چه این نسبت در شرکتی بالاتر  که اینباشد. با توجه به  می 9270/0با میانگین نمونه مطالعاتی، مربوط به شرکت با نماد ما 

گذاری بالاتری  سرمایههای بیمه دارای ریسک  شرکت است، لذا شرکت با نماد نوین در میان شرکت باشد، نشانگر ریسک بالاتر آن

گذاران دارای جذابیت چندانی نخواهد بود. این امر ناشی از عدم توجه به مبانی مدیریت ریسک در این  برای سرمایه رو ازاینبوده و 

 باشد.  ها می دسته از شرکت

 ANOVA بررسی نتایج آزمون -4-2

 شود.  بر روی متغیرهای تحقیق پرداخته می ANOVA( به بررسی نتایج حاصل از آزمون 5در این بخش در جدول )

 بر روی متغیرهای تحقیق ANOVAآزمون . نتایج بررسی 5جدول 

 نتیجه احتمال Fآماره  متغیر

ROI 1089/1 3734/0 پذیرش فرض صفر 

ROA 5971/0 7305/0 پذیرش فرض صفر 

ROE 0895/2 0748/0 پذیرش فرض صفر 

LOSSR 5187/1 1951/0 پذیرش فرض صفر 

 منبع: نتایج تحقیق

های  داری میان شرکت شود. بر این اساس، تفاوت معنی ها پذیرفته می درصد، فرض صفر در همه آزمون 5نتایج، در سطح بر مبنای 

وجود  (نسبت خسارتمدیریت ریسک ) حقوق صاحبان سهام وگذاری، نسبت بازده دارایی، نسبت بازده  نسبت بازده سرمایهبیمه در 

های بیمه در نسبت بازده حقوق صاحبان سهام وجود دارد. این  داری میان شرکت درصد تفاوت معنی 10، در سطح حال بااینندارد. 

داری در  بررسی به مدیریت ریسک توجه چندانی ندارند. علاوه بر آن، تفاوت معنی های بیمه مورد دهد که شرکت امر نشان می

ها باید در روند مدیریت خود از منظر عملکرد  دهد که این شرکت های بیمه با هم وجود ندارد. این امر نشان می عملکرد مالی شرکت

 ارایی و بهینگی حرکت نمایند. عملیاتی، عملکرد مالی و نیز مدیریت ریسک تجدیدنظر نموده و به سمت ک
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 P-VARنتایج مدل  -4-3

(، نسبت بازگشت سرمایه و نسبت ROEو  ROAدر این بخش برای بررسی تاثیر متقابل متغیرهای مربوط به نسبت سودآوری )

 گردد.  های بیمه استفاده می برای نمادهای منتخب شرکت P-VARخسارت در صنعت بیمه از رویکرد 

 

 P-VARبرآورد مدل . نتایج 6جدول 
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های  بر مبنای نتایج حاصل از مدل، تغییرات نسبت بازگشت سرمایه در دوره اول تنها از روند خود تاثیرپذیری دارد، اما در دوره

یابد. این امر تا جایی  کاهش یافته و تاثیر متغیرهای دیگر بر روند آن افزایش میدرصد  81بعدی تاثیرپذیری مزبور به محدوده 

درصد و  1/2در حدود  ROAدرصد،  41/13بر نسبت بازگشت سرمایه در حدود  ROEادامه دارد که در دوره دهم، تاثیر نسبت 

 باشد.  درصد می 5/2نسبت خسارت در حدود 

درصد از روند گذشته خود تاثیرپذیری دارد و بقیه تاثیرپذیری آن از  5/94اول تنها ، این نسبت در دوره ROEدر مورد نسبت 

 3/81باشد. با گذشت زمان، تاثیرپذیری از خود این متغیر نیز همانند مورد نسبت بازگشت سرمایه، تا  در این دوره می ROIنسبت 

 ROEبر روی  ROIی که در دوره دهم، تاثیرگذاری طور بهدرصد کاهش یافته و سهم سایر متغیرها در آن افزایش خواهد یافت. 

 یابد.  درصد افزایش می 45/1درصد و نسبت خسارت به  1/1به  ROAدرصد،  1/10به حدود 

درصد از روند خود تاثیرپذیری دارد. تاثیرپذیری این متغیر از متغیرهای دیگر  9/11نیز در دوره اول تنها حدود  ROAنسبت 

ها از روند  باشد. در دوره دهم تاثیرپذیری نسبت بازده دارایی درصد می 1/0در حدود  ROE درصد و 83در حدود  ROI همچون،

 5/51در دوره دهم به ترتیب در حدود نیز  LOSSRو  ROI ،ROEیابد. متغیرهای  درصد نیز کاهش می 12خود تا حدود 

 درصد رسیده است.  32/1درصد و  14/35درصد، 

و  ROI ،ROEاز روند پیشین خود تاثیرپذیری دارد. سایر متغیرها همچون، درصد  3/43یز در دوره اول تنها ننسبت خسارت 

ROA  باشد. در دوره  درصد بر نسبت خسارت تاثیرگذار می 78/47درصد و  38/2درصد،  54/1نیز در دوره اول به ترتیب به اندازه

درصد کاهش یافته و در مقابل تاثیر سایر متغیرها بر روند نسبت  71/24د به تاثیرپذیری نسبت خسارت از روند پیشین خودهم نیز 

  درصد(.  17/39درصد و  03/29درصد،  03/7در دوره دهم به ترتیب به اندازه  ROAو  ROI ،ROEخسارت افزایش یافته است )

 گیری . نتیجه5

 7 عملکرد مالی، عملیاتی و مدیریت ریسک بهادار تهران،های بیمه فهرست شده در بورس اوراق  در این مطالعه از میان شرکت

میانگین، انحراف معیار و خطای استاندارد های  بررسی و مقایسه شد. بر مبنای نتایج آماره 1402تا  1391 های شرکت بین سال

دارای کارایی بالا  1402تا  1391های  های مورد بررسی این مطالعه در سال شرکت با نماد ودی از منظر عملیاتی در میان شرکت

میانگین در  طور بهشرکت با نماد میهن، افزون بر آن، بوده و شرکت با نماد بنو از کارایی عملیاتی پایینی برخوردار بوده است. 

د های خود سودسازی کند. شرکت بیمه با نما دارایی کارگیری بهده بوده و نتوانسته است از  های مورد بررسی این تحقیق، زیان سال

شرکت با نماد میهن، دارای کمترین میانگین نسبت بازده حقوق صاحبان  و بالاترین نسبت بازده حقوق صاحبان سهام دارایالبرز 

دارای بالاترین نسبت خسارت شرکت بیمه با نماد نوین  از منظرباشد.  های مورد بررسی در میان نمادهای منتخب می سهام در سال

هر چه این نسبت در شرکتی بالاتر باشد، نشانگر  که اینباشد. با توجه به  میترین میانگین  دارای پایین شرکت با نماد مامیانگین و 

 رو ازاینگذاری بالاتری بوده و  های بیمه دارای ریسک سرمایه ریسک بالاتر آن شرکت است، لذا شرکت با نماد نوین در میان شرکت

واهد بود. این امر ناشی از عدم توجه به مبانی مدیریت ریسک در این دسته از گذاران دارای جذابیت چندانی نخ برای سرمایه

 باشد. ها می شرکت

گذاری،  های بیمه در نسبت بازده سرمایه داری میان شرکت درصد، تفاوت معنی 5، در سطح ANOVAبا توجه به نتایج آزمون 

 10، در سطح حال باایننسبت بازده دارایی، نسبت بازده حقوق صاحبان سهام و مدیریت ریسک )نسبت خسارت( وجود ندارد. 

دهد که  ام وجود دارد. این امر نشان میهای بیمه در نسبت بازده حقوق صاحبان سه داری میان شرکت درصد تفاوت معنی

تاثیرپذیری متقابل متغیرهای مربوط به نسبت سودآوری های بیمه مورد بررسی به مدیریت ریسک توجه چندانی ندارند.  شرکت
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(ROA  وROE( نسبت کارایی عملیاتی ،)ROI و نسبت خسارت از هم در دوره )ساله با استفاده از مدل  10P-VAR  نیز

 تحلیل گردید.بررسی و 
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