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 چکیده 

پژوهش حاضر  یت شرکتی با افشای سرمایه فکری در بورس اوراق بهادار تهران می باشد  ررسی رابطه حاکمهدف پژوش حاضر ب

پیمایشی و از نظر ارتباط    -از نظر نحوه اجرا توصیفی،  از نظر منطق اجرا استقرایی،  از نظر نوع داده کمی،  از نظر هدف کاربردی

های  و از مدل  Eviewsافزار  ها با استفاده از نرمفرضیهشده برای آزمون  آوری  های جمعهباشد. دادها همبستگی میبین متغیر

فرضیه های این پژوهش حاکی از رابطه افشای سرمایه فکری وحاکمیت شرکتی بااجزای    شود.رگرسیونی پانل دیتا استفاده می

که؛ بین افشای  است  آن  از حاکی هافرضیه تحلیل از حاصل های پذیرفته شده دربورس اوراق بهادارمی باشد. نتایجآن درشرکت 

دوگانگی مدیرعامل و حضور کمیته ،  نسبت مدیران مستقل،  مالکیت خارجی،  مالکیت داخلی،  سرمایه فکری با حاکمیت شرکتی 

 حسابرسی ارتباط مثبت و معناداری وجود دارد.  

 

 حاکمیت شرکتی، کمیته حسابرسی،  دوگانگی مدیر، مدیران، مالکیت، مالکیت داخلیهای کلیدی:  واژه
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 مقدمه 

 دارایییی هییای نامشییهود یخییایر یییی سییازمان مییی باشییند و درجییه ریسییی تجییاری یییی سییازمان وابسییته بییه اییین دارایییی

گذاری در دارایی های نامشهود می تواند به معنای دستیابی به مزیت رقابتی باشد که به دست اوردن ان به عنوان هاست.سرمایه

گذاری در دارایی هیای نامشیهود دارای بتی امروزی بسادگی امکان پذیر نیست. بنابراین سرمایهیی فرصت در محیط تجاری رقا

گذاری در ان ها گذاری در دارایی های مشهود است. از این رو اثرات این نوع دارایی ها و سرمایهمنافع بیشتری نسبت به سرمایه

یکیی از مهمتیرین داراییی هیای نامشیود کیه گزارشگری گنجانده شود. ارزشگذاری و در فرایند ،  تجزیه و تحلیل،  باید شناسایی

ها و مدل های مختلفی بیرای انیدازه گییری و سینجش ان منجر به ایجاد ارزش می گردد سرمایه فکری است که تاکنون روش  

و اهیداف کلییدی ارائه شده است. افشای ارزش سرمایه فکری می تواند دلایل مختلفی داشته باشد. اگرچه همه این دلاییل جیز

عاتی مختلفیی دارای نیازهای اطلا،  اما هدف اصلی تهیه اطلاعات مفید برای سهام داران سازمان است. سهامداران داران،  هستند

هستند که رویه شرکت باید بر مبنای افشای ان دسته از اطلاعاتی باشد که بتوانند نیازهای اطلاعیاتی گیروه بیشیتری را تیامین 

سیاز و کارهیای داخلیی و بیرونیی نظیام ، شیرایط محییط، عوامل مختلفی از جمله ویژگی های خاص شیرکتکند.در این میان  

توانند بر میزان و نحوه افشای سرمایه فکری و دارایی های نامشیهود میوثر باشید.حاکمیت شیرکتی راهبری وجود دارند که می  

سئول هستند و در حقیقت موانیع و اهیرم هیای نده و... منسل های آی، بیانگر این موضوع است که شرکت ها در برابر کل جامعه

کند آن ها مسئولیت خود را نسبت به تمام یی نفعان تعادل درون سازمانی و برون سازمانی برای شرکت هاست که تضمین می  

ت شیرکتی شفافیت و پاسخگویی در بنگاه اقتصادی می باشدو سیستم مکانیزم حاکمیی،  انجام می دهند و درصدد ارتقای انصاف

ایین شیود. در و منجر به بهبود کیفیت صورت های مالی مییمناسب منجر به تقویت و مهارت مدیران و کمیته حسابرسی شده  

، که مهمترین نکات آن مربوط به بیان مسیاله و اهمییت و ضیرورت پیژوهش  فصل به کلیات مربوط به پژوهش پرداخته میشود

در جوامع دانش محور کنیونی بیازده   باشد.ن روش پژوهش و گرداوری داده ها میبیان فرضیه ها و متغیرهای پژوهش و همچنی

تر از بازده سرمایه های مالی بکار گرفته شده اهمیت یافته است این به آن معنیی سرمایه های فکری بکار گرفته شده بسیار بیش

قابلییت سیود آوری پاییدار کیاهش   است که در مقایسه با سرمایه های فکری نقیش و اهمییت سیرمایه هیای میالی در تعییین

و حییاتی بیرای شیرکت هیا  چشمگیری یافته است شناسایی ارزش گذاری و مدیریت اجزای سرمایه فکری به احدی بسیار مهم

تبدیل شده مدیران باید از میزان سرمایه فکری موجود در شرکت اگاهی داشته باشند تا بتوانند سرمایه فکری شرکت را به نحیو 

ت کنند. استفاده کنندگان از صورت های مالی نیر باید از میزان اجزای سرمایه فکری شرکت آگاهی داشته باشند مطلوب مدیری

های آگاهانه اتخای نمایند پس شناسایی اثرگذاری درست و صحیح اجزای سرمایه آینده شرکت را پیش بینی و تصمیم  تا بتوانند

کنندگان از صورت های میالی امیری ضیروری هسیتند کیه روز بیه روز بیر فکری شرکت ها هم برای مدیران وهمبرای استفاده  

یش اهمیت افشای اجزای سرمایه فکری به بررسی رابطه افشای اجزای اهمیت ان افزوده می شود در این پژوهش با توجه به افزا

شیود. یافتیه هیای ایین سرمایه فکری و حاکمیت شرکتی شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختیه میی 

رقیابتی محسیوب میی پژوهش برای مدیران سودمند است. و عاملی مهم در جهت افزایش توانایی شرکت و باقی ماندن در بازار  

 شود.
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 مبانی نظری و پیشینه:  

 فکری تعاریف ارائه شده از سرمایه

سرمایه اینمفهوم  تفسیر  برای  مختلفی  تعاریف  و  بوده  مبهم  بسیاری  مفهوفکری همیشه  اسیت.  گرفتیه  قیرار  استفاده  مورد  م 

ها واژه فکری  عملکرد به جای کلمه سیرمایه اسیتفاده کنند و آنهای  منابع یا محرك، هاند داراییتمایل دارند از اصطلاحاتی مان

از حرفه ها،  را با کلماتی مانند نامشهود مالی و حرفه    داریحساب)  بر مبنای دانش یا غیر مالی جیایگزین میی کننید. بعضیی 

ارائه کرده    که موجودیت  1های ثابیت غییر میالی نیز تعاریف کاملا متفاوتی ماننید دارایی(  های قانونی عینی و فیزیکی ندارند 

ها  تعیاریف مختلفیی درمیورد سرمایه فکری گفته شده است که در ادامه به تعدادی از آن ،  با توجیه بیه آنچیه گفتیه شید،  اند

 کنیم:   اشاره می

 

 سرمایه فکری از دیدگاه استوارت 

 است سازمانی و یادگیری رقابت،  تجربه،  2فکری های دارایی،  اطلاعات،  دانش از ایمجموعه فکریسرمایه،  دارد اعتقاد استوارت

 برای را آن تواناییهای و سازمانی  دانش،  تمامی کارکنان فکریسرمایه واقع شود. در گرفته بکار ثروت ایجاد برای تواند می که

 (  1399، مشبکی و لی قلیچ) شود می منافع رقابتی مستمر باعث و گیرد می دربر افزوده ارزش ایجاد

 

 سرمایه فکری از دیدگاه بنتیس

مجموعهسرمایه  3بنتیس عنوان  به  را  داراییفکری  از  نامشهودای  هیا،  منابع )  های  از (  رقابیت،  توانیایی  که  کند  میی  تعرییف 

 (. 1399، قلیچلیی و مشیبکی) نی و ایجاد ارزش بدست می آیند عملکرد سازما

 

 ادوینسون و مالونفکری از دیدگاه سرمایه

  تعریف می کنند  « جهت ایجیاد ارزش،  فکری را »اطلاعات و دانش بکار برده شده برای کار کردنسرمایه،  4ادوینسون و مالون

 (. 1400، به نقل ازدستگیر و محمدی 2008، واسیله)

 

 فکری از دیدگاه بنتیس و هالندایهسرم 

از دانش را که در  فکیری را ایین طیور تعرییف میی کننید: سیرمایهدر مقاله خود سرمایه  5بنتیس و هالند  فکیری یخیره ای 

ی  فکری و یادگیری سازماننشیان میی دهید. در ایین تعرییف ارتباط بین سرمایه،  نقطه های از زمان در یی سازمان وجود دارد

 (. 1400، بیه نقیل از دستگیر و محمدی 2008، بنتیس و هالنید ) مورد توجه قیرار گرفتیه اسیت

 
1 Non-financial fixed assets 
2 Intellectual property 
3 Bontis 
4 Edisonson & Malone 
5 holand 



 مطالعات اقتصاد، مدیریت مالی و حسابداری

 74-92، صفحات 1403 زیی، پا 3، شماره 10دوره 

77 

 

 فکری از دیدگاه روس و همکارانسرمایه

اندازهسرمایه ایین داراییی میاهیتی عینی و فیزیکی  گیری میفکری دارایی است که توانایی سازمان را برای ایجاد ثروت  کند. 

عملکرد سازمانی و روابط خارج  ،  رتبط بیا منیابع انسیانی های منامشهود است که از طریق به کارگیری دارایی  ندارد و یی دارایی

ها باعث ایجاد ارزش در درون سازمان می شود و این ارزش به دست آمده به از سازمان به دست آمده است. همیه ایین ویژگی

خر قابلییت  است  داخلی  کاملا  پدیده  یی  اینکه  ندارد،  ییددلیل  فروش  همکاران )  و  و  و   2020،  1روس  محمدی  از  نقل  به 

 (.1400، دستگیر

 

 افشای سرمایه فکری 

فرایند افشای ان است. افشای ارزش سرمایه فکری می تواند دلایل مختلفی داشته باشد.  ، نهایی در مدیریت سرمایه فکریمرحله

هستند کلیدی  اهداف  جزو  دلایل  این  همه  هدف  ،  اگرچه  سهامداران  ،  اصلیاما  برای  مفید  اطلاعات  است. تهیه  سازمان 

از اطلاعاتی باشد که   سهامداران نیز دارای نیازهای اطلاعاتی مختلفی هستند که رویه شرکت باید بر مبنای افشای ان دسته 

استفاده کنندگان شامل سهامداران و سرمایه این  تامین کند.  را  بیشتری  نیازهای اطلاعاتی گروه  تحلیل گران ،  گذارانبتوانند 

،  محدودیت هایی برای گزارشگری و افشای سرمایه فکری وجود دارد،  یر افراد می شود.درحسابداری سنتیکارکنان و سا،  مالی 

به  ،  سرمایه فکری  شود و در عوض هزینه های صرف شده برای  زیرا بیشتر اقسام سرمایه فکری نمی تواند در ترازنامه نشان داده

به این  شناخت  ان منظور می شود. ی به صورت حساب سود و زیعنوان هزینه جار  طور مستقیم  به  بی درنگ  عنوان  مخارج 

در،  هزینه اصلی  شود.مشکل  می  ها  سازمان  مالی  وضعیت  دادن  جلوه  مخدوش  و  جاری  سودهای  کاهش  گزارشگری   باعث 

فقط در صورتی یی قلم را به حساب ،  کنند  به استاندارد های حسابداری مربوط است که یی شرکت را ملزم می،  سرمایه فکری

دارایی ها منظور کند که تمامی ویژگیهای تعیین شده در استاندارد را دارا باشد.با توجه به این محدودیت ها تنها مواردی از  

 توسعه و سایر دارایی های نامشهود در صورت های مالی سازمان اورده می شوند.  مخارج تحقیق و،  قبیل سرقفلی

  

 تیشرک  میتحاک

ها به وسیله آن هدایت و کنترل می شوند. حاکمیت شرکتی خوب می  عبارت است از سیستمی که شرکت  2حاکمیت شرکتی 

پایدار را فراهم    زمینه های رشد و. توسعه اقتصادی،  تواند با ارتقای عملکرد شرکت ها و افزایش دسترسی آن ها به منابع مالی

،  ن مالی کاهش دهد و حقوق مالکیت را تقویت کند. علاوه بر اینبحرا  را در مواقوع بروز  آورد و میزان آسیب پذیری شرکت ها 

روابط  به  ها  شرکت  عملیات  کند.  می  کمی  بازارسرمایه  گسترش  به  و  دهد  می  کاهش  را  سرمایه  هزینه  و  معاملات  هزینه 

جدا  ،  ن باشدر رساندن منافع سهامدارانمایندگی بین سهامداران و مدیران مربوط می شود. زمانی که هدف شرکت به حداکث

می تواند به تضاد منافع منجر شود که در نتیجه  ،  های تجاری مدیران  و کنترل مدیریتی و تصمیم گیری  کردن مالکیت سهام 

منافع سهامداران اصول حاکمیت شرکتی  ،  آن ممکن است مدیران به جای عمل کردن در جهت  را دنبال کنند.  اهداف خود 

ایجاد شده  ،  اد توازن بین منافع مدیران و سهامداران و در نتیجه کاهش تضاد نمایندگیآوردن امکان کنترل و ایجبرای فراهم  

 
1 Russian and colleagues 

2 gubernare 
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بلی جمله  از  پژوهشگران  از  برخی  های  یافته  براساس  لاو (  2019)  1است.  و  کلپر  ،  2020)  2و  متریی ،  ایشی(  و   3گمپرس 

ایفا  (  2020) عملکرد  بهبود  در  مهمی  نقش  شرکتی  مستقحاکمیت  ارتباط  و  کند  عملکرد  می  و  شرکتی  حاکمیت  بین  یمی 

از وجود رابطه معنی داربین  شرکت در بازار های مالی توسعه یافته ودر حال توسعه وجود دارد. نتایج کلی پژوهش ها حالی 

 حاکمیت شرکتی و علکرد شرکت است. 

 

 پیشینه پژوهش 

یزدانیان  - و  صاحب از فکری سرمایه یافشا منفعت  -هزینه تحلیل(  1401)  نیکبخت   کارشناسان و نظران  دیدگاه 

 عدم کاهش آن در اهمیت و فکری سرمایه داوطلبانه ی اطلاعات افشای به هاشرکت  از  بسیاری حسابداری.درپژوهشی به تمایل

اطلاعاتی  پرداختند یاتی ارزش تعیین و تقارن  بررسی،  پژوهش این در،  شرکت   کارشناسان و نظران صاحب دیدگاه با 

 این  در گرفت. قرار تحلیل و مورد تجزیه هاشرکت  توسط فکری  سرمایه اطلاعات افشای از حاصل ومنفعت هزینه،  حسابداری

 گردید:  تدوین ییل شرح به حاضر پژوهش  برای هدف اصلی دو راستا

 افشای برای(  سازمانی برون و سازمانی درون از اعم)  حسابداری استفادهکنندگان اطلاعات که اهمیتی میزان تعیین :اول هدف

 هستند؛  قائل فکری سرمایه

 دارند. می باز موضوع این از را هاآن یا میدهند سوق  فکری افشای سرمایه سمت به را هاشرکت که دلایلی تعیین :دوم هدف

وهمکاران  - ریگی  اوراق  (  1401)  رحیمی  دربورس  شده  پذیرفته  های  شرکت  کارایی  بر  فکری  تهرتاثیرسرمایه  با بهادار  ان 

انسانیاستف سرمایه  معنادار  و  بیانگرتاثیرمثبت  پژوهش  های  یافته  ها.  داده  پوششی  تحلیلی  مدل  از  و  ،  اده  ساختاری  سرمایه 

سرمایه ارتباطی برکارایی شرکت ها بوده است. بعلاوه نتایج پژوهش نیز نشان دادکه تاثیر عناصر سرمایه فکری برکارایی شرکت  

 سرمایه ساختاری و سرمایه انسانی. ، تیب اولویت عبارتند است از: سرمایه ارتباطیهران به ترق بهادار تهای بورس و اورا

 پژوهش  تهران.هدف بهادار اوراق  بورس در تابعه و  هلدینگ شرکتهای عملکرد و شرکتی حاکمیت(  1401)  اسعدی  عبدالرضا  -

 اوراق بهادار بورس در تابعه و (تخصصی مادر)  نگهلدی هایتشرک عملکرد بر شرکتی حاکمیت مولفه های بررسی اثر نیز حاضر

 بازار کنندگان مشارکت مدیران و استفاده مورد میتواند آن نتایج چون است. کاربردی هدف نظر از  پژوهش است.این تهران

 آماری نمونه میگیرد. قرار رویدادی پس نوع همبستگی از-توصیفی پژوهشهای زمره در اجرا روش نظر از و گیرد قرار سرمایه

 که شدهاند انتخاب معیارهایی اعمال با که هستند تهران بهادار بورس اوراق  در هاآن تابعه و هلدینگ هایشرکت مطالعه مورد

 با  که پژوهش فرضیههای آزمون نتایج میباشند. 1394 تا 1387 سالهای  طی  تابعه شرکت  89 و هلدینگ شرکت 27 شامل

 ساختارمالکیت و  مدیره هیات ترکیب که میدهد نشان،  شده  انجام چندگانه هایرگرسیون و  ترکیبی ازدادههای استفاده

 عملکرد بر هلدینگ هایعملکردشرکت  اثر  همچنین دارد. معنیداری تأثیر هاشرکت  این عملکرد بر هلدینگ هایشرکت

 است.  معنی دار نیز هاآن تابعه هایشرکت

 پیش دنبال به عصبی. پژوهش حاضر های شبکه از استفاده با یکتشر حاکمیت نرخ بینی پیش(  1401)  دریائی نمازی و    -

 بر مبتنی شرکتی حاکمیت نرخ محاسبه سنتی روشهای با  مقایسه آن و عصبی شبکه اساس بر شرکتی حاکمیت نرخ بینی
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در1گونزالز  و گری سوالات پژوهش   رد استفاده مورد های متغیر،  تحقیق ادبیات مبنای بر باشد.می است؛ آمده ضمیمه که 

 تهیه  استاندارد لیست چی از حاکمیت شرکتی نرخ محاسبه برای همچنین گردید. تدوین تحقیق های مدل و گردید مشخص

 شده تعدیل ایرانی  های شرکت مورد در،  اطلاعات  به دسترسی براساس که،  نهادی سهامداران خدمات سازمان توسط شده

 مربوط متغیرهای، میدهد نشان  نتایج گرفت. صورت یادگیری، لایه چند درك عصبی شبکه روی بر شد.درنهایت استفاده، است

 های مدل و است. شرکتی حاکمیت نرخ با ی غیرخطی رابطه دارای  شرکتی حاکمیت نرخ بینی پیش در شرکتی ویژگیهای به

 اند.  داشته عملکرد مطلوبی آن بینی پیش در غیرخطی

 

 پیشینه خارجی

کری برعملکرد شرکتهای کامپیوترتایلند.دراین پژوهش بیان شدکه سرمایه فکری  ر سرمایه فبررسی تاثی(  2021)  2پانپرچان  -

میشود. بهتر شرکت  عملکرد  به  است.که منجر  آورانه  نو  قابلیت های  و  ارزش  پژوهش شامل   منشاء خلق  شرکت    925  نمونه 

ربعات معمولی استفاده شد. نتایج نشان  درتایلند می باشدو برای بررسی فرضیه های پژوهش از رگرسیون حداقل مکامپیوتری  

دارای سازمانی  سرمایه  که  دارای   داد  نوآورانه  های  قابلیت  برآن  علاوه  و  است  آورانه  نو  های  قابلیت  و  ارزش  اثردرایجاد  یی 

 اثرمثبت باعملکرد شرکت میباشد. 

. در پژوهشی به بررسی این سوال مالکیت نهادی و شفافیت اطلاعات: نقش شدت تکنولوژی و صنایع(  2021)  3لای وچین لی   -

صن در  شرکتی  شفافیت  آیا  پیشرفتهکه  تکنولوژی  دارای  نهادی،  ایع  یا  شرکتی  سهامداران  که  با  -زمانی  ارتباط  در  دولتی 

را نیز مورد تجزیه و تحلیل قرار دادیم. نتایج به  ،  یا خیربه صورت منفی تحت تاثیر قرار می گیرد  ،  حاکمیت شرکتی هستند

آمده نهادی  ،دست  داران  بودند که سهام  آن  از  تدریج،  حاکی  به  بهبود بخشیده که  به خوبی  را  در ،  اعمال حاکمیت شرکتی 

 ارتقاء خواهد یافت. ، مسیر توسعه ی تکنولوژی پیشرفته

داوطلبانه و بحران مالی: شواهدی از استرالیا.در پژوهشی نقش تصویب   ساختار حاکمیت شرکتی(  2015)  4میگلانی وهنری  -

ونتیجه آن این بودکه   زرگ را بررسی کردند.های باوطلبانه مکانیزم حاکمیت شرکتی در کاهش وضعیت بحران مالی شرکتد

با و وجود یی کمیته حسابرسی مستقل  عامل  از سهامداران و مالکیت مدیر  بالاتری  احتمال بحران مالی   بطور خاص سطوح 

اوطلبانه ساختار حاکمیت شرکتی خاص را یافتند که به جای اینکه به  کمتر مرتبط هستند. همچنین شواهد سببی از تصویب د

 منجر به سطوح پایین تر بحران مالی میشود. ، یت شناختن بحران مالی منجر به اصلاحات ساختاری حاکمیت شرکتی شودرسم

 

 روش و نوع پژوهش 

نحوۀ گردآوری داده ها.  ،  هدف پژوهش و دوم،  طور کلی روش های پژوهش را می توان با توجه به دو ملاك تقسیم کرد: اولبه  

پس رویدادی از نوع همبستگی است. هدف از  ،  بر این اساس پژوهش حاضر از نظر هدف کاربردی و از نظر گردآوری اطلاعات

های کاربردی به سمت کاربرد زمینۀ خاص است. به عبارت دیگر پژوهشهای کاربردی توسعۀ دانش کاربردی در یی  پژوهش

 نش هدایت می شود. علمی دا
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ها سعی می شود رابطۀ بین متغیرهای مختلف با استفاده از هایی است که در آنشامل کلیۀ پژوهش،  های همبستگیپژوهش

از  ،  ضریب همبستگی است  عبارت  پژوهش همبستگی  تعیین شود. هدف  یا  و  از طریق کشف  رفتاری  پیچیدۀ  الگوهای  درك 

مت و  الگوها  این  بین  آنمطالعۀ همبستگی  بین  فرض می شود  الخصوص  غیرهایی که  علی  این روش  دارد.  رابطه وجود  در ها 

 .1(  1398دلاور ) ها پژوهشی انجام نشده استشرایطی مفید است که هدف آن کشف رابطۀ متغیرهایی باشد که در مورد آن

پژوهش   میاین  همبستگی  و  کاربردی  نوع  مدلاز  از  استفاده  با  راباشد  زیر  رگرسیون  وابسته  های  و  مستقل  متغیر  بین  بطه 

 تی متغیر وابسته و افشای سرمایه فکری متغیر مستقل پژوهش است. بررسی می شود. متغیرهای پژوهش: حاکمیت شرک

     مدل فرضیه فرعی اول += ititit EICDO 1 

     فرعی دوم مدل فرضیه  += ititit EICFO 1 

     مدل فرضیه فرعی سوم += ititit EICRID 1 

     مدل فرضیه فرعی چهارم += ititit EICDM 1 

     مدل فرضیه فرعی پنجم += ititit EICPAC 1 

Exposing Intellectual Capital (EIC ) افشای سرمایه فکری : 

Domestic ownership (DO )  : مالکیت داخلی 

Foreign ownership (FO  ) مالکیت خارجی : 

ratio of independent directors (RID  ) نسبت مدیران مستقل : 

Duality Manager (DM  ) دوگانگی مدیر : 

Presence of the Audit Committee (PAC )حضور کمیته حسابرسی : 

 : ضریب خطا  

 

 های پژوهش فرضیه

خبری است و هیچ قطعی را   فرضیات حدس و گمان در مورد روابط احتمال بین دو یا چند متغیر است. از آنجا که فرضیه جمله

شرکت های  بین افشای سرمایه فکری و حاکمیت شرکتی در  در نتیجه هدف کلی این پژوهش بررسی رابطه  ،  بیان نمی کند 

 پذیرفته شده در بورس است.

 یر است:فرضیات پژوهش بصورت ز

 بین افشای سرمایه فکری و حاکمیت شرکتی ارتباط معناداری وجود دارد.فرضیه اصلی: 

 فرضیه فرعی اول: بین مالکیت داخلی با میزان افشای سرمایه فکری ارتباط معناداری وجود دارد. 

   دارد.فرضیه فرعی دوم: بین مالکیت خارجی با میزان افشای سرمایه فکری ارتباط معناداری وجود 

 رتباط معناداری وجود دارد.فرعی سوم: بین نسبت مدیران مستقل در هیئت مدیره با میزان افشای سرمایه فکری ا فرضیه

 فرضیه فرعی چهارم: بین دوگانگی مدیر عامل با میزان افشای سرمایه فکری ارتباط معناداری وجود دارد.
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 افشای سرمایه فکری ارتباط معناداری وجود دارد.  فرضیه فرعی پنجم: بین حضور کمیته حسابرسی و میزان 

 

 گیری متغیرها نحوه اندازه

 مالکیت داخلی:

بر کل تعداد سهام عادی  (  داخلی)  تعداد سهام مالکیت،  مدیریت در هر شرکت(  داخلی)  محاسبه درصدمالکیت   ایبر مدیریت 

 (. 1400، محمدی) در پایان دوره تقسیم می شود، شرکت

 :مالکیت خارجی

  عداد سهام عادیمدیریت بر کل ت (  خارجی)  تعداد سهام مالکیت،  مدیریت در هر شرکت(  خارجی)  برای محاسبه درصد مالکیت

 (. 1400، محمدی) در پایان دوره تقسیم می شود، شرکت

 نسبت مدیران مستقل:

مستقل مدیره)  درصدمیزان  هیات  به  (  استقلال  مدیره  هیات  غیرموظف  اعضای  نسبت  دهنده  مدیره  نشان  هیات  اعضای  کل 

 باشد. می

 دوگانگی مدیر: 

از متغیر موهومی یی و برعکس چنانچه رئیس یا  ،  یأت مدیره باشد رئیس یا نایب رئیس ه،  در صورتیکه در شرکتی مدیرعامل

 (.1394، ایزدی نیا و رسائیان)  از متغیر موهومی صفر استفاده خواهد شد، نایب رئیس هیأت مدیره نباشد 

 کمیته حسابرسی: حضور  

محمدی  )  ه خواهدشددرغیر این صورت عدد صفر استفاد  1درشرکت حضور داشت عدد(  حسابرس داخلی)  اگر کمیته حسابرسی

 (. 1394، گل دوست

 افشای سرمایه فکری: 

 شاخص های مورد استفاده برای سنجش افشای سرمایه فکری به شرح زیر می باشد: 

 اموزش کارکنان. ، دانش مرتبط با کار، اطلاعات مرتبط با رفاه کارکنانافشای سرمایه انسانی: افشای 

گواهینامه ها و تقدیر  ،  قرتردادهای شرکت،  سهم بازار شرکت،  با مشتری مداری  افشای سرمایه رابطه ای: افشای اطلاعات مرتبط

 نامه های دریافتی شرکت است. 

همتی و  )  فعالیت های پژوهش و توسعه،  استفاده از فناوری،  سیستم اطلاعاتی افشای سرمایه داخلی: افشای اطلاعات مرتبط با  

 (. 1391، جلیلی

 حاکمیت شرکتی:

 به شرح زیر محاسبه می شود.( هبری شرکتیی راتوانا) حاکمیت شرکتی

GINDEX= 

بیانگر کلیه اقلامی است که ارزشهای صفر یا    بیانگر کلیه اقلامی است که امتیاز یی را گرفته اند و  که در این رابطه

اندازه گیری شده است در ها لحاظ شده است. بنابراین در مورد هر شرکت شاخیی در مورد آن  ص توانایی حاکمیت شرکتی 

 (.1400، محمدی)  دامنه صفر تا یی قرار میگیرد.
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 جامعه آماری پژوهش 

افراد یا   از  از مجموعه ای  جامعه آماری به کل  )  واحدها که دارای حداقل یی صفت مشترك باشندجامعه آماری عبات است 

افراد که ،  گروه  دارد  اشاره  چیزهایی  یا  درباره  وقایع  پژوهش  به  خواهد  محققانآن  محقق می  نظراکثر  از  بپردازد  یی  ،  ها  در 

  (. 1398مومنی ) تشکیل می دهند پژوهش علمی عناصری که حداقل دارای یی ویژگی مشترك باشند جامعه آماری پژوهش را 

سایر عناصر قابل تشخیص   بدین معنی که عناصر حاضر در جامعه آماری بایستی به لحاظ آن دارا بودن آن مشخصه نسبت به

ط اولیه شروع یی پژوهش مطلوب تلقی می گردد. بدین  باشند. بنابراین تناسب و تجاسن بین عناصر انتخاب شده یی از شرای

انتخاب جامعه آماری این پژوهش براساس دارا بودن شرایطی است که می  ،  گیری از تاثیر متغیرهای نامربوطمنظور برای جلو

   ای غیر قابل کنترل را نیز تعدیل یا حذف نماید.توان اثر پدیده ه

 

 تعیین حجم نمونه و روش نمونه گیری 

ق قادر است نتیجه را به کل جامعۀ آماری تعمیم  یی مجموعه فرعی از جامعه آماری است که با مطالعۀ آن محق،  گروه نمونه

هایی اصلی جامعه  آماری که بیان کننده ویژگی  تعداد محدودی از آحاد جامعه،  یا به عبارت دیگر(  295،  1381سکاران  )  دهد 

 (.1398مؤمنی  ، آیر)  باشد را نمونه گویند

قبلی و نیز معیارهای پژوهش    اساس اطلاعات  روش انتخاب نمونه آماری روش حذف سیستماتیی است. در این روش محقق بر

از بین جامعه آماری از آنجا که معیارهمی کند. در این پژوهش    انتخاب  نمونه های واجد شرایط را  ا و هدف های معینی  نیز 

 منشاء قضاوت های پژوهشگر در انتخاب نمونه از بین جامعه آماری است روش انتخاب نمونه روش حذف سیستماتیی است.

  

 هاابزار گردآوری داده

کتابخآن  مطالعات  طریق  از  پژوهش  پژوهش این  موضوع  با  رابطه  در  موجود  مدارك  و  سوابق  بررسی  و  از  جمع  ،های  و  آوری 

علمی  ،  هانامهپایان،  ها کتاب و  روز  اطلاعاتی  منبع  که  اینترنت  و  پژوهش  موضوع  با  مرتبط  معتبر  خارجی  و  داخلی  مجلات 

 است. باشد استفاده شده می

 

 شیوه تجزیه و تحلیل داده ها 

کارگیری ابزارهای جمع آوری در    تجزیه و تحلیل داده ها فرایندی چند مرحله ای است که طی آن داده هایی که از طریق به

کد بندی و دسته بندی و در نهایت پردازش می شوند تا زمینه برقراری انواع تحلیل ها و  ،  نمونه آماری فراهم آمده اند خلاصه

  ارتباط به منظور آزمون فرضیه ها فراهم آید. در این فرآیند داده ها هم از مفهومی و هم از جنبه تجربی پالایش می شوند و 

 (. 1400، خاکی ) تکنیی های گوناگون آماری نقش بسزایی در استنتاج ها و تعمیم ها بر عهده دارند

تا   7Bیون پواسون و بر اساس معنی دار بودن یا نبودن ضرایب  در این پژوهش فرضیه ها با استفاده از مدل پانل دنیای رگرس

10B  سته و مستقل پژوهش ضریب همبستگی پیرامون بکار گرفته  آزمون می شوند برای بررسی وجود رابطه بین متغیرهای واب

 شود.  می
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 های پژوهش به تفکیکتحلیل فرضیه

 پرداخت:تر به برازش مدل رگرسیونی خواهیم جهت بررسی بیش

 معادله رگرسیون   ضرایب  جدول

+= ititit EICDO 1
 

داری سطح معنی tآزمون خطای معیار B متغیر مستقل  متغیر وابسته 

 (Prob) داری
 مالکیت داخلی 

 0.0000 4.900183 0.250990 1.229899 افشا سرمایه فکری 

C 60.96983 8.573344 7.111558 0.0000 

 671/0 ضریب تعیین 

 588/0 ضریب تعیین تعدیل شده 

 154/8 مقدار فیشر

 000/0 سطح معنی داری فیشر

 316/2 مقدار دوربین واتسون 

+= ititit EICDO 1 
++= itit EICDO 229.1969.60 

 

دهد متغیر مستقل توانایی پیش بینی متغیر  است که این مقدار نشان می   671/0در این فرضیه میزان ضریب تعیین برابر با  

میزان   به  را  دوربین  67وابسته  آماره  دارد.  به  -درصد  میواتسون  قرار  استفاده  مورد  خطاها  استقلال  بررسی  در  گیردمنظور   .

آماره دوربین   مقدار  فاصله    –صورتی که  رد  5/2تا    5/1واتسون در  بین خطاها  و می می  باشد فرض همبستگی  از شود  توان 

برابر   آن  مقدار  این فرضیه  در  استفاده کرد که  می  316/2رگرسیون  قرار  رنج  این  بین  که  استقلال بوده  بنابراین فرض  گیرد 

پذیرفته می از طرفی سطحخطاها  از    شود.  فیشر کمتر  آزمون  داری  است  5معنی  این  ،  درصد  است مدل  معنا  بدین  این  که 

 داری شده است.  فرضیه معنی

 

 اول: بین افشای سرمایه فکری با مالکیت داخلی ارتباط معناداری وجود دارد.فرضیه  

0H .بین افشای سرمایه فکری با مالکیت داخلی ارتباط معناداری وجود ندارد : 

1Hی سرمایه فکری با مالکیت داخلی ارتباط معناداری وجود دارد.: بین افشا 

دهد متغیر  که نشان می،  مثبت است   tشود که علامت آماره آزمون  ه میبا توجه به نتایج حاصل از برآورد فرضیه فوق مشاهد

فکری با مالکیت داخلی    بین افشای سرمایهداشته باشد به طوری که  (  صورت مثبتبه)  مستقل توانسته با متغیر وابسته رابطه

 شود.رد می 0Hتوان گفت که ارتباط معناداری وجود دارد. بنابراین می

bxaY = 
+= ititit EICDO 1

 

++= itit EICDO 229.1969.60 
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 ضرایب معادله رگرسیون    جدول

+= ititit EICFO 1
 

داری سطح معنی tآزمون خطای معیار B متغیر مستقل  متغیر وابسته 

 (Prob) داری
 مالکیت خارجی

 0.0000 21.37615 0.015186 0.324626 افشا سرمایه فکری 

C 2.179407 0.734195 2.968431 0.0031 

 392/0 ضریب تعیین 

 391/0 ضریب تعیین تعدیل شده 

 939/456 مقدار فیشر

 000/0 سطح معنی داری فیشر

 838/1 مقدار دوربین واتسون 

+= ititit EICFO 1 
++= itit EICFO 324.0179.2 

 

دهد متغیر مستقل توانایی پیش بینی متغیر مقدار نشان میاست که این    392/0در این فرضیه میزان ضریب تعیین برابر با  

میزان   به  را  دوربین  39وابسته  آماره  دارد.  به   -درصد  میواتسون  قرار  استفاده  مورد  استقلال خطاها  بررسی  در منظور  گیرد. 

آ مقدار  فاصله    –ماره دوربین  صورتی که  رد  5/2تا    5/1واتسون در  بین خطاها  و می می  باشد فرض همبستگی  از شود  توان 

برابر   آن  مقدار  این فرضیه  در  استفاده کرد که  قرار می  838/1رگرسیون  رنج  این  بین  استقلال  بوده که  فرض  بنابراین  گیرد 

پذیرفته می فیشرخطاها  آزمون  داری  از طرفی سطح معنی  از    شود.  است  5کمتر  این  ،  درصد  است مدل  معنا  بدین  این  که 

 .  داری شده استفرضیه معنی

 

 فرضیه دوم: بین افشای سرمایه فکری با مالکیت خارجی ارتباط معناداری وجود دارد. 

0H.بین افشای سرمایه فکری با مالکیت خارجی ارتباط معناداری وجود ندارد : 

1Hیت خارجی ارتباط معناداری وجود دارد.: بین افشای سرمایه فکری با مالک 

دهد متغیر  که نشان می،  مثبت است   tشود که علامت آماره آزمون  فوق مشاهده می  با توجه به نتایج حاصل از برآورد فرضیه

  بین افشای سرمایه فکری با مالکیت خارجیداشته باشد به طوری که  (  صورت مثبتبه )  مستقل توانسته با متغیر وابسته رابطه

 شود.رد می 0Hتوان گفت که ارتباط معناداری وجود دارد. بنابراین می

bxaY = 
+= ititit EICFO 1 

++= itit EICFO 324.0179.2
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 جدول ضرایب معادله رگرسیون  

+= ititit EICRID 1
 

داری سطح معنی tآزمون خطای معیار B متغیر مستقل  متغیر وابسته 

نسبت مدیران  (Prob) داری

 مستقل 

 0.0000 7.113751 8.572719 60.98419 افشا سرمایه فکری 

C 0.229907 0.250972 0.916067 0.3600 

 535/0 ضریب تعیین 

 419/0 ضریب تعیین تعدیل شده 

 601/4 مقدار فیشر

 000/0 سطح معنی داری فیشر

 316/2 مقدار دوربین واتسون 

+= ititit EICRID 1 
++= itit EICRID 984.60535.0 

 

دهد متغیر مستقل توانایی پیش بینی متغیر است که این مقدار نشان می  535/0در این فرضیه میزان ضریب تعیین برابر با  

میزان   به  را  دوربین  53وابسته  آماره  دارد.  به   -درصد  میواتسون  قرار  استفاده  مورد  استقلال خطاها  بررسی  در منظور  گیرد. 

آماره دوربین   مقدار  فاصله  واتس  –صورتی که  رد  باشد فرض همبستگی  5/2تا    5/1ون در  و می می  بین خطاها  از شود  توان 

برابر   آن  مقدار  این فرضیه  در  استفاده کرد که  می  316/2رگرسیون  قرار  رنج  این  بین  که  استقلال بوده  بنابراین فرض  گیرد 

پذیرفته می از  خطاها  فیشر کمتر  آزمون  داری  از طرفی سطح معنی  اس  5شود.  این  ،  تدرصد  است مدل  معنا  بدین  این  که 

 داری شده است.  فرضیه معنی

 

 فرضیه سوم: بین افشای سرمایه فکری با نسبت مدیران مستقل ارتباط معناداری وجود دارد.

0H.بین افشای سرمایه فکری با نسبت مدیران مستقل ارتباط معناداری وجود ندارد : 

1H قل ارتباط معناداری وجود دارد.مست: بین افشای سرمایه فکری با نسبت مدیران 

دهد متغیر  که نشان می،  مثبت است   tشود که علامت آماره آزمون  با توجه به نتایج حاصل از برآورد فرضیه فوق مشاهده می

داشته باشد به طوری که بین افشای سرمایه فکری با نسبت مدیران (  صورت مثبتبه)  مستقل توانسته با متغیر وابسته رابطه

 شود. رد می 0Hتوان گفت که بنابراین می ارتباط معناداری وجود دارد.قل مست

bxaY = 
+= ititit EICRID 1

 

++= itit EICRID 984.60535.0 
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 جدول ضرایب معادله رگرسیون  

+= ititit EICDM 1
 

داری سطح معنی tآزمون خطای معیار B متغیر مستقل  متغیر وابسته 

 (Prob) داری
 دوگانگی مدیر 

 0.0000 5.879690 9.223261 54.22991 شا سرمایه فکری اف

C 0.227716 0.270017 0.843340 0.3994 

 448/0 ضریب تعیین 

 310/0 ضریب تعیین تعدیل شده 

 253/3 مقدار فیشر

 000/0 سطح معنی داری فیشر

 445/2 مقدار دوربین واتسون 

+= ititit EICDM 1 
++= itit EICDM 229.54227.0 

 

دهد متغیر مستقل توانایی پیش بینی متغیر است که این مقدار نشان می  448/0این فرضیه میزان ضریب تعیین برابر با  در  

میزان   به  را  دوربین  44وابسته  آماره  دارد.  به   -درصد  میواتسون  قرار  استفاده  مورد  استقلال خطاها  بررسی  در منظور  گیرد. 

آماره دوربین   مقدار  فاصله  واتسون    –صورتی که  رد  5/2تا    5/1در  بین خطاها  و می می  باشد فرض همبستگی  از شود  توان 

گیرد بنابراین فرض استقلال خطاها  بوده که بین این رنج قرار می  44/2رگرسیون استفاده کرد که در این فرضیه مقدار آن برابر  

از  پذیرفته می فیشر کمتر  آزمون  داری  معنی  از طرفی سطح  است  5شود.  فرضیه ک،  درصد  این  است مدل  معنا  بدین  این  ه 

 داری شده است.  معنی

 

 هارم: بین افشای سرمایه فکری با دوگانگی مدیر ارتباط معناداری وجود دارد. فرضیه چ

0H .بین افشای سرمایه فکری با دوگانگی مدیر ارتباط معناداری وجود ندارد : 

1Hداری وجود دارد.: بین افشای سرمایه فکری با دوگانگی مدیر ارتباط معنا 

دهد متغیر  که نشان می،  مثبت است   tشود که علامت آماره آزمون  ده میبا توجه به نتایج حاصل از برآورد فرضیه فوق مشاه

داشته باشد به طوری که بین افشای سرمایه فکری با دوگانگی مدیر  (  صورت مثبتبه)  مستقل توانسته با متغیر وابسته رابطه

 شود.رد می 0Hتوان گفت که بنابراین می د دارد.ارتباط معناداری وجو

bxaY = 
+= ititit EICDM 1 

++= itit EICDM 229.54227.0
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 جدول ضرایب معادله رگرسیون  

+= ititit EICPAC 1
 

داری سطح معنی tآزمون خطای معیار B متغیر مستقل  متغیر وابسته 

 (Prob) داری
حضور کمیته 

 حسابرسی

 0.0000 11.07476 0.018451 0.204344 افشا سرمایه فکری 

C 0.000899 0.000540 1.664988 0.0965 

 585/0 ضریب تعیین 

 481/0 ضریب تعیین تعدیل شده 

 644/5 مقدار فیشر

 000/0 سطح معنی داری فیشر

 004/2 مقدار دوربین واتسون 

+= ititit EICPAC 1 
++= itit EICPAC 204.00008.0 

 

دهد متغیر مستقل توانایی پیش بینی متغیر این مقدار نشان میاست که    585/0ضریب تعیین برابر با    در این فرضیه میزان

میزان   به  را  دوربین  58وابسته  آماره  دارد.  به   -درصد  میواتسون  قرار  استفاده  مورد  استقلال خطاها  بررسی  در منظور  گیرد. 

آماره دوربین   مقدار  فاصله    –صورتی که  رد  5/2  تا   5/1واتسون در  بین خطاها  و می می  باشد فرض همبستگی  از شود  توان 

گیرد بنابراین فرض استقلال خطاها  بوده که بین این رنج قرار می  00/2رگرسیون استفاده کرد که در این فرضیه مقدار آن برابر  

از  پذیرفته می فیشر کمتر  آزمون  داری  معنی  از طرفی سطح  است  5شود.  معنا،  درصد  بدین  این  فرضیه   که  این  است مدل 

 داری شده است.  معنی

 

 فرضیه پنجم: بین افشای سرمایه فکری با حضور کمیته حسابرسی ارتباط معناداری وجود دارد. 

0H.بین افشای سرمایه فکری با حضور کمیته حسابرسی ارتباط معناداری وجود ندارد : 

H1ناداری وجود دارد.سابرسی ارتباط مع: بین افشای سرمایه فکری با حضور کمیته ح 

دهد متغیر  که نشان می،  مثبت است   tشود که علامت آماره آزمون  با توجه به نتایج حاصل از برآورد فرضیه فوق مشاهده می

داشته باشد به طوری که بین افشای سرمایه فکری با حضور کمیته (  صورت مثبتبه)  مستقل توانسته با متغیر وابسته رابطه

 شود. رد می 0Hتوان گفت که بنابراین می داری وجود دارد.برسی ارتباط معناحسا

bxaY = 
+= ititit EICPAC 1 

++= itit EICPAC 204.00008.0 
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 : نتیجه  

دارایی ،  ارزشگذاری و افشای دارایی های نامشهود از موضوعات با اهمیت در گزارشگری مالی می باشد.در اقتصاد دانش محور

ردار هستند و قابلیت های بالقوه سازمان در اینده وابسته به این دارایی ها است. در دو سه جایگاه ویژه ای برخوهای نامشهود از  

رشد  ،  منابع غیر فیزیکی به عنوان دارایی های نامشهود در مقایسه با دارایی های فیزیکی و مشهود یی واحد تجاری،  دهه اخیر

کنترل واحد تجاری است که منافع اقتصادی اتی دارد. برخی  منبع تحت  ،  ی داراییروز افزون داشته است. از دیدگاه اقتصاد ی

  اما موجب افزایش ارزش واحد تجاری می شود.سرمایه انسانی ،  دارایی ها فاقد ماهیت فیزیکی هستند و قابل رویت نمی باشند

رایی های نامشهود  می شوند. در واقع داخلاقیت و نواوری از جمله دارایی های نامشهود محسوب  ،  سرمایه سازمانی( ،  دانش)

این دارایی هاست.سرمایه به  باشند و درجه ریسی تجاری یی سازمان وابسته  دارایی های  یخایر یی سازمان می  گذاری در 

نامشهود می تواند به معنای دستیابی به مزیت رقابتی باشد که به دست اوردن ان به عنوان یی فرصت در محیط تجاری رقابتی  

پ ام امکان  بسادگی  سرمایهروزی  بنابراین  نیست.  به ذیر  نسبت  بیشتری  منافع  دارای  نامشهود  های  دارایی  در  گذاری 

تجزیه و  ،  گذاری در ان ها باید شناساییگذاری در دارایی های مشهود است. از این رو اثرات این نوع دارایی ها و سرمایهسرمایه

از مهمترین دارایی های نامشود که منجر به ایجاد ارزش می    ری گنجانده شود. یکیارزشگذاری و در فرایند گزارشگ،  تحلیل

افشای   است.  ارائه شده  ان  اندازه گیری و سنجش  برای  و مدل های مختلفی  روش ها  تاکنون  است که  فکری  گردد سرمایه 

هدف اصلی  اما  ،  ف کلیدی هستندارزش سرمایه فکری می تواند دلایل مختلفی داشته باشد. اگرچه همه این دلایل جزو اهدا

دارای نیازهای اطلاعاتی مختلفی هستند که رویه شرکت  ،  تهیه اطلاعات مفید برای سهام داران سازمان است. سهامداران داران

باید بر مبنای افشای ان دسته از اطلاعاتی باشد که بتوانند نیازهای اطلاعاتی گروه بیشتری را تامین کند.در این میان عوامل  

ساز و کارهای داخلی و بیرونی نظام راهبری وجود دارند که می  ،  شرایط محیط،  ی های خاص شرکتمختلفی از جمله ویژگ

این موضوع است که   بیانگر  نامشهود موثر باشد.حاکمیت شرکتی  افشای سرمایه فکری و دارایی های  بر میزان و نحوه  توانند 

حقیقت موانع و اهرم های تعادل درون سازمانی و برون   .. مسئول هستند و درنسل های آینده و. ،  شرکت ها در برابر کل جامعه

سازمانی برای شرکت هاست که تضمین می کند آن ها مسئولیت خود را نسبت به تمام یی نفعان انجام می دهند و درصدد  

یت و  ی مناسب منجر به تقوشفافیت و پاسخگویی در بنگاه اقتصادی می باشدو سیستم مکانیزم حاکمیت شرکت،  ارتقای انصاف

شود. در این فصل به کلیات مربوط به  مهارت مدیران و کمیته حسابرسی شده و منجر به بهبود کیفیت صورت های مالی می

بیان فرضیه ها و متغیرهای  ،  که مهمترین نکات آن مربوط به بیان مساله و اهمیت و ضرورت پژوهش  پژوهش پرداخته میشود

 باشد. ه ها میپژوهش و گرداوری دادپژوهش و همچنین روش 
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 منابع فارسی

فکری و بررسی رابطه میان سرمایه فکری و ارزش بازار   » سنجش سرمایه(.1384)  حسن.،  علی اصغر. سراجی،  انواری رستمی  -

 . 49-62صص ، 39شماره ، های حسابداری و حسابرسیمجله بررسی، های بورس اوراق بهادار تهران«سهام شرکت

اصغر.  ،  انواری رستمی  - ارزشها و روش»ارزیابی مدل  (.1382)  محمد رضا.،  رستمیعلی  های  گذاری سرمایههای سنجش و 

 . 51-57صص ، 34شماره ، های حسابداری و حسابرسیمجله بررسی،  ها«فکری شرکت

 1-29شرکتی.صص  راهبری نظام نامه آیین( 1386) تهران بهادار اوراق  بورس -

-بررسی،  »تأثیر سرمایه فکری بر ارزش بازار و عملکرد مالی«  (. 1391)  عتی.،  ود آبادیآزیتا. محم،  هرا. جهانشادز،  پورزمانی   -

 . 17-30صص ، 2شماره ، های حسابداری و حسابرسی

اجزای تاثیرافشای سرمایه فکری برهزینه سرمایه. درپژوهشی به تاثیرافشای سرمایه فکری و  (  1399)  رحمانی و عارف منش   -

 .34-19 صص، 16 شماره، حسابداری مطالعات اطلاعات مالی برهزینه سرمایه فصلنامهآن و همچنین افشای اختیاری 

وهمکاران  - ریگی  با (  1401)  رحیمی  تهران  بهادار  اوراق  دربورس  شده  پذیرفته  های  شرکت  کارایی  بر  فکری  تاثیرسرمایه 

 . 34-57ص ص 7شماره، 1 سال، حسابداری  حقیقاتت استفاده از مدل تحلیلی پوششی داده ها. نشریه

 انتشارات سمت.، تهران، چاپ اول، ای بر روش تحقیق در علوم انسانیمقدمه (. 1377) محمدرضا.، نیاحافظ  -

»تبیین رابطه بین نظام راهبری شرکتی و سرمایه فکری از دیدگاه    (. 1394)  مهدی.،  بهمن. کفعمی،  مهدی. قادری،  حیدری  -

 .151-131صص ، 22ه شمار، نشریه دانش حسابداری، ندگی« نظریه نمای

   انتشارات بازتاب.، تهران،  چاپ چهارم، نامه نویسیروش تحقیق با رویکردی به پایان (.1386) رضا.غلام،  خاکی -

 اسلامی.انتشارات دانشگاه آزاد ، تهران، جلد اول«، »روش تحقیق در مدیریت تهران (. 1384) غلامرضا.، خاکی -

صص ،  214شماره  ،  ماهنامه تدبیر،  »سرمایه فکری گنج تمام نشدنی در سازمان«(.1400)  کامران.،  محسن. محمدی،  دستگیر  -

34-28. 

نامه اتاق  ،  گیری و گزارشگری از سرمایه فکری«اندازه،  » مدیریت  (.1387)  اکبر.علی،  زادهعلی. سلطان،  مجید. کهن،  دارزنجیر  -

 .13-14صص ، 284 شماره، بازرگانی 

،  فصلنامه مطالعات مدیریت،  گیری سرمایه فکری«های اندازه» ابعاد و مدل   (. 1386)  فرشته.،  زادهلطفی،  سید محمد،  زاهدی-

 .  39-64صص ، 55شماره 

های پذیرفته شده در  » بررسی تأثیر سرمایه فکری بر عملکرد شرکت  (.1400)  مصطفی.،  محمد حسین. کاظم نژاد،  ستایش  -

 صص ، 15شماره ، ابداری دانشگاه شیرازهای حسمجله پیشرفت، بورس اوراق بهادار تهران«

حیدریحجت،  صیدی  - شرکت  (. 1392)  رضا.علی،  اله.  مالی  عملکرد  بر  فکری  سرمایه  تأثیر  در  »بررسی  شده  پذیرفته  های 

 کارآفرینی و توسعه اقتصادی، المللی مدیریتبهادار تهران«.دومین کنفرانس بین بورس اوراق 

هادوی محمد،  زادهعباس  - عملکرد شرکت  (.1391)  هیمه.ف،  رضا.  روی  بر  فکری  سرمایه  تأثیر  روش ،  هابررسی  از  استفاده  با 

 همایش ملی حسابداری ایران. دهمین، های عملکردفکری و استفاده از معیار گیری سرمایهپالیی برای اندازه

مجله(  1390)  محسن،  عباسیان- ایران  سرمایه  بازار  در  فکری  سرمایه  گیری   دانشگاه حسابداری تهایپیشرف اندازه 

 65-78شیرازصص
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وکرمانی  - پذیرفته شرکت عملکرد با مدیره هیأت ترکیب بین رابطه بررسی(  1387  )   "نمازی   اوراق  بورس در شده های 

 سوم. شماره پیش مدیریت حسابداری مجله "بهادار.

های پذیرفته  مالی جاری و آینده در شرکت»بررسی تأثیر سرمایه فکری بر عملکرد  (.1400)  شهلا.،  محمد. ابراهیمی،  نمازی  -

 . 22-25صص ، 4شماره، تحقیقات حسابداری، شده در بورس اورق بهادار تهران«

زاده،  نمامیان  - قلی  باقری،  فرشید.  روش  (.1390)  فاطمه.،  حسن.  و  فکری  اندازه»سرمایه  آنهای  کنفرانس  ،  گیری  دومین 

 ،  مدیریت اجرایی

 چهارم سال، مدیریت فراسوی مجله"مدیریت سود. و شرکتی حاکمیت بین رابطه(.1394) حیدر، هاشم.ومحمدزاده،  نیکومرام -

 15شماره

حسابداری.  کارشناسان و نظران دیدگاه صاحب از فکری سرمایه افشای منفعت  -هزینه تحلیل(  1401)  نیکبخت و یزدانیان  -

 69 .-91 صص، 1 شماره، حسابداری تحقیقات

های  » مقایسه عملکرد پرتفوی انتخابی بر اساس مدل  (.1392  )   هدی.،  فریدون. همتی،  ای رود پشتیهاشم. رهنم،  نیکومرام  -

فصلنامه علمی پژوهشی حسابداری ،  های سنتی و نوین شبکه«مدل تحلیل شبکه با مدلفکری با استفاده از  حسابداری سرمایه  

 صص  ، 19شماره ، مدیریت

الدین،  همتی- معین  مظفری،  حسن.  و   (.1394)  مریم.،  شمسی  محمود.  بازار  ارزش  و  فکری  سرمایه  بین  ارتباط  بررسی   «

 . 22-48صص ، 7شماره ، اری مالیفصلنامه علمی پژوهشی حسابد، های غیر مالی«عملکرد مالی شرکت

 بهادار اوراق  بورس شده در پذیرفته شرکتهای اندازه و مالکیت نوع با فکری  سرمایه افشای رابطه(  1391)  . همتی و جلیلی-

  0-42صص، 31 جلد 7 شماره، مالی تحقیقات تهران. مجله

 های حسابداری سرمایه فکری«.روشها و »مدل (.1394)  سعید.، علی. شیپوریان، حسن. کرامتی فرهود ، همتی-
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