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 شده توسط مدیران  بینی شرکت بر سوگیری سود پیش های ویژگیبررسی تأثیر 

 در بورس اوراق بهادار تهران شده پذیرفته های شرکتدر 

 
 3علیرضا حیدری ،2محمد رسولیان ،1نرگس حسینیان

 دانشگاه آزاد اسلامی علمی هیئت1
 دانشگاه آزاد اسلامی علمی هیئت2

 دانشگاه آزاد اسلامی واحد شهریارکارشناسی ارشد حسابداری  3

 

 

 چکیده

 شده پذیرفته های شرکتتوسط مدیران در  شده بینی پیششرکت بر سوگیری سود  های ویژگیهدف این پژوهش، بررسی تأثیر 

در بورس اوراق بهادار تهران است. متغیرهای مورد بررسی در این پژوهش شامل متغیرهای وابسته، مستقل و کنترلی هستند. 

بینی شده توسط مدیران است، متغیرهای گیری سوگیری سود پیشمعیار اندازه بینی سود کهمتغیر وابسته شامل خطای پیش

. اندازه شرکت، باشد می، رشد، ریسک تجاری، اهرم مالی و عملکرد عملیاتی های فرصتثابت مشهود،  های داراییمستقل شامل 

. این پژوهش از نوع باشند میمتغیرهای کنترل  عنوان بهنقدی و انحراف معیار فروش شرکت  های نجریاانحراف معیار 

 شده پذیرفته های شرکتتجربی است. جامعه آماری این پژوهش  -همبستگی و بر حسب هدف از نوع پژوهش بنیادی -توصیفی

و تا پایان سال  شده پذیرفتهدر بورس  1332شرکت و باید قبل از سال  121در بورس اوراق بهادار تهران و نمونه انتخابی 

 ها مدلره آورد نوین استخراج شده است و برای تخمین  افزار نرمپژوهش از سازمان بورس و  های دادهد. باقی مانده باش 1336

ثابت مشهود،  های داراییمتغیرهای مستقل  که اثر دهدمی نشان پژوهش نتایج پنل یا تابلویی استفاده شده است. های دادهاز 

توسط مدیران معنادار و  شده بینی پیش، بر سوگیری سود رشد، ریسک تجاری، اهرم مالی و عملکرد عملیاتی های فرصت

نقدی و انحراف معیار فروش بر متغیر  های جریان. همچنین متغیرهای کنترلی اندازه شرکت، انحراف معیار باشد میمستقیم 

 توسط مدیران، اثر معنادار و مستقیمی دارد. شده بینی پیشوابسته سوگیری سود 

 

 سود بینی پیشرشد، ریسک تجاری، عملکرد عملیاتی، خطای  های فرصتثابت مشهود،  های دارایی :های کلیدی واژه
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 مقدمه

ها با  گذاران در مورد این شرکت است که سرمایه ای مسئلهترین  گذاران بالقوه، مهم عدم تقارن اطلاعاتی میان مدیران و سرمایه

گذاران در تعیین قیمت سهام کمک  اطلاعاتی هستند که به سرمایهی  ارائهناگزیر به  اند. در چنین شرایطی شرکت آن مواجه

بینی سود هر سهم که توسط  گذاری سهام به اطلاعاتی نظیر پیش گذاران برای قیمت سرمایه دهد یکند. شواهد تجربی نشان م

 (.2003، 1کنومی و مک )جگ دهند ی، توجه زیادی نشان مشود یمدیران گزارش م

بینی است و به این معنی است که اطلاعات  های لازم برای مربوط بودن اطلاعات حسابداری، سودمندی در پیش ویژگییکی از 

بینی رویدادهای اقتصادی آینده یاری دهد.   های مالی را در پیش کنندگان صورت حسابداری باید به نحوی تهیه شود که استفاده

بینی است بلکه به معنی استفاده از این  نی نیست که خود اطلاعات یک پیشبینی اطلاعات حسابداری به این مع ارزش پیش

 منافع تضاد هم سو نباشد. این مالکان و مدیران منافع است ممکن دادند، نشان ها پژوهش بینی است. اطلاعات در فرآیند پیش

 مؤثر گذاران یهسرما برای شده شاءاف اطلاعات و پنهان کنند مالکان از را اطلاعات از بخشی مدیران شود باعث است ممکن

 (.2،2002کلارکسوننباشند )

 این .دارد وجود سود بینی یشپبرای  مختلفی یها مدل .است مدیران توسط سود بینی یشپ بهادار، اوراق بورس الزامات از یکی

 از تر یقدق تحلیلگران، ازجمله یا حرفه افراد توسط شده انجام های بینی یشپ .نیست برخوردار لازم دقت از ها مدل

 (.1331، 3براون) یردگ یمانجام  ها مدل این توسط که است هایی بینی یشپ

 

 مبانی نظری

 مفهوم سود:

های مختلف کاربردهای متفاوت دارد، معمولاً سود مبنایی های مالی است که در نوشتهصورت یاصل سود یکی از اقلام مهم و

گیری و عاملی گذاران و تصمیمتدوین سیاست پرداخت سود تقسیمی، راهنمایی برای سرمایهبرای محاسبه مالیات، عاملی برای 

 . آید یبینی به تصور درم برای پیش

 

 مفهوم سود حسابداری

معیار خوبی برای  1فرض شده که سود حسابداری (FASB) 4استانداردهای حسابداری مالی یئت تدوینشماره یک ه بیانیهدر 

بینی گردش آتی نقدی مورداستفاده قرار گیرد و برخیی از پژوهشیگران   تواند برای پیشارزیابی عملکرد واحد تجاری است و می

باشند که تنها در صورتی سود حسیابداری   های سود باید توجه داشتهکنندگان از گزارش اند که استفادهحسابداری اظهار داشته

 گیری و قواعد عملیاتی مربوط به آن نیز روشن باشد.  است که نحوه اندازه ادهدرک و استف قابل

 

 محتوای اطلاعاتی سود 

 6اند. وارفیلد و سایرینتی برای تعیین محتوای اطلاعاتی سود استفاده کردهوهای متفامحققان در تحقیقات مختلف از روش

( محتوای 2004) 1احمد و همکاران که یریف نمودند، درحال( محتوای اطلاعاتی را ظرفیت توجیه بازدهی سهام تع1331)

توان توسط ( محتوای اطلاعاتی سود را می2001) 8دانند، به اعتقاد وفیزاطلاعاتی را داشتن بار اطلاعاتی پیرامون سود آتی می

                                                      
1 Jog and mcconomy 
2 Clarkson 
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 یابیدست هی سهام قابلرابطه بین سود و بازدهی سهام نشان داد. )محتوای اطلاعاتی در قالب سودمندی سود در توجیه بازد

( E/Pتوان با استفاده از رگرسیون )( نیز در این رابطه بیان کردند که محتوای اطلاعاتی سود را می2002) 3است(. جنگ وکن

( تغییر در قیمت سهام واکنش به تغییرات سود در 1383) 10گیری نمود. همچنین مطابق با دیدگاه پیور و بازده سهام اندازه

عنوان معیاری از محتوای  ( بهRECبنابراین بازدهی به سود مربوط بوده و ضریب تغییر سود )؛ استیک دوره مشخص 

 (.1381)کرمی، شود. اطلاعاتی سود در نظر گرفته می

 

 خارجی پژوهش پیشینه داخلی و

 تحقیقات خارجی

( استدلال می کنند بیش اطمینانی مدیریت، تأثیر معناداری در سررسید بدهی دارد. آنها به لحاظ 2016هوانگ و همکاران )

با مدیران بیش اطمینان، با انتخاب درصد بیشتری از بدهی کوتاه مدت، ساختار سررسید بدهی  های شرکتتجربی نشان دادند 

 کوتاه تری اتخاذ می کنند. 

بودن و  نانی: قابل اطمکردند یبررس زیرد ردو مو نیبا توجه به ا تیریدرآمد مد یها بینی پیشاعتبار ( 2014) 11حمامی و سیود

 یخاص شرکت که م یها یژگیو و تیریمد سود یها بینی پیشدقت(  ای) یسودمند بینی پیش آنها. به طور خاص، یطرف یب

 NYSEدر  رشیپذ یمنتشر شده برا IPOپرونده  102از  یا نه. بر اساس نمونمودند یتواند با دقت همراه باشد بررس

Euronext Paris  ریهستند و دو متغ نبی خوشها به طور متوسط  بینی پیش نیکه ا دریافتند آنها، 2010تا  2002از سال 

رفتار  جهیتعصب نت نیکه ا تمالاح نیتعصب قابل توجه است. با در نظر گرفتن ا حیدر توض یو اهرم مال سود ریآزمون، متغ

 یبرا قیدق بینی پیش ایاز حد و  شیب ،بینی پیشبه  میتصم رانیمد ایکه آکردند  یسپس بررس آنهااست،  رانیمد بینی پیش

 تیو وضع یتوسط خود تیمالک ،یاتیعملکرد عمل ،یمال یتی. به صراحت، نقش نارضارندیگیم میتصم یاهداف خود خدمت

 یشتریسهام ب یها نهیگز رانیمد یکه وقت دریافتند نیهمچن آنها شد. یبررس رانیمد بینی پیش حاتیبر ترج ریدر تأث یاقتصاد

 بینی پیشکه  گرفتند جهینت آنها ت،یکنند. در نها یم بینی پیشرا  ندهیآ سودهاینسبت به  یکمتر لیدهند، آنها تما یرا ارائه م

 قرار گرفته است. رانیمد شده بینی پیش یفرض ها شیپ ریتحت تأث تیریمد سود یها

 )برای را تعهدی اقلام در مستتر اطلاعات مدیران، سود های بینی پیش آیا پرداخت که موضوع این بررسی (، به2010) 12سو

رابطه  آتی سودهای بینی یشپ خطای با تعهدی اقلام که دریافت او کنند؟ یم منعکس آتی( از سودهای مناسبی تصویر نمایش

 .اند کرده برآورد واقع بیش از را تعهدی اقلام )استمرار( ماندگاری هایشان بینی یشپ در مدیران دهد یم نشان موضوع این .دارند

 

 تحقیقات داخلی

 های شرکت در بدهی سررسید ساختار در مدیریت اطمینانی بیش تأثیر (، به بررسی1331حسنی القار و رحیمیان )

اطمینانی  شناسی )بیش روان عامل یک تأثیر بررسی حاضر، پژوهش پرداختند. هدفبهادار تهران  اوراق بورس در شده پذیرفته

 تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت را پژوهش آماری جامعة است. بدهی سررسید ساختار در مدیریت(

 در مدیران سوگیری بر مبتنی سنجه دو از مدیریت بیش اطمینانی اندازه گیری برای پژوهش این در می دهد. تشکیل

 مدیریت، بیش اطمینانی میدهد نشان پژوهش نتایج است. شده استفاده مدیران سرمایه گذاری های و تصمیم سود بینی پیش

 از بیشتری درصد انتخاب با بیش اطمینان، مدیران با های شرکت و دارد بدهی ساختار سررسید در معناداری مثبت تأثیر

 مالی، تأمین سیاست این به مربوط نقدشوندگی ریسک و می کنند تری اتخاذ کوتاه بدهی سررسید ساختار کوتاه مدت، بدهی

 .نمیدارد باز رفتار این از را آنان

                                                      
9   Jang and kown 
10

- Piouer  
11 Hammami and Sioud 
12 xu 
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در بورس  شده فتهپذیر های شرکتشرکت بر روی مدیریت سود  های ویژگیتاثیر (، به بررسی 1334رحیم زاده نجف آبادی )

هردو موضوع ویژگی شرکت و مدیریت سود از مطالبی هستند که در حیطه اختیارات مدیریت می پرداخت.  اوراق بهادارتهران

باشند؛ بنابراین سرمایه گذاران در هنگام تصمیم گیری، تمایل به دانستن رابطه بین این دو دارند. بنابراین، سرمایه گذاران با 

پژوهش، این ن شکل تخصیص دهند. برهمین اساس، هدف درنظر گرفتن این دو موضوع، می توانند منابع خود را به بهتری

بررسی تأثیر ویژگی های شرکت بر مدیریت سود در بین شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است. نمونه 

شد. می با 1332الی  1386شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، در بازه زمانی  143پژوهش حاضر، متشکل از 

انجام پژوهش از طریق اندازه گیری معیارهای ویژگی های شرکت صورت پذیرفت. معیارهای اندازه گیری ویژگی های شرکت 

شامل، اهرم مالی، استراتژی رشد و اندازه است. نوع داده ها جهت آزمون فرضیه پژوهش داده های ترکیبی می باشد. به منظور 

د متغیره استفاده شده است. نتایج بدست آمده حاکی از آن است که از بین ویژگی آزمون فرضیه های پژوهش از رگرسیون چن

ویژگی شرکت مطرح  عنوان بههای شرکت، اهرم مالی و استراتژی رشد شرکت بر مدیریت سود تاثیر دارد؛ ولی زمانی که اندازه 

راین لازم است سرمایه گذاران و سهامداران گردید؛ این پژوهش نشان داد که اندازه شرکت بر مدیریت سود تأثیر ندارد. بناب

 .هنگام اتخاذ تصمیمات سرمایه گذاری، تأثیر اهرم مالی و استراتژی رشد شرکت را بر مدیریت سود در نظر داشته باشند

 

 روش تحقیق

است، از نظر باشد. روش این تحقیق استقرایی و کمی از نوع شبه تجربی، در حوزه تحقیقات اثباتی حسابدرای می تحقیقاین 

اساس چگونگی  بر حسب هدف، تحقیقی کاربردی و رویدادی )از طریق اطلاعات گذشته( است. همچنین بر بعد زمانی، پس

نوع همبستگی  از های مختلف تحقیقات توصیفی، تحقیق حاضربندیتوجه به دسته باشد. باها، توصیفی میآوری داده جمع

تحلیل  وابسته، از بودن مدل ارائه شده برای توضیح متغیر همچنین معنادار ین متغیرها وی بباشد. برای آزمون وجود رابطهمی

  رگرسیون استفاده شده است. 

 

 روش جمع آوری اطلاعات و تجزیه وتحلیل داده ها:

شود. جهت گردآوری اطلاعات در  استفاده می اسنادکاویای و  در این پژوهش برای گردآوری اطلاعات از روش کتابخانه

ای، آرشیوی و مطالعات اسنادی  خصوص مفاهیم نظری، تبیین ادبیات موضوع تحقیق و پیشنیه تحقیق از روش کتابخانه

ها، مقالات خارجی و داخلی،  نامه استفاده شد. در بخش مبانی نظری از کتب، مجلات تخصصی فارسی و لاتین و نیز پایان

های مالی سازمان بورس اوراق بهادار تهران و اطلاعات مؤسسات حسابرسی  . از دادهاستفاده شده استمنابع اینترنتی خصوصاً 

 استفاده شد. 

ها و  های مالی شرکت نوین، صورت آورد ره افزار نرم، 13های بورس اوراق بهادار تهران های پژوهش نیز از طریق سایت داده

 .گردیدهای توضیحی آنها، استخراج  یادداشت

 

 هافرضیه

 فرضیه اصلی

 توسط مدیران تأثیر معناداری دارد. شده ینیب شیپی سود ریبر سوگشرکت  های ویژگی 

 فرضیه های فرعی

 توسط مدیران اثر مثبت و معنادار دارد. شده ینیب شیپمشهود شرکت بر سوگیری سود  های راییدافرضیه اول: ارزیابی 

 دارد. و معنادارتوسط مدیران اثر مثبت  شده ینیب شیپرشد شرکت بر سوگیری سود  های فرصتفرضیه دوم: میزان 

 دارد. معنادارتوسط مدیران اثر مثبت و  شده ینیب شیپسطح ریسک تجاری شرکت بر سوگیری سود  فرضیه سوم:

                                                      
13 www. codal. Ir 
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 دارد.معنادار توسط مدیران اثر مثبت و  شده ینیب شیپفرضیه چهارم: سطح اهرم مالی شرکت بر سوگیری سود 

 دارد. معنادارتوسط مدیران اثر مثبت و  شده ینیب شیپفرضیه پنجم: عملکرد عملیاتی شرکت بر سوگیری سود 

 

 مدل تحقیق

 فرضیات تحقیق عبارتند از:  مدل

                                                         
                                               
              

PPE =مشهود ثابت های دارایی 

Growth Opp. =رشد های فرصت 

Business Risk =تجاری ریسک 

FLEVاهرم مالی = 

Operational Performanceعملکرد عملیاتی = 

Sizeاندازه شرکت = 

σ.CFOانحراف معیار جریانات نقدی عملیاتی = 

σ.Salesانحراف معیار فروشهای شرکت = 

 

 تجزیه و تحلیل یافته های پژوهش

 هاآزمون فرضیه

 تایید یا رد به نسبت مقادیر احتمال به توجه با رگرسیونی های مدل در شوند، می آزمون رگرسیون مدل از استفاده با ها فرضیه

 اینصورت غیر در رد، صفر درصد باشد فرض 1داری معنی سطح از کمتر احتمال مقادیر اگر شود. می گرفته تصمیم صفر فرضیه

 فروض و تابلویی( یا تلفیقی )روش روش نوع باید فرضیات، آزمون مدل جهت پردازش از قبل شود. می پذیرفته صفر فرض

 .شود بررسی رگرسیون کلاسیک

 آزمون اف لیمر و هاسمن

 تابلویی صورت دو به ترکیبی های داده و باشند می شرکت(-)سال ترکیبی پژوهش این در استفاده مورد های داده اینکه به توجه با

 شده استفاده لیمر اف آزمون از مدل، برآورد در تلفیقیو  تابلویی های داده روش بین انتخاب منظور به لذا ،باشد می تلفیقی و

 استفاده تلفیقی های داده روش از باید درصد باشد، 1بیشتر از  اف آماره که احتمال صورتی در لیمر، اف نتایج بررسی برای است.

 است. شده ( ارائه1جدول ) در لیمر اف آزمون نتایج شود. خلاصه می استفاده تابلویی های داده روش از صورت این غیر در .کرد

 تابلویی های داده روش نتیجه در ،باشد میدرصد  1و کمتر از  00/0با  برابر احتمال مقدار شود می مشاهده که همانطور  

 .شود می هاسمن اجرا آزمون است، شده انتخاب تابلویی های داده روش اینکه به توجه با شود. می پذیرفته

 

 اف لیمر و آزمون هاسمن( نتایج آزمون 1جدول )

آماره اف 

 لیمر

سطح معنی 

 داری

آماره  نتیجه

 هاسمن

سطح معنی 

 داری

 نتیجه

063/23  00/0 111/11 تابلویی   00/0  اثرات ثابت 

 تابلویی و روش اثرات ثابت انتخاب شده است. های دادههمانطور که در جدول آمده است، روش 
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 مفروضات مدل رگرسیون

 :گردد می بررسی مدل های فرض پیش ها، داده روی بر مدل دادن برازش از قبل

 . آزمون عدم خودهمبستگی باقیمانده ها1

 به توجه با است. شده خودهمبستگی استفاده وجود عدم یا و وجود تشخیص برای 14گادفری بروش آزمون از حاضر پژوهش در

 استفاده واتسن دوربین شاخص از همچنین است. الگوها در خودهمبستگی وجود عدم از نشان آزمون درصد 5 بالای احتمال

 ها مدل در خودهمبستگی وجود عدم دهنده نشان است، بوده 1/2و  1/1بین  آماره این ها مدل در اینکه به توجه با و است شده

 .باشد می

 ها باقیمانده واریانس ناهمسانی عدم . آزمون2

 این بررسی برای است. ها واریانس باقیمانده )همسانی( همگونی فرض مناسب، رگرسیونی مدل یک اساسی های فرضیه از یکی

 باشد می ها باقیمانده واریانس همسانی آزمون این در صفر فرض شود. می استفاده پاگان بروش آزمون از پژوهش این در فرض

 آمده بدست احتمال مقدار و زیر جدول به توجه با شود. می پذیرفته صفر درصد باشد فرض 1 از بیشتر احتمال مقدار اگر که

 دهد می نشان که شود می پذیرفته واریانس( همسانی )وجود صفر فرض است، درصد بیشتر 1داری  سطح معنی از آزمون برای

 .ندارد وجود ها باقیمانده واریانس ناهمسانی مشکل

 واریانس ناهمسانی ( آزمون2جدول )

 نتیجه داریسطح معنی مقدار آماره ناهمسانی واریانس

 ناهمسانی ندارد 18/0 13/1

 رگرسیونی( مدل تخمین ها )نتایج داده تحلیل و تجزیه از حاصل نتایج

 ابتدا در شده است. ارائه زیر صورت به پژوهش، هایفرضیه بررسی برای افزار نرم در ها داده تخمین به توجه با پژوهش نتایج

 :است زیر قرار به نتایج که است شده پرداخته پژوهش الگوی برآورد فرضیه پژوهش به تاثیر بررسی برای

 
 ( نتایج تخمین الگوی پژوهش3جدول )

 نماد متغیر نام متغیر
ضرایب 

(Coefficient) 
 .Prob (t-Statisticآماره )

ثابت  های دارایی

 مشهود
PPE 8.621576 2,571661 0,0121 

 Growth Opp 19.27111 3,416965 0,0442 رشد های فرصت

 Bus.Risk 7.737234 2,922500 0,0209 ریسک تجاری

 FLEV 11,66302 1,241046 0,0112 اهرم مالی

 Ope.Per 9,786655 2,071343 0,0284 عملکرد عملیاتی

 SIZE 0.011128 4,382250 0.0000 اندازه شرکت

انحراف معیار 

 نقدی های جریان
σ.CFO 33.16847 5.034338 0.0000 
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انحراف معیار 

 فروش
σ.Sales 67,32559 0.618183 0.5366 

 C 0,559120 0,679773 0.0000 مقدار ثابت

 R-Squared 680/0 ضریب تعیین

ضریب تعیین 

 تعدیل شده
Adjusted R-Squared 611/0 

 Durbin-Watson 161/1 دوربین واتسون

F 161/3 Prob.  000/0 آماره  

توسط مدیران( مشاهده  شده بینی پیشاندازه گیری سوگیری سود سود )معیار  بینی پیش( برای خطای 3با مراجعه به جدول )

شود که  باشد، نتیجه می می 000/0داری این آماره که برابر  بوده و با توجه به سطح معنی F ،161/3شود که مقدار آماره  می

 دار است.      %( معنی1% )و نیز در سطح 1رد شده و معادله رگرسیون در سطح  H0 فرض

شود. بر اساس ارقام مندرج در  استفاده می tن معناداری ضرایب متغیرهای مستقل در مدل رگرسیونی از آماره برای آزمو

ثابت مشهود،  های داراییبرای متغیرهای  t( برای آزمون فرضیات، با توجه به این که سطح معناداری آماره 3جدول )

 شده بینی پیشباشد لذا بین سوگیری سود  % می1رشد، ریسک تجاری، اهرم مالی و عملکرد عملیاتی، کمتر از  های فرصت

رشد، ریسک تجاری، اهرم مالی و عملکرد عملیاتی،  های فرصتثابت مشهود،  های داراییتوسط مدیران با متغیرهای مستقل 

. باشد میداری وجود دارد که با توجه به علامت ضریب، این رابطه برای تمام متغیرهای مستقل به صورت مثبت رابطه معنا

نقدی و انحراف معیار فروش با متغیر وابسته سوگیری  های جریانهمچنین بین متغیرهای کنترلی اندازه شرکت، انحراف معیار 

د دارد که با توجه به علامت ضریب، این رابطه برای تمام متغیرهای توسط مدیران، رابطه معناداری وجو شده بینی پیشسود 

دهد که تغییر در متغیرهای  . همچنین طبق جدول فوق مقدار ضریب تعیین، نشان میباشد میکنترلی به صورت مثبت 

 درصد تغییر در متغیر وابسته است.  68گر  مستقل نمایان

 رده شده است:( آو4در ادامه نتایج فرضیات تحقیق در جدول )

 

 ( خلاصه نتایج آزمون فرضیه های پژوهش4جدول )

 نتیجه فرضیه ردیف

1 
توسط مدیران اثر مثبت و معنادار  شده ینیب شیپمشهود شرکت بر سوگیری سود  های داراییارزیابی 

 دارد.
 تأیید

 تأیید دارد. معنادارو توسط مدیران اثر مثبت  شده ینیب شیپرشد شرکت بر سوگیری سود  های فرصتمیزان  2

 تأیید دارد. معنادارتوسط مدیران اثر مثبت و  شده ینیب شیپسطح ریسک تجاری شرکت بر سوگیری سود  3

 تأیید دارد.معنادار توسط مدیران اثر مثبت و  شده ینیب شیپسطح اهرم مالی شرکت بر سوگیری سود  4

 تأیید دارد. معنادارتوسط مدیران اثر مثبت و  شده ینیب شیپعملکرد عملیاتی شرکت بر سوگیری سود  1

 

 بحث و نتیجه گیری

 آزمون فرضیه اول 

بینی مشهود شرکت بر متغیر وابسته سوگیری سود پیش های داراییمتغیر مستقل  که دهدمی نشان پژوهش نتایج فرضیه اول

در تحلیل این فرضیه، با استفاده از آزمون دوربین واتسون مشاهده شد که شده توسط مدیران تأثیر مثبت و معناداری دارد. 

 31کمتر است  بنابراین فرضیه با اطمینان  01/0است که از  012/0نیز  Tخطاها مستقل نیستند و سطح معناداری آزمون 

-مثبتی می تأثیرتوسط مدیران  شده بینی پیشسوگیری سود  برمشهود شرکت  های داراییدرصد تأیید شده و نتیجه شد که 



 مطالعات اقتصاد، مدیریت مالی و حسابداری

11-26، صفحات 1403 ابستانت ،2 شماره ،10 دوره  

11 

 

 گذارد. 

به بینی شده توسط مدیریت، سوگیری سود پیشو مشهود شرکت  های داراییرابطه رگرسیونی میان متغیرهای  همچنین

11صورت  62/8559/0 XY  باشد که در این رابطه می
1X  و مشهود شرکت  های دارایینشان دهنده

1Y  نشان

سوگیری سود است. با استفاده از این مدل رگرسیونی هر مقدار از توسط مدیریت،  شده بینی پیشسوگیری سود دهنده 

 بینی کرد. پیشمشهود شرکت  های داراییتوان با استفاده از را میتوسط مدیریت  شده بینی پیش

(، کردستانی و 2001(، لونکانی و فیرث )2006(، اوتا )2003(، کانگ و همکاران )2003سو ) هایمزبور با یافته ینتیجه

 ( مطابقت دارد.1386(، آشتاب )1381(، رحمانی نصرآبادی )1330(، مهدوی و همکاران )1330همکاران )

 

 آزمون فرضیه دوم 

بینی رشد شرکت بر متغیر وابسته سوگیری سود پیش های فرصت متغیر مستقل که دهدمی نشان پژوهش نتایج فرضیه دوم

با استفاده از آزمون دوربین واتسون مشاهده شد که شده توسط مدیران تأثیر مثبت و معناداری دارد. در تحلیل این فرضیه، 

 31با اطمینان  بنابراین فرضیه؛ کمتر است 01/0است که از  044/0نیز  Tخطاها مستقل نیستند و سطح معناداری آزمون 

  گذارد. می تأثیرتوسط مدیریت  شده بینی پیشسوگیری سود  بررشد شرکت  های فرصتدرصد تأیید شده و نتیجه شد که 

به صورت توسط مدیریت  شده بینی پیشسوگیری سود و رشد شرکت  های فرصترابطه رگرسیونی میان متغیرهای  همچنین

21 271/19559/0 XY  باشد که در این رابطه می
2X  نشان دهنده و رشد شرکت  های فرصتنشان دهنده

 شده بینی پیشسوگیری سود است. با استفاده از این مدل رگرسیونی هر مقدار از توسط مدیریت  شده بینی پیشسوگیری سود 

 68/0کرد. همچنین ضریب تعیین مدل پژوهش  بینیپیشرشد شرکت  های فرصتتوان با استفاده از را میتوسط مدیریت 

 توان توجیه کرد. درصد از تغییرات را می 68باشد یعنی با استفاده از رابطه رگرسیونی فوق می

(، خالقی مقدم و همکاران 2001(، میلر و شوفنگ )2006(، اوتا )2010نتایج حاصل از تحقیقات سو )مزبور با  ینتیجه

 ( مطابقت دارد.1316(، سامی )1313(، طبیبیان )1383)(، نمازی و همکاران 1383)

 

 آزمون فرضیه سوم 

بینی شده متغیر مستقل ریسک تجاری شرکت بر متغیر وابسته سوگیری سود پیش که دهدمی نشان پژوهش سوم فرضیهنتایج 

با استفاده از آزمون دوربین واتسون مشاهده شد که خطاها توسط مدیران تأثیر مثبت و معناداری دارد. در تحلیل این فرضیه، 

درصد تأیید  31کمتر است  بنابراین فرضیه با اطمینان  01/0است که از  02/0نیز  Tمستقل نیستند و سطح معناداری آزمون 

 گذارد. مستقیمی می تأثیرتوسط مدیریت  شده بینی پیشسوگیری سود  برریسک تجاری شرکت شده و نتیجه شد که 

به صورت توسط مدیریت،  شده بینی پیشسوگیری سود و ریسک تجاری شرکت همچنین رابطه رگرسیونی میان متغیرهای 

31 737/7559/0 XY  3باشد که در این رابطه میX و ریسک تجاری شرکت  ینشان دهنده
1Yی نشان دهنده

 شده بینی پیشسوگیری سود است. با استفاده از این مدل رگرسیونی هر مقدار از بینی شده توسط مدیریت پیشسوگیری سود 

باشد می 68/0بینی کرد. همچنین ضریب تعیین این مدل پیشریسک تجاری شرکت توان با استفاده از را میتوسط مدیریت 

 توان توجیه کرد. تغییرات را میدرصد از  68یعنی با استفاده از رابطه رگرسیونی فوق 

 امر این که دارد بین ریسک و بازده رابطه مثبتی وجود دارد، می اظهار که مالی است تئوری های بینیپیش با مطابق یافته این

 گذاران، سرمایه انتظار مورد بازده ترتیب که، با افزایش نرخ این به شود. سازمانی برون افراد اعتماد موجب جلب تواند می

 .یابد میتوسط مدیریت افزایش  شده بینی پیشسوگیری سود نتیجه  در و کاهش شرکت سهام تقاضا برای

(، کلمنت و همکاران 2008(، نگ و همکاران )2003(، چوی و همکاران )2003جفری و میلر ) هایی مزبور با یافتهنتیجه

(، غلامعلی پور و ثقفی 2000(، بوش و همکاران )2000(، فرانکفورت و همکاران )2002(، کلارکسون و همکاران )2003)

 ( مطابقت دارد.1383(، نمازی و همکاران )1330)

1Y
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 آزمون فرضیه چهارم 

بینی شده متغیر مستقل اهرم مالی شرکت بر متغیر وابسته سوگیری سود پیش که دهدمی نشان پژوهش چهارم یهفرضنتایج 

با استفاده از آزمون دوربین واتسون مشاهده شد که خطاها توسط مدیران تأثیر مثبت و معناداری دارد. در تحلیل این فرضیه، 

درصد تأیید  31کمتر است  بنابراین فرضیه با اطمینان  01/0است که از  01/0نیز  Tمستقل نیستند و سطح معناداری آزمون 

 گذارد. مستقیمی می تأثیرتوسط مدیریت  شده بینی پیشسوگیری سود  براهرم مالی شرکت شده و نتیجه شد که 

به صورت بینی شده توسط مدیریت، سوگیری سود پیشو اهرم مالی شرکت همچنین رابطه رگرسیونی میان متغیرهای 

41 663/11559/0 XY  باشد که در این رابطه می
4X و اهرم مالی شرکت  ینشان دهنده

1Yی نشان دهنده

 شده بینی پیشسوگیری سود است. با استفاده از این مدل رگرسیونی هر مقدار از بینی شده توسط مدیریت سوگیری سود پیش

باشد یعنی می 68/0بینی کرد. همچنین ضریب تعیین این مدل پیشاهرم مالی شرکت توان با استفاده از را میتوسط مدیریت 

 توان توجیه کرد. درصد از تغییرات را می 68با استفاده از رابطه رگرسیونی فوق 

 بینی شده توسط مدیریت،سوگیری سود پیش و مالی اهرم بین رابطه که میدهد نشان رگرسیون ضریب مقدار مثبت همچنین

 و نقدینگی شرکت، وضعیت ریسک به سازمانی برون افراد و بستانکاران معمولا که است دلیل این به امر مستقیم است. این

 شرکت سودآوری وضعیت به سازمانی افراد درون و سهامداران که حالی در دارند توجه شرکت توسط بدهی پرداخت توان

 بیشترین شرکت مدیریت که شودمی باعث امر این است. سازمانی افراد برون افزایش منزله به مالی اهرم افزایش دارند. توجه

 باعث موضوع این گیرند. قرار مدیریت توجه مورد کمتر درون سازمانی افراد نتیجه در و سازد قشر معطوف این به را خود توجه

سوگیری سود  با مالی اهرم عبارت دیگر به یابد؛ افزایش بینی شده توسط مدیریتسوگیری سود پیش میزان که شد خواهد

 خود تحقیق در 1383 نمازی وخواجوی، مثال عنوان بهدارد ) مستقیم رابطه شرکت ریسک و بینی شده توسط مدیریتپیش

 .کردند( گزارش مالی اهرم و شرکت ریسک بین مثبتی رابطه

(، چن و همکاران 2006(، اوتا )2010(، سو )2003، 2001(، ایرانی )2012ژنگ ) هاییافته مزبور با ینتیجههمچنین 

(، نمازی و 1381(، ثابت )1383(، خالقی مقدم و همکاران )1381(، ساربان و آشتاب )1330(، غلامعلی پور و ثقفی )1336)

 (، مطابقت دارد.1383خواجوی )

 

 آزمون فرضیه پنجم 

بینی متغیر مستقل عملکرد عملیاتی شرکت بر متغیر وابسته سوگیری سود پیش که دهدمی نشان پژوهش پنجم فرضیهنتایج 

با استفاده از آزمون دوربین واتسون مشاهده شد که شده توسط مدیران تأثیر مثبت و معناداری دارد. در تحلیل این فرضیه، 

 31کمتر است  بنابراین فرضیه با اطمینان  01/0است که از  02/0نیز  Tخطاها مستقل نیستند و سطح معناداری آزمون 

مستقیمی  تأثیرتوسط مدیریت  شده بینی پیشسوگیری سود  برعملکرد عملیاتی شرکت درصد تأیید شده و نتیجه شد که 

 گذارد. می

به صورت بینی شده توسط مدیریت، سوگیری سود پیشو عملکرد عملیاتی شرکت همچنین رابطه رگرسیونی میان متغیرهای 

51 786/9559/0 XY  5باشد که در این رابطه میX و عملکرد عملیاتی شرکت  ینشان دهنده
1Yی نشان دهنده

 شده بینی پیشسوگیری سود است. با استفاده از این مدل رگرسیونی هر مقدار از بینی شده توسط مدیریت سوگیری سود پیش

-می 68/0بینی کرد. همچنین ضریب تعیین این مدل پیشعملکرد عملیاتی شرکت توان با استفاده از را میتوسط مدیریت 

 توان توجیه کرد. درصد از تغییرات را می 68باشد یعنی با استفاده از رابطه رگرسیونی فوق 

بینی شده سوگیری سود پیش وعملکرد عملیاتی شرکت بین  رابطه که میدهد نشان رگرسیون ضریب مقدار مثبت همچنین

 داشته اند، اولین بالایی دارایی بازده جاری دورة در که شرکتهایی دهندمی نتایج نشان مستقیم است. این توسط مدیریت،

 باشد شده ارائه خوشبینانهگذشته  سال بینیپیش اگر دیگر، سوی از کنند.می ارائه خوشبینانه بطور را آتی سال بینیپیش

 آتی دورة برای شده ارائه بینیپیش تا نظر بگیرند در را موضوع بعد، این سال برای بینی پیش ارائه اولین در کنندمی سعی

 نباشد. خوشبینانه
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(، خالقی مقدم و همکاران 1330(، غلامعلی پور و ثقفی )2006(، اوتا )2010(، سو )2012ژنگ ) هایی مزبور با یافتهنتیجه

 (،  مطابقت دارد.1314(، جهانخانی و همکاران )1383(، نمازی و همکاران )1383)

 

 پیشنهادهای پژوهش

 گردد.می زیر ارائه شرح به جداگانه بخش دو در پیشنهاداتی پژوهش، از حاصل های یافته به توجه با مرحله این در

 پیشنهادهای مبتنی بر نتایج آزمون فرضیه ها

 پیشنهادهای مربوط به آزمون فرضیه اول:

  توسط مدیران  شده بینی پیشمشهود شرکت بر سوگیری سود  های داراییهمانطور که در فرضیه اول آمده است ارزیابی

اجزا  مشهود شرکت و های دارایی ییراتنسبت به تغ یشتریبا دقت بگذاران  یهشود، سرمایم یشنهادپتأثیر مغناداری دارد لذا 

راستا به  ین. در ایرندکمک بگ یگذار یهسرما یهایمدر اتخاذ تصم یمال گرانیلاز تحل ندتوانیآن واکنش نشان دهند. آنها م

 های دارایی یاجزای، مال یهمراه صورت ها یها یادداشتدر  یاوجوه نقد و  یانصورت جر یلشود در ذ یم یشنهادحسابداران پ

گذاران را  یهسرما بینی پیشتواند قدرت  یامر م یند. اینگزارش نما یترحو مناسبمشهود و سرمایه گذاری در آنها را به ن

 دهد. یشافزا

 پیشنهادهای مربوط به آزمون فرضیه دوم:

 گذاران سرمایه تواند اثرات مهمی بر تصمیماتمیهای مختلف رشد شرکت از آن جهت که افزایش میزان و سطح معیار

تواند ها میها بر اهرم مالی شرکتداشته باشد، نشان دادن اطلاعات کامل و شفاف از سوی مدیریت در زمینه تأثیر این معیار

 بسیار کار گشا باشد.

 پیشنهادهای مربوط به آزمون فرضیه سوم:

 توجه شرکت توسط بدهی پرداخت توان و نقدینگی شرکت، وضعیت ریسک به سازمانی برون افراد و بستانکاران معمولا 

شرکت پیشنهاد  دارند. لذا به مدیریت توجه شرکت سودآوری وضعیت به سازمانی افراد درون و سهامداران که حالی در دارند

 .سازند قشر معطوف این به را خود توجه بیشترین گرددمی

 چهارم:پیشنهادهای مربوط به آزمون فرضیه 

 گذاران و سهامداران علاوه بر  ای به سرمایهشود که هنگام ارائه خدمات مشاورهبه کارگزاران بورس اوراق بهادار پیشنهاد می

 از معیارارزیابی اهرم مالی شرکت نیز استفاده کنند. P/Eو ضریب  EPSاستفاده از معیارهایی همانند 

 پیشنهادهای مربوط به آزمون فرضیه پنجم:

 مدیران، که شود می لذا پیشنهاد ایرانی است، مدیران توسط سود بینی نتایج این مطالعه که نشان دهنده خوش به وجهت با 

 .برند کار به بیشتری دقت سود بینیپیش در و کنند پیش بینی کمتر بینی با خوش را سود

  بودجه ای است و در این تحقیق اکثر شرکتهای از آنجا که انحراف سود واقعی و پیش بینی شده عمدتاً ناشی از انحرافات

گردد تا سازمان بورس اوراق بهادار نظارت بیشتری بر اند پیشنهاد میمورد مطالعه انحراف سود واقعی و پیش بینی شده داشته

عت اعلامی آنها اعمال کند. این نظارت می تواند از طریق حسابداران متخصص در صن EPSبودجه های شرکتها و بالاخص 

 بینی شده هر سهم صورت گیرد.برای بررسی سود پیش

 پیشنهادهایی برای پژوهشهای آتی

بینی شده شرکت و همچنین عوامل مؤثر بر سوگیری سود پیش های ویژگیاین تحقیق می تواند به درک ما از بازار در خصوص 

غیربورسی  های شرکتمختلف بورس یا در  توسط مدیریت کمک کند. با این وجود، تحقیقات بیشتری می تواند در بین صنایع

 انجام گیرد. لذا پیشنهاداتی به شرح زیر برای تحقیقات آتی ارائه می گردد:

  اثرگذار دیگر بر سوگیری سود پیش های ویژگیپیشنهاد می گردد، متغیرهای مورد استفاده در این تحقیق به همراه سایر-

 ساله انجام شود.  11یا  10مچنین در دوره های زمانی بلند مدت بینی شده توسط مدیریت به تفکیک صنایع مختلف و ه

 جدید سهام غیرعادی و بازده سود بینی پیش خطای بین رابطه بر اقتصادی کلان شاخصهای سایر و تورم نرخ تأثیر 
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 است دیگری موضوع مختلف زمانی، های دوره در فرهنگی و اقتصادی سیاسی، تحولات با سود بینی پیش خطای بین ارتباط 

 .شود بررسی آینده پژوهشهای در میتواند که

 دقیقتر صورت به این موضوع باید است، شده بررسی بینی شده توسط مدیریتپژوهش سوگیری سود پیش این در چند هر 

 بینی پیش که صنایعی از شوند می بینی پیش مدیریت، خوشبینانه توسط سود آنها در که صنایعی گیرد. قرار آزمون مورد

 .شود بررسی صنایع این در سود پیش بینی یودن بدبینانه یا خوشبینانه و علت گردد مشخص دارند، سود از بدبینانه

 با همراه کند، می شرکت تولید که لی محصو نوع مدیریت، تجربه مانند دیگر کیفی متغیرهای اثر همانند، پژوهشی در 

 برای سود بینی پیش دقت بر ... و سهام مبادلات سود، حجم بینی پیش دوره طول شرکت، عمر مانند دیگر کمی متغیرهای

 .شود مقایسه پژوهش این نتیجه های با و بررسی، آماری بزرگتر نمونه و تر طولانی زمانی دوره

 پژوهشهای نظر مد سهام قیمتهای در نوسان کم سودهای بیشتر پیش بینی انعکاس امکان و تأثیر گردد چگونگیپیشنهاد می

 واقع گردد. آینده
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