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شركتهاي پذيرفته شده در  در شکستگی ور بردقت پیش بینی سود   بررسی تاثیر 

 بورس اوراق بهادار تهران
 

 2، فیروزه جباري1رويا دارابی

 ، تهران، ایراناسلامیدانشیار، گروه حسابداری، واحد تهران جنوب، دانشگاه آزاد  1

 ، تهران، ایران اسلامیآزاد  نشگاه ب، دا نو گروه حسابداری، واحد تهران جدانشجوی دکترا حسابداری  2

 

 چکیده 

 در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  یسود بر ورشکستگ  ی نیب  ش یدقت پ   ریتاث  یبررسهدف این پژوهش  

  ز این پژوهش اگردآوری شده است.    1394-1401شرکت در دوره زمانی    79های مالی  رای این منظور اطلاعات صورتباست.  

باشد. انجام پژوهش در  های کاربردی است و روش پژوهش از نظر ماهیت و محتوایی همبستگی میجزء پژوهش  هدف   نوع  نظر

استدلالات قیاسی برای تجزیه و تحلیل فرضیه  -چارچوب  پژوهش  این  از رگرسیون چند ها  استقرایی صورت گرفته است. در 

داده   با  اسمتغیره  استفاده شده  ترکیبی  پژوهش  ا  صل حا  ایجتن  ت. های  این  که  نز  داد  بینی سود شان  پیش  افزایش دقت    ، با 

اعضای    هایی دارای نسبتو بین دقت پیش بینی سود و ورشکستگی مالی در شرکترود  رکت به سمت ورشکستگی مالی میش

-شرکت  ر در و  الاتبسهام تحت تملک هیات مدیره(  )  غیر موظف بالاتر هیات مدیره و دارای سطح مالکیت اعضای هیات مدیره

دارای   شرکتهایی  و  مدیره  هیات  اعضای  با  مدیرعامل  سرمایهتفکیک  تعداد  دارای  بالاترهایی  نهادی  رابطه   ،گذاران  هیچ 

 باشد میدر کل نتیجه این پژوهش نشانگر رابطه معنادار بین دقت پیش بینی سود و ورشکستگی مالی  معناداری وجود ندارد.

 

 هیات مدیره اعضای  پیش بینی،گی، دقت  رشکستد، وو سپیش بینی هاي كلیدي:  واژه
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 مقدمه 

شرکت موفقیت  و  گذاران،  صورتبهها  سلامتی  سیاست  به  استمشارکت  گسترده  مربوط  مدیران  و  صنعت  در  این .  کنندگان 

 مهم و به  شورک  یکاقتصاد    های ورشکسته برایشرکت  گذارد. امروزه تعدادای است که بر اقتصاد هر کشور تاثیر میامرمسئله 

بالای فردی، اجتماعی و اقتصادی، فهم بهتر و    های زیرا هزینه  . شودتوسعه و قدرت اقتصادی در نظر گرفته می  صعنوان شاخ

و فردی بسیار مهم است زیرا عدم توانایی    بینی بحران مالی از نظر اجتماعیتوانایی پیش  .طلبدبالاتری را می  ینیب  ظرفیت پیش

احتمال بروز بحران مالی، مدیریت و    ع را در پی داشته باشد. هشدار زود هنگام تخصیص نامناسب مناب  تواندیبینی مشدر پی

انجامسرمایه به  قادر  را  تصفیه   گذاران  حتی  و  ساختارمالی  تجدید  عملیاتی،  مشی  خطی  تغییر  همچون  پیشگیرانه  اقدامات 

تر  جهت اتخاذ تصمیمات مناسب .خشند  و فردی را بهبود بی  اع مجت ا  منابعیص  تخص  نماید تا با کاهش ضرر و زیان،اختیاری می 

   آورد.فراهم می

اصلی صورت  و  اقلام مهم  از  یکی  استفادهسود  توجه  است که  مالی  به خود جلب می کنندگان صورتهای  را  مالی  کند.  های 

های مالی از سود  رتکنندگان صوه دتفااس  گردیان، دولت و  گرها، تحلیلگذاران، اعتباردهندگان، مدیران، کارکنان شرکتسرمایه

ها، محاسبه مالیات و  گذاری، اعطای وام، سیاست پرداخت سود، ارزیابی شرکتهای سرمایهبه عنوان مبنایی جهت اتخاذ تصمیم

 (.1384ابوالقاسمی،) کنندهای مربوط به شرکت استفاده میسایر تصمیم

گردد، به  ای یک واحد تجاری طی یک دوره مالی ناشی میهص داراییلخا  در  یرغیبان سهام یا تسود از تغییر در حقوق صاح 

-تر سود برآیند کلیه تغییرات در حقوق صاحبان سرمایه طی یک دوره مالی، به استثنای تغییرات ناشی از سرمایهبیان دقیق

 . باشدمیها  آن ی توسط صاحبان و توزیع منابع بینگذار

در شرکتهای پذیرفته شده در بورس مالی    یسود بر ورشکستگ  ینیب  شی دقت پ   ریتاث  یبررسال  نبد  حاضر به  پژوشر  بدین منظو

 باشد. می اوراق بهادار تهران

 

 پژوهش مبانی نظري و پیشینه 

 ستگی مالیورشک

  قون تجارت و حقوورشکستگی مالی در لغت به معنای درماندگی در کسب و تجارت بوده و تاجر ورشکسته در قان  ورشکستگی

پرداختانی شبازرگ از  از داراییش باشد و  بدهیهای    امل حالت تاجر و بازرگانی است که در تجارت زیان دیده، بدهی او بیش 

قانون تجارت و حقوق    412اری خود را عملی کند. قانونگذار در ماده  خود ناتوان شود و به همین دلیل نیز نتواند تعهدات تج

وجوهی که بر عهده تاجر است، حاصل   تیجه توقف از تادیهستگی در نورشککه  ید  گومیورشکستگی مالی  بازرگانی در تعریف  

پرداخت دیون به  قادر  تجارتی  یا شرکت  تاجر  اینکه  به محض  یعنی  نبود، ورشکسته میشود  میشود.  تاجر خود  است  . ممکن 

از دیون خود داشته باشد ولی فعال نتواند ن مثال اموال او در رهن غیر  اعنوه  ب  بپردازد.ود را  دیون خ  ورشکسته اموالی بیش 

سپرده باشد. ورشکستگی مالی باید به موجب حکم دادگاه اعالم شود و تا    باشد یا مبلغی از اموال خود را به صندوق دادگستری

 . شودصادر نکرده است، ورشکستگی تاجر ثابت نمی گاه حکم ورشکستگی رازمانی که داد

  رویکرد مهندسی مالی در توان اندازه گیری درماندگی و ورشکستگی شرکت ها ون  آزم  هلعمطا( به  1403)  و همکاران  روئین تن

داد   نشان  پژوهش  از  نتایج حاصل  برپرداختند.  تکیه  با  مالی  مهندسی  روش  در    که  وکارها  آوری کسب  تاب  منظومه  نظریه 

 .تاس ترییشب درماندگی مالی تر و دارای دقت برآوردتعیین درماندگی مالی، از توان برآورد بیش
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 پرداختند.  مالی در راستای پیشگیری از ورشکستگیآوری  ارائه الگوی تاب( به مطالعه 1403) قاسمی و همکاران

مقوله شناسایی شد.    28و موضوعاتی گنجانده شد که در نهایت    ها مفاهیم  لایههای تحقیق نشان داد که در هر یک از    یافته

اساس نظرات خبرگان در قالب گروههای کانونی اخذ شد و الگوی مفهومی مورد   بر  دهآملگوی به دست  جهت اعتباریابی کیفی ا

های تاب    های حاصل از اجرای فرآیند فراترکیب در شناسایی ابعاد و مقوله  با توجه به یافته .یید خبرگان پژوهش قرار گرفت تأ 

های توانمندی مالی و حفظ تاب آوری  استسی  زیسا  ی پیاده  حوهمبنایی برای پژوهشهای آتی در جهت ن  آوری مالی که میتواند

رسید،    کستگی قرار گیرد در قالب الگویی مفهومی به تأیید و توافق باالی خبرگانشرکتها در راستای پیشگیری از ورش  مالی در

این مقاله مؤلفه به ریسک ها  ارائه گردید. در  بهنگام  پاسخ  با تغییرات محیطی،  ند  س  ینمحیطی، تدو  یهایی چون همسویی 

و رصد محیطی و تجزیه و تحلیل   راتژیک در حوزه مالی، شناسایی ظرفیت ها و چالش های شرکت ها در امر سرمایه گذاریاست

 .راستای پیشگیری از ورشکستگی شناسایی شدند استراتژیک مالی جزء عوامل مهم و ضروری در تاب آوری مالی در شرکتها در

و   فشتمیربیعی  مطا1402)  فتوحی  به  ریسک ورشکستگی  سی  برره  لع(  بر  تجاری  استراتژی  و  غیرخطی مدیریت سود  تأثیر 

یافته تعمیم  گشتاورهای  روش  از  استفاده  با  اطمینان    پرداختند.  شرکت  سطح  در  آمده  دست  به  داد    95نتایج  نشان  درصد 

شکل  U)  یخطغیریر  أثت  تراتژی تجاریطی معناداری بر ریسک ورشکستگی شرکت ندارد. همچنین اسمدیریت سود تأثیر غیرخ

لذا می دارد.  ورشکستگی شرکت  ریسک  بر  معناداری  پیادهمعکوس(  کرد  عنوان  ابتدا توان  در شرکت  تجاری  استراتژی  سازی 

 .گی خواهد شدریسک ورشکستگی را افزایش و از یک سطحی به بعد منجر به کاهش ریسک ورشکست

 بورس اوراق بهادار تهران یشرکت ها یورشکستگ سکیزار بر رر بابت دارق و  ی الهرم ماثر ا( به مطالعه 1402) رنجبر و همکاران

 سک یوابسته ر  ریشکل با متغ  U  ی خط  ریمثبت و غ   یاثر خط  ک ی  ی نشان داد که اهرم مال  قیحاصل از تحق  ج ینتاپرداختند.  

نتا   یورشکستگ طبق  فرض  جیدارد.  ن  ات،یآزمون  محصول  بازار  در  غ   زیرقابت  مت  U  یرخطیاثر  با    سکیرسته  واب  ریغشکل 

نشان داد    ج یآزمون شد که نتا  یورشکستگ  سکیمحصول بر ر  ارو رقابت در باز  ی اهرم مال  یدارد. در ادامه اثر تعامل  یورشکستگ

 . کند یم  دیرا تشد یورشکستگ سکیر ،ی از اهرم مال یسطح بالاتر یرقابت طیدر شرا

پرداختند.   خلاق د مدیریت بر اساس معیارهای نوین اسو  ینیبیشقت پ لگوی درائه اا  ( به مطالعه1401)  حاج نوروزی و همکاران

  ده یداشته است. اما اثرمتقابل ا  تیریسود مد  ینیب  شیبر دقت پ   یو معنادار  یاثرمنف  سمیاولیماک   ریپژوهش نشان داد متغ  جینتا

ماک  سمیال م  سمیاولیدر  مثبت  و  سو  یمعنادار  از  مع  ییگرا  ینسب  ریمتغ  ییباشد.  واثر  د  بتمث  نادار  پ بر  سود    ینیب  شیقت 

دارد و اثر متقابل    تیریسود مد  ینیب  شیاستقرار کنترل اثر معنادار و مثبت بر دقت پ   ریتوان دوم متغ  نیدارد. همچن  تیریمد

 دارد.  تیریسودمد ینی ب شیو معنادار بر دقت پ  یاثر منف زین سمیال دهیاستقرار کنترل در ا

  ی ورشکستگ  سکیکاهش ر  ای  شیو رقابت بازار محصول باعث افزا  یمالرم  اه  ا یآ  هش خودپژودر  (  2022)  1همکاران  اوگور و  

  ی مال  یورشکستگ سکیر بر خطرات  یکنواختی ریو رقابت در بازار محصول اثرات غ  ی نشان داد که اهرم مال ج یشود؟ نتا ی م ی مال

طور به  اهرم    کهیدارند.  حال  Uاثر  در  است  معکوس  رقابت    یشکل  اثر  اشک  Uکه  جاهرا  ن،ی چنهم  ست.ل  رقابت  و    ن یگزیم 

اهرم  یانضباط  یابزارها است.    بالاتر  یکمتر رقابت  ع یدر صنا  رساند  یرا به حداقل م  یمال   ی شانیپر  سکیکه ر  یهستند، سطح 

 یرنتییدارند، سطوح پا  بالاییرتبه    کارکنان  ز نظر رفتار با که ا  یی نشان دادند که شرکتها(  2022)  یتسیمیاستاموالمپروس و س

دارند    بالاتریکارکنان    تیکه رضا   یی در آن شرکتها  که  یورشکستگ  سکیر  یبرا  نیرابطه همچن  ن یو کتاب دارند. ا  زاربام  از اهر

 .شودیبرخوردار هستند، مشخص م بالاتریاز اعتبار 

 
1 Ugur 
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  ورط  اهرم به  ،جیپرداختند. طبق نتا   یورشکستگ  سکیو ر  یبده   دیساختار سررس  نیرابطه ب  ی به بررس(  2021)  2ن یک  و   نینگو 

  که  یدر حال  دهد،ینشان م  یورشکستگ  سکیبر ر  ینکول مرتبط است. اهرم کوتاه مدت اثر مثبت قابل توجه  سکیر  با  تبمث

نتا  اهرم توجه  جیبلندمدت  نم  یقابل  معرض  دهدینشان  در  شرکتها  بده  سکیر.  از  ب  کوتاه  یاستفاده   معرض  در  شتریمدت، 

را نسبت   بالاتری  مدت  کوتاه  ی متمرکز، اثر اهرم  عیدارند و صنا  یرهتب  ی مال  تیضعکه و  ییهستند. شرکتها  یورشکستگ  سکیر

 . کنندیخود تجربه م انیبه همتا

  ی درزمان بحران مال   یبا در نظرگرفتن اهرم مال  شرکت،  یارزشگذار   تیبر عدم قطع  یاثر نوآور  (2020)  3کیاوغلو و مال  ینمل 

بررس نتا  یمورد  طبق  دادند.  مواق  ج،یقرار  بحران،در  م  ینیکارآفر  و   یوروآن  ع  قطع  یبرا  یراه  توانیرا  عدم  از    ت یخروج 

  بالاتریتوانند ارزش  ی م بالا( اهرم ) کمتر  یمال  ت ینوآور با محدود ی ها  شرکتها در نظر گرفت. به طور خاص، شرکت یارزشگذار 

 عملکرد خود تجربه کنند.  را در یکمتر نانیعدم اطم ا یداشته باشند 

 

 پژوهش یه  فرض

مالی با توجه به نسبت اعضا غیر موظف به اعضای موظف هیات مدیره    بینی سود و ورشکستگیپیش  دقت    نیبضیه اول:  رف

 داری وجود دارد.ه معناشرکت رابط

حت  سهام ت)  صد مالکیت اعضای هیات مدیره شرکتبین دقت پیش بینی سود و ورشکستگی مالی با توجه به درفرضیه دوم:  

 .اردد دجوو داریطه معنا راب تملک هیات مدیره(

 

 شناسی پژوهشروش

 هش روش پژو

ها تمرکز دارد، به همین خاطر این تحقیق، توصیفی از نوع  روش شناسی تحقیق از آنجا که تحقیق حاضر بر روابط بین متغیر 

  غیر ها ست و داده هـا، هدف بررسی روابط موجود بین متس رویدادی می باشد. در ایـن نـوع پـژوهشتحقیقات همبستگی و پ

داده  نـه ای طبیعـی وی که به گومحیطاز    ا ه پژوهشـگر رخ  از وقایع گذشته که بدون دخالت مسـتقیم  یا  اند و  جود داشته 

 . اسـت، جمع آوری و تجزیه و تحلیل می شود

 

 هاروش تحلیل داده

پانـل دیتـا( ) یبـیترک هایهادی داز روش الگوهامقطعی و طولی های زمان دادهی همهای مورد مطالعه، مقایسهدلیل نوع دادههب

هـای ترکیبـی و تشـخیص کارگیری دادهها استفاده شده است. ابتدا بـرای تعیـین روش بـهن فرضیهبرای برآورد ضرایب و آزمو

و در هاسـت دن دادهها از آزمون چاو استفاده شده است. در این آزمون فرض صفر مبنی بر همگن بـوهمگن یا ناهمگن بودن آن

ی یک رگرسیون کلاسیک تخمین پارامترها را انجـام وسیلههها را با یکدیگر ترکیب کرد و بی دادهلیهست کباییم  ید،صورت تأی

کارگیری که نتـایج ایـن آزمـون مبنـی بـر بـههای پانلی در نظر گرفت. در صورتیصورت دادهها را بهصورت دادهاینداد، در غیر

ت ثابـت یـا اثـرات تصـادفی های اثـرای تخمین مدل پژوهش از یکی از مدلبرا  ایستبی، مهای پانلی شودصورت دادهبهها  داده

 
2 NGUYEN 
3 Nemlioglu 
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استفاده شود. برای انتخاب یکی از دو مدل باید آزمون هاسمن اجرا شود. فرض صفر آزمون هاسمن مبنی بر مناسب بودن مـدل 

 است.  های تابلوییههای رگرسیونی داداثرات تصادفی برای تخمین مدل

 

 ي ارآم   نهموجامعه و ن 

ی زمـانی های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهـران اسـت. دورهی شرکتیهی کلی آماری این پژوهش در برگیرندهجامعه

 شرکت براساس 188ای به حجم چنین در این پژوهش نمونهدر نظر گرفته شده است. هم  1401تا سال    1394پژوهش از سال  

 نتخاب شده است:پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران اهای  رکتشی ماری آاز جامعه معیارهای زیر

در بورس اوراق بهادار پذیرفته شده باشـد و نـام   1394ی زمانی دسترسی به اطلاعات، شرکت قبل از سال  الف( با توجه به دوره

سـازی سـنجی و همسانن همتوا شایافزمنظور ب( به ذف نشده باشد؛های یاد شده حاز فهرست شرکت 1401آن تا پایان سال 

دلیل شـفاف نبـودن ها باید به پایان اسـفند مـاه هـر سـال منتهـی شـود؛  ( بـهی، سال مالی شرکتهای انتخابشرایط شرکت

ایـن   مـالی و ...(،  گریگذاری و واسـطههای سـرمایهشـرکت)  های مالیهای عملیاتی و تأمین مالی شرکتمرزبندی بین فعالیت

های مـالی نـاقص ی صورتی متغیرهای اولیهای محاسبهها برهایی که اطلاعات آناند؛ ت( شرکتدهذف شنه حونماز  ها  شرکت

 ی فعالیت خود را تغییر داده باشند.ها نباید توقف فعالیت داشته و دورهاند؛ ث( شرکتاند از نمونه حذف شدهبوده

ـی گـردد . یشینه تحقیق از روش کتابخانه ای استفاده مو پ   بیاتدا  وینحاضر برای تد  عات در تحقیقروش تجزیه و تحلیل اطلا

داده های مورد نیاز برای آزمون مدل به روش کتابخانه ای از بانک هـای اطلاعـاتی ره آورد نوین و جمع آوری داده هـای مـورد 

یل داده ها از تجزیه و تحلیل تحلو  یهجزای تتحقیق حاضر برذیرفته است . صورت پ   نیـاز از آرشـیو بـورس اوراق بهـادار تهـران

ه می کند. مهمترین مزیت استفاده از داده های پانل کنترل نمـودن ویژگـی هـای نـا همگن و در نظر گرفتن تـک پانلی استفاد

 ـیل نمـهمگنـی را کنتـرزمـانی ایـن نـا تک افراد، شرکتها، ایالات و کشورها میباشـد. در حـالی کـه مطالعات مقطعی و سری 

 ها احتمال اریب بودن، نتایج می باشد .بـا تخمـین مـدل بـا استفاده از این روش  د وننـک

 

 متغیرهاي پژوهش مدل و 

اط ارزشی هریک از متغیرهای مزبور( با  ارتب)  دقت پیش بینی سود و ورشکستگی مالیدر این پژوهش بر مبنای مدل زیر نقش  

 د: گیرمی ر راکتی، مورد بررسی قتوجه به نظام راهبری شر

ititititititit

ititititit

EVGrowthSIZE 



+++++++

++++=

LDDD

DDDAccuricy gForecastinbankruptcy Financial

1098675645

34231210  

 لذا اجزای مدل عبارت اند از:

Forecasting Accuricy   دقت پیش بینی سود ؛ : 

Financial bankruptcy : ورشکستگی مالی؛ 

non- charged to charged  : یر موظف به اعضای موظف هیات مدیره؛ اعضای غ نسبت 

SIZE  ؛: اندازه شرکت 

LEV ؛   : اهرم مالی شرکت 

GROWTH    رشد شرکت؛ : 
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 OBD:  ؛درصد مالکیت هیات مدیره 

Chief and CEO  رییس بودن مدیرعامل و : 

 β  :ارتباط ارزشی هر یک از متغیرها . 

 

 یق و نحوه اندازه گیري آنها متغیرهاي تحق

 

 ( خلاصه متغیر هاي پژوهش1)  جدول

 نام متغیر 
نوع 

 متغیر 
 اسبه نحوه مح علامت اختصاري 

 Financial ته وابس لی ورشکستگی ما

bankruptcy 
 از مدل آلتمن به دست می آید. 

 Forecasting مستقل دقت پیش بینی سود

Accuricy 

ابتدا اختلاف سود واقعی و پیش بینی شده را تقسیم بر سود پیش  

 بینی شده می نماییم و سپس از عدد یک کم می کنیم.

نسبت اعضای غیرموظف به  

 ات مدیره موظف هی

تعدیل 

 هندکن
n- charged to 

charged 

غیرموظف به اعضای موظف    جهت محاسبه این متغیر تعداد اعضای

 می گردد.   تقسیم

 درصد مالکیت هیات مدیره 
تعدیل 

 کننده
OBD 

از نسبت سهام در درست اعضای موظف و غیرموظف هیات مدیره  

 م شرکت محاسبه می گردد.بر کل سها

 اندازه شرکت 

 
 SIZE لیکنتر

یعی ارزش دفتری جمع دارایی های شرکت  طبتم  ریگااز طریق ل

 محاسبه می شود. 

 GROWTH کنترلی کت رشد شر
از اختلاف فروش هر سال با سال قبل تقسیم بر فروش سال قبل  

 به دست می آید.

 از نسبت مجموع بدهی ها بر مجموع دارایی ها به دست می آید.  LEV کنترلی اهرم مالی 

 

 نتايج پژوهش

 آمار توصیفی 

 صورت کلی محاسبه شده است.  های پراکندگی بههای مرکزی و شاخصمیانگین از جمله شاخص 2در جدول 

 



 مطالعات اقتصاد، مدیریت مالی و حسابداری

 38-50، صفحات  1403بهار   ،1 شماره  ،10 ورهد

44 

 

 هاي پژوهش. توصیف داده2جدول  

وضعیت 

 شركت 
 میانه  میانگین  تعداد متغیرها  نام فارسی 

انحراف  

 معیار 
 حداكثر  حداقل كشیدگی چولگی 

 ورشکسته

دقت پیش بینی 

 ود س

Forecasting 

Accuricy 
140 0.08 0.49 0.98 1.41- 0.85 2.42- 1.00 

نسبت اعضای غیر  

موظف به اعضای  

 موظف 

D.non- charged to 

charged*FA 
140 0.13 0.000 0.65 1.71- 4.93 2.42- 1.00 

مالکیت هیات    درصد

 مدیره 
D.OBD*FA 140 0.11 0.000 0.63 1.80- 5.35 2.42- 1.00 

 SIZE 140 13.71 13.73 1.34 0.30 0.68 10.50 16.93 ه شرکت انداز

 LEVERAGE 140 0.66 0.66 0.15 0.28- 0.32 0.18 1.03 نسبت بدهی

 Growth 140 0.02- 0.04- 0.43 1.79 7.04 0.90- 2.37 رشد شرکت 

 مابین 

سلامت و  

 ورشکستگی 

دقت پیش بینی 

 سود 
Forecasting 

Accuricy 
237 0.44 0.69 0.64 1.86- 3.45 2.46- 1.00 

نسبت اعضای غیر  

موظف به اعضای  

 موظف 

D.non- charged to 

charged*FA 
237 0.15 0.00 0.65 1.46- 3.72 2.46- 1.00 

مالکیت هیات    درصد

 مدیره 
D.OBD*FA 237 0.18 0.00 0.54 1.20- 4.67 2.46- 1.00 

 SIZE 237 13.54 13.58 1.33 0.30 0.57 10.10 17.74 زه شرکت اندا

 LEVERAGE 237 0.59 0.61 0.17 0.31- 0.69- 0.18 0.93 سبت بدهین

 Growth 237 0.43 0.21 0.59 1.42 1.85 0.99- 2.63 رشد شرکت 

 سلامت 

دقت پیش بینی 

 سود 
Forecasting 

Accuricy 
18 0.62 0.77 0.41 2.21- 6.26 0.74- 0.98 

نسبت اعضای غیر  

موظف به اعضای  

 موظف 

D.non- charged to 

charged*FA 
18 0.36 0.33 0.49 0.35- 0.41- 0.74- 0.98 

مالکیت هیات    درصد

 مدیره 
D.OBD*FA 18 0.33 0.14 0.38 0.62 1.37- 0.000 0.96 

 SIZE 18 14.05 13.61 1.57 0.96 0.29- 12.43 17.36 اندازه شرکت 

 LEVERAGE 18 0.36 0.32 0.18 0.89 0.02- 0.15 0.76 نسبت بدهی

 Growth 18 0.53 0.29 0.51 0.47 1.39- 0.13- 1.42 کت رشد شر
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 نتايج آزمون فرضیات پژوهش

 خواهیم پرداخت:( 3جدول) ااما در ادامه بحث به تجزیه و تحلیل فرضیه ه

 ( مقادير برآورد پارامترهاي مدل 3جدول)  

 رامترها پا نام فارسی 
مقدار  

 ضرايب 

مقدار  

 والد

مقدار  

 احتمال
 VIF جهنتی

  معنیبی constant 0.459 0.078 0.780 ابت مقدار ث

 Forecasting Accuricy 0.786 9.654 0.002 دقت پیش بینی سود
معنادار و  

 مثبت
6.27 

نسبت اعضای غیر موظف به  

 اعضای موظف 
D.non- charged to 

charged*FA 
 2.69 معنیبی 0.163 1.951 -0.388

 1.91 معنیبی D.OBD*FA 0.097- 0.134 0.715 مالکیت هیات مدیره   درصد

-SIZE 0.022 اندازه شرکت   1.11 معنیبی 0.809 0.058 

-LEVERAGE 4.147 نسبت بدهی  31.466 00.00  
معنادار و  

 منفی
1.10 

-Growth 1.606 رشد شرکت   46.897 0.000 
معنادار و  

 مثبت
1.02 

 
 0.000 دو  -مقدار احتمال کای   146.64 دو  -مقدار کای  

.310 اسنل  -کس  ضریب تعیین کا  1.98 دوربین واتسون  

 *در این پژوهش رابطه مستقیم و مثبت یعنی احتمال نزدیک شدن به سلامت مالی  

 ر این پژوهش رابطه معکوس و منفی یعنی احتمال نزدیک شدن به ورشکستگی مالی ** د

 

 تايج حاصل از فرضیه اولن

ورشکستگی مالی در شرکتهایی با نسبت و  سود  قت پیش بینی  بین دی  ی رابطهپژوهش، بررساول  آزمون فرضیه ی    هدف از

 ی آماری آزمون به صورت زیر قابل بیان است.اما فرضیه می باشد.اعضای غیر موظف بالاتر هیات مدیره 

یر موظف نسبت بالای اعضای غ )  D.non- charged to charged*FAمقدار احتمال آماره والد برای  (  3)  توجه به جدول  با

-نیست پس فرض صفر یعنی بی تاثیر بودن این متغیر رد نمی  05/0است این مقدار کمتر از    163/0ر با  ای موظف(براببه اعض

ندارد. ای  رابطه  شرکت  وضعیت  با  متغیر  این  هیچ  شود.  مدیره  هیات  بالاتر  موظف  غیر  اعضای  نسبت  با  شرکتهایی  در  یعنی 

 دارد. مالی وجود ن سود و ورشکستگیی معناداری بین دقت پیش بینی رابطه
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 دوم   تايج حاصل از فرضیهن

شرکتهای دارای سطح  در  و ورشکستگی مالی    دقت پیش بینی سودی بین  پژوهش، بررسی رابطهدوم  هدف از آزمون فرضیه ی  

ان  ورت زیر قابل بی اما فرضیه ی آماری آزمون به صمی باشد.سهام تحت تملک هیات مدیره( بالاتر  ) مالکیت اعضای هیات مدیره 

 است.

است این مقدار   715/0تر(برابر با  سطح مالکیت بالای اعضای هیات مدیره بالا)  D.OBD*FAار احتمال آماره والد برای  مقد

شود. این متغیر با وضعیت شرکت رابطه ای ندارد.  نیست پس فرض صفر یعنی بی تاثیر بودن این متغیر رد نمی  05/0کمتر از  

شرکتها در  مالیعنی  سطح  دارای  هی  اعضای  رابطهکیت  ،هیچ  بالاتر  مدیره  و  یات  سود  بینی  پیش  دقت  بین  معناداری  ی 

 ی وجود ندارد. ورشکستگی مال

 

 نتیجه گیري 

  ه شرکت، گزارش شد  یسودها  است.  گذارانیهها توسط سرماشرکت  یابی ارز  یارهایمع  ینترشرکت از مهم  یک  یسودآور   میزان

  یابی آن را در گذشته ارز  یتموفق  یزانشرکت و م  یتنحوه فعال  توانمی  ا هوجه به آنبا ت  ی هستند، ولاطلاعات مربوط به گذشته  

سرماچنان  نمود. مبنا  گذارانیهچه  را  دهند،  یندهآ  یبرا  ییگذشته  مآن  قرار  اطلاعات گذشته  از  استفاده  با  حدس    توانندیها 

 . (2009، 4و همکاران  روگرز) شرکت چگونه خواهد بود یتعوض یندهبزنند که در آ

سود هر سهم اقدام    بینییش نسبت به پ   یران، مدگذارانسرمایه  و   کنندگاناستفاده  یگرد   یازهایو ن  یازن  ینبا توجه به ا  ینبنابرا

 .(1389و همکاران،  یانملک) . کنندیم

رد  یز،ن  یرانا  در بند7)  یفبراساس  مد)  (  پذ شرکت  یرانج(  بهادا  یرفتههای  اوراق  بورس  در  موظف  شده  تهران،  که ر  هستند 

دوره سه ماهه به    یانروز بعد از پا20ساله برآورد و حداکثر    یک  و  ماههدرآمد متعلق به هر سهم خود را به صورت سه  بینیشیپ 

  ینیبیش سود پ  .اهمیت(1389، انهمکارو    ی لطف) یند اوراق بهادار تهران ارسال نما بورسهای سازمان نظارت بر شرکت  یریتمد

 . (5،2007یسر) آن دارد، وابسته است. ی واقع که با مقدار یانحراف یزانمشده به 

ملاحظه  در قابل  پیشرفت  اخیر  راهبریسالهای  نظام  استقرار  در  نیز )  ای  و  نظارت  و  قانونگذاری  طریق  از  شرکت  حاکمیت( 

اهی  هامداران آگگذاران و سیهسرما  ها در کشورهای توسعه یافته و در حال توسعه صورت گرفته است.اقدامات داوطلبانه شرکت

-ها علاقه مند شدهاند. و نسبت به پیگیری استقرار این نظام در شرکتو اهمیت راهبری شرکتی یافتهجذب    بیشتری در مورد

شرکت بازده  و  شرکتی  راهبری  نظام  مثبت  رابطه  از  حکایت  تجربی  تحقیقات  برخی  راهبری  اند.  کلی  بیان  یک  در  دارد.  ها 

رکت و ذینفعان آن را تعیین، کنترل و هدایت می  سیستمی که ارتباط بین ش  ت شرکت است.کنترل و هدای  شرکتی، سیستم

کند  می  دنبال  را  منابع  بهینه  تخصیص  کلان  سطح  در  و  شرکت  اهداف  به  دستیابی  خرد  سطح  در  شرکتی  راهبری    نماید. 

 (.1392میراحمدی و همکاران،)

ی معناداری هیچ رابطه  ،غیر موظف بالاتر هیات مدیره  نسبت اعضای  شرکتهایی با   درنتایج حاصل از پژوهش اول نشان داد که  

 تگی مالی وجود ندارد.بین دقت پیش بینی سود و ورشکس

همکاران و  آقایی  پژوهش  با  نتایج  با  این  پژوهش1389)  که  با  ولی  داشته  مطابقت  همکاران(  و  کامپا  و  (،  2015)  های  لی 

 
1.Rogers et al, 2009 

2.Rees, 2007 



 مطالعات اقتصاد، مدیریت مالی و حسابداری

 38-50، صفحات  1403بهار   ،1 شماره  ،10 ورهد

47 

 

میر منافی  و    (1392)  شهسوارای و همکاران،  (  1392)  زاده بزنجانیامینی    ،(2009)  ی رانگارسیالارا و د   ،(2011)  همکاران

 طابقت ندارد. ( م1390) شموشکی و همکاران

  ، مالکیت اعضای هیات مدیره بالاتر  های دارای سطحدر شرکتهمچنین نتایج حاصل از فرضیه دوم پژوهش بیانگر این است که  

 تگی مالی وجود ندارد. سود و ورشکسبینی ن دقت پیش ی معناداری بیهیچ رابطه

 گردد: همچنین سایر پیشنهادات در ذیل به ترتیب بیان می 

باشند، مالی  ورشکستگی  بر  سود  دقت  غیر  دیگری  عوامل  دنبال  به  که  توصیه می شود  مسوولین  مالی  به  ورشکستگی  از    تا 

 جلوگیری نمایند.

هایی با تمرکز مالکیت بالا اعتماد  نمی توانند به شرکتد  گی مالی زیاورشکستذاران توصیه می شود که در رابطه با  گبه سرمایه

 کنند. 

بورس اوراق بهادار  در  های پذیرفته شده  جه به نظام راهبری شرکتی در شرکتود بر نقد شوندگی با توتاثیر دقت پیش بینی س

 . تهران

بورس اوراق بهادار در  پذیرفته شده  های  ر شرکتد  رکتیه به نظام راهبری شتاثیر هموارسازی سود بر ورشکستگی مالی با توج

 تهران. 

بازار سرمایه  در  های پذیرفته شده  در شرکت  ه به نظام راهبری شرکتیتگی مالی با توجتاثیر سطوح افشا اختیاری بر ورشکس

 . ایران

 ادار تهران.س اوراق بهبوردر های پذیرفته شده در شرکت توزیع سود سهام شرکت  رتاثیر دقت پیش بینی سود ب-4
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Investigating the Impact of Profit Forecasting Accuracy on 

Bankruptcy in Companies Admitted to the Tehran Stock 

Exchange 
 

 

Abstract 
The purpose of this research is to investigate the impact of profit forecasting accuracy on bankruptcy in 

companies admitted to the Tehran Stock Exchange. For this purpose, the information of the financial statements 

of 79 companies in the period of 2014-2021 has been collected. This research is part of applied research in terms 

of the type of goal, and the research method is correlational in terms of nature and content. The research has 

been carried out in the framework of deductive-inductive arguments. In this research, multivariate regression 

with combined data was used to analyze the hypotheses. The results of this research showed that with the 

increase in the accuracy of the profit forecast, the company goes towards financial bankruptcy, and there is a 

difference between the accuracy of the profit forecast and financial bankruptcy in companies with a higher 

proportion of non-obligatory members of the board of directors and with a level of ownership by board 

members. The board (shares owned by the board of directors) is higher and there is no significant relationship in 

companies with a separation of the CEO from the members of the board of directors and companies with a 

higher number of institutional investors. Overall, the result of this research indicates a significant relationship 

between the accuracy of profit forecasting and financial bankruptcy 

 

Keywords: Profit Forecast, Bankruptcy, Forecast Accuracy, Board Members 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


