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 چکیده 

باشد. پژوهش حاضر از نظر طبقه بندی  بورس و فرابورس بر کیفیت سود می ی مختلفبازارهاهدف این مطالعه تأثیر پذیرش در 

از نوع پژوهش از نوع پژوهش همبستگی  بر مبنای هدف  از نظر روش و ماهیت  های کاربردی است. همچنین پژوهش حاضر، 

پذیرفته شده در بورس رکتهای  کلیه ش  است. در این پژوهش، هدف، تعیین میزان رابطه متغیرهاست. جامعه آماری این تحقیق

در بورس فعال بوده اند. تجزیه و تحلیل آماری با استفاده از    1398لغایت    1392باشند که از ابتدای سال  اوراق بهادار تهران می

اری  مونه آمنرم افزار ایویوز پرداخته شد؛ که در دوبخش آمار توصیفی و آمار استنباطی به رد یا تایید فرضیات پرداخته شد. ن

بوده است که در غالب سه مدل رگرسیونی و سه فرضیه   172 تهران  بهادار  اوراق  پذیرفته شده در بورس و فرابورس  شرکت 

بررسی گردید. نتایج حاصل از تجزیه و تحلیل نشان داد که کیفیت سود در بین شرکتهای پذیرفته شده در بورس و فرابورس 

های پذیرفته شده در بازار اول بورس و بازار دوم  بین کیفیت سود بین شرکت دارد و  ری وجوداوراق بهادار تهران تفاوت معنی دا 

های پذیرفته شده در تابلوی  بورس اوراق بهادار تهران تفاوت معنی داری وجود ندارد و همچنین بین کیفیت سود بین شرکت

 ی داری ندارد.اوت معنهران تفاصلی بازار اول بورس و تابلوی فرعی بازار اول بورس اوراق بهادار ت

 

 بورس، فرابورس، کیفیت سود، بازار سهام های کلیدی:  واژه
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 مقدمه 

باشد که یكی از اهداف گزارشگری  ترین عناصر مورد توجه مدیران بوده و معیاری برای تداوم فعالیت و کارآیی میسود از اساسی

ا  تاکید  به  توجه  با  است.  آتی  نقدی  جریانات  بینی  پیش  و  و  نداستاسود  سود  کیفیت  تصمیم،  مندی  سود  بر  حسابداری  رد 

ارزیابی  گزارشگری مالی مورد توجه سرمایه گذاران جهت تصمیم گیری است و کیفیت سود به طور غیر مستقیم شاخصی بر 

  ود؛ ششود. تصمیم بر اساس سود ناقص یا کم کیفیت موجب انتقال نامطلوب ثروت میکیفیت استاندارد گزارشگری محسوب می

لا درصورت استفاده از سود به عنوان شاخص در پرداخت پاداش، گزارش سود بیش از واقع، موجب پرداخت پاداش بیشتر مث

ها را بپوشاند و موجب تداوم وام دهی وام دهندگان شده و تخصیص نادرست  شود و نیز ممكن است کاهش پرداخت بدهیمی

های اخیر به کانون توجه در  د. کیفیت سود موضوعی است که در سال باشته  منابع و نیز کاهش رشد اقتصادی را بدنبال داش

ها تبدیل شده است. نقش اصلی اطلاعات حسابداری در بازارهای مالی فراهم کردن  ارزیابی عملكرد مالی و تداوم فعالیت شرکت

گذاران به سیستم عتماد سرمایهو اان  های مالی اخیر، اطمینی منابع است. در پی رسواییهای لازم برای تخصیص بهینهزمینه 

گزارش شده،   ارقام  اعتماد  قابلیت  و  اعتبار  تعیین  در  مهم  عامل  یک  عنوان  به  سود  کیفیت  و  تضعیف شده  مالی  گزارشگری 

های مالی، ابزاری برای سنجش پدیدار گشت. سود حسابداری مبتنی بر ارقام تعهدی از نظر بسیاری از کاربران اطلاعات صورت

-ها ارزیابی کلی وضعیت مالی و نتایج عملیات برای تصمیمشود. منظور از ارزیابی عملكرد شرکتها محسوب میتشرکرد عملك

نیز توجه مییگیر به کیفیت سود  بلكه  تنها به کمیت،  نه  ارزش شرکت،  تعین  از کیفیت های منطقی است. در  شود. منظور 

های آتی است؛ به عبارت دیگر، ارزش هر سهم تنها به سود هر سهم  سودقق  سود، زمینه بالقوه رشد سود و میزان احتمال تح

به  نسبت  اطمینان  ضریب  و  آتی  سالهای  آوری  سود  قدرت  و  شرکت  آینده  از  ما  انتظارات  به  و  نداشته  بستگی  جاری  سال 

 (. 1385همكاران،  سودهای آتی بستگی دارد )خوش طینت و

گذاران و تدوین  اران، مدیران، قانونگذی سرمایهنتایج حاصل از آن، مورد علاقه  در نتیجه، تعیین کیفیت اطلاعات حسابداری و  

تحلیل گرفت.  قرار  استانداردها  سرمایهکنندگان  و  مدیران  مالی،  گزارش سودآوری شرکتگران  به  اخیر  سالهای  در  ها  گذاران 

زیادی داشته پادن علاقهاند. مدیراتوجه  زیرا  اغلب به سود شرکت وابسته است. سود مند به حفظ رشد سود هستند  آنان  اش 

می محسوب  اطلاعاتی  جمله  از  آن  اجزای  و  تصمیمحسابداری  هنگام  در  که  میشود  گرفته  نظر  در  افراد  توسط  شود.  گیری 

انتقال نامطلوب ثروت می در تعیین ارزش شرکت نه تنها به کمیت،  شود.  تصمیم بر اساس سود ناقص یا کم کیفیت، موجب 

های با ثبات و محافظه  »روش:  ها موجب افزایش کیفیت سود میشوند مثل شود. برخی ویژگیبه کیفیت سود نیز توجه می بلكه  

کسب سطحی از سود خالص و نرخ -های عملیاتی و تكرار پذیرجریان سود قبل از مالیات ناشی از فعالیت  –کارانه حسابداری  

 (.1374اسب« )جهانخانی و همكاران، از سرمایه من داشتن ساختار –د مستقل از ملاحظات مالیاتی  رش

کنند.  های مالی هستند منافع خود را دراین اطلاعات سود جستجو میسهامداران که مهمترین گروه ازکاربران اطلاعات صورت 

ارشگری مالی  تواند در گزگذاران میشود کیفیت سود میایهای است که موجب تغییر باورها و رفتار سرمسود حسابداری نشانه

سرمایه باطمینان  در  را  سود میگذاران  کیفیت  در  مؤثر  مهم  عوامل  از  دهد.  قرار  تأثیر  تحت  مالی  روشازارهای  به  های  توان 

نارسایی  بینیمتعدد حسابداری،  پیش  و  برآوردها  فرآیند  در  موجود  تاثهای  و  مدیران  عمل  اختیار  مبانی  ها،  از  سود  یرپذیری 

گیری و یی مدیران در استفاده از اقلام اختیاری در اندازهدیران اشاره کرد. عبارت کیفیت سود به تواناگزارشگری و صلاحدید م

گزارشگری سود اشاره دارد. اقلام اختیاری ممكن است شامل انتخاب از بین اصول یا استانداردهای حسابداری و به کارگیری  

زمانبرآوردها   غیو  اقلام  برای شناسایی  اخیر بحثبندی معاملات  در طول سه دهه  باشد.  سود  کیفیت سود مورد   رعادی در 
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توجه خاص پژوهشگران قرار گرفته و تلاش بر این بوده است که با دست یافتن به یک روش منطقی و معتبر، کیفیت سود مورد  

 (. 1389یی شود )اسماعیل زاده مقری، گذار بر آن شناساارزیابی قرار گرفته و عوامل تاثیر

ی سود واقعی  شود که تحلیلگران مالی تعیین کنند تا چه میزان سود گزارش شده، منعكس کنندهی مطرح میود زمانکیفیت س

  گذاران از مفهوم سود واقعی، سود حاصل از عملیات عادی قابل تكرار در سالهای مالی آینده و ایجاد است. برداشت عموم سرمایه

باط بین کیفیت سود و سود  گیری و ارتد به دو ویژگی سودمندی در تصمیمهای نقدی است. مفهوم کیفیت سوکننده جریان

 (. 1394کند )عباس زاده، اقتصادی اشاره می 

های پذیرفته شده در بورس اوراق تر و قدمت شرکتاید این است که با توجه به مقررات سخت گیرانهحال سوالی که پیش می

نسبتب شرکتها  این  سود  کیفیت  آیا  تهران  فراب  هادار  در  شده  پذیرفته  شرکتهای  سود  کیفیت  خیر؟  به  یا  است  بیشتر  ورس 

شود که به سوال اساسی بدین صورت که تا چه میزان پذیرش در بازارهای مختلف بورس و  بنابراین در این پژوهش سعی می

 گذارد پاسخ دهد. فرابورس بر کیفیت سود تأثیر می

 

 مبانی نظری پژوهش

 آن کیفیت سود و ابعاد سنجش  

سال رسوایی در  نتیجه  در  ویژه  به  و  اخیر  سود،  های  کیفیت  است.  شده  سود  کیفیت  موضوع  به  روزافزونی  توجه  مالی،  های 

طه با  گیری متفاوتی در رابهای متفاوتی است. به همین دلیل، تعاریف مختلف و معیارهای اندازهمفهومی است که دارای جنبه 

افزایش درآمد مدیریت ویژگی کیفیت سود  داند که پایدارتر باشد.  تر میرا با کیفیت( سودی  2010آن مطرح شده است. نئوتن )

می کیفیت سود  است.  و بد  تجاری  تجارت، محیط  مدل  از  ذاتی  کیفیت سود  اختیاری.  و  ذاتی  شود؛  تقسیم  نوع  دو  به  تواند 

می  تجاری  کیفریسک  که  حالی  در  سیاستآید  از  اختیاری  سود  مالیت  گری  گزارش  میهای  شرکت  )ی  زهری  ( 2013آید. 

کند. از دلایل احتمالی تنوع در تعاریف به عمل های نقدی تعریف میه شكل رابطه بین اقلام تعهدی و جریانکیفیت سود را ب

هوم باشد. به همین دلیل، موضوع کیفیت  های گوناگون این مفهای متفاوت محققان به جنبه تواند نگاهآمده از کیفیت سود می

محققی نتوانسته است تعریف جامعی از این مفهوم ارائه نماید یا شاخص  رود و تاکنون هیچ  وضوعی پیچیده به شمار میسود م

ازد  پردآورد، میکاملی بر آن بیابد. کیفیت سود به ارزیابی مقداری که شرکت از منابع پایدار و جریان نقدی سود به دست می

گیری است. با توجه به تنوع  در تصمیمسب و مرتبط با موضوع تصمیم، از عوامل موثر  (. اطلاعات منا1398)مهرآور و همكاران،  

های مالی و متفاوت بودن نیازهای اطلاعاتی آنها در صورتی که اطالعات به صورت نامتقارن بین افراد استفاده کنندگان گزارش 

واحد    تواند منجر به نتایج متفاوت نسبت به موضوعیت به صورت نابرابر بین مردم صورت گیرد، میتوزیع شود و انتقال اطلاعا

درون  افراد  که  دارد  وجود  احتمال  این  هم  باز  باشد،  اطلاعات  کننده  منعكس  کاملا  بهادار  اوراق  بازار  قیمت  اگر  حتی  شود 

انند به واسطه  اطلاعات بیشتری در اختیار داشته باشد و بتوسازمانی بیش از افراد برون سازمانی در مورد وضعیت کیفی شرکت  

های مدیران  (. ارقام سود از طریق انتخاب2017و همكاران،    1منافع بیشتر اقدام کنند )موئیگیا این مزیت اطلاعاتی برای کسب  

کارگرفته شده برای ثبت  های به  های شخصی مدیران در مورد رویه و حسابداران بین اصول پذیرفته شده حسابداری و قضاوت

تحت می  اطلاعات حسابداری  قرار  بنگتأثیر  مدیریت  اوقات  گاهی  انتخابگیرد.  از  اقتصادی  دستكاری اه  برای  های حسابداری 

گیرد. افزون بر این، مدیران ممكن است عناصر سودها را برای بهتر از واقع نشان دادن  سودها و گمراه کردن کاربران بهره می

 
1-Muigai 
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بنگاه  این کار کیفیت س  وضعیت  با  را به حداقل میاقتصادی دستكاری کنند و  زیرا کود گزارش شده  برای رسانند،  سانی که 

بینی صحیحی  توانند پیشگران مالی نیز نمیکنند، دچار اشتباه شده و تحلیلهای خود به سودهای مزبور اتكا میگیریتصمیم

 (.  1396هند )نیكبخت و همكاران، از توان سودآوری بنگاه اقتصادی در آینده انجام د 

بینی داشته باشند. صداقت یعنی باید به  ست ارقام سود باید صداقت، قابلیت اطمینان و قابلیت پیش( معتقد ا2013اندرسون )

پیش گونه  هر  از  برنامهدور  دستكاری  و  قابلیت  داوری  و  باشند  اقتصادی  بنگاه  وضعیت  دادن  نشان  مطلوب  برای  شده  ریزی 

ه دهند و نیز بتوان از ید ارزیابی درستی از قدرت سودآوری شرکت اراین نیز یعنی اینكه ارقام سودهای گزارش شده بااطمینا

ی پایداری سود، سطوح ارقام تعهدی و  توان به سه دستهبینی نمود. کیفیت سود را میطریق آنها روند سود آوری آینده را پیش

اقتصادی مرسود منعكس کننده پایداری سود به معنی تكرارپ ی معاملات  ذیری )استمرار( سود جاری است بوط، تقسیم کرد. 

تری برای حفظ سودهای جاری دارد و  تر باشد، یعنی شرکت توان بیش(. هر چه پایداری سود بیش2016و همكاران،    2)باتس 

ی معكوس دارد، زیرا هر چه  بطهشود کیفیت سود شرکت نیز بالاتر است. سطوح ارقام تعهدی نیز با کیفیت سود رافرض می

شود  چنین، هر چه سود حسابداری که گزارش مییابد. همتر باشد، کیفیت سود شرکت کاهش میهدی سود بیشمیزان ارقام تع

و همكاران،   3یابد )فرانسیسی معاملات واقعی اقتصادی موجود باشد به همان اندازه کیفیت سود نیز افزایش میمنعكس کننده

2017.) 

 :  (1398به شرح زیر مطرح است )آزاد و همكاران، به طور کلی چهار روش برای ارزیابی کیفیت سود 

سهام ارزش  با  بودن  مربوط  بر  مبتنی  کمک :  روش  به  )بازار(  سهام  قیمت  و  سود  مختلف  مقادیر  بین  ارتباط  روش  این  در 

 تری با ارزش است تر باشد، سود متغیر مرتبطضریب همبستگی تعدیل شده بیششود. هر چه میزان گیری میرگرسیون اندازه

با سطوح یا تغییرات غیرمنتظره:  روش مبتنی بر محتوای اطلاعاتی ارتباط بین تغییرات قیمت یا بازده سهام،  ی  در این روش 

تر باشد،  تعدیل شده به یک نزدیکشود. هر چه میزان ضریب همبستگی  گیری میمقادیر مختلف سود به کمک رگرسیون اندازه

 .تتری اسی بار اطلاعاتی بیشنشان دهنده

در این روش مهم آن است که مقادیر گذشته سود بتواند مقادیر آینده را پیش بینی کند. هر  :  روش مبتنی بر توانایی پیش بینی

 .تری داردینی بیش بچه میزان قدر مطلق میانگین خطای پیش بینی کمتر باشد، آن مقدار توانایی پیش

اقتصادی سود  بر  مبتنی  بیش:  روش  روش  این  معیاردر  پیشتر  بر  مبتنی  ههای  میزینهبینی  قرار  سرمایهمدنظر  گیرد.  ی 

استنباط این است که این ارقام کیفیت بالاتری نسبت به سود حسابداری دارند. معیار ارزش افزوده اقتصادی از جمله معیارهایی  

 اتكا دارد. است که بر این روش 

 

 معیارهای ارزیابی کیفیت سودواجزای مربوط به آن 

درجه نزدیكی سود شرکت با میزان جریانهای نقدی ایجاد شده تعریف    ٬گذاران کیفیت اقلام تعهدی راای سرمایه  می توان بر

کاهش می را  نزدیكی  درجه  این  تعهدی ضعیف  اقلام  کیفیت  بنابراین  باعث میکرد؛  و  ریسک  دهد  که  در شود  گذار  سرمایه 

افزایش یابدارتباط با تصمیم گذاران در خصوص وضعیت بازدهی توجه به اهمیتی که سرمایه  اب.  گیری در مورد شرکت خاص 

  4های پیوست، به عنوان عوامل اثرگذار بر بازدهی آتی از اهمیت بالایی برخوردارند )گارسیا دارند، بررسی وضعیت مالی و گزارش

 
2-Bates 
3-Francis 
4-García 
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باشد  ده سهام رشد شرکت میها و به تبع آن بازیكی از متغیرهای بنیادین مؤثر بروضعیت عملكرد شرکت  (.2016و همكاران،  

می زمینهکه  مطلوتواند  بازده  به  دستیابی  در ساز  شرکت  مالی  وضعیت  بر  بیشتر  ریسک  تحمل  دلیل  به  یا  بوده  آینده  در  ب 

های آتی کاهش دهد و در بلندمدت  ه فعلی و رشد آن در دورهی سرمایه گذاری بیشتر، قدرت شرکت را برای حفظ بازدنتیجه 

اف به  منجر  متغیرنیز  از  دیگر  یكی  گردد،  شرکت  عملكرد  و  بازده  دهندهت  نشان  که  مهم  شرکتهای  وضعیت  میی  باشد  ها 

پذیری مالی می پذیری مالی می باشد. بدیهی است که شرکتانعطاف  انعطاف  هایی که  کتباشند نسبت به شرهایی که دارای 

می مالی  پذیری  انعطاف  برخوردارندفاقد  بهتری  وضعیت  از  شرکت  باشند  این  سرمایهو  برای  سرمایهها  نظر  از  گذاران  گذاری 

سرمای میهومتخصصین  بالاتری  امنیت  حاشیه  دارای  شرکتگذاری  دیگر  سوی  از  سرمایهباشند.  جذب  برای  سرمایهها  -های 

را   اطمینان  حدکثر  باید  سرمایهگذاران  شرکتبرای  رشد  نمایند.  حاصل  آنهاگذاران  مالی  پذیری  انعطاف  و  دهنده    ها  نشان 

 (.2018، 5باشد )یوگارمدت میحاشیه امنیت برای سرمایه گذاری بلند

 

 پیشینه پژوهش 

الكیت دولتی در  ها بر مدیریت سود به بررسی تأثیر م( در پژوهشی با عنوان تأثیر نوع مالكیت شرکت2018و همكاران )  6هاگا 

بر مدیریت سود شرکت پذیرفته شده دبرابر مالكیت خصوصی  نتیجه رسیدند که  های  این  به  پرداخته و  بهادار  اوراق  ر بورس 

به مدیریت سود  های دارای ماشرکت اقدام  بیشتر  بیشتر است  آنها  نسبت به شرکتهایی که مالكیت خصوص در  لكیت دولتی 

 اند واقعی کرده

لنتو و  و ساختار هیئت  2018)  7یئونگ  مالكیت، کیفیت حسابرسی  عنوان »ساختار  با  پژوهشی  ریسک سقوط  ( در  بر  مدیره 

و ساختار هیئت مدیره بر ریسک سقوط قیمت سهام و همچنین   قیمت سهام« به بررسی اثر ساختار مالكیت، کیفیت حسابرسی

رواب  این  بر  آن  کاربرد  و  حسابداری  المللی  بین  استانداردهای  خروجیآثار  بررسی  از  حاصل  نتایج  پرداختند.  و  ط  آماری  های 

سقوط قیمت سهام دهد که تمرکز مالكیت بیشتر و کیفیت حسابرسی بالاتر با ریسک  آزمون نشان میارزیابی سطح معناداری  

تری اری ارتباط قویها نتایج بدست آمده بعد از کاربرد استانداردهای حسابدتر رابطه معناداری دارد. بر اساس این یافتهپایین

 بین متغیرها مشاهده شده است. 

با عنوان »کیفیت سود، حاکمیت شرکتی و چسبندگی هزینه ها«، به بررسی این   ( در پژوهشی0162و همكاران در سال )  8ژیو 

های حسابداری و پژوهشها یک مسئله مهم در  ها در این پژوهش بیان کرده اند که چسبندگی هزینهموضوع پرداخته اند. آن 

است که چسبناقتصاد می داده  نشان  این موضوع  به  مربوط  ادبیات  و  نمیدگی هزینهباشد  انگیزهها  از  مدیران جدا  تواند  های 

ها اثر دارد؛  دهد که اگرچه حاکمیت شرکتی خوب بر کاهش چسبندگی هزینهتایج تجربی مربوط به این قسمت نشان میشود. ن

اثرات کیفیت  اما در نمونه مو به  اثرات آن داری قدرت کمتری نسبت  پژوهش مشاهده شده است که  این  سود  رد بررسی در 

 باشد. می

 
5-Uygur 
6-Haga 
7-Yeung & Lento 

8-Xue 
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شوند« به این نكته دست یافتند  ( در نتیجه تحقیق خود با عنوان »آیا سودهای با کیفیت زودتر اعلان می2015لی و همكاران )

دیرتر هستند  بالاتری  کیفیت  دارای  که  سودهایی  می  که  به  اعلان  هستند  بد  اخبار  حاوی  که  سودهایی  که  حالی  در  شوند 

 شوند. تر اعلان میموقع

های حاکمیت شرکتی با مدیریت سود  ( در پژوهشی به بررسی رابطه بین کیفیت حسابرسی و ویژگی2013)  9و شبوه  ریزه

شده بود نشان داد که  انجام  2012الی    1997های  شرکت تونسی طی سال  93پرداخت. این پژوهش که با استفاده از اطلاعات  

هیئت اندازه  حسابرسی،  کیفیت  هیبین  استقلال  پاداش ئتمدیره،  بین  همچنین  و  منفی  رابطه  یک  سود  مدیریت  با  مدیره 

 .ریتی با مدیریت سود یک رابطه مثبت و معنادار وجود داردمدیره، مالكیت نهادی و مدی هیئت

های بخش خصوصی، با در نظر  با عنوان »مدیریت سود و کیفیت حسابرسی در اروپا« شرکت( نیز در پژوهشی  2010)  10تندّلی 

های حسابرسی شده توسط بزرگ حسابرسی به عنوان حسابرسان با کیفیت و بررسی مدیریت سود در شرکتکت  شر  4گرفتن  

اند، به این  زرگ حسابرسی شدهشرکت ب  4هایی که توسط غیر  شرکت و مقایسه با مدیریت سود صورت گرفته در شرکت   4این  

داری وجود داشته و کیفیت بالای حسابرسی در معنی  نتیجه رسیدند که بین مدیریت سود و کیفیت حسابرسی، ارتباط منفی

 .شودهستند، باعث کاهش در مدیریت سود میهایی که دارای قوانین مالیاتی مشابه  شرکت

( سون  و  مقاله2009لی  در  عنوان(  با  موقع »زمان   ای  به  ارائه  و  سود  مدیریت  میان  دریافتند  سود«  مدیریت  و  سود  اعلان 

رابطگزارش دریافتند در شرکتههای حسابرسی  آنها  دارد.  دارد، حسابرس وقت  ای منفی وجود  مدیریت سود وجود  هایی که 

کنندگان قرار اختیار استفادههای مالی دیرتر در  کند و از اینرو، گزارش حسابرسی و صورتتری را برای حسابرسی صرف میبیش

 گیرد. می

 

 روش تحقیق

هد مبنای  بر  بندی  طبقه  نظر  از  حاضر  پژوهشپژوهش  نوع  از  پژف  است.انجام  کاربردی  استدلالات های  چارچوب  در  وهش 

ای،  -قیاسی کتابخانه  راه مطالعه  از  پژوهش  وپیشینه  نظری  که درمبانی  بدین معنی  و  سایتاستقرایی صورت گرفته است.  ها 

 پذیرد. نجام میها در قالب استقرایی امقالات در چارچوب قیاسی و گردآوری اطلاعات برای تایید یا رد فرضیه 

گیری غربالگیری های پذیرفته شده در بورس و فرابورس اوراق بهادار تهران بوده که روش نمونه جامعه آماری شامل کلیه شرکت

ها از ابتدای  های مورد آزمون در دوره زمانی پژوهش در دسترس باشد.شرکتت مالی شرکتباشد،اطلاعابا اعمال شرایط زیر می

ها در فاصله زمانی پژوهش تغییر دوره  در بورس و فرابورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده باشد.شرکت  1398تا    1392سال  

به   منتهی  آنها  مالی  و سال  نداده  باشد.جزء موسسه  29مالی  مااسفند  بانکهای  و  اعمال  لی، سرمایه گذاری  از  نباشد.پس  ها 

 شرکت انتخاب شدند.  172های فوق، نمونه نهایی محددیت

 

 
9-Zehri And Shabou 
10-Tondli 
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 مدل پژوهش و تعریف عملیاتی متغیرها 

روش   با  و  بوده  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  شده  پذیرفته  شرکتهای  مالی  صورتهای  واقعی  اطلاعات  بر  مبتنی  تحقیق  این 

 جامعه آماری قابل تعمیم است. استقرایی به کل 

 .شوداستفاده می 1از مدل  1برای آزمون فرضیه 

 
 .شوداستفاده می 2مدل از  2برای آزمون فرضیه 

 
 .شوداستفاده می 3از مدل  3برای آزمون فرضیه 

 
 

 (EQکیفیت سود ):  متغیر وابسته

باشد. اقلام تعهدی که از تفاوت سود تعهدی و سود نقدی  می( اقلام تعهدی غیرعادی  EQدر این پژوهش ملاک کیفیت سود )

 گردد. شود، به صورت زیر محاسبه میحاصل می

 
ه منظور تفكیک اقلام تعهدی به  گیرد افزون بر این باضر تعریف جامع فوق از اقلام تعهدی مورد استفاده قرار میوهش حدر پژ

 تعدیل شده جونز استفاده شده است .  مدل اجزای عادی و غیر عادی از

 ( 3مدل )
 

 :  که درمدل فوق

 tدرپایان سال  iهای شرکت مجموع دارایی: 

 tدر سال  iمتغییرهای فروش شرکت : 

 tدر سال  iشرکت متغییرهای حسابهای دریافتنی  : 

 است. tدر پایان سال  iناخالص اموال ماشین آلات و تجهیزات شرکت : 

 :  های غیر نقد و تغییر در بدهی هاکه برابر است با تفاوت تغییر در دارایی tدر سال  iکل اقلام تعهدی شرکت : 
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گردد. از آنجا که مجموع سه عبارت اول این رابطه بیانگر اقلام تعهدی  ز در هر سال به صورت مقطعی برآورد میمدل سه نی

دهد. ک؛ کهر  تقسیم بر کل داراییها را نشان می  tدر سال    iاقلام تعهدی غیر عادی شرکت    عادی است، جزء باقیمانده آن،  

 .شودود محاسبه میک به عنوان کیفیت س در منفی یمطلق آن ضرب 

 

 : متغیر مستقل

و در غیر    1چناچه شرکت در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده باشد عدد  :  (SEپذیرش شرکت در بورس اوراق بهادار )-1

 گیرد صورت عدد صفر میاین

اوراق بهادار تهران پذیرفته شده  بازار اول بورس   چناچه شرکت در:  (FSMبهادار )پذیرش شرکت در بازار اول بورس اوراق  -2

 گیردصورت عدد صفر میو در غیر این 1باشد عدد 

بهادار )-1 اوراق  بورس  در  پذیرفته شده :  (MBSEپذیرش شرکت  تهران  بهادار  اوراق  بورس  اصلی  تابلوی  در  چناچه شرکت 

 . گیردصفر میصورت عدد و در غیر این 1باشد عدد 

 

 : متغیرهای کنترل

1- TANG  : ها )دارایهای ثابت مشهود(ارزش دفتری دارایی ثابت به ارزش دفتری کل دارایینسبت 

2- SIZE :)لگاریتم طبیعی خالص ارزش دارائیهای شرکت )اندازه شرکت 

3- ROA :ها )نرخ بازده داراییها(نسبت سود خالص به ارزش دفتری مجموع دارایی 

4- LEV :ها به ارزش دفتری داراییها بدهیش دفتری نسبت ارز 

5- DIVIDENDit  :  صورت و در غیر این  1متغیر مجازی است چنانچه شرکت در دوره جاری سود توزیع کرده باشد عدد

 گیرد. می 0عدد 

6- ROE : )نسبت سود خالص به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام )نرخ بازده حقوق صاحبان سهام 

 کند صورت عدد صفر را اختیار میدر غیر اینو   1ده باشد عدد اگر شر اگرزیان:  -7

 شودرشد شرکت رشد از رابطه زیر استفاده می:  -8

 
 که در رابطه فوق 

 ها در پایان سالارزش دف ارزش دارایی : 

 شوده زیز محاسبه میدوره عملی دورهه با استفاده از رابط:  -9

 
 که در رابطه فوق 

 ارزش دفتری ارزششدی کا در پایان دوره : 

 حسابهای دریاف حسابهای پایان دوره: 

 بهای ت بهایشده کالای فروش رفته: 
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 فروش دوره : 

 ا در پایان دوره تعدیل شده استارزش دفتری موجودی کالادر پایان دوره که به وسیله ارزش دفتری داراییه:  -10

 سهام تحت تملک مدیران به کل سهام شرکتنسبت :  -11

 شودبحران مالی که به صورت زیر محاسبه می: 

 : است زیر شود. این مدل به شرحمیگیری بحران مالی از مدل آلتمن استفاده جهت اندازه

Adj Z-Score = 0.291WC/TA + 2.458RETA-0.301EBIT/TA-0.079BVE/TL-0.05TS/TA 

WC/TA :هادارایی کل به سرمایه در گردش نسبت 

RE/TA :ها دارایی کل به زیان( انباشته) سود نسبت 

EBIT/TA :ها دارایی کل به زیان( عملیاتی) سود نسبت 

BVE/TL :ها ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام به کل بدهی  نسبت 

TS/TA :ها دارایی کل فروش خالص به نسبت 

استفاده    Eviews10برای انجام محاسبات با استفاده از نرم افزار اکسل محاسبه و برای بررسی روابط بین متغیرها از نرم افزار  

 گردد. می

 

 فرضیات تحقیق 

 ی داری دارد.رفته شده در بورس و فرابورس اوراق بهادار تهران تفاوت معنکیفیت سود بین شرکتهای پذی: فرضیه اول

کیفیت سود بین شرکتهای پذیرفته شده در بازار اول بورس و بازار دوم بورس اوراق بهادار تهران تفاوت معنی داری :  فرضیه دوم

 دارد.

ا:  فرضیه سوم بازار  اصلی  تابلوی  پذیرفته شده در  اوراق کیفیت سود بین شرکتهای  اول بورس  بازار  تابلوی فرعی  ول بورس و 

 تفاوت معنی داری دارد. بهادار تهران

 

 یافته ها 

های آماری به توصیف متغیرهای تحقیق پرداخته شده و سپس نرمال  قبل از انجام هرگونه آزمون آماری، با استفاده از شاخص

 .برا بررسی شده است-بودن توزیع احتمال متغیرها با آزمون جاکرا

 

 های آماری مربوط به متغیرهای تحقیق شاخص -1جدول 

 عنوان 

 متغیر 

میانگی 

 ن
 میانه 

بیشتری 

 ن

 مقدار 

کمتری 

 ن

 مقدار 

انحرا 

 ف 

 معیار 

 ضریب 

 چولگی 

 ضریب 

کشید

 گی

 آمارة 

جارکو

 برا -

مقدار احتمال نرمال بودن  

 توزیع احتمال متغیر 

EQ 
1004

56.2 

1181

8 

74057

07 
2127- 

4525

20.1 

9.6460

88 

118.6

869 

4814

47.9 
0.000 

SE 0.4830 1 0 0.5000.06671.004140.00.000 
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333 02 04 449 007 

FSM 
0.485

714 
0 1 0 

0.500

094 

0.057

166 

1.003

268 

140.0

004 
0.000 

MBSE 
0.473

81 
0 1 0 

0.499

611 

0.104

906 

1.011

005 

140.0

042 
0.000 

TANG 
0.585

269 

0.349

098 

7.728

797 

0.014

501 

0.774

463 

3.714

296 

22.56

816 

1522

3.87 
0.000 

SIZE 
13.68

193 

13.54

88 

18.38

397 

8.7651

46 

1.528

402 

0.473

409 

3.932

682 

61.45

456 
0.000 

ROA 
0.187

36 

0.142

628 

1.061

814 

1.0876

84- 

0.230

535 

0.414

552 

6.363

547 

417.5

3 
0.000 

LEV 
1.019

302 

0.871

218 

5.858

893 

0.1016

28 

0.651

681 

3.6789

31 

22.31

412 

1475

5.28 
0.000 

DIVIDE

ND 

0.491

667 
0 1 0 

0.500

228 

0.033

338 

1.001

111 
140 0.000 

ROE 
10.00

992 

0.160

238 

1819.

25 

56.948

23- 

105.6

638 

13.87

488 

204.7

184 

1451

112 
0.000 

LOSS 
0.498

81 
0 1 0 

0.500

296 

0.004

762 

1.000

023 
140 0.000 

GROWT

H 

0.440

045 

0.128

603 

46.316

39 

0.997

295- 

3.123

873 

11.03

069 

136.8

319 

6377

86.5 
0.000 

OPSYC

LE 

267.1

313 

223.7

431 

1258.

642 

19.19

953 

164.7

999 

1.440

282 

6.610

493 

746.6

659 
0.000 

INV 
1193

669 

2854

03.5 

50544

822 
0 

4366

379 

8.3685

4 

84.09

225 

2399

62.9 
0.000 

MANO

WN 

0.164

445 

0.045

3 

0.918

7 
0 

0.236

081 

1.493

576 

4.104

658 

355.0

171 
0.000 

ADJZSC

ORE 

6.162

577 

10.26

195 

212.1

935 

483.4

129- 

31.34

882 

8.073

898- 

124.9

599 

5265

70.4 
0.000 

 

( جدول  از  حاصل  نتایج  )1طبق  سود  کیفیت  سطح  میانگین   )EQ  با برابر  در  2/100456(  شرکت  پذیرش  سطح  میانگین   ،

،  485714/0برابر    (FSMپذیرش شرکت در بازار اول بورس اوراق بهادار ) ، میانگین  483333/0( برابر  SEبورس اوراق بهادار )

نسبت ارزش دفتری دارایی ، میانگین سطح  47381/0برابر با    (MBSEپذیرش شرکت در بورس اوراق بهادار )میانگین سطح  

دارایی ارزش دفتری کل  به  با  (  TANG) ها  ثابت  لگاریتم  585269/0برابر  میانگین  دارائیهای شرکت ،  ارزش  طبیعی خالص 
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(SIZE  با برابر  دارایی68193/13(  مجموع  دفتری  ارزش  به  خالص  سود  نسبت  میانگین   ،( با  ROAها  برابر   )18736/0  ،

دفتر ارزش  نسبت  سطح  بدهیمیانگین  داراییهای  دفتری  ارزش  به  باLEV)  ها  برابر  متغیر 019302/1  (  میانگین   ،

DIVIDEND    با )491667/0برابر  سهام  صاحبان  حقوق  دفتری  ارزش  به  خالص  سود  نسبت  میانگین   ،ROE  )  با برابر 

متغیر  00992/10 سطح  میانگین   ،LOSS    با ) 49881/0برابر  شرکت  رشد  سطح  میانگین   ،GROWTH  )ب ا  برابر 

پایان  ، میانگین سطح ارزش دفتری موجودی کالا در  1313/267برابر با  (  OPSYCLE، میانگین سطح متغیر )440045/0

ارزش دفتری دارایی به وسیله  با  (  INVها درپایان دوره ) دوره که  میانگین سطح نسبت سهام تحت تملک  1193669برابر   ،

( شرکت  سهام  کل  به  با  (  MANOWNمدیران  )  164445/0برابر  متغیر  سطح  میانگین  با  (  ADJZSCOREو  برابر 

احتمال فرض نرمال بودن توزیع تمامی متغیرهای تحقیق برابر    باشد. همچنین بر اساس نتایج این جدول مقدارمی  162577/6

 باشند است لذا تمامی متغیرهای دارای توزیع احتمال غیرنرمال می 000/0با 

 لیمر )چاو( متغیرهای تحقیق  Fاثرات فردی با آمارة  دار بودن  نتایج آزمون معنی:  2جدول  

 ال مقدار احتم  درجة آزادی مقدار آماره  عنوان عنوان مدل 

 مدل اول 
 0.000 (693,119)  5.426 11سطح مقطع Fآزمون 

 0.000 119 543.854761 12آزمون مربع کای سطح مقطع

 مدل دوم 
 0.000 (693,119)  5.432659 سطح مقطع Fآزمون 

 0.000 119 544.343520 آزمون مربع کای سطح مقطع

 مدل سوم
 0.000 (693,119)  5.431474 سطح مقطع Fآزمون 

 0.000 119 544.256597 مون مربع کای سطح مقطعآز

 

مقابل فرض  ها در  دهد، مقدار احتمال مربوط به اعتبار فرض صفر مبنی بر تلفیقی بودن داده( نشان می2بررسی نتایج جدول )

از احتمال خطای نوع اول    000/0تابلویی بودن در هر سه مدل تحقیق برابر با   تلفیقی    است لذا فرض صفر  05/0و کوچكتر 

 شود. ها رد نمیها در هر سه مدل رد شده و فرض مقابل تابلویی بودن دادهبودن داده

 غیرهای تحقیق در دومین مدل مورد مطالعه لیمر )چاو( مت   Fنتایج آزمون هاسمن اثرات فردی با آمارة  :  3جدول  

 مقدار احتمال  درجة آزادی  مقدار آماره مربع کای  عنوان مدل

 0.0000 13 89.214197 مدل اول 

 0.0000 13 90.118215 مدل دوم 

 0.0000 13 89.437595 مدل سوم

 

اثرات در هر سه   بر تصادفی بودن  اعتبار فرض صفر مبنی  به  احتمال مربوط  با  مقدار  برابر  از    000/0مدل تحقیق  و کوچكتر 

با   برابر  اول  نوع  او  05/0احتمال خطای  نوع  احتمال خطای  از  این سطح  لذا در  اثرات رد  است  ثابت بودن  بر  ل، فرض مبنی 

 شود.نمی

 
11-Cross-Section F Test 

12-Cross-Section Chi-Square Test 
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نتایج آزمون معنی دار بودن مدل رگرسیون تحقیق و یا فرض صفر نبودن تمامی ضرایب رگرسیون :  4جدول  

 (ANOVAفیشر در تحلیل واریانس )  Fتقل و کنترل با آمارة  متغیرهای مس

 مقدار احتمال  فیشر   Fمقدار آمارة   مدل 

 0.0000 20.53759 مدل اول 

 0.0000 20.54037 مدل دوم 

 0.0000 20.54299 مدل سوم

 

متغیرهای مستقل و کنترل در  مقدار احتمال بدست آمده جهت اعتبار فرض صفر مبنی بر صفر نبودن تمامی ضرایب رگرسیون  

شود  ن فرض رد میباشد لذا در این سطح خطا ایمی  05/0و کوچكتر از احتمال خطای نوع اول    0000/0ها برابر با  تمامی مدل

 شود. و فرض صفر نبودن ضریب حداقل یكی از متغیرها در هر سه مدل رد نمی

قرار    5/2الی    5/1و مابین    1/ 959191( برابر با  EQتة کیفیت سود )واتسن برای مدل نهایی تخمین متغیر وابس  –آمارة دوربین  

ین مقدار احتمال فرض نرمال بودن توزیع پسماندهای مدل  توان استقلال پسماندها را در این مدل پذیرفت. همچندارد لذا می

شد لذا در این سطح احتمال خطا بامی  05/0و بزرگتر از احتمال خطای نوع اول    050903/0برا برابر با  -بر اساس آزمون جارکو

یرهای بی تأثیر، مدل  توان نرمال بودن توزیع احتمال پسماندهای مدل را پذیرفت.بر اساس نتایج بدست آمده و با حذف متغمی

 :  آید ( به صورت زیر بدست میEQنهایی تخمین متغیر وابستة کیفیت سود )

INVROE

DIVIDENDROASIZEEQ

0/013215418/5411
44194/30265589/450821/41665612/2

−+

+++−=

 

 

برای بررسی نرمال بودن توزیع احتمالی متغیر تخمین اسمیرنف  -: نتایج مربوط به آزمون کولموگروف5جدول

 کیفیت سود بر اساس مدل بدست آمده 

 Zآمارة  

 اسمیرنف -کولموگروف

 ض نرمال مقدار احتمال فر

 بودن توزیع متغیر 
 نتیجة آزمون 

 توزیع متغیر نرمال نیست. 000/0 092/0

 

( نتایج جدول  متغیر تخمین کیفیت سود  5براساس  احتمال  توزیع  از (  تحقیق  اولین فرضیة  آزمون  برای  لذا  است  نرمال  غیر 

 ویتنی استفاده شده است.-آزمون من
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 اولین فرضیة تحقیقویتنی برای آزمون  -: نتایج آزمون من6جدول  

پذیرش شرکت 

در بورس اوراق  

 بهادار

حجم 

 نمونه

 میانگین رتبة

متغیر کیفیت 

 سود 

 Uآمارة 

-من

 ویتنی

 Wآمارة 

 ویلکاکسون
 Zآمارة  

مقدار احتمال تساوی 

میانة متغیر کیفیت سود 

 در دو گروه 

 75/28 621 عدم پذیرش 

 53/406 583 پذیرش 084/0 -33/11 264240 182430

  1204 لک

 

اوراق های پذیرفته شده و پذیرفته نشده در بورس  مقدار احتمال مربوط به تساوی میانة متغیر کیفیت سود در دو گروه شرکت

باشد لذا در این سطح احتمال خطای نوع اول، این فرض رد  می  1/0و کوچكتر از احتمال خطای نوع اول    084/0بهادار برابر با  

توان نتیجه  شود. بر این اساس میبوط به عدم تساوی میانة متغیر کیفیت سود در این دو گروه رد نمیشده و فرض مقابل مر

ای پذیرفته شده در بورس و فرابورس اوراق بهادار تهران تفاوت معنی داری دارد؛ لذا اولین  گرفت کیفیت سود در بین شرکته

 شود. فرضیة تحقیق رد نمی

بین شرکتهای پذیرفته شده در بازار اول بورس و بازار دوم بورس اوراق بهادار تهران تفاوت دومین فرضیة تحقیق، کیفیت سود  

 ویتنی بررسی شده است.  –فاده از آزمون ناپارامتری من معنی داری دارد.این فرضیه نیز با است

 ویتنی برای آزمون دومین فرضیة تحقیق-: نتایج آزمون من6جدول  

پذیرش شرکت در 

م بورس بازار اول و دو 

 اوراق بهادار

حجم 

 نمونه

 میانگین رتبة

متغیر کیفیت 

 سود 

 Uآمارة 

-من

 ویتنی

 Wآمارة 

 ویلکاکسون
 Zآمارة  

احتمال تساوی مقدار  

میانة متغیر کیفیت 

 سود در دو گروه 

 63/420 457 بازار اول بورس 

 20/415 747 بازار دوم بورس 745/0 -325/0 168158 85943

  1204 کل

 

با  مق برابر  بهادار  اوراق  بورس  دوم  و  اول  بازار  در  کیفیت سود  متغیر  میانة  تساوی  به  مربوط  احتمال  از و    745/0دار  بزرگتر 

باشد لذا در این سطح احتمال خطای نوع اول، این فرض رد نشده و فرض مقابل مربوط به عدم  می  1/0احتمال خطای نوع اول  

توان نتیجه گرفت کیفیت سود بین شرکتهای شود. بر این اساس میدو گروه رد میتساوی میانة متغیر کیفیت سود در این  

و بازار دوم بورس اوراق بهادار تهران تفاوت معنی داری ندارد؛ لذا دومین فرضیة تحقیق رد پذیرفته شده در بازار اول بورس  

 شود. می

اصلی بازار اول بورس و تابلوی فرعی بازار اول بورس   کیفیت سود بین شرکتهای پذیرفته شده در تابلوی:  سومین فرضیة تحقیق

 اوراق بهادار تهران تفاوت معنی داری دارد.
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 ویتنی برای آزمون سومین فرضیة تحقیق -نتایج آزمون من:  7جدول  

پذیرش شرکت در تابلوی 

اصلی و فرعی بازار اول 

 بورس اوراق بهادار

حجم 

 نمونه

 میانگین رتبة

متغیر کیفیت 

 سود 

 Uآمارة 

-من

 ویتنی

 Wآمارة 

 ویلکاکسون

 

آمارة 

Z 

مقدار احتمال تساوی 

میانة متغیر کیفیت 

 سود در دو گروه 

 73/419 440 تابلوی اصلی بازار اول

 07/416 764 تابلوی فرعی بازار اول 827/0 -219/0 164348 86138

  1204 کل

 

و    827/0تابلوی اصلی و فرعی بازار اول بورس اوراق بهادار برابر با    مقدار احتمال مربوط به تساوی میانة متغیر کیفیت سود در

احتمال خطای   از  اول  بزرگتر  مقابل  می  1/0نوع  نشده و فرض  این فرض رد  اول،  نوع  احتمال خطای  این سطح  لذا در  باشد 

ن نتیجه گرفت کیفیت سود بین  تواشود. بر این اساس میمربوط به عدم تساوی میانة متغیر کیفیت سود در این دو گروه رد می

رعی بازار اول بورس اوراق بهادار تهران تفاوت معنی داری  شرکتهای پذیرفته شده در تابلوی اصلی بازار اول بورس و تابلوی ف

 شود. ندارد؛ لذا سومین فرضیة تحقیق نیز رد می

 

 گیری نتیجه

ف بورس و فرابورس بر کیفیت سود مورد بررسی قرار گیرد. در این مطالعه سعی بر آن است که تأثیر پذیرش در بازارهای مختل 

های پذیرفته شده و پذیرفته نشده در بورس اوراق تغیر کیفیت سود در دو گروه شرکتمقدار احتمال مربوط به تساوی میانة م

نوع اول، فرض مربوط باشد لذا در این سطح احتمال خطای  می  1/0و کوچكتر از احتمال خطای نوع اول    084/0بهادار برابر با  

توان نتیجه گرفت کیفیت سود در بین  اساس می  شود. بر این به عدم تساوی میانة متغیر کیفیت سود در این دو گروه رد نمی

شود. شرکتهای پذیرفته شده در بورس و فرابورس اوراق بهادار تهران تفاوت معنی داری دارد؛ لذا اولین فرضیة تحقیق رد نمی

 باشد. ( می1396( و حقیقت و همكاران )2018ش در راستای مطالعه هاکا و همكاران )نتایج این پژوه

احتمال با    مقدار  برابر  بهادار  اوراق  بورس  دوم  و  اول  بازار  در  کیفیت سود  متغیر  میانة  تساوی  به  از   745/0مربوط  بزرگتر  و 

وی میانة متغیر کیفیت سود در این دو گروه رد  باشد لذا در این سطح فرض مربوط به عدم تسامی  1/0احتمال خطای نوع اول  

سود بین شرکتهای پذیرفته شده در بازار اول بورس و بازار دوم بورس اوراق   توان نتیجه گرفت کیفیتشود. بر این اساس میمی

عه یودیانتی و  شود. نتایج این پژوهش در راستای مطالبهادار تهران تفاوت معنی داری ندارد؛ لذا دومین فرضیة تحقیق رد می

 باشد. ( می1393( و ابراهیمی و زمانی )2006همكاران )

و    827/0ساوی میانة متغیر کیفیت سود در تابلوی اصلی و فرعی بازار اول بورس اوراق بهادار برابر با  مقدار احتمال مربوط به ت

ساوی میانة متغیر کیفیت سود در این دو باشد لذا در این سطح فرض مربوط به عدم تمی  1/0بزرگتر از احتمال خطای نوع اول 

یت سود بین شرکتهای پذیرفته شده در تابلوی اصلی بازار اول بورس و  توان نتیجه گرفت کیفشود. بر این اساس میگروه رد می

نتایج این  شود.  تابلوی فرعی بازار اول بورس اوراق بهادار تهران تفاوت معنی داری ندارد؛ لذا سومین فرضیة تحقیق نیز رد می

 باشد. ( می1396( و حقیقت و همكاران )2015پژوهش در راستای مطالعه لی و همكاران )
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برجسته  نقش  و  امروز جایگاه  دنیای  اقتصاد  در  بازار سرمایه  و  مالی  میبازارهای  اقتصادی  فرآیندهای  و مرکز  دارند  باشند.  ای 

دانند و در موارد زیادی از کشورهای دنیا این وظیفه بر عهده  مایه میامروزه اقتصاددانان، توسعه اقتصادی را ملزم به انباشت سر

سرمایه و  مالی  شرکتمی  بازارهای  مانند  انتفاعی  واحدهای  انداز  پس  سرمایه  بازارهای  و  دولتباشد  و  واحدهای  ها  به  را  ها 

شود به ارتقای بازار  ورس و فرابورس میدهند. از جمله اهداف تشكیل بازارهای مالی و سرمایه مانند بسرمایه گذاری انتقال می

ها برای سلامت بازار و رعایت حقوقی برای سهام داران و سرمایه گذاران سرمایه در در تامین مالی و بكارگیری قوانین و مقررات

این قوانین و   به کارگیری  نیازمند  اهداف  این  اشاره کرد. تحقق  عملكردی مناسب  با  بازاری سالم  ایجاد  ها  مقررات و همچنین 

رویه می جمله  از  کندکه  اطمینان حاصل  سهامد  و  گذاران  سرمایه  برای  اند  بتو  که  بازارها،  باشد  این  بر  حاکم  مقررات  و  های 

الزامات پذیرش شرکتهای بورس و فرابورس است. از آنجایی که سهام داران و سایر ذی نغعان از اطلاعات حسابداری نیازمند  

هستن اطلاعات  این  بر  شرکتاتكا  سط  تو  شده  ارائه  اطلاعات  این  لذا  علی  د  و  بالا  کیفیت  از  باید  فرابورسی  یا  بورسی  های 

لخصوص کیفیت سود بالایی برخوردار باشد. از این جهت برای ورود شرکتها به هر کدام از بازارهای بورس یا فرابورس شرایطی ا

 وقت در این بازارها احراز هویت نمایند.ها اگرتمامی این شرایط را داشته باشند، آنمشخص شود تا شرکت

پژوهش که   نتایج  به  توجه  با  بین شرهمچنین  اوراق کیفیت سود  بورس  بازار دوم  و  بورس  اول  بازار  در  پذیرفته شده  کتهای 

تهران اول  و همچنین    بهادار  بازار  فرعی  تابلوی  و  بورس  اول  بازار  اصلی  تابلوی  در  پذیرفته شده  بین شرکتهای  کیفیت سود 

ندارد داری  معنی  تفاوت  تهران  بهادار  اوراق  میبورس  مالی  ،  بازارهای  که  کرد  تبیین  چنین  بازارهای  توان  تابلوی  اطلاعات  و 

ها ندارد و علت این است که هر دو بازار به نوعی با هم تعامل دارند و شرکتها از هر دو  سرمایه نقشی در مدیریت سود شرکت

گذاران در بازار سرمایه به عواملی دیگری مانند اطلاعات مفید قیمت گذاری سهام گیری سرمایهپذیرند و تصمیمبازار تأثیر می

نمییم سود  کیفیت  و  تصمیمباشد  برای  مبنایی  بین  تواند  تفاوتی  پژوهش  نتایج  طبق  که  زیرا  باشد  گذاران  سرمایه  گیری 

هد انجایكه  از  و  ندارد  وجود  سود  کیفیت  در  ثاونیه  و  اولیه  که  بازارهای  است  اطلاعاتی  آوردن  فراهم  مالی،  گزارشگری  ف 

استفادهسرمایه سایر  و  بستانكاران  نظری  کگذاران،  مبانی  اساس  بر  رساند.  یاری  اقتصادی  تصمیمات  اتخاذ  در  را  نندگان 

می هنگامی  تنها  حسابداری،  سیستم  توسط  شده  ارائه  اطلاعات  ایران،  مالی  تصمیمگزارشگری  فرایند  در  ای  هگیری تواند 

ی لازم برخوردار باشد و اگرچه یكی  کنندگان مفید واقع شده، مورد استفاده قرارگیرد که از حداقل استانداردهااقتصادی استفاده

کیفیت سود می استانداردها  این  در شرکت از  تنها  پژوهش،  نتایج  طبق  اما  میباشد  فرابورسی  یا  بورسی  بر  های  مبنایی  تواند 

این صورت می  گیری سرمایه گذارانتصمیم در  اقلام  باشد.  یعنی، کیفیت  کیفیت سود،  بعد  تبیین کرد که چهار  توان چنین 

تابلوی بینی سود و هموار بودن سود در بازارهای مالی اولیه و ثانویه و همچنین در عرضه  ی، پایداری سود، قابلیت پیشتعهد

 گردد. رعایت می ر تهراناصلی بازار اول بورس و تابلوی فرعی بازار اول بورس اوراق بهادا

به زمان اجرای مطالعه در سازمان بورس و اوراق   یكی از محدودیت های پژوهش این است که نتایج ناشی از این تحقیق مختص

های منتخب دیگر و یا اعمال محدودیت در تعین نمونه و یا  بهادار تهران است و ممكن است از زمانی به زمان دیگر و یا شرکت

 ت در تعیین نمونه آماری دچار تغییر شود.کاهش محدودی

می فرابورسی  پیشنهاد  شرکتهای  در  سود  کیفیت  که  سودآوری شود  تداوم  کیفیت  سرمایه،  ساختار  خصو ص  در  را  الزاماتی 

میشرکت پیشنهاد  شود.همچنین  گرفته  نظر  در  سود  در  عاملی  به  رسی  فرابو  در  های  سود  کیفیت  جهت  در  که  گردد 

د آن ها تشكیل گردد تا نظارت مستمری بر عملكرسی یک کمیته جهت نظارت و ارزیابی در این گونه شرکتهای فرابورشرکت

های بورسی و فرابورسی تفاوت معناداری ها صورت گیرد. از انجای که بین بازار اول و دوم و تابلوی غرعی و اصلی در شرکت
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گردد که الزامات لازم جهت بازنگری در کیفیت سود و عملكرد هاد میوجود نداشت، لذا به سازمان بورساوراق بهادار تهران پیشن

 آن را مدنظر قرار دهند. 
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