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 1403 بهار ،1 شماره ،10 دوره

 191-207صفحات 

سود‌خالص‌و‌اقلام‌‌نقدی‌عملیاتی،‌های‌جریانجریانات‌نقد‌آتی‌بر‌اساس‌‌بینی‌پیش

‌تعهدی

 

2علی‌رضایی،‌1فرامرز‌مهمان‌نوازان
 

یرانا ،تهران ،کارشناسی ارشد حسابداری، دانشگاه آزاد تهران مرکز-1  

یرانا ،تهران آزاد واحد تهران مرکز، دانشگاه حسابداری، استادیار گروه-2  
‌

‌چکیده

 قلمرو باشد. می یو اقلام تعهد درآمد ،یاتیعمل ینقد های جریانبر اساس  تینقد آ اناتیجر بینی پیش ،هدف اصلی این تحقیق

بر  .بوده است 1401تا  1394بین  های سالی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و قلمرو زمان های شرکتمکانی این تحقیق 

نمونه آماری  عنوان بهشرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  107حذفی سیستماتیک تعداد  گیری نمونهاساس روش 

قرار دارد،  قرار دهیم، تحقیق حاضر در زمره تحقیقات کاربردی مدنظرهدف را  برحسبتحقیقات  بندی طبقهانتخاب گردید. چنانچه 

ماهیت در زمرة  ازلحاظانواع تحقیقات بر اساس ماهیت و روش را مدنظر قرار گیرد، روش تحقیق حاضر  بندی طبقهچنانچه 

 جدانشدنیاجزاء  عنوان بهنیز  ای کتابخانهتحقیقات توصیفی و غیرآزمایشی قرار دارد. ضمن اینکه در فرآیند این تحقیق از روش 

 علت –، توصیفیها دادهشیوه گردآوری  بر اساسهدف کاربردی و  برحسباین تحقیق  و ؛شده است برداری بهرهتحقیقات علمی 

 سود خالص )عایدات( تحقیق نشان داد، نتایج انجام شد. ایویوز افزار نرمبا استفاده از  ها دادهمعلولی است. همچنین تجزیه و تحلیل 

 .دارد تأثیر معناداری نقدی های جریان بینی در پیشسود  جزء تعهدی .دارد تأثیر معناداری نقدی های جریان بینی در پیش

 .دارد تأثیر معناداری نقدی های جریان بینی در پیشی اتیعمل ینقد های جریان

 نقدی های جریان بینی پیش ،یاتیعمل ینقد های جریان ،سود تعهدی جزء ،سود خالص )عایدات( :کلمات‌کلیدی
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‌مقدمه

 گیری تصمیم .میکند خواهددادرا منعکس رخ درآینده آنچه ،گیری تصمیمزیرا .است گیری تصمیمیندآازفر جزءمهمی بینی پیش

اقتصادی  وجودنقددرتصمیمات های ریانج بینی پیششودونیازبه  می محسوب فعالیت رکن ترین اصلی مالی بینی پیش اقتصادی،

 وافزایش گیری تصمیم سازی ریسک حداقل اقتصادی، هایگیری تصمیمدر بینی پیشاز  هدف(1392وثقفی، صراف) وجوددارد مختلف

واحداقتصادی  یک حیات همچنین، .باشد میها ارزش شرکت تعیین برای کلیدی عاملی نقدی، جریان .تصمیمها است اثربخشی

 سلامت عامل ترین مهم نقدی، ونیازهای نقددردسترس وجه بین داردوایجادتوازن بستگی نقدآن وجوه جریان به تاحدزیادی

 ، اعتباردهندگان،گذاران سرمایهمانند ازذی نفعان بسیاری قضاوت مبنای نقدینگی وضعیت ازآن جائیکه .باشد میواحد آن اقتصادی

 .باشد میبرخوردارزیادی  ازاهمیت نقدآتی وجوه جریان بینی پیشاست،  اقتصادی موقعیت درباره کنندگان وسایراستفاده تحلیلگران

 به راستامحققین ودراین شده المللی حمایت وبین ملی استانداردگذاری بنیادهای نقدی توسط های جریان بینی پیش اهمیت

 (.1311وهمکاران، فخرالدینی) اند نموده استفاده بینی پیش این برای ونقدی تعهدی حسابداری یها دادهطورمکرراز

 مفیدوحاوی نقدی جریان بینی پیش برای که متغیرهایی ابتدا، .بایددومسئله رادرنظرگرفت شرکت یک نقدی های جریان درتعیین

شوند  کارگرفته به قراراست که وساختارمدلهایی دوم، نوع .شوند گنجانده بینی پیش شوندودرمدل هستندباید شناسایی اطلاعات

 قصدداریم .پردازد هردوبخش می به مطالعه این .باشیم داشته تری های دقیق بین پیش شودوتادرنهایت انتخاب دقت بایدبه

 نقدی جریان کل درحالت .است باچندمشکل مواجه نقدی های جریان بینی پیش .دهیم متغیرهاومدلهارا نشان فرایندانتخاب

 تجارت دردنیای ای یکپارچه نقدی های جریانفرایند تولید هیچ .تراست سخت آن بین پیش ودرنتیجه ازسودناپایدارتر است

 تجارت اعتباری، محبوبیت دلیل به علاوه به .دارند نقدی های جریانبرای  متفاوتی الگوهای ها شرکت وجودنداردودرنتیجه

 نقدی های جریان بینی پیش مشکل دقت نداردواین مطابقت وورودی روخروجی نقدی های جریانبا شرکت یک درآمدهاومخارج

 درصورتحسابهای مالی منتشره عمومی اطلاعات به نقدی های جریان بینی پیشی درزمینه دانشگاهی مطالعات .کند می رادوچندان

 هستند هامتکی شرکت

 

‌مبانی‌نظری
 

آنها،  تیبوده است. با توجه به اهم قاتیاز تحق یاریاست که موضوع بس یموضوعات تینقد آ اناتیجر بینی پیشو  تیریمد ح،یتوض

 .است یاتیامروز همچنان متناقض و ح گذاری سرمایه یایموضوع در دن نیا

اطلاعات از  نیا تیریو نحوه مد یمال یو علاقه مند به اطلاعات صورت ها ریدرگ یو همه طرف ها رانیبانکداران، مد سهامداران،

 .شوند یوجه بهره مند م بینی پیش یروش برا نیدانستن مناسب تر

. چانگ و همکاران دهد میشرکت ارائه  کیوجه نقد در  تیریدر رابطه با مد زیموضوع بحث برانگ کیاز  ی، نمونه ای نمایندگیتئور

و درآمد دارنداطلاعات ارائه شده توسط  ینقد های جریانو به طور خاص تر، به  یبر اطلاعات مال اریبس کیاستراتژ ماتیتصم

و عملکرد شرکت مورد  یآن، بده ینگینقد یابیشرکت و در ارز کییسلامت مال یبررس یتواند برا یم یاتیعمل ینقد های جریان

 (.IASB ،2019) گیرداستفاده قرار 

و بازپرداخت  ندهیآ یپروژه ها یمال نیدر رابطه با تأم گیری تصمیمهنگام  رندگانیگ میتصم یبرا یاتیعمل ینقد های جریان

 تیریبه مد ن،یمهم است. علاوه بر ا اریبس، دهند می شیافزا را یو سودآور کنند می یبانیپشت یتجار یها تیکه از فعال ییها بدهی

 یاستانداردها ئتیسود سهام است. طبق ه استیکه مربوط به س تصمیماتی .انتخاب کند زیمسئول را ن سندهیکند تا نو یکمک م
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 یحسابدار یبا مبنا سهیخود، در صورت مقا یمال یصورتها هیدر صورت ته یتعهد ی، حسابدارIASB و (FASB) یمال یحسابدار

 (.2020،وهمکاران 1یهمام) است یشده عموم رفتهیپذ یوجه نقد، قرارداد حسابدار

 یم مهیجر قیو مشکلات تطب یبا توجه به زمان بند ینقد های جریاناست که  نیا(FASB 1978) ،1917ارائه شده توسط هیتوج

 .دهد میرا ارائه  یوجه نقد اطلاعات جامع تر یحسابدار یمبنا دهد میشوند، که نشان 

 انیدارد، خودشان جر ینسبت به وجه نقد فعل یوجوه نقد آت انیاز جر یبالاتر بینی پیشکه درآمد  دهد میاز مطالعات نشان  یبرخ

 هستند یحیتوض های مدل نیبر پول نقد بهتر یمبتن بینی پیش های مدلمطالعات نشان داده اند که  ریکه سا یحال در .ابندییم

 (.2020،وهمکاران 2یهمام)

)ال  ریخ ایرا فراهم کند  یبهتر بینی پیشتواند قدرت  یم یاقلام تعهد کیتفک ایبود که آ نیمطالعات، موضوع ا نیاز ا یتعداد در

باعث  یاتیعمل ینقد های جریانکل و  یمطالعه نشان داده است که جمع سود در اقلام تعهد نی(. چند2020 ن،یعطار و حس

 .(2011و همکاران،  بارتشود ) یسود م بینی پیشقدرت  شیافزا

 ینقد های جریان بینسبت به ترک یبالاتر بینی پیشاز  یاتیعمل ینقد های جریاننشان داده است که  گریکه مطالعات د یحال در

نشان  یاز مطالعات حت یبرخ ن،ی(. علاوه بر ا2019پور،  یری)استامرژوهان و نص .جداگانه برخوردار هستند یبا اقلام تعهد یاتیعمل

را امکان  ندهیآ یاتیعمل ینقد های جریان بینی پیشدر قدرت  یاختلاف قابل توجه کاف جادیمدل ها ا نیاز ا کیچیداده اند که ه

 .(2013کند )مک بث،  ینم ریپذ

 یبرا ندهیآ یاتیعمل ینقد های جریان قیدق بینی پیش رایاست، ز دیو مف یاتیح اریبس رندگانیگ میتصم یبرا یاین تحقیقها افتهی

، مورد دهند می شیرا افزا یرا دارند و سودآور بینی پیش تیکه حداکثر ظرف ییو با مولفه ها ،یحسابگر یشرکت ها، بدون دستکار

 .است ازین

مولفه را اضافه کرد که رشد  کی، و را مورد مطالعه قرار داد ییکایآمر یسال شرکت ها 16از  شیب یط نی(، همچن2016) ودری

در  ریی)تغ "یسنت" یبا اقلام تعهد ینقد های جریاناز  یبیگرفت که ترک جهینت یفروش است. و یو سطح فعل ندهیفروش در آ

و سطح  ندهی)فروش آ دیجد یمولفه ها نی( و ایتعهد یها نهیقابل پرداخت، سهام و در هز های حسابدر  ،یافتنیدر های حساب

( 2006) ودریاست.  "سنتی " یهمراه با اقلام تعهد ینقد های جریاناز  شیدارند قدرت ب یبالاتر بینی پیش( یفروش فعل

ادعا  نیحال، ا نی. با اابدییم شیمدل افزا نیا بینی پیشفروش، قدرت  نوساناتاندازه شرکت و ثبات  شیافزود، با افزا نیهمچن

وجه  یاصل ی( مولفه ها2001) یامر با توجه به بخشها متفاوت است. چنگ و هول نیمشاهده کرد که ا یو رایاست، ز فیظر اریبس

 بینی پیشوجوه نقد در  انیجر یاصل یها لفهکردند و نشان دادند که مو زیمتما یاصل ریو غ ینقد ریغ ینقد را از مولفه ها

 با توجه ینابنابر .برخوردار هستند یاصل ریغ ینقد انیجر ینسبت به مولفه ها یشتریاز قدرت ب ندهیآ یاتیعمل ینقد های جریان

 هدف پاسخگویی به این سوال است که:هشوین پژا موارد مطرح شده

‌چگونه‌خواهد‌بود؟‌یسود‌خالص‌و‌اقلام‌تعهد‌،یاتیعمل‌ینقد‌های‌جریانبر‌اساس‌‌تینقد‌آ‌اناتیجر‌بینی‌پیش

 در راستای پاسخ گویی به سوال فوق، فرضیه های زیر مطرح می شود:

                                                           
1
HOMami et all 

2
HOMami et all 
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 )دارد تأثیر معناداری نقدی های جریان بینی در پیش سود خالص )عایدات. 

 دارد تأثیر معناداری نقدی های جریان بینی در پیشسود  جزء تعهدی. 

 دارد تأثیر معناداری نقدی های جریان بینی در پیشی اتیعمل ینقد های جریان. 

 

‌پیشینه‌تحقیق

 با بیان کردند، ها درباره جریانات نقد آتی بینی آن اقلام تعهدی در قدرت پیشتأثیر تفکیک  در بررسی 1400،حیدر پور وخیری 

نقدی و  های جریانبینی  پیش ...های ارزشیابی سهام، توان پرداخت بدهی و  توجه به نقش حیاتی جریانات نقدی آتی در مدل

گذاران، مــدیران، تحلیلگــران مــالی و  مایهیک رویداد اقتصادی، از دیرباز مورد توجه پژوهشـگران، سر عنوان بهتغییرات آن 

توانند اطلاعاتی در خصوص عامل اقتصادی دوره آتی و  گذاران احتمالی می اعتباردهندگان بوده است. امروزه روشن است که سرمایه

یک از اقلام تعهدی این  مبخش ناپایدار )موقتی( از اجزاء جریانات نقدی آتی را از اقلام تعهدی استخراج نمایند. تعیین اینکه کدا

بستگی به این دارد که آن قلم تعهدی جریانات نقدی آتی و یا گذشته را با عامل اقتصادی دوره جاری  دهد میاطلاعات را ارائه 

در همتراز نموده و یا اینکه با دوره جاری و یا گذشته ارتباط دارد؛ بنابراین هریک از انواع اقلام تعهدی دارای یک ضریب متفاوت 

بندی اقلام تعهدی بر اساس  مدارک تجربی ایده اصلی مقاله را بر این مضمون که تقسیم .باشد بینی جریانات نقدی آتی می پیش

، در تعداد معدودی از صنایع تأیید دهد میبینی وجه نقد را افزایش  ها را در پیش ها در همترازی وجه نقد توانایی آن نقش آن

 .کنند می

 بیان کردند، پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران های شرکتنقدی در  های جریان بینی پیشدر  1399وهمکاران، یاری فرد

 .باشد می بندی رتبه، اعتباردهندگان، کارکنان شرکت و نهادهای گذاران سرمایهنقدی مورد توجه  های جریان بینی پیش

 مورد عایداتدر  گیری تصمیمامکان  ها آنکه به  دانند میخود  گذاری سرمایه های مدلنقدی را ورودی  های جریان گذاران سرمایه

دارند  ها مبادله آنکه با  هایی شرکت. اعتباردهندگان به تصمیمات پرداخت تعهداتِ دهد میحاصل از سود تقسیمی و سرمایه را 

نقدی علاقه نشان  های به جریان کنند میار امنیت شغلی و تداوم فعالیت شرکتی که در آن ک ی جنبههستند و کارکنان از  مند علاقه

. از اهمیت برخوردار است بندی نهادهای رتبهکه برای  مواردی استنیز  ها بدهی موقع به. تداوم فعالیت و توانایی شرکت در دهند می

أثیر معناداری نقدی ت های جریان بینی پیشهزینه عمومی و اداری در  شده وهزینه کالا فروخته  -که  دهد مینتایج حاصل نشان 

نقدی  های جریان، ، مالیات، تغییر در موجودی کالادریافتنی های حسابدر  تغییر پرداختنی، های حسابفروش، تغییر در  ولیدارد. 

 .نقدی تأثیر معناداری ندارد های جریان بینی پیشسال گذشته در 

در  یو اقلام تعهد خالص )عایدات( سود ،یاتیعمل ینقد های جریانبر اساس  تینقد آ اناتیجر بینی پیش(2022همکاران، و یهمام)

از  ندهیآ ینقد های جریان بینی پیش یرا برا یبر پول نقد و تعهد یمبتن یحسابدار یها داده یاستعدادها به بررسی متن فرانسه

 ینقد انیجر بینی پیشدر  یبحران اقتصاد ریتأث یمقاله ما با هدف بررس ن،یکند. علاوه بر ا یم یفرانسه بررس نهیدر زم اتیعمل

 لیتشک 2016-2021سالانه در طول دوره  یها دادهذکر شده در فرانسه، با استفاده از  یرمالیشرکت غ 61نمونه از  نیاست. ا ندهیآ

 یهمراه با اقلام تعهد یاتیعمل ینقد های جریانبر  یبدون در نظر گرفتن دوره، مدل مبتن کهمطالعه نشان داد  نیشده است. ا

 یبرا یتر یقو یهیجمع، قدرت توج یاقلام تعهد های مدلهمراه با  یاتیعمل ینقد های جریانبا درآمد و  سهیدر مقا ،یفرقه ات

را  یاز اقلام تعهد کیکه مجموع سود، سهم هر  دهد میما نشان  جینتا ن،یدارد. علاوه بر ا ندهیآ یاتیعمل ینقد اناتیجر بینی پیش

 های جریاناز  یتر قیدق اریسب حیشده، توض کیتفک یو اقلام تعهد ینقد های جریانسود به  هیتجز جه،یکند و در نت یجعل م

 .کند یرا فراهم م ندهیآ یاتیعمل ینقد
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 کهدهد می نتائج آنهانشان .پرداختند جنوبی آفریقایی های درشرکت نقدی های جریان بینی پیش بررسی (به2019)لیوهمکاران،

 .وجودندارد تأثیرمعناداری نقدی های جریان بینی پیشکالادر وموجودی استهلاک

 میدهدکه نشان تحقیق نتائج .پرداختند شده نقدنگهداری ووجوه عملیاتی، چرخه بین تورم، رابطه بررسی (به2011)وانگوهمکارانش،

 قیمت شاخص اماوقتی است، کننده مصرف قیمت وشاخص نقدنگهداری شده وجوه بین معناداری منفی ارتباط تجربی گویای نتایج

 شکل U رابطهی یک شده ووجوه نقدنگهداری عملیاتی ی چرخه بین .میشود برعکس برسداین ارتباط حدخاصی به کننده مصرف

 .است تورم درسطح تاثیرتغییرات تحت سادگی به وجودداردواین رابطه

‌روش‌تحقیق

شود که  همبستگی تلقی می-ها، توصیفی و ازنظر گردآوری داده این تحقیق ازنظر روش تحقیق تجربی بوده و ازنظر هدف، کاربردی

شود. در  ای استفاده می ها از روش کتابخانه آوری اطلاعات و داده ها، برای جمع های مالی شرکت در آن از اطلاعات واقعی در صورت

 های تئوریکی موضوع و مطالعات کاربردی گذشته موردبررسی قرارگرفته است. این بخش، جنبه

 آماری و حجم نمونه: جامعه

 .باشد میپذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  های شرکتجامعه آماری این تحقیق، 

 حجم نمونه:

تا  1394های سال یدوره زمان یشده در بورس اوراق بهادار تهران برا رفتهیپذ های شرکت هیشامل کل قیتحق یجامعه مطالعات

 :را دارا باشند ریز طیشرا یتمام که 1401

 شده باشد رفتهیدر بورساوراق بهادار تهران پذ 1394قبل از سال  شرکت. 

 د.اسفند هر سال باش 29ها  شرکت یسال مال انیپا 

  ماه نداشته باشد. 6شرکت وقفه معاملاتی بیش از 

  گذاری نباشد و سرمایه یمال های شرکتجزء. 

 قابل دسترس باشد ها شرکتموردنیاز یاطلاعات مال 

 

‌روش‌وابزار‌جمع‌آوری‌اطلاعات

می استفاده  یا پژوهش از روش کتابخانه نهیشیموضوع و پ اتیاطلاعات در مورد ادب یو گردآور هیساختن فرض یپژوهش برا نیدر ا

همچنین ها و تحقیقات موجود و مرتبط با موضوع مطالعه، مقالات و کتب لاتین و فارسی مرتبط و  نامه که شامل بررسی پایان شود

 باشد. استفاده از اینترنت می

 :می شونداین پژوهش اطلاعات مورد نیاز به روش های زیر جمع آوری  در

کتابخانه ای: از این روش برای جمع آوری اطلاعات در زمینه ادبیات و پیشینه پژوهش با مطالعه کتب و مقالات و جستجو در  روش

 .می شودوری و استفاده سایت های اینترنتی، اطلاعات مورد نیاز جمع آ
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. جمع می شوداسنادی: جهت انجام پژوهش و جمع آوری اطلاعات مورد نیاز برای آزمون فرضیه ها از این روش استفاده  روش

 توسعه مدیریت پژوهش،"و سایت اینترنتی  یحسابرس یدال، اطلاعات شرکت هاوک تیسا "آورد نوین ره"افزار نرمآوری اطلاعات از 

 .یمی شودگردآور "مان بورس اوراق بهادارو مطالعات ساز

‌تحقیق‌متغیرهایمدل‌و

 

 

OCFt = α0 + α1*Et-1 + ε 

OCFt = α0 + α1*Et-1 + α2*Et-2 + ε 

OCFt = α0 + α1*Et-1 + α2*Et-2 + α3*Et-3 + ε 

OCFt = β0 + β1*OCFt-1 + β2*AGGACCt-1 + ε 

OCFt = β0 + β1*OCFt-1 + β2*OCFt-2 + β3*AGGACCt-1 + β4*AGGACCt-2 + ε 

OCFt = β0 + β1*OCFt-1 + β2*OCFt-2 + β3*OCFt-3 + β4*AGGACCt-1 + 

β5*AGGACCt-2 + β6*AGGACCt-3 + ε 

 

OCFt = γ 0 + γ 1*OCFt-1 + γ 2*ARt-1 + γ 3*APt-1 + γ 4*INVt-1 + γ5*DEPt-1+ ε 

OCFt = γ 0 + γ 1*OCFt-1 + γ 2*OCFt-2 + γ 3*ARt-1 + γ 4*ARt-2 + γ 5*APt-1 +γ 6*APt-2 + γ 

7*INVt-1 + γ 1*INVt-2 + γ 9*DEPt-1 + γ 10*DEPt-2+ ε 

 

OCFt = γ 0 + γ1*OCFt-1 + γ 2*OCFt-2 + γ3*OCFt-3 + γ 4*ARt-1 + γ5*ARt-2 + γ 6*ARt-3 + γ 7*APt-

1 + γ 1*APt-2 + γ9*APt-3 + γ 10*INVt-1 + γ 11*INVt-2 + γ 12*INVt-3 + γ 13*DEPt-1 + γ 14*DEPt-2 + 

γ 15*DEPt-3 + + ε 

 تعریف‌عملیاتی

OCF است اتیوجوه نقد از عمل انیدهنده جر نشان. 

E درآمد خالص است ایدهنده درآمدها و  نشان 

AR ایساله نیکاهش بدهکاران ب ایشیاست: افزا یافتنیدر های حسابدر  رییدهنده تغ نشان t و t - 1ها  در حساب رییدهنده تغ نشان

 قابل پرداخت است:

INV یها سال نیکاهش در سهام ب ای شیاست: افزا یدر موجود رییدهنده تغ اننش t و t - 1 
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DEP است مشهودیها ییکاهش ارزش دارا انگرینما. 

AGGACC شود یمحاسبه م ریاست و با فرمول ز ریدهنده مجموع ذخا نشان 

: E - OCF شود یمحاسبه م ریو توسط فرمول ز دهد میرا نشان  یاقلام تعهد یگرد: 

 

 

E - (OCF +AR + INV - AP - DEP) 
 

AP:یها سال نیکاهش در سهام ب ای شیاست: افزا یدر موجود رییدهنده تغ نشانt  وt – 1 

 آمار‌توصیفی

مختلف به صورت جداول های  شود. در این قسمت داده ها گفته می های مهم داده آمار توصیفی به تلخیص، توصیف و توضیح ویژگی

ها خلاصه شده و  شوند. در این نوع آمار، ابتدا داده گیری می های مختلف در این زمینه اندازه نشان داده شده و به دنبال آن شاخص

ها و مقادیر  شوند و سپس معیارهای عددی برای بدست آوردن مقدار معرف مرکز داده های مختلف ارائه میبه صورت جدول

شود، نتایج آمار توصیفی متغیرهای پژوهش نشان  ( مشاهده می1-4طور که در جدول شماره ) آید. همان نان بدست میپراکندگی آ

دهنده نقطه تعادل و مرکز ثقل توزیع است. بطور کلی از میانه ترین شاخص مرکزی، میانگین است که نشاناصلی داده شده است.

ه شکل آنها نامتقارن است، استفاده می شود. به طور کلی پارامترهای پراکندگی، اندازه تمایل به مرکز توزیع هایی ک عنوان به

ترین پارامترهای ها نسبت به میانگین است. از مهمها از یکدیگر یا میزان پراکندگی آنمعیاری برای تعیین میزان پراکندگی داده

 پراکندگی، انحراف معیار است.

ر‌یک‌از‌متغیرهای‌تحقیقشاخص‌های‌مرکزی‌و‌پراکندگی‌ه‌-‌1جدول  

 میانه میانگین حداکثر حداقل نام متغیر
انحراف 

 معیار
 کشیدگی چولگی

511/0 جریان نقد آتی بینی پیش  932/0  711/0  709/0  114/0  205/0  917/1  

1510/0 اتیاز عمل ناشی وجوه نقد انیجر  3150/1  05451 05421 115/6  265/0  965/1  

499/0 1323/0 1725/0 9065/0 1593/0 درآمد خالص  121/0  016/1  

610/0 216/0 116/0 006/0 یافتنیدر های حسابدر  رییتغ  406/1  403/2  301/1  

955/0 061/0 یدر موجود رییتغ  234/0 610/0  190/0  557/0  701/2  

025/10 یمشهودها ییارزش دارا  991/14  257/12  169/12  614/0  764/0  0004/4  

219/0 ریمجموع ذخا  626/0  229/0  230/0  130/0  431/0-  256/4  
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121/0 پرداختنی های حسابدر  رییتغ  736/0  432/0  416/0  123/0  233/0-  722/3  

‌

‌آزمون‌مانایی

دو  مانایی یک متغیر سری زمانی وقتی ماناست که میانگین، واریانس و ضریب خود همبستگی آن در طول زمان ثابت باقی بماند.

معمولا حالت ضعیف را بررسی می کنیم. اگر تمامی گشتاورها در طول زمان ثابت باشد، سری، مانای حالت دارد: ضعیف و قوی ما 

قوی است؛ ولی اگر گشتاورهای مرتبه اول و دوم ثابت باشد سری مانای ضعیف است. دراین پژوهش برای بررسی مانایی ازآزمون 

 ریشه واحد متغیّرهاست.نگر وجود گردد. فرضیه صفر آزمون، بیالین و لوین استفاده می

 آزمون‌لین‌و‌لوین‌-2جدول‌

 سطح معناداری آماره نام متغیر

 050007 -356251 جریان‌نقد‌آتی‌بینی‌پیش

 050023 -551655 اتیاز عمل ناشی وجوه نقد انیجر

 050014 -755139 درآمد خالص

 050069 -354117 یافتنیدر های حسابدر  رییتغ

 050007 -550032 یدر موجود رییتغ

 050021 -653511 یمشهودها ییارزش دارا

 050057 -256195 ریمجموع ذخا

-55779 پرداختنی های حسابدر  رییتغ  050021 

 درصد 5سطح خطای *

با توجه به جدول فوق فرضیه صفر مبنی بر نامانایی برای همه متغیرها رد می شود و تمامی متغیرهای مورد مطالعه در سطح مانا 

 هستند.

 لیمر‌Fآزمون‌

ی ترکیبی ابتدا باید مشخص شود که تفاوت فردی یا به اصطلاح ناهمگنی در مقاطع وجود دارد یا اینکه مقطع ها با ها دادهدر بخش 

 1معمولی ) پولینگ دیتا OLSی آماری را روی هم انباشته کرد و به روش ها دادههم همگن هستند؟ و برای این تخمین می بایست 

. لیمر می توان وجود ناهمگنی را در بین مقاطع مشخص کرد Fنجام داد یا روش پانل دیتا مناسب است؟ با استفاده از ( برآورد را ا

، فرضیه ی آماری ( است. چنانچه فرضیه صفر رد شودها دادهمبتنی بر همگن بودن مقاطع ) پولینگ بودن  Fفرضیه صفر آماره 

                                                           
1Pooling Data 
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در جدول زیر  F. نتایج آزمون ی آماری ( پذیرفته می شودها دادهع ) پانل بودن مقابل آن مبتنی بر وجود ناهمگنی بین مقاط

 انعکاس یافته است.

 

 

 

 

‌لیمر‌مدل‌پژوهش‌Fنتایج‌آزمون‌-3جدول

F لیمر   سطح معناداری درجه آزادی آماره 

1 175137/2  (504/101)  0000/0  

2 117741/4  (504/101)  0000/0  

3 122151/5  (504/101)  0000/0  

ها رد  مبنی بر پولینگ بودن داده H0 فرض باشد، کمتر می 05/0لیمر چوناحتمال بدست آمده از  Fبا توجه به نتایج آزمون 

 باشد. ها پانل می بنابراین با توجه به آزمون لیمر، داده ؛شود می

‌آزمون‌هاسمن

ی ترکیبی ها دادهبعد از این که مشخص شد ناهمگنی در مقاطع وجود دارد و تفاوت های فردی قابل لحاظ کردن است و روش 

برای برآورد مدل پژوهش مناسب است، باید مشخص شود که خظای تخمین، ناشی از تغییر در مقاطع است یا این که در طی 

، خطاهایی با دو اثر ثابت و اثر تصادفی استفاده می شود. در آزمون هاسمنزمان رخ داده است. در نحوه در نظر گرفتن چنین 

 ن در جدول زیر انعکاس یافته است.فرضیه صفر آن مبتنی بر تصادفی بودن خطاهای برآوردی است که نتایج آ

‌مدل‌پژوهش‌نتایج‌آزمون‌هاسمن‌-5جدول‌

 نتیجه آزمون سطح معناداری درجه آزادی آماره هاسمن

 اثرات تصادفی 05371 3 35017119 1

2 
105139229 3 050174 

 اثرات ثابت

3 65101042 
3 

051065 

 اثرات تصادفی
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بررسی‌ناهمسانی‌واریانس‌  

در  کهباشد، می پردازیم. زمانیها می های متفاوت شرکتکه ناشی از ویژگی 1در این قسمت به تخمین ناهمسانی واریانس

 2واحدهای مقطعی دارای واریانس همسان باشد، امّا واریانس آن در سرتاسر واحدها متفاوت باشند، ما ناهمسانی واریانس گروهی

ی تلفیقی داریم. ما از ها دادهداشت. همانند بررسی ایستایی متغیرها در اینجا نیز نیاز به بکارگیری روش مناسب برای  میخواه

کنیم.  های مدل رگرسیون اثرات تصادفی استفاده میماندهرسی ناهمسانی واریانس گروهی در بین باقیآزمون بروش پاگانبرای بر

:باشد مینتایج آزمون ناهمسانی واریانس بروش پاگان به شرح جدول زیر   

 

نتایج‌آزمون‌ناهمسانی‌بروش‌پاگان‌مدل‌تحقیق‌-4جدول‌  

درصد معنادار است، بنابراین فرض ناهمسانی واریانس تایید شده و مدل تحقیق  5آزمون در سطح  Fآماره  -5با توجه به جدول 

 .باشد میحداقل مربعات تعمیم یافته 

‌آزمون‌مدل‌تحقیق

 )دارد تأثیر معناداری نقدی های جریان بینی در پیش سود خالص )عایدات. 

 :1برای اثبات فرضیه  1مدل 

OCFt = α0 + α1*Et-1 + α2*Et-2 + α3*Et-3 + ε 

 

‌آزمون‌رگرسیون‌و‌معناداری‌مدل‌اول‌-6جدول‌

 سطح معناداری tآماره  انحراف برآورد ضرایب برآوردی نام متغیر

 050927 15147 05102 05117 ثابت

Et-1 05401 05092 45434 050251 

Et-2 05224 05052 45307 050262 

                                                           
1 Heteroskedasticity 

2 Group wise heteroskedasticity 

 سطح معناداری درجه آزادی مقدار آماره آرچ

1 66765304 5151 050000 

2 
10999553 

5151 050000 

3 
11215103 

5151 050000 
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Et-3 05571 05411 15117 050139 

 ضریب تعیین واتسون –دوربین 
ضریب تعیین 

 تعدیل شده
 سطح معناداری Fآماره 

159 69/0 66/0 43514503 000/0** 

 

به خطاها همبستگی وجود ندارد چرا که بین  دهد میو این نشان  باشد می 159واتسون برابر با  –آماره دوربین  -6با توجه به جدول 

متغیرهای مستقل و کنترلی در  دهد می، که نشان باشد می 66/0قرار دارد. ضریب تعیین تعدیل شده این آزمون برابر با  5/2تا  5/1

 1در سطح خطای  Fنمایند. به دلیل معنادار بودن آماره  بینی پیشا درصد از تغییرات متغیر وابسته ر 66مدل حاضر می توانند 

 .باشد می آماری معنادار و مناسب ازلحاظدرصد، می توان گفت که مدل تحقیق 

‌آزمون‌فرضیه‌اول

=H0 ندارد تأثیر معناداری نقدی های جریان بینی در پیشخالص )عایدات(  سود. 

=H1 دارد تأثیر معناداری نقدی های جریان بینی در پیش )عایدات( خالص سود. 

 05401؛05224؛05571برابر با  نقدی های جریان بینی در پیش در سه سال گذشته سود خالص )عایدات(ضریب برآوردی متغیر 

اینکه  بدلیل وجود دارد. تاثیر مثبت ومستقیم نقدی های جریان بینی در پیش سود خالص )عایدات( متغیر دهد میکه نشان  باشد می

درصد بیان کرد  95درصد کوچک تر است، می توان با اطمینان  5متغیر مستقل تحقیق از سطح خطای  tسطح معناداری آماره 

 .دارد تأثیر معناداری نقدی های جریان بینی در پیش سود خالص )عایدات(

‌فرضیه‌دوم:

 دارد معناداریتأثیر  نقدی های جریان بینی در پیشسود  جزء تعهدی. 

 :2برای اثبات فرضیه  2مدل 

OCFt = β0 + β1*OCFt-1 + β2*OCFt-2 + β3*OCFt-3 + β4*AGGACCt-1 + 

β5*AGGACCt-2 + β6*AGGACCt-3 + ε 

‌آزمون‌رگرسیون‌و‌معناداری‌مدل‌دوم‌-7جدول‌

 سطح‌معناداری tآماره‌ انحراف‌برآورد ضرایب‌برآوردی نام‌متغیر

 050313 35955 05203 05103 ثابت

OCFt-1 05239 05021 115310 050000 

OCFt-2 05132 05129 15023 056130 

OCFt-3 05516 05492 15601 0507700 

AGGACCt-1 05290 05043 65767 050026 

AGGACCt-2 05714 05103 65932 050017 

AGGACCt-3 05351 05051 65051 050279 
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واتسون‌–دوربین‌  ضریب‌تعیین 
ضریب‌تعیین‌

 تعدیل‌شده
 سطح‌معناداری Fآماره‌

159 77/0 74/0 41532917 000/0** 

 درصد 1سطح خطای **درصد و  5سطح خطای *

به خطاها همبستگی وجود ندارد چرا که بین  دهد میو این نشان  باشد می 159واتسون برابر با  –آماره دوربین  -7با توجه به جدول 

متغیرهای مستقل و کنترلی در  دهد می، که نشان باشد می 74/0قرار دارد. ضریب تعیین تعدیل شده این آزمون برابر با  5/2تا  5/1

 1در سطح خطای  Fنمایند. به دلیل معنادار بودن آماره  بینی پیشا درصد از تغییرات متغیر وابسته ر 74مدل حاضر می توانند 

 .باشد می آماری معنادار و مناسب ازلحاظدرصد، می توان گفت که مدل تحقیق 

‌آزمون‌فرضیه‌دوم

=H0 ندارد تأثیر معناداری نقدی های جریان بینی در پیشسود  تعهدی جزء. 

=H1 دارد تأثیر معناداری نقدی های جریان بینی در پیشسود  تعهدی جزء. 

 

 باشد می 290/0،05714،05351برابر با  نقدی های جریان بینی در پیشدر سه سال گذشته  سود جزء تعهدی ضریب برآوردی متغیر

وجود دارد.  مثبت ومستقیمرابطه  نقدی های جریان بینی پیشدر سه سال گذشته و سود جزء تعهدیبین متغیر  دهد میکه نشان 

درصد  95درصد کوچک تر است، می توان با اطمینان  5متغیر مستقل تحقیق از سطح خطای  tبدلیل اینکه سطح معناداری آماره 

 .دارد تأثیر معناداری نقدی های جریان بینی در پیشسود  جزء تعهدی بیان کرد

‌سوم:‌فرضیه

 دارد تأثیر معناداری نقدی های جریان بینی در پیشی اتیعمل ینقد های جریان. 

 :3برای اثبات فرضیه  3مدل 

OCFt = γ 0 + γ1*OCFt-1 + γ 2*OCFt-2 + γ3*OCFt-3 + γ 4*ARt-1 + γ5*ARt-2 + γ 6*ARt-3 + γ 7*APt-

1 + γ 1*APt-2 + γ9*APt-3 + γ 10*INVt-1 + γ 11*INVt-2 + γ 12*INVt-3 + γ 13*DEPt-1 + γ 14*DEPt-2 + 

γ 15*DEPt-3 + ε 
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‌آزمون‌رگرسیون‌و‌معناداری‌مدل‌سوم-8جدول‌

 ضرایب‌برآوردی نام‌متغیر
انحراف‌

 برآورد
 سطح‌معناداری tآماره‌

 050074 75511 05105 05774 ثابت

OCFt-1 050294 05051 55764 050157 

OCFt-2 35662 05531 55053 050266 

OCFt-3 05301 05074 45067 050396 

ARt-1 35005 05330 95106 050026 

ARt-2 05302 05051 55921 050475 

ARt-3 05395 05352 15112 051411 

APt-1 05505 05014 65011 050019 

APt-2 25251 05114 25564 050755 

APt-3 15906 05105 25367 050113 

INVt-1 05625 05126 45961 050344 

INVt-2 35017 05356 95123 050023 

INVt-3 35270 05416 75165 050025 

DEPt-1 05351 05051 65051 050279 

DEPt-2 05306 050754 45015 050391 

DEPt-3 05211 050326 15711 050005 

واتسون‌–دوربین‌  ضریب‌تعیین 

ضریب‌

تعیین‌

 تعدیل‌شده

 سطح‌معناداری Fآماره‌

1/1 50/0 41/0 53502162 000/0** 

 درصد 1خطای سطح **درصد و  5سطح خطای *

به خطاها همبستگی وجود ندارد چرا که بین  دهد میو این نشان  باشد می 151واتسون برابر با  –آماره دوربین  -1با توجه به جدول 

متغیرهای مستقل و کنترلی در  دهد می، که نشان باشد می 41/0قرار دارد. ضریب تعیین تعدیل شده این آزمون برابر با  5/2تا  5/1

 1در سطح خطای  Fنمایند. به دلیل معنادار بودن آماره  بینی پیشدرصد از تغییرات متغیر وابسته را  41ر می توانند مدل حاض

 .شدبا میآماری معنادار و مناسب  ازلحاظدرصد، می توان گفت که مدل تحقیق 

‌آزمون‌فرضیه‌سوم

=H0 ندارد معناداریتأثیر  نقدی های جریان بینی در پیشی اتیعمل ینقد های جریان. 

=H1 دارد تأثیر معناداریتأثیر  نقدی های جریان بینی در پیشی اتیعمل ینقد های جریان. 
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 دهد میکه نشان  باشد می 05301، 35662، 05294برابر با ی بر پیشبینیجریانهاینقدیاتیعمل ینقد های نجریاضریب برآوردی متغیر 

اینکه سطح معناداری آماره  بدلیل .رابطه مثبت و مستقیم وجود دارد ی درپیشبینیجریانهاینقدیاتیعمل ینقد های جریانبین متغیر 

t  ینقد های جریاندرصد بیان کرد  95درصد کوچک تر است، می توان با اطمینان  5متغیر مستقل تحقیق از سطح خطای 

 .دارد تأثیر معناداری نقدی های جریان بینی در پیشی اتیعمل

بر  تینقد آ اناتیجر بینی پیش(2020وهمکاران، یهمام) باشد میهمسو (2020وهمکاران، یهمام) تحقیق با تحقیق،نتایج این 

 یحسابدار یها داده یاستعدادها به بررسی در متن فرانسه یو اقلام تعهد خالص )عایدات( سود ،یاتیعمل ینقد های جریاناساس 

 ن،یکند. علاوه بر ا یم یفرانسه بررس نهیدر زم اتیاز عمل ندهیآ ینقد های جریان بینی پیش یرا برا یبر پول نقد و تعهد یمبتن

ذکر شده در  یرمالیشرکت غ 61نمونه از  نیا است. ندهیآ ینقد انیجر بینی پیشدر  یبحران اقتصاد ریتأث یمقاله ما با هدف بررس

بدون در نظر گرفتن  کهمطالعه نشان داد  نیشده است. ا لیتشک 2016-2021سالانه در طول دوره  یها دادهفرانسه، با استفاده از 

 یاتیعمل ینقد های جریانبا درآمد و  سهیدر مقا ،یتفرقه ا یهمراه با اقلام تعهد یاتیعمل ینقد های جریانبر  یدوره، مدل مبتن

 ن،یدارد. علاوه بر ا ندهیآ یاتیعمل ینقد اناتیجر بینی پیش یبرا یتر یقو یهیجمع، قدرت توج یاقلام تعهد های مدلهمراه با 

 ینقد های جریانسود به  هیتجز جه،یکند و در نت یرا جعل م یاز اقلام تعهد کیکه مجموع سود، سهم هر  دهد میما نشان  جینتا

 .کند یرا فراهم م ندهیآ یاتیعمل ینقد های جریاناز  یتر قیدق اریسب حیشده، توض کیتفک یو اقلام تعهد

‌گیریبحث‌ونتیجه‌

 .است یشرکت ها ضرور یمال تیوخامت در وضع صیتشخ یبرا ندهیآ ینقد های جریان بینی پیش مطالعه

مانند  سندگان،یاز نو یاست. برخ یاساس ینگران کینیمناسب و معتبر، بنابرا کردیرو کیاستفاده از  ،یخوب مشکلات مال بینی پیش

شرکت ها،  یبرا یاز مشکلات مال یریجلوگ قیمربوطه از طر یشاخص ها افتنیی(، برا1915و بارتزاک ) یسی( و ک1966) وریب

 .متمرکز شده اند یمال لیو تحل هیدر تجز یروش سنت کییرو

از  یحال، برخ نیاست. با ا یمال نیخود تأم تیدر گردش و ظرف هیمانند معاملات سرما یبر موارد یمبتن یسنت کردیرو نیا

 یاقلام به اندازه کاف نیا رایاند، ز دهیاقلام مختلف را به چالش کش نی، اHuffman (1984) و Golub از جمله ،یمطالعات قبل

بر وجه نقد،  یمبتن یبا اطلاعات حسابدار سهی( در مقا2012باشند. چونگ ) یذهن یبدارحسا یها یکه در دستکار ستندین ینیع

و  هیبه تجز یمال لیو تحل هیبه تجز یسنت کردیرو ج،یرا مطالعه کرد. به تدر یبر تعهد یمبتن یبودن اطلاعات حسابدار ینیع زانیم

 .ها متمرکز بوده است کتارزش شر حیبر توض یشد. مطالعات قبل لیوجوه نقد تبد انیجر لیتحل

 .ار گرفترا که هدف آنها انجام بود، به ک ونیاز مطالعات رگرس یاعتماد کرد و برخ یمال ی( به بازارها1996) امیسبرامان

از  یکی. دیکل را مطالعه کن یو اقلام تعهد ینقد های جریانسود خالص،  یاجزا یحیبازده بازار سهام، قدرت توض حیتوض یبرا

 ندهیتا بازده آ دهد میاجازه  یاست که به اقلام تعهد یاقتصاد لیذکر کردن و درک دلا ژهی(، به و1996) امیاهداف مطالعه سبرامان

در مورد  یشمار یب مطالعات .را مطالعه کرد ینقد انیو جر یاقلام تعهد مت،یهام ق نی( ارتباط ب1996کنند. اسلون ) بینی پیشرا 

مطالعات  یارائه داده است. برخ یمتفاوت جیمتحده و انگلستان، انجام شده و نتا الاتیدر ا ژهیبه و نده،یآ ینقد های جریان بینی پیش

-El ؛Dechow et al، 1991؛Finger،1994 ) است ندهیآ ینقد های جریان یبرا ینشان داده اند که درآمد منبع قابل اعتماد

را انجام داد )بوون و  یریگ جهینت نیتوان ا ینشان داده اند که نم لگرانیاز تحل گرید یکه برخ ی، در حال(Ebaid ،2011دیس

 .(2019همکاران، 
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اقدام  کی عنوان بهرا  ینقد های جریانبه حفظ  لیتما یمدت به طور کل یشده طولان یزیبرنامه ر یها گذاری سرمایهاز  انصراف

امکان  ،یفرع یمانکاریپ ژهیبه و ،یبه ضرر رشد شرکت باشد. استفاده از منابع خارج دیانصراف نبا نیاما ا ؛دهد مینشان  رانهیشگیپ

 یاحتمال حی. توضردیمورد توجه قرار گ دیاست که با ینیگزیکند و جا یها را فراهم م نهیدر کل هز ریمتغیها نهینسبت هز شیافزا

بحران بزرگ، فروش در  کیاست. در واقع، پس از  ندهیآ یتقاضا تیها مربوط به عدم قطع گذاری سرمایهدر انصراف از  گرید

ادامه داشته باشد. با وجود فروش  یمدت نامعلوم یاست برا ممکن نیروبرو شده است و ا یریاز بخش ها با کاهش چشمگ یاریبس

پرداخت، اجاره  طیشرا ایکاهش دهند  یقابل توجه زانیحقوق و دستمزد خود را به م زانیتوانند م یشرکت ها نم ف،یو درآمد ضع

 یآنها برا ییقابل توجه، که توانا زهاندا یدارا یشرکت ها ژهیشرکت ها، به و یمال تیوضع نیکنند. ا دیکننده را تمد نیو سود تأم

 ایملموس  ،یاز هر نوع مال گذاری سرمایه تیشود. ماه یم فیمحدود است، ضع یگاه یخارج یها یواکنش در برابر آشفتگ

 ه،یموارد، از نظر بازگشت سرما یدر بعض یحت ایکند،  یمجدد م یابیهمه شرکت ها را مجبور به ارز یبحران اقتصاد کینامشهود، 

 یمجدد ارتباط پروژه ها یابیپس از ارز دیگرفته شده با یاقتصاد نهیزم نیکه در چن یماتیخود را لغو کنند. تصم یضرور واردم

 یمدل اقتصاد کیمجدد  یمختلف را به طراح یطرف ها دیبحران با یک ن،یآنها اتخاذ شود. علاوه بر ا گذاری سرمایهو  یمال نیتأم

 شرکت ها به دنبال داشته باشد. یرا برا یدیجد یاست فرصت هاممکن  یکند، که حت بیترغ دیجد

‌پیشنهادات‌تحقیق

‌پیشنهادات‌مبتنی‌بر‌نتایج‌تحقیق

 در این بخش با عنایت به یافته های پژوهش حاضر به ارائه پیشنهادهایی اقدام شده است.

 صورت الخصوص علی ویادداشت های همراه مالی صورتهای به میشودکه ذینفع توصیه وسایراشخاص سهامداران ،گذاران سرمایه به

 مدیره توجه هیئت توسط آن بینی پیشو وفصلی سود ماهیانه تغییرات اعلام به مربوط گزارشهای همچنین .نقد وجوه جریان

 .نمایند بیشتری توجه آن یاکاهش آن افزایش واحتمال سال، درطیمدیره  فعالیت هیئت گزارش به نمایند همچنبن بیشتری

 بیشتری توجه مالی دیگری صورتهای اقلام به نقدی های جریان بینی پیششودبرای  پیشنهادمی وپژوهش گران تحلیل گران به

 .شود استفاده شرکتهادارد، وسرمایه ساختار دارایی تاثیربرروی بیشترین که عملیاتی نقدی های جریاناز همچنین، .نمایند

بندی شده مربوط به صورت جریان وجوه نقد و همچنین اطلاعات مربوط به  طبقهشود اطلاعات  ها توصیه می به مدیران شرکت 

 جریان وجوه نقد عملیاتی را به طور شفاف و با دقت بیشتری ارائه کنند.

گذاری در  ها، در خصوص سرمایه شود با توجه به اطلاعات مربوط به جریان وجوه نقد عملیاتی شرکت گذاران پیشنهاد می به سرمایه 

گذاری را جهت  با کارایی سرمایه های شرکتکند تا  ها کمک می گیری نمایند، زیرا این اطلاعات به آن ها تصمیم شرکت

 گذاری انتخاب نمایند. سرمایه

شود تا بر اطلاعات ارائه شده مربوط به صورت جریان وجوه نقد توسط مدیران، نظارت  ها توصیه می مدیره شرکت به اعضای هیئت 

 گذاری کمک کند. تواند به اتخاذ تصمیمات کارای سرمایه باشند، زیرا این اطلاعات می بیشتری داشته

گذاری بهینه  هایی که تصمیمات سرمایه بینی شرکت ها، برای پیش شود قبل از اعطای اعتبار به شرکت به اعتباردهندگان توصیه می

 مایند.ها توجه ن کنند، به اطلاعات جریان وجوه نقد عملیاتی آن اتخاذ می

 

‌پیشنهادات‌آتی‌تحقیق

 :است قرارگرفته نگارنده زیرموردتوجه شرح به پیشنهادهایی تحقیق، انجام درطی

 پیشنهادمی شودتاثیرریسک پذیری/ خطر پذیری درپیشبینیجریانهاینقدیدرشرکتهای پذیرفتهشدهدر بورس اوراق بهادارتهران
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پذیری و  بر افشای جریان وجوه نقد عملیاتی، مقایسهتمرکز زمانی مدیرعامل  ؛ررسی ارتباط بین سیستم های کنترل مـدیریتب
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