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و   بدهی -داراییبین افشاگری حسابرسی در مورد اقلامی با ماهیت   بررسی ارتباط

 ورشکستگی شرکتها
 

 2الهه رسولی، 1رویا دارابی
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 چکیده 

-و ورشکستگی شرکتها می  بدهی -داراییبین افشاگری حسابرسی در مورد اقلامی با ماهیت    بررسی ارتباط  هدف از این تحقیق

برای    باشد.  نظر گرفته شد.  تهران در  بهادار  اوراق  بورس  در  پذیرفته شده  تحقیق شرکتهای  این  آماری  نمونه  جامعه  انتخاب 

هر شرکتی که معیارهای انتخاب نمونه را دارا نبود به طور سیستماتیک از نمونه شرکتها حذف شد. در  ،  ی مورد آزمونشرکتها

تعداد   و در مجموع 1401تا    1394شرکت در دوره آزمون بین سالهای  120نمونه نهایی، نهایت طبق محدودیتهای نمونه گیری

شد.  -سال  600 انتخاب  عوامل  شرکت  تحقیق  این  د  در  ورشکستگی  بر  قالب  مؤثر  با    یکر  آن  ارتباط  و  سازماندهی  فرضیه 

ها نشان داد که بین افشای اطلاعات  سنجش شد. نتایج آزمون فرضیه  شاخص ورشکستگی از طریق الگوی رگرسیون لجستیک

ارتباط معناداری وجو،  در گزارش حسابرسی در مورد بدهی ها  ندارد.  و شاخص ورشکستگی شرکت  ی است که  این در حال د 

با ماهیت داراییم اقلام  افشائیات در مورد  بنابر    حتوای گزارش حسابرسی دارای  ارتباط معنادار دارند.  با شاخص ورشکستگی 

به عنوان مهمترین عوامل تبیین کننده ورشکستگی شرکتها در بورس اوراق بهادار تهران شناسایی  ،  هادارایی،  نتایج این تحقیق

 شد. 

 

 اقلام دارایی ، اقلام بدهی، ورشکستگی، ماهیت بدهی ، شاگری حسابرسیفاهای کلیدی:  واژه
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 مقدمه 

بینی ورشکستگی همواره یکی از اهداف اصلی و مورد علاقه بسیاری از پژوهشگران  های متعدد پیشدر طول زمان و در پژوهش

نهاد گردید.  های مالی متداول پیشتجزیه و تحلیل نسبتمیلادی چندین مدل بر مبنای    70محسوب شده است. در اوایل دهه  

های قابل اعتمادتر در  بینیگذاران به پیشآوری اطلاعات تمایل سرمایههای به عمل آمده در حوزه فنبا گذشت زمان و پیشرفت

پیشخصوص ورشکستگی شرکت رو جهت  این  از  یافت.  افزایش  از مدها  استفاده  پیشرلبینی ورشکستگی  مانند  فتههای  تری 

بر داده همدل )دیوسالار و همکارانکاای مبتنی  ( و  2010،  1های مدلسازی هوشمند )دمیانیک و حسن( و تکنیک2012،  وی 

های متعددی نیز به موضوع مربوط بودن  اما همزمان پژوهش ،  ( بیشتر شد2003،  2های عصبی مصنوعی )بوشمن و کولینزشبکه

گز در  فعالیت  تداوم  بند  پرداخارشصدور  حسابرسی  حساهای  آن  طریق  از  که  دهنده  تند  هشدار  و  اولیه  علائم  برسان 

می قرار  اشاره  مورد  مقتضی  نحو  به  خود  گزارش  در  را  )کاسترلاورشکستگی  همکاران  3دهند  استاندارد  2000،  و  براساس   .)

ان مسئولیت ایران حسابرس  570ابرسی  ( و استاندارد حس1988،  آمریکا )انجمن حسابداران رسمی آمریکا  59حسابرسی شماره  

  12ات قابل توجه مرتبط با توانایی واحد تجاری برای ادامه فعالیت در یک دوره زمانی منطقی که مدت آن بیش از  دارند ابهام

 را مورد ارزیابی قرار دهند.  باشدماه از تاریخ ترازنامه نمی 

از گردونه رقابت از شرکتبسیاری  ،  وضعیت رقابتی  ی بازارهای پولی و مالی و متعاقب آن حاکم شدنبا توسعه های ورشکسته 

خارج می شوند. این امر موجب نگرانی صاحبان سرمایه شده لذا برای اینکه از سوخت شدن سرمایه ی خود جلوگیری نمایند به  

ی واحد های اقتصادی می  هایی هستند که بحران مالی شرکتها را پیش بینی نمایند. بحران مالی و نهایتأ ورشکستگدنبال روش

با توجه به اثرات ، (. از سوی دیگر1390، را در سطح خرد و کلان جامعه وارد نماید )عثمانی و همکارانتواند زیان های هنگفتی 

مالی  مدیریت  4درماندگی  بر  ذینع،  مشتریان،  سهامداران،  شرکتها  افراد  سایر  و  یافتن شاخص،  بستانکاران  هشدار همواره  های 

مالی یکی   اهمیتاز جذابدهنده وقوع درماندگی  با  بتوان در حوزهترین  ترین و  زیرا چنانچه  بوده است  مالی  ها در تحقیقات 

توان از پیامدهای اقتصادی و اجتماعی آن کاسته و یا حتی جلوگیری  می،  مورد وقوع آن پیش از رخداد اطلاعاتی به دست آورد

ی لازم به ذکر است که فهوم درماندگی مالی از ورشکستگ(. با تاکید بر متمایز بودن م1388،  نمود )موسوی شیری و طبرستانی

شوند. با این حال آن دسته شوند لزوما ورشکسته نمیی قبل از ورشکستگی بوده و شرکتهایی که درمانده میدرماندگی مرحله

روز آثار درماندگی به شوند معمولا پس از دو سال از باز شرکتهای درمانده که موفق به تجدید ساختار مالی و سازمانی خود نمی

 (.1392، رسند )منصورفر و غیورورشکستگی میی مرحله

پژوهش  )معیاراغلب  بندی شده  طبقه  مالی  غیر  و  مالی  های  داده  یکسری  از  استفاده  با  موجود  حاکمیت شرکتیهای  ،  های 

اقدام به پیش ،  با گذشت زمان و تغییر شرایط  کنند؛ که معمولاها می لی شرکتبینی درماندگی ماگزارش حسابرسی و غیره( 

 (.  2006، 5دهند )هابر کارایی خود را از دست می

تعیینپژوهش عوامل  پیرامون  گرفته  صورت  مالی های  اهرم  جملـه  از  متعدد  متغیرهای  شناسایی  به  ورشکستگی  ،  کنندة 

ة پیش بینی گرفته در حـوزی انجامهاحلقـة مفقودة پژوهش.  نقدینگی اشـاره کـرده است  ،  عملکرد،  ساختار سرمایه،  سودآوری
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کنـد که نقش گزارش حسابرسی در ورشکستگی بحـث گزارش حسابرسی است. این موضوع از آنجا اهمیتی دوچندان پیدا مـی

 مهم ایفا کند. تواند در این خصوص نقشی که می، کندتعیین عوامل ورشکستگی بررسی و تحلیل می 

های  اسناد و گزارش،  استفاده از محتوای متون،  ه در پیش بینی درماندگی مالی شرکتهاهای جدید مورد استفادیکی از رویکرد 

و غیر مالی می  )استاندارد شماره  مالی  ایران  استاندارد های حسابرسی  برنامه،  (570باشد. مطابق  ریزی و حسابرس در جریان 

ا از فرض تداوم فعالیت در تهیه  استفاده مدیریت رباید مناسب بودن  ،  رسی و ارزیابی نتایج حاصل از آنهای حساباجرای روش

تواند نمایانگر مطالب مهم و کلیدی در خصوص تداوم  های حسابرسی میبررسی کند. بنابراین محتوی گزارش،  های مالیصورت

 (.1390، باشد )امینی و دیگرانفعالیت شرکتها 

تح این  ا در  که  را  مهمی  کاربردهای  تا  است  این  بر  ما  تلاش  استقیق  انتظار  مورد  متون  پردازش  بعنوان ،  ز  نماییم.  بررسی 

به ارائه مسایل جدیدی  ،  هایی هستیم تا از اطلاعات موجود به کسب دانش پرداختهتر به دنبال روشای آرمانیمسئله احتمالاً 

ها از رماندگی مالی شرکتبینی د های اجرایی پیشاین سعی خواهد شد تا از گامبپردازد که قبل از آن مشخص نبوده است. بنابر

ها برای تجزیه و  استفاده از تحلیل متنی و بهترین ابزار تجزیه و تحلیل اطلاعات غیر مالی شرکت روی گزارش های حسابرسی با 

این رو پژوهش حاضر به دنبال یافتن پاسخی  بینی درماندگی مالی استفاده شود. از های حسابرسی در جهت پیشتحلیل گزارش

ایـن س ایابه  اسـت که  اصـلی  ماهیت  ـؤال  با  اقلامی  افشاگری حسابرسی در مورد  بدهی و ورشکستگی شرکتها    -دارایی  بین 

 رابطه معنی داری وجود دارد یا خیر ؟

 

 مبانی نظری 

 ورشکستگی 

عدم موفقیت عمومی  اصطلاح  ایفای  ،  6چهار  در  در  9و ورشکسـتگی  8نکول،  7تعهدات ناتوانی  به جای   معمـولاً  یکدیگر  ادبیات 

اس قرار میمورد  دیدهتفاده  آموزش  مدیران  نبود  در  معمولا  تجاری  واحدهای  موفقیت  عدم  یـا  ،  توانا،  مجرب،  گیرند.  سـازگار 

ها و بدهی  دارایی ـخص شـد کـه کـلمش، افتد. در بررسی تعدادی از واحدهای های تجاری ناموفقابتکار عمل اتفاق می فقـدان

واحد  این  در  مرتبط  قابل ملاحظه،  ها های  داشتهافزایش  ناکارآمـدای  ولی مدیریت  است  اند  موفقیت شرکت  عدم  اصلی  علت 

نمـی2010،  )نیوتن شرکت  یک  که  هنگامی  دیگر  عبارت  به  است.  شرکت  منفی  عملکرد  معنی  به  مالی  درماندگی  توانـد  (. 

مفهوم تکنیکی ناتوانی ( در مورد اندازه گیری  1957درماندگی مالی است. والتر ) دچـار،  تعهـدات فعلـی خـود را بـرآورده کنـد

بیـان تعهـدات  ایفای  توصیف آنمی در  برای  اصلی  معیار  باید  معیار سرمایه در گردش  ،  دارد که  نه  قرار گیرد  استفاده  مورد 

ناتوا سـنتی. تکنیکی  مفهوم  تعهداتدر  ایفای  در  باشد،  نی  موقتی  موقعیت  یک  است  باعـث  ،  ممکن  اغلب  چه  اعلان  اگر 

 (. 1968، شود )آلتمنی میورشکستگی رسم

بـدهی  مجمـوع  کـه  است  مالی  درماندگی  در  زمانی  شرکت  ارزشیک  از  بـیش  دارایی هـایش  کل  باشد.  منصفانه  آن  های 

در حالی که  ،  توانی تکنیکی در پرداخت دیون به راحتی قابل تشخیص استخالص ارزش واقعی شرکت منفی است. نا،  بنابراین

 زمانی کـه مشـکل،  شود. در نهایتتر نیاز به یک تجزیه و تحلیل جامع دارد که معمولا انجام نمییـتگی بـه طـور جدورشکس
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بناتوانی مالی عمیق می،  در دادگاه مطرح شد شود  معروف گفته می ـه قـولشود. این سرانجام یک شرکت ورشکسته است و 

دهد که شرکت  (. ورشکستگی زمانی رخ می1968،  ن تمام می شـود )آلـتمن»زنده بی ارزش« که به ضرر مالکان و بستانکارا

 .  نداشته باشد، هایی را که فراتر از داراییهای آن استزیانهای دائمی و جدی داشته یا توانایی بازپرداخت بدهی

 

 ورشکستگیعوامل  

در اغلب موارد دلایل متعددی با هم    تعیین علل یا عوامل ورشکستگی و مشکلات مالی در هر مورد خاص کار آسانی نیست.

می  ورشکستگی  پدیده  به  ومنجر  عوامل  میشود.  را  برون  رشکستگی  و  سازمانی  درون  دلایل  دسته  دو  به  کلی  طور  به  توان 

برون سازما ویژگی سازمانی تقسیم نمود. دلایل  از:  عبارتند  اقتصادینی  بهبودها و  ،  رقابت،  های سیستم  تغییرات در تجارت و 

عمومیانتقا تقاضای  در  تجاری،  لات  تجاری ،  نوسانات  واحدهای  ورشکستگی  سازمانی  درون  عوامل  تصادفات.  و  مالی  تأمین 

گیری  کند. اغلب این عوامل ناشی از تصمیم  از آنها جلوگیری،  تواند با انجام اقدامات مناسبعواملی هستند که واحد تجاری می

قیم متوجه خود واحد تجاری دانست. این عوامل عبارتند از: اعطای بیش از حد  غلط است و مسئولیت آنها را باید به طور مست

 و تقلب. خیانت ، سرمایه ناکافی، مدیریت ناکارا، اعتبار

 

 محتوی گزارش حسابرسی 

اصلی گزارش بقالب  را  مقـدماتیهای حسابرسی  بنـدهای  از  ،  بنـدهای شـرط،  نـدهایی شـامل  بعد  بندهای  و  اظهارنظر  بنـد 

-عمده ،  های انجام شدهدهد. با توجه به بررسیشکل می تأکید بر مطلب خاص و سـایر مـوارد توضـیحی و قـانونی،  رنظراظها

گزارش صـدور  بـه  کـه  شـرط  بندهای  موارد  میترین  منجر  مشروط  شـده  شامل،  شودهای  تمـام  بهـای  محاسـبة  ،  بندهای 

مسـائل و ملاحظات  ،  تسـعیر ارز بـه خصـوص در سـنوات اخیـر،  حسابرسی   هایدریافت نکردن پاسخ تأییدیه،  مسـائل مالیـاتی 

مطالبات راکد و... است. همچنین اهم  ،  هـا و موجـودی کالاگذاریذخیرة کاهش ارزش سرمایه،  خاص در صورتهای مالی تلفیقی

در   د عدم رعایت قانون تجارت است.موارد در بندهای بعد از اظهارنظر حسابرس نیز شامل بندهای تأکید بر مطالب خاص و موار

،  اقلام با ماهیت بدهی اعم از جاری و غیر جاری،  ایـن پـژوهش از هفت متغیر اقلام با ماهیت دارایی اعم از جاری یا غیر جاری

هزینه یا  درآمد  انباشته،  اقلام  گردش،  زیان  در  گزارش  ،  سرمایه  محتوای  بررسی  برای  پرداخت  توان  عدم  و  فعالیت  تداوم 

 شود. سابرسان استفاده میح

 

 مروری بر پیشینه پژوهش

( به مطالعه آزمون رویکرد مهندسی مالی در توان اندازه گیری درماندگی و ورشکستگی شرکت ها  1403روئین تن و همکاران)

نتایج   وکارهاپرداختند.  آوری کسب  تاب  منظومه  نظریه  بر  تکیه  با  مالی  مهندسی  روش  که  داد  نشان  پژوهش  از  در    حاصل 

 .از توان برآورد بیشتر و دارای دقت برآورد درماندگی مالی بیشتری است، تعیین درماندگی مالی

تاب1403و همکاران)  قاسمی الگوی  ارائه  به مطالعه  راستای    (  در  مالی  یافته های  آوری  پرداختند.  از ورشکستگی  پیشگیری 

گ موضوعاتی  و  مفاهیم  ها  الیه  از  یک  هر  در  که  داد  نشان  نهایت  تحقیق  در  که  شد  جهت    28نجانده  شد.  شناسایی  مقوله 

رگان در قالب گروههای کانونی اخذ شد و الگوی مفهومی مورد تأیید  اعتباریابی کیفی الگوی به دست آمده بر اساس نظرات خب

ه های تاب آوری  با توجه به یافته های حاصل از اجرای فرآیند فراترکیب در شناسایی ابعاد و مقول  .برگان پژوهش قرار گرفتخ
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سازی سیاستهای توانمندی مالی و حفظ تاب آوری مالی  مالی که میتواند مبنایی برای پژوهشهای آتی در جهت نحوهی پیاده  

ارائه  ،  تگی قرار گیرد در قالب الگویی مفهومی به تأیید و توافق بالای خبرگان رسیددر شرکتها در راستای پیشگیری از ورشکس

مقاله این  در  با  گردید.  همسویی  چون  هایی  محیطی  مؤلفه  های،  تغییرات  ریسک  به  بهنگام  سند  ،  حیطی  پاسخ  تدوین 

ی و رصد محیطی و تجزیه و تحلیل شناسایی ظرفیت ها و چالش های شرکت ها در امر سرمایه گذار،  استراتژیک در حوزه مالی

 .راستای پیشگیری از ورشکستگی شناسایی شدنداستراتژیک مالی جزء عوامل مهم و ضروری در تاب آوری مالی در شرکتها در 

و رحیمی) بینی ورشکستگی .قضاوت و  1402ستایش  بر پیش  پولی  تأثیر کیفیت اطلاعات حسابداری و سیاست  به مطالعه   )

در   آزمون فرضیه تصمیم گیری  نتایج  پرداختند.  است که  ،  هاحسابداری  این  از  و حاکی  دارد  رد هر سه فرضیه  عدم  از  نشان 

بینی ورشکستگی دارد. ضریب برآوردی  داری بر پیشاطلاعات حسابداری در تعامل با سیاست پولی تأثیر مثبت و معنا  کیفیت

پیش بر  پولی  سیاست  با  تعامل  در  حسابداری  اطلاعات  متغیرهای بکیفیت  ضرایب  از  کمتر  موعد  از  پیش  ورشکستگی  ینی 

دهد که تعامل  کستگی پیش از موعد شده است و این نشان میبینی ورشکیفیت اطلاعات حسابداری و سیاست پولی بر پیش

 بینی ورشکستگی پیش از موعد داشته است.نقش تعدیلگری بر پیش، کیفیت اطلاعات حسابداری و سیاست پولی

ی  ( به مطالعه ارائه مدلی به منظور پیش بینی ورشکستگی شرکت ها با استفاده از مکانیزم ها1402و خان محمدی)  علی بابایی 

تی به  حاکمیت شرکتی و نسبت های مالی پرداختند. نتایج حاصل از پژوهش نشان داد که افزودن شاخص های حاکمیت شرک

لذا نسبت های مالی در تعیین ورشکستگی به تنهایی قدرت   شاخص های نسبت های مالی باعث بهبود در نتایج نشده است.

مدل ترکیب شده شبکه عصبی و الگوریتم ژنتیک می باشد  ،  لحاظ دقتپیش بینی خوبی دارند. مدل پیشنهادی این پژوهش از  

تری ارایه می    که بالاترین دقت را داشته است. الگوریتم ژنتیک نتایج بهینه ی شبکه عصبی را بهبود می بخشد و جواب بهینه

 گردد. 

کاوی مبتنی بر جریمه    های دادهها با استفاده از ترکیب مدلبینی ورشکستگی شرکت( به مطالعه پیش  1402ترکمن و نجفی)

نزدیکترین همسایه و ماشین بردار پشتیبان خطای  -kهای  ترکیب مدل  دهد با بندی نادرست پرداختند. نتایج نشان می  دسته 

 یافته و ضرایب جریمه ماشین بردار پشتیبان با سطح احتمال بالایی معنادار هستند. بینی کاهشکلی پیش

ثربخشی کنترل های داخلی بر افشای ریسک در متن گزارش های مالی  ( به مطالعه تاثیر ا1402کردستانی و محمدی نسب)

،  شرکت هایی با کنترل داخلی کارآمدپرداختند. یافته ها نشان می دهد شرکت هایی با سیستم کنترل داخلی ضعیف نسبت به  

ان می دهد تکرار ادواری ضعف کنترل های  سطوح پایین تری از افشای ریسک متنی را گزارش می کنند. همچنین نتایج نش

ه افشای سطح بالاتری از ریسک توسط مدیران می شود. بر اساس یافته های پژوهش می  داخلی و انتشار عمومی آن منجر ب

گرف نتیجه  تواند  توان  می  داخلی شرکت  های  کنترل  ساختار  تقویت  و  داخلی  های  کنترل  به ضعف  توجه حسابرسان  که  ت 

شتر را بهبود بخشد. در مجموع نتایج پژوهش خلاء پژوهشی موجود در حوزه اهمیت افشای ضعف های کنترل افشای ریسک بی

 دیریت افشای متنی ریسک را پر می کند. سودمندی توجه حسابرس مستقل به کارآمدی کنترل های داخلی و مداخلی و 

بینی ورشکستگی مالی با رویکرد دوسطحی در تحلیل پوششی  ( به بررسی مدل پیش1400)   کریمی پاشاکیو    احدزاده نمین

ای که همبستگی معنادارتری با وضعیت مالی  های مالیمثبت و منفی پرداختند. برای انتخاب نسبت های نیمه  ها با شاخصداده

از رابطه خاکستری و تحلیل پوششی داده  شرکت دارند  تحلیل  ابتدا مدل  رویکرد ترکیبی  استفاده شده است.  های دوسطحی 

سپس پیش بینی درستی  ،  داده خواهد شد  ششی داده های دو سطحی برای شاخص های نیمه مثبت ومنفی توسعهتحلیل پو

 .دورشکستگی با عدم آن با استفاده از نتایج مدل پیشنهادی بررسی خواهد ش

http://www.journal-dmor.ir/?_action=article&au=339370&_au=%D9%85%D9%87%D9%86%D8%A7%D8%B2++%D8%A7%D8%AD%D8%AF%D8%B2%D8%A7%D8%AF%D9%87+%D9%86%D9%85%DB%8C%D9%86
http://www.journal-dmor.ir/?_action=article&au=813635&_au=%D9%85%D8%AC%D8%AA%D8%A8%DB%8C++%DA%A9%D8%B1%DB%8C%D9%85%DB%8C+%D9%BE%D8%A7%D8%B4%D8%A7%DA%A9%DB%8C
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پرداختند. نتایج حاصل از   های کمیته حسابرسی و خوانایی گزارش حسابرسیویژگی( به بررسی  1400همکاران )  و  علی خانی

داد   نشان  اندازهپژوهش  بین  رابطه  نبود  به  توجه  گزارش ،  با  خوانایی  با  حسابرسی  کمیته  اعضای  مالی  تخصص  و  استقلال 

 .ی حسابرسی از اهمیت بسیار زیادی داردهاهای کمیته لزوم توجه به اثربخشی ویژگی، حسابرسی

در انتخاب نسبت  z (در پژوهشی به بررسی کاربرد یک مدل پیشرفته پیش بینی ورشکستگی با امتیاز  2021چن و همکاران )

تا    2000شرکت های پذیرفته شده در بورس در هشت صنعت الکترونیک مرتبط با استفاده از داده های سال های    های مالی

نسبت بدهی و نسبت گردش داراییهای ثابت ( به عنوان مهم ترین  ،  سه نسبت مالی )نسبت نقدینگی ،  ن دادند کهنشا  2019

 ی می شوند.  عوامل تعیین کننده مؤثربر پیش بینی ورشکستگی مالی شناسای 

یی بسیار ساده و در  ارزش فعلی و ارزش فعلی بدهی الگو،  (با استفاده سه نسبت مالی بازده دارایی ها  2022شتی و همکاران )

 ری دقیق و کاربرپسند برای تمایز بین شرکت های ورشکسته و غیرورشکسته ارائه کردند. عین حال ابزا

 . پولی و ورشکستگی شرکت ها را در ایاالت متحده مورد بررسی قرار دادند  (رابطه بین سیاست  2020ساریکوف و کوپریانوف )

همچنین   .شرکت ها را کاهش می دهدیه پولی یا کاهش بودجه احتمال ورشکستگی  آنها به این نتیجه رسیدند که افزایش پا

یافته ها را مورد بررسی قرار دادند.  بر نرخ ورشکستگی  اقتصاد کالن  نشان داد که کل ذخایر موسسات   تأثیر سایر متغیرهای 

 سپرده گذاری به طور منفی به ورشکستگی شرکت مربوط میشود.

( به بررسی رابطه بین ریسک ورشکستگی و مراحل چرخه عمر در بین شرکتهای بورس پاکستان   2019)  10اکبر و همکاران 

رشد و افول ،  شرکتهایی که در مرحله ظهور  پرداخته اند. نتایج پژوهش ایشان نشان داده است که  2014تا    2005طی سالهای  

ن بیان کرده اند که در مقایسه با شرکتهای  نسبت به شرکتهای بالغ بیشتر در معرض ریسک ورشکستگی هستند. همچنین ایشا

 احتمال ورشکستگی شرکتهای نوظهور به صورت قابل توجهی بیشتر است. ، در مرحله رشد

 

 های پژوهش فرضیه

 افشاگری حسابرسی در مورد اقلامی با ماهیت دارایی و ورشکستگی شرکتها رابطه معناداری وجود دارد.فرضیه اول: بین 

 ابرسی در مورد اقلامی با ماهیت بدهی و ورشکستگی شرکتها رابطه معناداری وجود دارد.اگری حسبین افشفرضیه دوم: 

 

 روش شناسی پژوهش 

از صورتهای مالی و گـزارشهـای مـالی شـرکتهـای پذیرفته شده  ، های پژوهش های مورد نیاز برای آزمون فرضیهاطلاعات و داده 

های بـه کـار رفتـه در ایـن پژوهش بر پایة  آورد نوین استخراج شد. دادهافزار رهم  نر،  در بورس اوراق بهادار تهران و همچنین

آمده دست  به  شرکتها  تاریخی  اوراق  اطلاعات  بورس  سامانة  از  و  رهاند  افـزار  نرم  از  استفاده  با  و  تهران  و بهادار  نوین  آورد 

شده گردآوری  نمونه  شرکتهای  مالی  پ صورتهای  متغیرهای  محاسبة  اکاند.  گسترده  صفحة  در  دادهژوهش  تحلیل  و  با  سل  ها 

بورس اوراق بهادار طی  های پذیرفته شده در  کلیه شرکت،  پژوهشجامعه آماری این    .انجام شدآورد نوین  نرم افزار ره استفاده از  

 ساله( است.   8)دوره  1401تا  1394دوره زمانی 

راق بهادار تهران است که با تعدیل این جامعه با  ده در بورس اوهای پذیرفته شجامعه آماری این پژوهش شامل تمامی شرکت

 . نمونه آماری مشخص گردید،  قید محدودیتهای زیر

 
10 Akbar, A., Akbar, M., Tang, W., & Qureshi, M. A 

https://acctgrev.ut.ac.ir/?_action=article&au=304095&_au=%D8%B1%D8%B6%DB%8C%D9%87++%D8%B9%D9%84%DB%8C+%D8%AE%D8%A7%D9%86%DB%8C
https://acctgrev.ut.ac.ir/article_80585_a2c2b13b5bf973434ec4221352f5efdd.pdf
https://acctgrev.ut.ac.ir/article_80585_a2c2b13b5bf973434ec4221352f5efdd.pdf
https://acctgrev.ut.ac.ir/article_80585_a2c2b13b5bf973434ec4221352f5efdd.pdf
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از فهرست شرکتهای   1401در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده باشند و نام آنها تا پایان سال    1394قبل از سال مالی  

 یاد شده حذف نشده باشند. 

 مالی و واسطه گری مالی نباشند. ، گذارییهجزء شرکتهای سرما

 باشند. توقف فعالیت نداشته باشند و یا اقدام به تغییر سال مالی ننموده ،  در طی دوره پژوهش

 اسفند ماه باشند.  29سال مالی آنها منتهی به  

 .اطلاعات مورد نیاز متغیرهای پژوهش در خصوص آنها در دسترس باشند 

 

 ن مدل پژوهش و متغیرهای آ

-( و به صورت زیر می 2018و همکاران )  11آزمون فرضیه ها با استفاده از مدل رگرسیونی لوجستیک برگرفته از ایزکوئردو  مدل

 باشد: 

 
 

( است. ورشکستگی در این تحقیق یک متغیر مجازی )صفر  FAILEDورشکستگی مالی شرکت ) پژوهش در این  وابستهمتغیر 

خود را  گیرد در صورتی که گزارش سالیانه نهایی و یک( و متغیر یک وابسته است. به طوری که شرکت ورشکسته ارزش یک می 

به ورشکستگی در سال بعد )،  tدر سال   از ورود  ل مشمو،  ( صادر کرده باشد )ملاک تشخیص ورشکستگی شرکتهاt+1پیش 

 (.0و در غیر اینصورت مقدار آن برابر صفر است )شرکت غیر ورشکسته=، بودن طبق قانون تجارت است( 141ماده 

طبقه    هطبق  چندینمتغیرهای مستقل این تحقیق شامل افشاهای گزارش حسابرسی تبیین کننده ورشکستگی هستند که در  

 شوند: بندی می

ی افشاگری در مورد اقلامی با ماهیت دارایی چه جاری و غیر جاری اعم از ( : اگر در گزارش حسابرسASSETSداراییها )-1

 گیرد.¬و در غیر اینصورت صفر تعلق می 1، نامشهود بیان شده باشد داراییهای مشهود و، سرمایه گذاریها

مدت  لند (: اگر افشا گری در گزارش حسابرسی در مورد اقلامی با ماهیت بدهی اعم از بLIABIL_CONTINGها )بدهی-2

 گیرد.و در غیر اینصورت صفر تعلق می 1و کوتاه مدت افشا شده باشد 

 پژوهش عبارتند از:متغیرهای کنترلی این  

استفاده    tدر سال    i(: برای سنجش این متغیر از تعداد سالهای تاسیس شرکت تا سال مبنا شرکت  سن شرکت )  •

 شود. می

 شود. استفاده می tدر سال  iای محاسبه این متغیر از لگاریتم طبیعی کل داراییهای شرکت (: براندازه شرکت )  •

 آید. های جاری بدست می(: که از تفاضل داراییهای جاری و بدهیسرمایه در گردش )  •

 می باشد.   tدر سال  iرکت ش (: عبارتست از سود قبل از مالیات به کل داراییهای شرکتسود قبل از مالیات )  •

 شود.استفاده میها ها به کل دارایی(: برای محاسبه این شاخص از تقسیم کل بدهی اهرم مالی )  •

 
11 Izquierdo 
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 های پژوهش یافته

 آمار توصیفی

به    باشدچولگی و ضریب کشیدگی می،  انحراف معیار،  حداقل،  حداکثر،  میانه،  آمار توصیفی پژوهش حاضر که شامل میانگین

 .است (1) جدولشرح 

 (:آمار توصیفی متغیرها1)  جدول

 

 های پژوهش مون فرضیهآز

 دو فقط که .میباشد وابسته متغیر بودن باینری مدل این از استفاده علت   .می باشد لاجیت پژوهش  این در استفاده مورد مدل

 مدل مانند استفاده مورد مدلهای سایر به پروبیت نسبت مدل مزیت .بدهد اختصاص خود به  می تواند را و یک صفر  مقدار

 در لجستیک رگرسیون که است این در،  عصبی شبکه مدل و درختی بندی طبقه  روش،  تحلیل ممیزی مدل،  یخط احتمال

 رگرسیون در همچنین .بگیرد قرار استفاده مورد میتواند،  میگیرد خود به یک و صفر دو حالت فقط وابسته متغیر که مواردی

 بدانیم کافیست مدل این در .ندارد وجود گروه دو هایواریانس برابری و متغیرهای مستقل بودن نرمال محدودیت لجستیک 

 نشان برای یک و صفر مانند گسسته وابسته متغیر یک از میتوان  این صورت در  .خیر یا است افتاده اتفاق  نظر مورد پدیده

 عملاٌ لذا است خطی غیر وابسته متغیر و مستقل متغیرهای رابطه بین آنجائیکه از همچنین  .نمود استفاده مذکور پدیده دادن

 نظر  در معمولی رگرسیون  قالب در توان نمی را مزبور و ارتباط جست سود آن برآورد برای معمولی خطی رگرسیون از تواننمی

 مربوط به خطاهای اینکه اول .نیست برقرار این حالت در عملاا که دارد مفروضاتی به نیاز معمولی رگرسیون که چرا گرفت

 . دشو می اعتبار بی آن به مربوط هایتمام آزمون لذا .نمایدمی پیروی نرمال توزیع نه و ایجمله دو توزیع از گسسته مقادیر

 .باشدنمی ثابت هگسست متغیرهای واریانس اینکه دوم

 

 

 شاخص 

 متغیر
 کمترین بیشترین میانه  میانگین 

انحراف  

 معیار 

ضریب  

 چولگی 

ضریب  

 کشیدگی
 مشاهدات 

 600 3.063158 1.436370 0.406455 0.000000 1.000000 0.000000 0.208333 ورشکستگی 

-0.85563 0.460082 0.000000 1.000000 1.000000 0.696667 رش داراییها گزا  1.732110 600 

 600 1.003603 0.06003- 0.500192 0.000000 1.000000 1.000000 0.515000 بدهیها گزارش  

 600 3.846388 0.51719- 0.505595 1.100000 3.910000 2.940000 2.874183 سن شرکت 

90.38553 1.747500 10.22000 20.12000 14.75000 15.01875 ازه اند   3.123075 600 

ایه در  سرم 

 گردش 
0.154167 0.120000 2.370000 -1.55000 0.397635 0.821254 8.089217 600 

قبل از    سود

 مالیات
0.086683 0.050000 0.580000 -0.29000 0.133936 0.876083 4.651072 600 

35.57124 1.654175 0.552805 0.010000 2.670000 0.380000 0.551333 اهرم مالی   600 
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لوجیتنتایج برآورد مدل   -2جدول   

 

  برازش آکاییک و شوارز که هر دوی آن برای مدل لاجیت کمتر می باشند بنابراین  جه به مقدار محاسبه شده ی آزمونتوبا  

 تحقیق از مدل لاجیت استفاده گردید.  های جهت بررسی فرضیه

 توان بیان داشت:  ( و سطح معنی داری محاسبه شده می2با توجه به نتایج حاصل از جدول ) 

،  (prob>05/0که سطح معنی داری آن بزرگتر از سطح خطاست )سی در مورد اقلامی با ماهیت بدهی  برافشاگری حسامتغیر  

مربوط به این متغیر نشان دهنده این است که بین افشاگری حسابرسی   zدرصد ضریب و آماره    95بنابراین در سطح اطمینان  

 جود ندارد.  و ی و ورشکستگی شرکتها رابطه معناداریدر مورد اقلامی با ماهیت بده

( خطاست  سطح  از  کوچکتر  آن  داری  معنی  سطح  که  دارایی  ماهیت  با  اقلامی  مورد  در  حسابرسی  افشاگری    <05/0متغیر 

prob)  ،  درصد ضریب و آماره    95بنابراین در سطح اطمینانz    افشاگری مربوط به این متغیر نشان دهنده این است که بین

دار ماهیت  با  اقلامی  مورد  در  پارامترهای  ایحسابرسی  علایم  نظر  از  دارد.  وجود  معناداری  رابطه  شرکتها  ورشکستگی  و  ی 

باشد ،  برآوردی می  مثبت  متغیر  در ،  علامت  دارایی  ماهیت  با  اقلامی  مورد  در  حسابرسی  افشاگری  افزایش)کاهش(  با  لذا 

 رکت افزایش)کاهش( می یابد. احتمال ورشکستگی ش شرکتهای مورد بررسی

 

 ( probسطح معناداری) zآماره   انحراف معیار  ضرایب  نماد  متغیر

 ASST 0.287637 0.138637 2.074749 0.0062 گزارش داراییها 

 LIABIL -0.016604 0.226047 -0.073453 0.9414 گزارش بدهیها 

 RESULTt-1 0.041333 0.256853 0.098763 0.5821 نتایج عملیات سال قبل

 ACCUM 1.005008 0.248317 4.047285 0.0001 گزارش زیان انباشته 

 GC 0.236751 0.112805 2.098763 0.0061 تداوم فعالیت 

 INSOLVE 0.455175 0.184922 2.461443 0.0002 عدم توان پرداخت 

 AGE 0.020102 0.256114 0.078487 0.9374 سن شرکت 

 SIZE -0.197016 0.074068 -2.659937 0.0078 اندازه 

 WCTA -0.043807 0.044189 -0.991357 0.3215 سرمایه در گردش

 EBITA -4.341715 0.822562 -5.278286 0.0000 سود قبل از مالیات 

 BVELT -0.195090 0.115577 -1.687974 0.0914 مالی   اهرم

 0.208333میانگین متغیر وابسته :

 0.9964  آزمون برازش شوارز)لاجیت(: 0.09011آزمون برازش آکاییک)لاجیت(:  

 1.0127آزمون برازش شوارز)پروبیت( :   0.9175آزمون برازش آکاییک)پروبیت(:  
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 گیری نتیجه

تعیینهاشپژوه عوامل  پیرامون  گرفته  صورت  مالی ی  اهرم  جملـه  از  متعدد  متغیرهای  شناسایی  به  ورشکستگی  ،  کنندة 

سرمایه،  سودآوری همکاران،  عملکرد،  ساختار  و  پور  )باقر  است  کـرده  اشـاره  پژوهش 1392،  نقدینگی  مفقودة  حلقـة  های  (. 

-رسی است. این موضوع از آنجا اهمیتی دوچندان پیدا مـی حسابته در حـوزة پیش بینی ورشکستگی بحـث گزارش  گرفانجام

تعیین عوامل ورشکستگی بررسی و تحلیل می این خصوص نقشی  که می،  کند کنـد که نقش گزارش حسابرسی در  تواند در 

اسناد و ،  ونی متاستفاده از محتوا ،  نی درماندگی مالی شرکتهاهای جدید مورد استفاده در پیش بیمهم ایفا کند. یکی از رویکرد

می گزارش مالی  غیر  و  مالی  شماره  های  )استاندارد  ایران  حسابرسی  های  استاندارد  مطابق  جریان  ،  (570باشد.  در  حسابرس 

اجرای روشبرنامه از آنریزی و  نتایج حاصل  ارزیابی  استفاده مدی،  های حسابرسی و  از فرض تداوم  باید مناسب بودن  را  ریت 

تواند نمایانگر مطالب مهم و کلیدی  های حسابرسی میبررسی کند. بنابراین محتوی گزارش،  الی ای م هفعالیت در تهیه صورت

فعالیت شرکتها   تداوم  دیگراندر خصوص  و  )امینی  به (. 1390،  باشد  ارائـه  در گزارشات حسابرسی  ،  مطلوب  تصویری  منظور 

دارایی  جداگانه  افشای با ماهیت  یا در صور،  اقلامی    یا وقوع   ماهیت  بودن  استثنایی  لحاظ به،  مجموع در،  نوع  شابهت  تمنفرداً 

 و بنظر می رسد با ورشکستگی شرکتها رابطه معناداری داشته باشد. .یابدمی ضرورت 

ایزکوئردو با تحقیق فرضیه نتیجه ( مطابقت دارد. به دلیل  2017و همکاران )  12کوردواز  ( و2018و همکاران )  پژوهش های 

 تحقیق حاضر مطالعه داخلی مشابهی جهت مقایسه نتایج یافت نگردید.  بودنجدید 

 هنگامی و دسترس است در خصوصی طور به،  کندمی ارائه شرکت به آن را حسابرس که هنگامی حسابرسی گزارش محتوای

 از ایملاحظه ابلق شواهد مالی متون،  اما است. دسترس در  عمومی شکل به،  شودمی گزارش منتشر از بخشی عنوان به که

آگاهانه انجام اشاره از پیش که همانطور،  ویژه  به کند.می تایید را معاملات   که کرد گیرینتیجه چنین توانمی،  شد این 

آگاهانه بازده کوچکتر هایشرکت در بیشتری احتمال با معاملات   یا محیط بالا تقارن عدم با هایشرکت و کمتر رقابتی با 

 عنوان به گزارش حسابرسی تاریخ از استفاده صورت در که دارد اشاره نکته به این شواهد این .افتدمی تفاق ا ترضعیف اطلاعاتی

اطلاعاتی  عدم اثرات،  رویداد تاریخ  سالانه مجمع طریق از شرکت حسابرس  .است کنترل نیازمند اطلاعاتی محیط و تقارن 

گروه  ،  اما گیرد.می انجام سهامداران برای حسابرسی هایارشگز و حسابرس کارهای که معناست بدین این شود.می منصوب

،  بانک ها،  سازمانی تواند بسیار گسترده تر باشد. سرمایه گذاران برون  می  حسابرسی هایگزارش کننده استفاده گروه  یا هدف

های  فاده کنندگان گزارشاست  عنوان توانند بهگران مالی )یعنی استفاده کنندگان صورت های مالی( میتحلیلقانون گذاران و  

 کنندگان مدتی است که در بسیاری از مطالعات مورد های حسابرسی بر استفادهتوجه قرار گیرند. اثر گزارش حسابرسی مورد

 (. 2003، ؛ لین و همکاران1997، ران؛ لاسان و همکا1997، استفاده قرار گرفته است )بامبر

( می باشد. به  2017و همکاران )  13ازکوردو   ( و2018و همکاران )  زکوئردوی ایپژوهش ها خلاف جهت با تحقیق فرضیه  نتیجه

 دلیل جدید بودن تحقیق حاضر مطالعه داخلی مشابهی جهت مقایسه نتایج یافت نگردید. 

 های پژوهش پیشنهادات حاصل از یافته

 تحقیق پیشنهاد می شود:   های  خصوص نتایج حاصل از فرضیهدر  -

 
12 Azkordo 
13 Azkordo 
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و همچنین ،  در هنگام اعطای اعتبار به شرکتها،  ه اول تحقیق حاضر بانک ها و اعتبار دهندگانفرضیدر خصوص نتایج حاصل از  

رشان اطلاع کسب سرمایه گذاران در زمان تصمیمات سرمایه گذاری؛ اگر تمایل دارند از احتمال ورشکستگی شرکتهای مورد نظ

د اقلامی با ماهیت دارایی چه جاری و غیر جاری اعم مور  به گزارشات حسابرسی شرکت و به ویژه افشاگری حسابرسی در،  کنند

احتمال ورشکستگی شرکت توجه ویژه ای    به عنوان شاخصی جهت پیش بینی   داراییهای مشهود و نامشهود،  از سرمایه گذاریها 

حسابرسان به  باشند.  عاملی    داشته  عنوان  به  دارایی  ماهیت  با  اقلامی  به  خود  حسابرسی  در  گردد  می  بر  اثر  پیشنهاد  گذار 

 ورشکستگی شرکتها توجه ویژه ای داشته باشند. 

تحقیق حاضر؛ با توجه به عدم رابطه بین افشاگری حسابرسی در مورد اقلامی با ماهیت  دوم  در خصوص نتایج حاصل از فرضیه  

و همچنین ،  ارکتهدر هنگام اعطای اعتبار به ش،  پیشنهاد می شود که بانک ها و اعتبار دهندگان  هابدهی و ورشکستگی شرکت

سرمایه گذاران در زمان تصمیمات سرمایه گذاری؛ اثرات افشاگری حسابرسی در مورد اقلامی با ماهیت بدهی بر ورشکستگی  

 قرار ندهند.  توجه را مورد شرکتها
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Investigating the Relationship Between Audit Disclosure of 

Asset-Liability Nature and Corporate Bankruptcy 
 

 

Abstract 
The purpose of this research is to examine the relationship between audit disclosure of assets-liability items and 

corporate bankruptcy. The statistical population of this research was considered companies accepted in Tehran 

Stock Exchange. To select the sample of companies to be tested, any company that did not meet the sample 

selection criteria was systematically removed from the sample of companies. Finally, according to the sampling 

limits, the final sample of 120 companies was selected in the test period between 2014 and 2021 and a total of 

600 companies. In this research, factors affecting bankruptcy were measured in the form of an organizational 

hypothesis and its relationship with bankruptcy index through logistic regression model. The results of the 

hypothesis test showed that there is no significant relationship between the disclosure of information in the audit 

report about debts and the company's bankruptcy index. This is while the content of the audit report has 

disclosures about items with the nature of assets that have a significant relationship with the bankruptcy index. 

According to the results of this research, assets were identified as the most important factors explaining the 

bankruptcy of companies in the Tehran Stock Exchange. 
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