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 چکیده

معاملات  تیو امن تیشفاف شیباعث افزا رمتمرکز،یهوشمند غ یو قراردادها یخدمات مال در غیرمتمرکز یکاربرد خدمات مال

با  متمرکزریغ ی. خدمات مالکند یفراهم م رمتمرکزیغ یمال یها طیواسطه، محبدون  صورت به یفناور نیا رایز شود، یم یمال

در معاملات را  لیوام و تسه یامکان اعطا ،یخدمات مال ریو سا تالیجیارز د عاملاتم یبرا اعتماد قابلشفاف و  یطیارائه مح

و  یخدمات مال ( درdefi) غیرمتمرکز یمقاله کاربرد خدمات مال نیاز ا هدف .کند یگران فراهم م به واسطه ازیبدون ن

 یو از نوع همبستگ یمقطع -یفیتوص ۀمطالع کیپژوهش حاضر  قی. روش تحقباشد می رمتمرکزیهوشمند غ یقراردادها

است. با  دهینفر محاسبه گرد 251که تعداد  شدبا میشهر تهران  های صرافی هیپژوهش حاضر شامل کل ی. جامعه آمارباشد می

ساده به حجم  یتصادف یریگ ( و با روش نمونه0991حجم نمونه مورگان ) نیی( و جدول تعی)همبستگ قیتوجه به نوع تحق

با توجه به اینکه . باشد میمناسب  ییو روا ییایاستاندارد با پا های پرسشنامهمورد استفاده  ابزار .دیگرد همحاسب یصراف 051

و  نیانگیعلاوه بر استفاده از آمار توصیفی )م ز،یپژوهش ن ی ها برای تحلیل داده باشد، یم یپژوهش حاضر از نوع همبستگ

 استفاده شد. 20نسخه  SPSSافزار  با کمک نرم زمان همبه روش ورود  ونیرگرس رسون،یپ یهمبستگ بی(، از ضراریانحراف مع

در  یو خدمات مال زمتمرکریغ یخدمات مال نیب یرابطه معنادار ،یآمار جیآن است که با توجه به نتا دهنده نشان ها یافته

بر خدمات  توجهی قابل تأثیر تواند یم متمرکزریغ یکه خدمات مال دهند ینشان م جینتا نیشهر تهران وجود دارد. ا یها یصراف

 یخدمات مال نیب یرابطه معنادار ،دیگر عبارت بهشده است؛  دییتأ زیدوم پژوهش ن هیداشته باشد. فرض طیمح نیدر ا یمال

 یکه خدمات مال دهند ینشان م جینتا نیشهر تهران وجود دارد. ا یها یدر صراف رمتمرکزیهوشمند غ یدادهاو قرار متمرکزریغ

 باشد. رگذاریتأث طیمح نیدر ا رمتمرکزیهوشمند غ یقراردادها شرفتیدر توسعه و پ تواند یم کزمتمرریغ

 

 رمتمرکزیهوشمند غ ی، قراردادهای(، خدمات مالdefi) غیرمتمرکز یخدمات مالهای کلیدی:  واژه
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 مقدمه -1

 نیچ بلاک یفناور یکاربردها ترین مهمو  نیاز نخست یکی عنوان بهامروزه،  یای( در دنDeFi) 0رمتمرکزیغ یمفهوم خدمات مال

 دکن یفراهم م نیچ بلاک هیبر پا یارائه خدمات مال یبرا دیجد یانیمفهوم، بن نی(. ا0011و همکاران،  ینیحس) شود یشناخته م

که قبلاً  دهد یرا ارائه م یو امکانات کند یاجتناب م یموسسات مال ایها  مانند بانک یمرکز یها به سازمان یکه از وابستگ

سیستم های مالی کنونی که به سازمان های متمرکز مانند بانک ها و موسسات مالی وابسته هستند،  در نبوده است. ریپذ امکان

به واسطه گری، هزینه بالای تراکنش و  نیاز مشکلات شامل عدم شفافیت، این دارد.مشکلات و چالش های متعددی وجود 

مساله نه تنها باعث کاهش اعتماد عمومی به سیستم های مالی میشوند، بلکه دسترسی به  این .باشد میزمان بر بودن فرآیندها 

از فناوری بلاکچین و قراردادهای هوشمند، مالی غیرمتمرکز با استفاده  خدمات مقابل، در خدمات مالی را نیز محدود میکنند.

یکی از نوآورانه ترین کاربردهای بلاکچین،  عنوان به Defiخدمات مالی شفاف، امن و بدون واسطه را فراهم میکنند. ارائهامکان 

شمند هو یو تکنولوژ تالیجید یارزها لهیبه وس رمتمرکزیغ یخدمات مال میتواند تحول عظیمی در صنعت مالی ایجاد کند.

 یها شبکه قیاز طر یلما یها تیکه فعال کند یامکان را فراهم م نیکه ا شود یاجرا م نیچ بلاک یهوشمند بر رو یقراردادها

 نگ،یو کلاوز نسونیاتک) شودانجام  نیچ متمرکز در معابر بلاک صورت به( خارج شده و یمال یها ها و سازمان متمرکز )بانک

 یبرا یتیدیکویل عنوان به یو حت رندیمعامله کنند، وام بگ گریبا همد میمستق صورت به توانند یافراد م ستم،یس نی(. در ا2100

 مالیشرکت  ایمانند بانک  یبه واسطه مرکز ازیخود و بدون ن یها پول فیعمل کنند، همه با استفاده از ک گرید یها پروژه

 یبه دخالت انسان ازیخودکار و بدون ن صورت به توانند یم یلهوشمند، معاملات ما یقراردادها قی(. از طر2102اروپا،  ونیسیکم)

متمرکز و  یمال ستمیاکوس کی جادیابزارها باعث ا نیبهره مند شوند. ا نیچ لاکب تیو شفاف یتیامن یایانجام شوند و از مزا

 ایدرخواست کننده  عنوان به نکهیدارند و قادرند در آن شرکت کنند، بدون ا یکه همه افراد به آن دسترس شوند یمتقارن م

 عنوان به رمتمرکزیغ یخدمات مال یاربردهارو، ک نیداشته باشند. از ا یمرکز یها به شرکت یوابستگ یدهنده خدمات مال ارائه

کند،  جادیا یدر صنعت مال یکه بتواند تحول ییکاربردها انیو متفاوت، از م نینو یمال یها ستمیس جادیا یمجموعه ابزار برا کی

 کنند یم راهمرا ف یا گسترده اریبس یها تیقابل د،یجد یفناور هیپا کی عنوان به رمتمرکزیغ یخدمات مال نیمهم است. ا اریبس

و  یها، ارائه خدمات اعتبار آن یاصل یاز کاربردها یکیداشته باشد.  یصنعت یها نهیدر مختلف زم یادیز تأثیر تواند یکه م

 گریبه د ییها عمل کنند و وام یلیامانات تمو عنوان به توانند یافراد م ستم،یس نی. در ااست رمتمرکزیمتمرکز به شکل غ یده وام

به  تواند یامر م نیانجام شود. ا نیچ بلاک یهوشمند بر رو یمعاملات توسط قراردادها نیو همه ا اعطا کنند ها هپروژ ایافراد 

 یها که در سنت ییها افراد و پروژه یبرا یبه منابع مال یدسترس شیافزا یو حت یمرکز یمال یها به سازمان یکاهش وابستگ

خود  یها توکن تواند یفرد م کیمثال،  عنوان به(. 2120پولگار و ناکس، ) کندهستند، کمک  یدچار مشکلات مال یمعمول یمال

 کند افتیوام در عنوان بها ر گرید ییها توکن امانت نیمقابل ا عنوان بهارائه دهد و  یپروتکل اعتبار کیبه  نیتضم عنوان بهرا 

که در قرارداد  یقیدق طیو بر اساس شرا شود یمانجام  کیکاملاً اتومات صورت بهمعامله  نی(. ا2109 کوپرز، واترهاوس سیپرا)

 یبرا توانند یهوشمند م یقراردادها گر،ی. از طرف دیبه دخالت انسان ازیبدون ن شود، یشده است، انجام م فیهوشمند تعر

 کی ال،مث کی عنوان بهو فروش.  دیخر یو قراردادها مهیب یاستفاده شوند، از جمله قراردادها زین گرید یاردادهاقر یاجرا

معامله  نیشده را به طرف نییحادثه خاص، مبلغ تع کیدر صورت وقوع  کیبه طور اتومات تواند یم مهیقرارداد هوشمند ب

 جادیبه ا رمتمرکز،یغ یمال یارتباطات متمرکز و امکانات هوشمند قراردادها نوع نی. ایبه مداخله انسان ازیپرداخت کند، بدون ن

 هدف داشته باشد. یخدمات مال تیو امن تیفیدر بهبود ک یاریبس تأثیر تواند یکمک کرده و م ایو پو نینو یمال ستمیاکوس کی

یی خدمات مالی است. با توجه به و کارا امنیت این پژوهش بررسی میزان تاثیرگذاری خدمات مالی غیرمتمکز بر شفافیت،

و اقتصادی کشور، این پژوهش میتواند نقش مهمی در توسعه سیاست های  اهمیت بالای این موضوع در بهبود وضعیت مالی

 مالی و تکنولوژیکی ایفا کند.
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 1ادبیات تحقیق -2

 متمرکزریغ یخدمات مال -2-1

که از  شوند یشناخته م نیچ بلاک یفناور یکاربردها نیو پررنگتر نیستاز نخ یکی عنوان به، DeFi ای رمتمرکزیغ یخدمات مال

 ریپذ که قبلاً امکان دهند یرا ارائه م یو امکانات کنند یاجتناب م یموسسات مال ایها  مانند بانک یمرکز یها به سازمان یوابستگ

هوشمند  یو تکنولوژ تالیجید یز ارزهااستفاده ا قیاز طر رمتمرکزیغ ی(. خدمات مال0199 ن،و همکارا یزمان) استنبوده 

 یها خارج از شبکه یمال یها تیتا فعال آورد یامکان را فراهم م نیکه ا شوند یارائه م نیچ بلاک یهوشمند بر رو یقراردادها

 رمتمرکزیغ یدهندگان خدمات مال ارائه نی(. ا0011و همکاران،  پور یعل) شودانجام  یمال یها ها و سازمان متمرکز مانند بانک

 یها پروژه یبرا یتیدیکویل عنوان به یو حت رندیمعامله کنند، وام بگ گریبا همد میمستق صورت بهتا  دهند یبه افراد امکان م

 قی. از طریشرکت مال ای نکمانند با یبه واسطه مرکز ازیخود و بدون ن یها پول فیعمل کنند، همه با استفاده از ک گرید

و  یتیامن یایانجام شوند و از مزا یبه دخالت انسان ازیخودکار و بدون ن صورت به توانند یم یلات مالهوشمند، معام یقراردادها

 .(0012و همکاران،  یمحمد) شوندبهره مند  نیچ بلاک تیشفاف

 عنوان به توانند یافراد م ستم،یس نیمتمرکز است. در ا یده و وام یاعتبار ده رمتمرکز،یغ یاز جوانب برجسته خدمات مال یکی

 یهوشمند بر رو یمعاملات توسط قراردادها نیو همه ا ها اعطا کنند پروژه ایافراد  گریبه د ییها عمل کنند و وام یلیامانات تمو

 یبه منابع مال یدسترس شیافزا یو حت یمرکز یمال یها به سازمان یبه کاهش وابستگ تواند یامر م نیانجام شود. ا نیچ بلاک

 تواند یفرد م کیمثال،  عنوان بههستند، کمک کند.  یدچار مشکلات مال یمعمول یمال یها که در سنت ییها افراد و پروژه یبرا

وام  عنوان بهرا  گرید ییها امانت توکن نیمقابل ا عنوان بهدهد و  رائها یپروتکل اعتبار کیبه  نیتضم عنوان بهخود را  یها توکن

که در  یقیدق طیو بر اساس شرا شود یانجام م کیکاملاً اتومات صورت بهمعامله  نی(. ا0199و همکاران،  ییرزایم) کند افتیدر

 یقیبه طر توان یامکانات را م نیا مه،ادا در .یبه دخالت انسان ازیبدون ن شود، یشده است، انجام م فیقرارداد هوشمند تعر

و  مهیب یاستفاده شوند، از جمله قراردادها زین گرید یقراردادها یاجرا یبرا توانند یهوشمند م یگسترش داد. قراردادها شتریب

ک حادثه یدر صورت وقوع  کیبه طور اتومات تواند یم مهیقرارداد هوشمند ب کیمثال،  کی عنوان بهو فروش.  دیخر یقراردادها

کز و امکانات نوع ارتباطات متمر نی. ایبه مداخله انسان ازیمعامله پرداخت کند، بدون ن نیشده را به طرف نییخاص، مبلغ تع

در بهبود  یاریبس تأثیر تواند یکمک کرده و م ایو پو نینو یمال ستمیاکوس کی جادیبه ا رمتمرکز،یغ یمال یهوشمند قراردادها

 (0012و همکاران،  ییداشته باشد. )رضا یالخدمات م تیو امن تیفیک

استفاده  یمال یها داده یریگیو پ یحسابدار ات،یمال یابزار برا کی عنوان به توانند یم رمتمرکزیغ یخدمات مال ن،یبر ا علاوه

آشکار در دسترس همگان قرار  صورت به یاطلاعات مال ن،یچ ها در بلاک بودن داده رییتغ رقابلیبالا و غ تیشفاف لیشوند. به دل

 ،یدهندگان خدمات مال ئهبه ارا نی. ارود یبالا م اریخودکار و بدون اشتباه بس صورت به یمال سباتو امکان انجام محا ردیگ یم

 تواند یامر م نیکه ا دهد یآسان ارائه م یو دسترس قیدق صورت بهرا  یاطلاعات مال گریو د یمال یها تراکنش ها، اتیمال

به توسعه  رمتمرکزیغ یتر کند. به علاوه، خدمات مال را سهل یاتیمال یابیو ارز یو امکان بررس دهیرا بهبود بخش یمال یندهایفرآ

 یدسترس یکه به اعتبار سنت ی(، از جمله افراد0011 ،یاحمد) کنند یمختلف کمک م یاقتصاد یها از بخش یبانیتو پش

 DeFi ،یسنت یمال ستمیبه بانک و س یو امن به همه، شامل افراد محروم از دسترس یقابل دسترس یندارند. با ارائه خدمات مال

 یمال تیو حما یوامده ،یپروژه مال ایکسب و کار  کی جادیا یاد کمتر براکرده و به افر کیرا تحر یتوسعه اقتصاد تواند یم

کوچک اشاره کرد که  یبه کسب و کارها یده و وام نانسیکروفایم یها به پروژه توان یکاربرد، م نیا یها بدهد. از جمله مثال

 عنوان به رمتمرکزیغ یموارد، خدمات مال نیتوجه به ا با .دهند یرا به مخاطبان خود ارائه م یو اقتصاد یاجتماع ناتامکا نیا

ارائه  از (.2120 ،ینلیآسته و چ) دارنداستفاده و کاربرد  یبرا یا گسترده یها نهیامکانات و زم ،یبزرگ در عرصه مال ینوآور کی

 یریچشمگ یهابهبود تواند یابزار قدرتمند م کی عنوان به یفناور نیا ،یامور حسابدار و اتیتا مال یده و وام یخدمات اعتبار
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 ،یکشور و چه در سطح جهان کیهمه، چه در داخل  یبرا یبه خدمات مال یبه همراه داشته باشد و از دسترس یدر صنعت مال

 مند کند. بهره

 

 1یخدمات مال -2-2

ا و رفتارها، رونده نییو تب فیتوص یکه برا ییکردهایو رو ها یها، تئور در اصطلاح عبارتند از مدل یخدمات مال اتینظر

و  شوند یساخته م یتیریو مد یمال ،یاقتصاد میبر اساس مفاه اتینظر نی. اشوند یارائه م یموجود در صنعت مال یندهایفرا

 یکی(. 2109متحده،  الاتیدولت ا یدفتر حسابرس) کنند یفراهم م یمال یبازارها رعوامل مختلف د انیاز روابط م یقیدرک عم

دارند به اطلاعات مهم  لیتما یمال یاست که بر اساس آن، بازارها2 بازار یاثرگذار هینظر ،یمهم در حوزه خدمات مال اتیاز نظر

. ندیایدارند به تطابق با اطلاعات در دسترس ب لیتما ها متیکه ق یطورو کارآمد واکنش نشان دهند، به  عیو موثر به شکل سر

بازار. در شکل  یاثرگذار یکل متوسط و شکل قوش ف،ی: شکل ضعشود یم میبه طور مشخص به سه دسته تقس هینظر نیا

و  یسازمان همکار) باشند رگذاریگذشته تطابق داشته باشند و اطلاعات گذشته تاث یها متیدارند تا با ق لیتما ها متیق ف،یضع

عات همه اطلا ،یو در شکل قو شود یدر بازار در نظر گرفته م ی(. در شکل متوسط، اطلاعات عموم2121 ،یتوسعه اقتصاد

 0 ایپو لتعاد هی، نظر1داریناپا یبازارها هیمانند نظر اتینظر گریهستند. د رگذاریتاث زین یاطلاعات خصوص یموجود در بازار، حت

 ینیب شیو پ نییتب ییکه هر کدام توانا شوند یشناخته م یدر حوزه خدمات مال یمهم اتینظر عنوان به زین 5 یرفتار هیو نظر

 یمال یکه بازارها است یاصل متک نیبر ا داریناپا یبازارها هیمثال، نظر عنوان بهرا دارند.  یمال یارهاباز یرفتارها و روندها

 راتییتغ ،یاقتصاد ینانیاز جمله عدم اطم یبر عوامل مختلف یمبتن ادیو نوسانات ز یداریناپا یها دارند به دوره لیتما

 یها مانند بحران ییبه ما کمک کند تا روندها تواند یم هینظر نیازار. اافراد در ب یرمنطقیغ یرفتارها یو حت یمال یها استیس

ادواردز و ) کنیماتخاذ  یمناسب یها یاستراتژ یمال یها بر بازارها کاهش اثرات آن یبازارها را درک کرده و برا ساناتو نو یمال

 یروندها و رفتارها ینیب شیو پ لیلتح یبرا یمهم یابزارها عنوان به یخدمات مال اتی(. در مجموع، نظر2121 ک،یفدو

ها  عوامل آن انیبازارها و ارتباطات م نیاز ا یقیتا درک عم کنند یما کمک م بهو  رندیگ یمورد استفاده قرار م یمال یبازارها

 اران،گذ هیسرما یرفتارها حیتوض یهستند که برا یمال یها یها و تئور شامل مدل یخدمات مال اتینظر ن،ی. همچنمیداشته باش

 .شوند یاستفاده م یو پول یمال یها استیرات سیو تأث یگذار هیو بازده سرما سکیر یابیارز ،یگذار هیسرما یها یریگ میتصم

تبادل کالاها و  یبرا لهیوس کیاست که بر اساس آن، پول نه تنها  6 مدرن پول هینظر نه،یزم نیپرکاربرد در ا اتیاز نظر یکی

، MMT (. بر اساس2109و سندنر،  شکایلا) بیکاریو کنترل نرخ  یمنابع اقتصاد نیتأم یست براا یخدمات است، بلکه ابزار

به  ازین نکهیمورد استفاده قرار دهد بدون ا یعموم یها نهیهز نیتأم یپول چاپ کرده و آن را برا میبه طور مستق تواند یدولت م

پردازد و  یم یو پول یمال یسنت میمفاه دنیبه چالش کش هینظر نیداشته باشد. ا یبده یصدور اوراق گواه ای اتیمال یآور جمع

 .کمک کند یرشد اقتصاد یمناسب برا یمال یها استیها در اتخاذ س به دولت تواند یم

 یمال یو عملکرد بازارها تیها، ماه هستند که بر اساس آن زین یمتفاوت یکردهایشامل رو یخدمات مال اتیحال، نظر نیع در

در بازارها، معتقد  یاطلاعات عموم یبررس قیاز طر 1متمرکز مهیبازار اطلاعات ن هینظر کردیمثال، رو عنوان به. هندد یم حیرا توض

(. 2109اقتصاد،  یمجمع جهان) دهندواکنش نشان  یدر اطلاعات عموم راتییدارند به سرعت به تغ لیتما ها متیاست که ق

را در مورد  ها میتصم نیکرده و بهتر یابیارز یمال یرا در بازارها یعات عمومبه ما کمک کند تا ارزش اطلا تواند یم کردیرو نیا
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اطلاعات  یتمام ستندیقادر ن یمال یبر اساس آن است که بازارها 0بازار ناقص هینظر کردیمقابل، رو در .میریبگ ها یگذار هیسرما

در نظر گرفته  گذاران هیطور کامل توسط سرمااطلاعات به  نیرا فراهم کنند و ا یگذار هیو بازده سرما سکیمربوط به ر

 صیرا تشخ یگذار هیمختلف سرما یها سکیبه ما کمک کند تا ر تواند یم کردیرو نی(. ا2102 س،یرو بارب یستیچ) شوند ینم

 .میها اتخاذ کن آن تیریمد یبرا یمناسب یها یو استراتژ میده

 

 2رمتمرکزیهوشمند غ یقراردادها -2-3

و  یدر تحولات حوزه مال ینقش مهم ن،یچ بلاک یبرجسته فناور یاز ابزارها یکی عنوان به رمتمرکز،یغ هوشمند یقراردادها

 نیچ بلاک یبرا Solidity مخصوص، مانند زبان یسینو برنامه یها زبان لهیقراردادها به وس نی. اکنند یم فایاطلاعات ا یفناور

Ethereumیاجرا ،یمال یها تراکنش یرا انجام دهند، از جمله اجرا یمتنوع اریبس یعملکردها توانند یو م شوند ی، ساخته م 

بارز  یها یژگیاز و یکی(. 2121برد، ) دیجیتالی یها ییدارا جادیا یو حت معاملات تیو شفاف تیامن نیتضم ،یقانون یقراردادها

 یقراردادها بر رو نیمعنا که ا نیا به است. یمرکز یها به اشخاص و سازمان یعدم وابستگ رمتمرکز،یهوشمند غ یقراردادها

کاربران به  شتریامر باعث اعتماد ب نیوجود ندارد. ا یسازمان ایها توسط فرد  آن فیو تحر رییو امکان تغ شوند یاجرا م نیچ بلاک

امکان  رمتمرکزیهوشمند غ ی. به علاوه، قراردادهاشود یم شود، یهوشمند انجام م یقراردادها قیکه از طر یمعاملات و توافقات

شده  فیتعر طیکه شرا شوند یانجام م یکه معاملات فقط زمان یبه طور کنند، یقواعد خودکار معاملات را فراهم م یزیر برنامه

پولگار و ناکس، ) شود یمعاملات و کاهش احتمال وقوع خطاها و تقلب م تیامن شیباعث افزا تیقابل نیدر قرارداد فعال شوند. ا

بخصوص در  ،یمهم در ارائه خدمات مال هیپا کی عنوان به رمتمرکزیهوشمند غ یقراردادها ها، یژگیو نی(. با توجه به ا2120

 یبرا یشتریو به کاربران امکانات ب رندیگ یمورد استفاده قرار م یا (، به شکل گستردهرمتمرکزیغ یمالخدمات ) DeFi حوزه

 مختلف مانند یها پلتفرم جادیو ا نیچ بلاک یفناور رفتشی. با پدهند یو انجام معاملات را ارائه م ها ییدارا تیریمد

Ethereumتوسعه یدیاز عوامل کل یکیبه  رمتمرکزیهوشمند غ ی، قراردادها DeFi عنوان بهقراردادها  نیاند. ا شده لیتبد 

 ایشخص  یوتداخل از س ای رییگونه تغ چیو بدون ه کنند یعمل م نیچ بلاک طیدر مح ییو اجرا شده یزیر برنامه نیقوان

 جادیا DeFi در حوزه رمتمرکزیهوشمند غ یکه قراردادها یموارد ترین مهماز  یکی. شوند یم یریگیقابل اجرا و پ یسازمان

جلب و  یپلتفرم برا کی عنوان به توانند یقراردادها م نیاست. ا یبدون واسطه مرکز یده و وام یاند، ارائه امکانات اعتبار کرده

افراد  ب،یترت نیداشته باشند. به ا یسازمان مال ای یبانک یگر به واسطه ازین نکهیعمل کنند، بدون ا وام به کاربران یاعطا

وام ارائه دهند. علاوه بر  افتیدر یبرا نیتضم عنوان بهاعتبارات خود را  ایو  رندیوام بگ گریکدیاز  میمستق صورت به توانند یم

امر  نیکه ا کنند یمعرف یزیر مان بازپرداخت وام را بطور کاملاً شفاف و قابل برنامهسود و ز ط،یشرا توانند یقراردادها م نیا ن،یا

 .(2100 نگ،یو کلاوز نسونیاتک) کند یمرتبط با آن کمک م یها سکیو کاهش ر یده وام ندیفرآ لیبه تسه

بر  یمبتن یاعتبار یها و پول ها از صندوق یانواع مختلف جادیامکان ا DeFiدر حوزه  رمتمرکزیهوشمند غ یقراردادها ن،یهمچن

عمل  تالیجید یها ییدارا تیریو مد یگذار هیسرما یها طیمح عنوان بهها  ها و پول صندوق نی. اکنند یرا فراهم م نیچ بلاک

ل، مثا یکنند. برا تیریو مد یابیارز یندگینما یها رمزارز و توکن یها را از جمله توکن یمختلف یها ییدارا توانند یو م کنند یم

ها را  رمزارز جذب کرده و آن یها توکن گریو د ومیاتر ن،یکو تیرا از جمله ب یمتنوع یها ییدارا تواند یم DeFiصندوق  کی

اند،  هوشمند ساخته شده یقراردادها لهیکه به وس Dai نندما یاعتبار یها پول ن،یکند. همچن تیریکاربران خود مد یبرا

 به .دهند یرا م داریو به کاربران امکان معامله با استفاده از ارزش پا کنند یرا فراهم م تالیجید یایدر دن داریامکان ارائه ارزش پا

 تالیجیتبادل ارز د یبازارها جادیا یبرا یا هیپا عنوان به توانند یم DeFiدر حوزه  رمتمرکزیهوشمند غ یعلاوه، قراردادها

(DEX عمل )و  دهند یرا انجام م تالیجید یمعاملات ارزها یون واسطه مرکزبازارها بد نی(. ا2120پولگار و ناکس، ) کنند

و امکان  شود یمعاملات م تیو امن تیشفاف شیامر باعث افزا نی. اشوند یاجرا م نیچ بلاک یهوشمند بر رو یتوسط قراردادها

                                                           
1
 Incomplete Market Theory 

2
 Decentralized Smart Contracts 



ینیو کارآفر تیریمطالعات مد  

0-00، صفحات 0011 تابستان ،2 شماره ،01 دوره  

6 

 

بر  یمبتن تالیجیتبادل د یها. به علاوه، بازارکند یفراهم م یبه واسطه مرکز ازیافراد را بدون ن نیب تالیجید یارزها دلتبا

خودکار و  صورت بهکرده و معاملات  نییخودکار ارزش را تع یبازارساز یها تمیالگور لهیبه وس توانند یهوشمند م یقراردادها

 و شود یم تالیجید یایو مقرون به صرفه در دن ایتبادل پو یبازارها جادیباعث ا ها یژگیو نیابه واسطه انجام دهند.  ازیبدون ن

 بازارها شرکت کنند. نیاز تجارت خود در ا یشتریب نانیتا با اطم سازد یکاربران را قادر م

 

 پیشینه تحقیق-3

 یو قراردادها یخدمات مال در غیرمتمرکز یکاربرد خدمات مال یبررس"به نام  یا ، در مقاله0012و همکاران در سال  یمحمد

 تیو امن تیشفاف ،ییدر کارا یا بهبود قابل ملاحظه تواند یم یتکنولوژ نیکه ا دندیرس جهینت نی، به ا"رمتمرکزیهوشمند غ

 یها طیبدون واسطه(، با ارائه مح یمال نی: تأمیمعن) غیرمتمرکز یکه خدمات مال کردند یفراهم کند. آنها بررس یمعاملات مال

شفاف،  صورت بهرا  یخدمات مال ریو سا لتایجیوام، معاملات ارز د یگران، امکان اعطا به واسطه ازیو بدون ن رمتمرکزیغ یمال

 .کند یفراهم م اعتماد قابلو  منیا

 در غیرمتمرکز یاثرات کاربرد خدمات مال یابی، به دنبال ارز0011مقاله منتشر شده در سال  کیو همکاران، در  پور یعل

 راتییتغ جادیه بهبود عملکرد و اب یریچشمگ صورت به تواند یم یتکنولوژ نیگرفتند که ا جهیبودند. آنها نت یخدمات مال

 شیانجام معاملات، افزا یبرا ازیو زمان مورد ن ها نهیبا کاهش هز غیرمتمرکز یکمک کند. خدمات مال یمال ستمیسازنده در س

 .کند یرا فراهم م یمال ستمیاعتماد به س شیو افزا یبه خدمات مال یدسترس

 تیامن در غیرمتمرکز یخدمات مال یکاربردها لیبه تحل ،یعلم هینشر قیتحق کی، در 0199و همکاران، در سال  ییرزایم

 تال،یجید یهوشمند در خدمات مال یو قراردادها نیچ بلاک یپرداختند. آنها متوجه شدند که استفاده از فناور یمعاملات مال

را  یرقانونیغ راتییتغ ایکان تقلب و ام کند یگران کمک م به واسطه ازیبدون ن یمالانجام معاملات  یامن برا یطیبه ارائه مح

 .دهد یکاهش م

هوشمند  یو قراردادها یخدمات مال در غیرمتمرکز یکاربرد خدمات مال یبررس"با عنوان  یا ، در مقاله0011در سال  یاحمد

را  یالم یها سکیر تیریمد یمناسب برا یطیمح جادیامکان ا غیرمتمرکز یکه خدمات مال دیرس جهینت نی، به ا"رمتمرکزیغ

و عملکرد، به  بازار ،یاعتبار سکیمختلف از جمله ر یها سکیر تیریمد یبرا ییها زمیبا ارائه مکان یفناور نی. اکند یفراهم م

 .کند یکمک م یمعاملات مال تیو امن ییبهبود کارا

پرداختند.  تالیجیاقتصاد د بر متمرکزریغ یخدمات مال تأثیر یابیبه ارز ،یعلم قیتحق کی، در 0012و همکاران در سال  ییرضا

به  یدسترس لیو تسه تالیجیارتقاء اقتصاد د یبرا دیجد یها فرصت جادیبا ا متمرکزریغ یگرفتند که خدمات مال جهیآنها نت

 .را توسعه دهد تالیجید یمال ستمیکمک کند و س خشب نیبه رشد ا تواند یم ،یخدمات مال

 یمال یبر بازارها متمرکزریغ یاثرات کاربرد خدمات مال یابیبه ارز یقیمقاله تحق کی، در 0011و همکاران، در سال  ینیحس

 یبه رقابت و ارتقاء بازارها ،یدر معاملات مال تیو شفاف ییبا بهبود کارا تواند یم یفناور نیگرفتند که ا جهیپرداختند. آنها نت

 .کند تیهدا نینو یها یفناور رشیکمک کند و بازارها را به سمت پذ یمال

 یدر بخش بانکدار متمرکزریغ یخدمات مال یکاربردها یبه بررس ،یعلم قیتحق کی، در 0199و همکاران در سال  یزمان

امن و شفاف، به  یها طیمح جادیو ا رمتمرکزیغ یبا ارائه خدمات مال تواند یم یفناور نیکه ا دندیرس جهیپرداختند. آنها به نت

 .کند مکک یسنت یبهبود عملکرد و ارتقاء بانکدار

ال.  انی، نوشته رونالد آ. ادواردز و جول"هوشمند یو قراردادها نیچ بر بلاک یمبتن یمال ی: بازارهاتالیجید یخدمات مال"

و  نیچ بر بلاک یمبتن یمال یبر بازارها متمرکزریغ یخدمات مال تأثیر یبه بررس قیتحق نی. ا2121در سال  وکیفد

 لیبه تسه توجهی قابلبه طور  تواند یم متمرکزریغ یکه خدمات مال دهد ینشان م جیت. نتاهوشمند پرداخته اس یقراردادها

 .در معاملات کمک کند تیشفاف شیو افزا یبه خدمات مال یدسترس
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 نی. ا2109ساندنر در سال  پیلیو ف شکایل انی، نوشته فاب"ندهیآ یها ها و توسعه ها، فرصت : چالشتالیجید یخدمات مال"

 جهیپرداخته است. آنها به نت متمرکزریغ یخدمات مال نهیدر زم ندهیآ یها ها و توسعه ها، فرصت چالش یبررسبه  قیتحق

 یجهان یمال ستمینوآورانه و بهبود در س راتییتغ جادیا یفرصت برا کی عنوان به تواند یم متمرکزریغ یکه خدمات مال دندیرس

 .عمل کند

. ناکس یا یلیپولگار و ام کلی، نوشته ما"خودکار معاملات متیق لیتشک یها ستمیس سهی: مقاتالیجید یخدمات مال لیپتانس"

خودکار معاملات  متیق لیتشک یها ستمیس سهیو مقا متمرکزریغ یخدمات مال لیپتانس یبه بررس قیتحق نی. ا2120در سال 

به  تواند یم متمرکزریغ یخدمات مالخودکار در  متیق لیتشک یها ستمیاز س دهکه استفا دهد ینشان م جیپرداخته است. نتا

 .کمک کند ها ستمیس نیبودن ا یو کاربرد ییبهبود کارا

 تأثیر یبه بررس قیتحق نی. ا2120در سال  ینلی، نوشته توماسو آسته و ماتئو چ"یبانکدار ندهیو آ متمرکزریغ یخدمات مال"

 تیموقع کی عنوان به تواند یم یفناور نیکه ا دندیرس جهیپرداخته است. آنها به نت یبانکدار ندهیبر آ متمرکزریغ یخدمات مال

 آن دارد. رشیبه نحوه استفاده و پذ یبستگ نیو ا کند لعم یسنت یبانکدار یبرا دیتهد ای

 

 های تحقیق مدل و فرضیه -4

و  مستقل متغیر عنوان به "متمرکزخدمات مالی غیر"دهد که در آن  مدل مفهومی تحقیق حاضر را نشان می 0شکل شماره 

متغیر وابسته بکار رفته است. با توجه به مدل فوق، تحقیق حاضر  عنوان به "خدمات مالی و قراردادهای هوشمند غیرمتمرکز"

 های زیر در بانک ملت استان مازندران بپردازد: قصد دارد به بررسی فرضیه

 د.متمرکز و خدمات مالی رابطه وجود داربین خدمات مالی غیر: 1فرضیه شماره 

 رابطه وجود دارد. رمتمرکزیهوشمند غ یمتمرکز و قراردادهاریغ یخدمات مال نیب: 2فرضیه شماره 

 

 
 . مدل تحقیق1شکل شماره 

 

 روش تحقیق -5

 گیری جامعه آماری و روش نمونه -5-1

است. با توجه به  دهینفر محاسبه گرد 151 که تعداد باشد میشهر تهران  های صرافی هیپژوهش حاضر شامل کل یجامعه آمار

 یصراف 291ساده به حجم  یتصادف یریگ ( و با روش نمونه0991حجم نمونه مورگان ) نیی( و جدول تعی)همبستگ قینوع تحق

 دهد. دهندگان را نشان می ویژگی جمعیت شناختی پاسخ 0جدول شماره  دیمحاسبه گرد
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 . ویژگی جمعیت شناختی پاسخ دهندگان1جدول شماره 

 

 تعداد درصد حشر موارد

 جنسیت
 090 %61 زن

 91 %11 مرد

 سن

 91 %12 سال11زیر 

 006 %01 سال 01تا  10

 50 %09 سال 51تا  00

 22 %9 سال و بالاتر 50

 تحصیلات

 05 %05 دیپلم

 52 %21 فوق دیپلم

 061 %56 لیسانس

فوق لیسانس و 

 ادکتر

9% 25 

 

 ابزار -5-2

محقق ساخته بهره گرفته شده است. شایان ذکر است که در    نامه های لازم از پرسش ری دادهآو در این تحقیق برای جمع

مناسب  ییو روا ییایاستاندارد با پا های پرسشنامهابزار مورد استفاده  نامه از طیف پنج عاملی لیکرت استفاده شده است. پرسش

 باشد می

 

 پایایی -5-3

 1.1، آلفای کرونباخ بیشتر از 2ای کرونباخ استفاده شده است. بر طبق جدول شماره نامه از آلف برای تعیین پایایی پرسش

 .نامه است انگر پایایی مناسب پرسشنش

 

 ) پایایی( و آلفای کرونباخ . میانگین، انحراف معیار2جدول شماره 

 ابعاد مدل تحقیق میانگین انحراف معیار آلفای کرونباخ

 متمرکزلی غیرخدمات ما 0.51100 1.1590 1.120

 خدمات مالی 0.6155 1.1529 1.125

 متمرکزقراردادهای هوشمند غیر 0.29006 1.2592 1.925

 

 

 های تحقیق یافته -6

مالی و قراردادهای هوشمند  خدمات دیجیتال،ر خدمات مالی ی توصیفی شامل میانگین و انحراف معیار نمرات متغی ها شاخص

 شده است.ارائه  1متمرکز در جدول شماره غیر
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 متمرکزریهوشمند غ یو قراردادها یمال خدمات تال،یجید خدمات مالیمیانگین و انحراف معیار .3شماره  جدول

 تهران های صرافی

 انحراف معیار میانگین تعداد متغیر پژوهش

 00/0 0.16 051 تالیجیدخدمات مالی 

 21/1 1.25 051 یخدمات مال

 65/0 1.92 051 متمرکزریهوشمند غ یقراردادها

و  یخدمات مال تال،یجید خدمات مالی یها مهم در حوزه ریسه متغ اریو انحراف مع نیانگیدر جدول بالا، اطلاعات مربوط به م

واحد است.  051 زیها ن تعداد نمونه رها،یمتغ نیاز ا کیهر  یتهران آمده است. برا یها یمتمرکز صرافریهوشمند غ یقراردادها

 00/0آن حدود  اریاست و انحراف مع 0.16حدود  متمرکزخدمات مالی غیر ریمقاد طکه متوس هندد یاطلاعات نشان م نیا

 ت،یاست. در نها 21/1حدود  اریاست و انحراف مع 1.25حدود  ریمقاد نیانگیم ،یخدمات مال ی. به طور مشابه، براباشد یم

 توانند یاطلاعات م نی. اباشد یم 65/0حدود  اریمع است و انحراف 1.92حدود  نیانگیمتمرکز، مریهوشمند غ یقراردادها یبرا

 تهران کمک کنند. یها یها در صراف حوزه نیا تیوضع یو بررس لیبه تحل

 اسمیرنوف برای نرمال بودن توزیع نمرات -نتیجه آزمون کلموگروف.4جدول شماره 

 سطح معناداری اسمیرنوف-آماره آزمون کلموگراف منبع تغییر

 102/1 012/2 لتایجید خدمات مالی

 062/1 121/0 یخدمات مال

 610/1 651/2 متمرکزریهوشمند غ یقراردادها

شود توزیع نمرات متغیرهای   گونه که مشاهده می دهد. همان اسمیرنوف را نشان می -آزمون کلموگروف 5نتایج جدول شماره 

 درصد اطمینان نُرمال و طبیعی است. 95پژوهش با 

 فرضیه اول پژوهش

 شهر تهران رابطه معناداری وجود دارد. های صرافیی در خدمات مالو( defi) رمتمرکزیغخدمات مالی  بین -0

در  ی( وخدمات مالdefi) رمتمرکزیغخدمات مالی نتایج ضریب همبستگی پیرسون بین .5شماره جدول 

 شهر تهران های صرافی

 P-value یخدمات مال بین متغیرهای پیش
 011/1 110/1 (defi) یرمتمرکزغخدمات مالی 

 P15/1> 

شهر تهران  های صرافیدر  ی( وخدمات مالdefi) یرمتمرکزغخدمات مالی  نیبدهد که  نشان می 6ی جدول شماره  ها یافته 

 (.P<15/1رابطه معناداری وجود دارد )

در  ی( وخدمات مالdefi) رمتمرکزیغبین خدمات مالی ی مدل تحلیل رگرسیون نتایج خلاصه.6شماره  جدول

 شهر تهران های صرافی

 انحراف معیار خطای تخمینی شده تنظیم R ضریب تعیین ضریب همبستگی مدل

0 215/1 201/1 020/1 000/2 
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شده و خطای معیار تخمینی به  شود، مقدار ضریب تعیین و ضریب تعیین تعدیل مشاهده می 1گونه که در جدول شماره  همان 

در  یخدمات مالدر ( defi) یرمتمرکزغخدمات مالی بینی نقش  باشند. برای پیش می 000/2و  020/1، 201/1ترتیب برابر با 

 آورده شده است. 1از رگرسیون استفاده شده است که نتایج آن در جدول شماره  شهر تهران های صرافی

( در خدمات defi) رمتمرکزیغنقش خدمات مالی  ینیب شیپنتایج تحلیل رگرسیون چندمتغیره .7شماره  جدول

 شهر تهران های صرافیدر  یمال

 مدل

 

 ضرایب غیراستاندارد
ضرایب 

 T F P-value استاندارد

B N معیار خطا B 

0 
 112/59 - 651/1 55/260 ثابت

022/100 112/1 
 066/0 125/1 112/1 111/1 یخدمات مال

در  ی( در خدمات مالdefi) یرمتمرکزغالی نقش خدمات م ینیب شیپنتایج ضرایب استاندارد و غیراستاندارد  2جدول شماره  

بین وارد شده در  طور که در جدول فوق مشخص است، از بین متغیرهای پیش دهد. همان  را نشان می شهر تهران های صرافی

لی ی دیگر در این مدل معنادار نبودند. این متغیر یعنی مؤلفه خدمات ما ها مالی در تحلیل معنادار بود و مؤلفه خدمات تحلیل،

حائز اهمیت است و سهم آن  شهر تهران های صرافیدر  ی( در خدمات مالdefi) یرمتمرکزغنقش خدمات مالی  ینیب شیپدر 

 باشد. درصد می 02شده  تنظیم Rبینی تعهد زناشویی براساس  در تبیین واریانس پیش

وجود  یشهر تهران رابطه معنادار های صرافی در رمتمرکزیهوشمند غ ی( و قراردادهاdefi) غیرمتمرکزخدمات مالی  نیب -2

 دارد.

( وقراردادهای هوشمند defi) رمتمرکزیغخدمات مالی نتایج ضریب همبستگی پیرسون بین .8شماره جدول 

 شهر تهران های صرافیغیرمتمرکز در 

 P-value در هوشمند غیرمتمرکز قراردادهای بین متغیرهای پیش
 1.529 110/1 (defi) یرمتمرکزغخدمات مالی 

 P 15/1>  

در  در ( وقراردادهای هوشمند غیرمتمرکزdefi) یرمتمرکزغخدمات مالی  نیبدهد که  نشان می 9ی جدول شماره  ها یافته 

 (.P<15/1رابطه معناداری وجود دارد )شهر تهران  های صرافی

ادهای هوشمند ( وقراردdefi) رمتمرکزیغبین خدمات مالی ی مدل تحلیل رگرسیون نتایج خلاصه.9شماره  جدول

 شهر تهران های صرافیدر  غیرمتمرکز

 انحراف معیار خطای تخمینی شده تنظیم R ضریب تعیین ضریب همبستگی مدل

0 529/1 121/1 205/1 1.250 

شده و خطای معیار تخمینی به  شود، مقدار ضریب تعیین و ضریب تعیین تعدیل مشاهده می 01گونه که در جدول شماره  همان

قراردادهای در ( defi) یرمتمرکزغخدمات مالی بینی نقش  باشند. برای پیش می 1.250و 121/1، 529/1بر با ترتیب برا

آورده شده  00از رگرسیون استفاده شده است که نتایج آن در جدول شماره  شهر تهران های صرافیدر  هوشمند غیرمتمرکز

 است.
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( در defi) رمتمرکزیغنقش خدمات مالی  ینیب شیپنتایج تحلیل رگرسیون چندمتغیره . 10شماره  جدول

 شهر تهران های صرافیدر  در قراردادهای هوشمند غیرمتمرکز

 مدل

 

 ضرایب غیراستاندارد
ضرایب 

 T F P-value استاندارد

B N معیار خطا B 

0 

 62.205 - 1.125 105.22 ثابت

قراردادهای هوشمند  110/1 021.002

 در غیرمتمرکز
1.592 112/1 1.225 5.620 

قراردادهای  ( درdefi) یرمتمرکزغنقش خدمات مالی  ینیب شیپنتایج ضرایب استاندارد و غیراستاندارد  00جدول شماره 

طور که در جدول فوق مشخص است، از بین متغیرهای  دهد. همان  را نشان می شهر تهران های صرافیدر  هوشمند غیرمتمرکز

ی دیگر در این مدل معنادار  ها در تحلیل معنادار بود و مؤلفههوشمند غیرمتمرکز  یقراردادها ،بین وارد شده در تحلیل پیش

 ( درdefi) یرمتمرکزغخدمات مالی  نقش ینیب شیپدر قراردادهای هوشمند غیرمتمرکز  نبودند. این متغیر یعنی مؤلفه

بینی تعهد  آن در تبیین واریانس پیش حائز اهمیت است و سهم شهر تهران های صرافیدر  قراردادهای هوشمند غیرمتمرکز

 باشد. درصد می 05شده  تنظیم Rزناشویی براساس 

 

 نتیجه گیری و پیشنهادات

 یو قراردادها یدر خدمات مال (defi) غیرمتمرکزپژوهش درباره کاربرد خدمات مالی  نیا یها هیفرض لیتحل جیبا توجه به نتا

 ،یآمار جیبا توجه به نتا اولاً، :کرد دایدست پ ریز یها یریگ جهیبه نت توان یمشهر تهران،  یها یدر صراف رمتمرکزیهوشمند غ

 دهند ینشان م جینتا نیشهر تهران وجود دارد. ا یها یدر صراف یو خدمات مال متمرکزخدمات مالی غیر نیب یرابطه معنادار

دوم پژوهش  هیفرض دوماً، .داشته باشد طیمح نیدر ا یبر خدمات مال توجهی قابل تأثیر تواند یم متمرکزکه خدمات مالی غیر

در  رمتمرکزیهوشمند غ یو قراردادها متمرکزخدمات مالی غیر نیب یرابطه معنادار ،دیگر عبارت بهشده است؛  دییتأ زین

 شرفتیدر توسعه و پ تواند یم متمرکزکه خدمات مالی غیر دهند ینشان م جینتا نیشهر تهران وجود دارد. ا یها یصراف

که خدمات مالی  دیرس جهینت نیبه ا توان یم ،بنابراین .باشد رگذاریتأث طین محیدر ا رمتمرکزیهوشمند غ یدادهاقرار

. گذارد یم تأثیرشهر تهران  یها یدر صراف رمتمرکزیهوشمند غ یبر قراردادها نیبلکه همچن ینه تنها بر خدمات مال غیرمتمرکز

 منظورو اعمال آن به  متمرکزخدمات مالی غیر یریدر نظرگ دیمرتبط با یها انکه دولت و سازم دهند ینشان م ها افتهی نیا

با توجه به  داشته باشند. یا ژهیها توجه و حوزه نیدر ا رمتمرکزیهوشمند غ یقراردادها جیو ترو یتوسعه و بهبود خدمات مال

هوشمند  یو قراردادها یخدمات مال ( در صنعتDEFI) غیرمتمرکزگرفت که خدمات مالی  جهینت توان یبدست آمده، م جینتا

خدمات مالی  نیکه ب دهد یانجام شده نشان م یزهایدارد. آنال یا قابل ملاحظه تأثیرشهر تهران  یها یدر صراف رمتمرکزیغ

وجود دارد. در واقع،  یشهر، رابطه معنادار نیا یها یصراف در رمتمرکزیغ مندهوش یقراردادها ای یو خدمات مال غیرمتمرکز

هوشمند  یو قراردادها یمال یها تیعامل مهم در تحول و بهبود فعال کی عنوان به تواند یم متمرکزخدمات مالی غیر یرفمع

 یها استیعملکرد و س بر میطور مستق به متمرکزخدمات مالی غیر راتیکه تأث دهد ینشان م جینتا نی. اردیمورد توجه قرار گ

 یها زیآنال ن،یعلاوه بر ا مند باشد. بهره یمال یها و نظام ندهایدر بهبود فرآ تواند یو م است رگذاریمنطقه تأث نیا یصنعت مال

مرتبط با خدمات  یرهایمتغ در، رمتمرکزیهوشمند غ یو قراردادها یکه در هر دو حوزه خدمات مال دهد ینشان م ونیرگرس

در خدمات مالی  نیا تیاهم انگریب جینتا نید. ادارن یمعنادار تأثیر گرید یرهایمتغ یبند ( بر طبقهDEFI) غیرمتمرکزمالی 

هوشمند  یو قراردادها یخدمات مال یرهایمتغ ن،یاست. علاوه بر ا یو روند صنعت مال ردبه عملک یده و شکل نییتع



ینیو کارآفر تیریمطالعات مد  

0-00، صفحات 0011 تابستان ،2 شماره ،01 دوره  

12 

 

چرا  باشند یمهم م جینتا نی. اندیآ یشمار م به متمرکزعوامل بر خدمات مالی غیر نیرگذارتریتأث میطور مستق به در رمتمرکزیغ

و استفاده از  میتنظ قیاز طر تواند یم در رمتمرکزیهوشمند غ یو قراردادها یکه توسعه و ارتقاء خدمات مال دهند یکه نشان م

به  توانند یم ها افتهی نیا ت،یکند. در نها جادیآن ا یندهایو فرآ یرا در صنعت مال یا عمده یبهبود تال،یجیدخدمات مالی 

و از  رندیدر نظر بگ متمرکزخدمات مالی غیر یاجرا یرا برا یمناسب یها یکمک کنند تا استراتژ انگذار استیو س رانیگ میتصم

 تأثیرکه  دهند ینشان م زیآنال جینتا ن،یعلاوه بر ا کنند. یبردار بهره یتوسعه صنعت مال یبراخدمات مالی  نیا یها لیپتانس

موضوع  نیاست. ا شتریب یکم ینسبت به خدمات مال در تمرکزرمیهوشمند غ یدر قراردادها (DEFI) غیرمتمرکزخدمات مالی 

 یادر صنعت قرارداده یمال یبر روند و روندها یادیز تأثیر توانند یم و مقررات خدمات مالی نیاست که قوان نیا دهنده نشان

و  تیموضوعات، اهم نیجه به اتو با .رندیمورد استفاده قرار گ نهیزم نیدر ا یمیابزار تنظ کی عنوان بههوشمند داشته باشند و 

و  گذاران استیس یآشکار است. برا در رمتمرکزیهوشمند غ یو قراردادها یصنعت مال در غیرمتمرکزخدمات مالی  یاثرگذار

اعمال کرده و از  خدمات مالی ماتیدر تنظ یا عمده یباشند تا بهبود یدیمف اریبس ییراهنما توانند یم جینتا نیا ران،یگ میتصم

خدمات مالی  تأثیراز  یتر قیبا درک عم توانند یها و صنعتگران م شرکت ن،یرا توسعه دهند. همچن تالیجید قتصادا ق،یرط نیا

. در ندیخود استفاده نما یو سودآور ییبهبود کارا یابزار برا نیخود اعمال کنند و از ا یها یدر استراتژ یبهبود تال،یجید

 باشند. تالیجیو د یو ارتقاء صنعت مال داریتوسعه پا یبرا یموثر ییراهنما توانند یم جینتا نیا ت،ینها
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Abstract 

The use of decentralized financial services in financial services and decentralized smart contracts increases the 

transparency and security of financial transactions, because this technology provides decentralized financial 

environments without intermediaries. By providing a transparent and reliable environment for digital currency 

transactions and other financial services, decentralized financial services provide the possibility of granting loans 

and facilitating transactions without the need for intermediaries. The purpose of this article is the application of 

decentralized financial services (defi) in financial services and Smart contracts are decentralized. The research 

method of the present study is a descriptive-cross-sectional and correlational study. The statistical population of 

the present study includes all exchange offices in Tehran, which is calculated to be 250 people. According to the 

type of research (correlation) and the sample size determination table of Morgan (1997) and with the simple 

random sampling method, the volume of 150 exchanges was calculated. The type is correlation, in order to 

analyze the research data, in addition to using descriptive statistics (mean and standard deviation), Pearson's 

correlation coefficient, regression with the simultaneous entry method was used with the help of SPSS version 

24 software. The findings show that with Paying attention to the statistical results, there is a significant 

relationship between decentralized financial services and financial services in Tehran exchanges. These results 

show that decentralized financial services can have a significant impact on financial services in this environment. 

The second hypothesis of the research has also been confirmed; In other words, there is a significant relationship 

between decentralized financial services and decentralized smart contracts in Tehran exchanges. These results 

show that decentralized financial services can be effective in the development and progress of decentralized 

smart contracts in this environment. 

Keywords: Decentralized Financial Services (Defi), Financial Services, Decentralized Smart Contracts 

 

 

 
 

 

 


