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 چکیذه

ثبظاض كبهس ؾبظٗبٙ  ٚیا طایظ قٞز ٗیثبظاض ذبضج اظ ثٞضؼ ذٞاٛسٟ  يیٗؼتجط اؾت  یٝ كطٝـ اضظ١ب سیثبظاض كبضًؽ ٠ً ثبظاض ذط

 ٚیا یحدٖ ٗؼبٗلات تدبض نیزه ٚییاؾت ٝ تؼ طٗت٘طًعیثبظاض كبضًؽ ؿ ِطیث٠ ػجبضت ز بیؾلبضقبت اؾت  ٖیتٜظ یثطا یٗطًع

زاقتٚ  ْیاٗب زض ٗوبثْ ثبظاض ؾ٢بٕ ث٠ زٓ ؿت؛یٛ طی، اٌٗبٙ پصقٞز ٗیاٛدبٕ  یٌیآٌتطٝٛ یًبضُعاض ١بی ؾطٝیؽ نیثبظاض ٠ً اظ عط

ًكٞض  يیثط اهتهبز  ای ؾبظٛسٟآثبض  یاهتهبز زاضا یث٠ ثرف ٝاهؼ یً٘ي ث٠ اٛتوبّ ٝخٟٞ اظ ثرف ٗبٓ نیثبظاض ٗت٘طًع ٝ اظ عط

  ی. اضظ١بطزیُ ینٞضت ٗـ ِطیثب اضظـ زاضظ ثب ٛلت، علا ٝ كٔعات  بی ِطیقٌْ ٗجبز٠ٓ اضظ ثب اضظ ز  ث٠  ثبظاض ـٚیاؾت. ٗؼبٗلات زض ا

زاضٛس ثبظاض  یٗكره یٌیعی٠ً ٌٗبٙ ك ،ؾ٢بٕ یػٌؽ ثبظاض١ب . ثطقٞٛس یٝ كطٝـ ٗ سیقـٜبٝض ذـط ی١ب ثطعجن ٛطخ یآ٘ٔٔ ٚیث

ٝ ًٜتطّ  تی١سا  یٜتطٛتیقج٠ٌ ا بیتٔلٚ  نیاظ عط ٚیعطك ٚیٗؼبٗلات ث وت،ی٠ً زض حو ثبقس یٗ یثبٌٛ ٚیث  ثبظاض يیكبضًؽ 

 ثبقس ٛ٘یُلت ثیغ  تٞاٙ ٗیاٗب ٝ آثبض ٗؼبٗلات زض ثبظاض كبضًؽ ٝ ثبظاض ؾ٢بٕ اذتلاف ٛظط ٝخٞز زاضز  تی. زض ذهٞل ٗب١قٞز یٗ

 .ثبقس ٗیُلت ٗؼبٝض٠ یب زلآی  تٞاٙ ٛ٘ی١ٖ ذٞاٛی زاضز ١ط چٜس ٠ً ث٠ نٞضت ٗغٔن  ٝ ثیكتط ثب ػوس ٗؼبٝض٠ ٝ زلآی ٝ ...

 

 ٞز، حوٞم، ثبظاضثٞضؼ، كبضًؽ، ؾ :یذیلک یها واژه
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 مقذمه -1

ثبظاض كبهس ؾبظٗبٙ  ٚیا طایظ قٞز ٗیثبظاض ذبضج اظ ثٞضؼ ذٞاٛسٟ  يیٗؼتجط اؾت  اضظ١بیٝ كطٝـ  سیثبظاض كبضًؽ ٠ً ثبظاض ذط

 ٚیثبظاض خ٢بٙ اؾت ٝ ا ٚیٝ قٜبٝضتط تطیٚ ثعضٍٗت٘طًع اؾت. ثبظاض كبضًؽ  طیؿ ٝ یي ثبظاضؾلبضقبت اؾت  ٖیتٜظ یثطا یٗطًع

 ْیٝ ... ثٞزٟ اؾت. زٓ یخ٢بٛ ١بی تؼبٝٛیٗطًعی،  ١بی ثبٛياهتهبزی، ١٘چٞٙ  ٗؤؾؿبت ٚیتط ثعضٍ تیتبًٜٞٙ ػطن٠ كؼبٓ ثبظاض

١٘بٙ  بیضا ثطای اكطاز ػبزی  اٌٗبٙ ٚیثبظاض ا ٚی. زضٝاهغ اثبقس ٗیثبظاض  ٚیزض ُطزـ ا یِٜیثبظاض حدٖ ٛوس ٚیاؾتوجبّ اظ ا فیاكعا

 ٚیا سیز١ٜس. آجت٠ ٛجب فیاكعا كتطیث بیذٞز ضا ث٠ زٝ ثطاثط  ٠یؾطٗب یًٞتب١ بضیثؿ یزض كبن٠ٔ ظٗب٠ًٛ  ٛ٘بیس ٗیؾلت٠ ثبظاٙ كطا١ٖ 

ضكتٚ  ٚیاٌٗبٙ اظ ث ضز،ٝخٞز زا ٠یؾطٗب فی٠ً اٌٗبٙ اكعا یعاٛیث٠ ١٘بٙ ٗ سیًبض آقٜب ٛجبق ٚیثطز ٠ً اُط ثب ػٖٔ ا بزیٌٛت٠ ضا اظ 

 ٖیضغ یثطضؾ طاٙیا یث٠ آٙ زض ٗوطضات حوٞه یثبظاض ٝ ػسٕ تٞخ٠ ًبك ٚیزٙ اثٞ ی١ؿت. ٓصا ثب تٞخ٠ ث٠ خ٢بٛ عیٛ ٠یت٘بٕ ؾطٗب

زاضز. ٗؿب٠ٓ ٗٞضز ثحث ٗب زض ایٚ ِٛبضـ  تیٙ ثب ٗوطضات ثبظاض ؾ٢بٕ ٝ ثٞضؼ ضطٝضت ٝ ا١٘آ نیٗؼبٗلات كبضًؽ ٝ تغج یحوٞه

 ٠ٜی١ع ْیثبظاض كبضًؽ ث٠ زٓ ضؾس یٗٛظط ٠ ث٠ً  حبًٖ ًسإ اؾت ٚیتلبٝت ٝ تكبث٠ كبضًؽ ٝ ثٞضؼ اظ ٜٗظط هٞاٛایٚ اؾت ٠ً 

ثبلاتط  یؾبػت٠ ٝ ثب اػتجبض ا١طٗ 24ٝ ٗؼب٠ٔٗ ث٠ نٞضت  ٘تیه طییاحت٘بّ ًٖ تـ ،ینؼٞز ٝ یاٌٗبٙ ٗؼب٠ٔٗ زض ثبظاض ٛعٝٓ ٚ،ییپب

 پطزاظز ٗی ٞٙیؿیحن ً٘ بیزاضز  یٗحسٝز یؾبػبت ًبض بی ًٜس ٗیٗؼب٠ٔٗ ُطاٙ  تیضا ٛه یٛؿجت ث٠ ثبظزٟ ؾ٢بٕ ٠ً ؾٞز ً٘تط

ٝ ٛوف آ٢ٛب زض تدبضت زاذٔی ٝ ذبضخی اظ  كبضًؽ ٝ ثبظاض ؾ٢بٕ یثبظاض١ب رچ٠یتبض ٚییتج ثطذٞضزاض اؾت. یكتطیث تیاظ ا١٘

 ا١ساف ٗبؾت ٠ً ث٠ آٙ ذٞا١یٖ پطزاذت.

 

 کلیات و تعاریف-2

 كبضًؽ-

 ١retail forex٘چٞٙ  یِطیز ١بی ٛبٕٛبٕ ثب  ٚیاؾت. كبضًؽ ػلاٟٝ ثط ا یٗجبزلات ٝ زاز ٝ ؾتس ذبضخ ی٠ً٘ٔ كبضًؽ ث٠ ٗؼٜب

ثبظاض ٜٗحهط ث٠ تجبزّ  ٚیا ٠یاٝٓ تیكؼبٓ ٠ٌٜیث٠ ا ٛظط .(18: 1386 ٛػاز، ی)ٛظط قٞز ٗیقٜبذت٠  عیٛ spot  ٝfx بی spot fx بی

ث٠ ٗٞضٞع  یِطیثبظاض ػٜبنط ز كطكتیقس اٗب ثب ُؿتطـ ٝ پ ینٞضت ٛبِٗصاض ٚیٗرتٔق( ثٞز ثس یاضظ ًكٞض١ب) ذبضخی یاضظ١ب

١ب  تجبزّ ٚیاظ ا ی٠ً حد٘ «اؾت ِطیاضظ ث٠ اضظ ز يی ْیتجس» ؾیؿتٖ ٚیا یثطا قیتؼط ٚیتط ؾبزٟ اكعٝزٟ قس. ثبظاض ٚیاٗجبزلات 

 بیاقربل  یُصاض ٠یؾطٗب بیخ٢بِٛطزاٙ  سیؾلط ٝ ذط ی١ب ٠ٜی١ب، ١ع زٝٓت بی١ب  ذسٗبت قطًت بیٝ كطٝـ ًبلا  سیث٠ ٜٗظٞض ذط

 ٘تیثب ١سف ًؿت ؾٞز اظ تلبضْ ه یاضظ ی١ب حدٖ تجبزّ ٚیكتطی. آجت٠ ثُیطز ٗیثِٜب٢١ب زض ًكٞض ٗٞضز اؾتلبزٟ اضظ هطاض 

 .طزیُ یٝ كطٝـ اٛدبٕ ٗ سیذط

 1یٗبٓ یثبظاض١ب-

ث٠  یٓصا ػطض٠ ًٜٜسُبٙ ٝ توبضب ًٜٜسُبٙ ث٠ ٌٗبٛ قٞز ٗیتوبضب  ِطیز ای ػسٟ یػطض٠ ٝ اظ ؾٞ یُط١ٝ یاظ ؾٞ یٗبٓ ١بی زاضایی

ی توبضب بیذٞز ث٠ ػطض٠  بظیثب تٞخ٠ ث٠ ٛ ز١س ٗی٠ً ث٠ ٗجبز٠ٓ ًٜٜسُبٙ اخبظٟ  یزاضٛس. ٌٗبٛ بظیٗجبز٠ٓ ٛ یثطا یٛبٕ ثبظاض ٗبٓ

 .(44: 1391 ،ی)ٗطاز ساهسإ ًٜٜ یٗبٓ ١بی زاضایی

 ثبظاض قیتؼط -

ٝ ذسٗبت  بًبلا١ یػطض٠ ٝ توبضب بكت٠یت٘طًع ؾبظٗبٙ  بیٗجبز٠ٓ ًٜٜسُبٙ ٝ  ٚیٗبث یاظ ضٝاثظ ك ای قج٠ٌخبٗغ ثبظاض ث٠  یبٛیث زض

 دبزیٛجٞزٟ ث٠ٌٔ ا ٚیٗطًع ٝ ٗحْ ٗؼ يیٝ كطٝقٜسُبٙ زض  ساضاٙیاخت٘بع ذط بكت٠،ی. ٜٗظٞض اظ ت٘طًع ؾبظٗبٙ قٞز ٗیُلت٠  ٚیٗؼ

 .(34: 1392 ،ثی تب ،یبضی)ض ثبقس یْ ٗرتٔق ٗسٛظط ٗیآ٢ٛب ث٠ ٝؾب ٚیضاثغ٠ ث

ٗؼب٠ٔٗ ؾ٢بٕ ثبظاض ٗجبزلات  یٌٗبٙ ثطا تطیٚ ضایح. قٞٛس ٗیؾ٢ٖ ٗؼب٠ٔٗ  ١بی ثط٠ُاؾت ٠ً زض آٙ ؾ٢بٕ ٝ  یثبظاض ؾ٢بٕ: ٢ٛبز -

ث٠  تٞاٙ ٗیؾ٢بٕ  یاظ خ٠ٔ٘ ثبظاض١ب قٞٛس ٗیاؾت ٠ً ؾ٢بٗساضاٙ ُطز ١ٖ خ٘غ  ییخب یٌیعیٌٗبٙ اظ ٓحبػ ك ٚیؾ٢بٕ اؾت ا

 .ًطزاقبضٟ  ٞضىیٞیٜٓسٙ ٝ ٛ ٞ،یثٞضؼ تًٞ

                                                           
1
 Financial market 
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ث٠  Foreign Exchange زض ٝاهغ اظ زٝ ٠ً٘ٔ Forex .ثبقس ٗیضظ كطٝـ ا ٝ سیذط یثبظاض، ثبظاض خ٢بٛ ٚی: ایثبظاضا ٗجبزلات اضظ-

ثبظاض  بتیث٠ خعئ كتطیث قٞز ٗیپػ١ٝف تلاـ  ٚیا . آجت٠ زضبؾتیزٛ یثبظاض ٗبٓ ٚیقسٟ اؾت ٝ ثعضُتط ْیتجبزّ اضظ تكٌ یٗؼٜب

 .طزیُهطاض  یثبظاض ؾ٢بٕ ٗٞضز ثطضؾ طیٛظ یٗبٓ یزض ًٜبض ثبظاض١ب ًٞضكبضًؽ پطزاذت٠ قسٟ ٝ ثبظاض ٗص

اٝضام ث٢بزاض ٗٞخٞز ٠ً زض ٗحْ ثٞضؼ اٛدبٕ  ٠یاؾت ٠ً ت٘بٕ ٗؼبٗلات ثبٛٞ یثبظاض ذبضج اظ ثٞضؼ: ثبظاض ذبضج اظ ثٞضؼ ثبظاض-

ذبل، ثبظاض ذبضج اظ  یػبٕ اظ ثبظاض ذبضج اظ ثٞضؼ اؾت اٗب زض ٗؼٜب قیتؼط يی قیتؼط ٚی. اطزیثبظاض نٞضت ُ ٚیزض ا قٞز ٛ٘ی

 قٞز ٗیاٛدبٕ  یاٝضام ث٢بزاض اؾت ٠ً ؿبٓجبً ٗصاًطات ٗطثٞط ث٠ ٗؼبٗلات ث٠ نٞضت تٔلٜ ًبضُعاضاٙلاٙ ٗتكٌْ اظ زلا یثٞضؼ ثبظاض

 ١بی ؾبظٗبٙ ٝ ١ب قطًتٝخٞز ٛساضز اٗب زض ٗل٢ٕٞ ػبٕ آٙ  طاٙیثبظاض ذبضج اظ ثٞضؼ زض ا طیشًط اؾت ٠ً زض ٗل٢ٕٞ اذ بٙیٝ قب

 یاثعاض١ب یثطا یٛوسقٞٛسُ دبزیث٠ ٜٗظٞض ا اٛس ٛكسٟ طكت٠یپص ٞضؼزض ث ؾ٢بٕ ٝ اٝضام ٗكبضًت( ٠ً) ث٢بزاضٜٗتكط ًٜٜسٟ اٝضام 

 .اٛس ًطزٟ دبزیا ٠یثبٛٞ یذٞز، ثبظاض١ب

 1یُصاض ٠یؾطٗب-

 یث٠ ػجبضت. ٜسٟیزض ظٗبٙ آ یث٠ زؾت آٝضزٙ اضظق سیزض حبّ حبضط ث٠ اٗ یػجبضت اؾت اظ ١ط٠ُٛٞ كسا ًطزٙ اضظق یُصاض ٠یؾطٗب

ٛظطـ اؾت ثسؾت آٝضز ٗثْ  ٗٞضز٠ً  یاضظـ ذبن ٜسٟیتب زض هجبّ آٙ زض آ ًٜس ٗیضا كسا  یظقزض حبّ حبضط اض یُصاض ٠یؾطٗب

 .ٜسٟیٗكرم زض آ ؾٞز١بیثسؾت آٝضزٙ  سیؾ٢بٕ ث٠ اٗ سیثبثت ذط یپطزاذت ٝخ٢

 

 فارکس خچهیتار-3

ٝ  سیٝ ٗٔعٕ ث٠ ذط زٛسًط ٗی قیعلا تؼط یٜی١ط ًكٞض پّٞ ذٞز ضا ثط حؿت ٗوساض ٗؼ یٗطًع ١بی ثبٛياّٝ  یهجْ اظ خَٜ خ٢بٛ

ُصاقت  ساٙیپب ث٠ ٗ یپّٞ ًبؿص ٚیٗحسٝز ثٞز ثٜبثطا ًكٞض١ب یعلا طیقسٟ ثٞزٛس؛ اٗب شذب ٚییكطٝـ ١ط ٗوساض علا ثب ٛطخ تؼ

 1944 ی. زض خٞلاعٔجیس ٗیضا  یاضظ ١بی ٛظبضت ٚیضا ث٠ زٛجبّ زاقت ثٜبثطا یبؾیؾ یبتثج یتٞضٕ ٝ ث یػطض٠ ٝ ضٝٛن پّٞ ًبؿص

 یًكٞض ًٜلطاٛؿ 45 ٜسُبٙیث٠ ٛبٕ ثطتٞٙ ٝٝزظ ثب حضٞض ٛ٘ب یزض ١تٔ ٌبیؾبّ زض آٗط ٚیزض ١٘ بكتی بٙیٕ پبزٝ یخَٜ خ٢بٛ

ٛطخ  ٚییاهسإ ث٠ تؼ یآ٘ٔٔ ٚیث یاهتهبز یتثجب یث ْیث٠ زٓ یثبٛي خ٢بٛ سیخٔؿ٠ ٗوطض ُطز حی٠ً ثط اؾبؼ ٛتب سیُطز ْیتكٌ

 كتطیث 1971اٗط تب ؾبّ  ٚیقس؛ اٗب ا ٚییاضظ١ب ثب علا تؼ طیث٠ ػٜٞاٙ ضاثظ ؾب ٌبیزلاض آٗط ِطیٝ اظ عطف ز سیاضظ١ب ٛ٘ب یثبثت ثطاثط

 ْیتطاظ پطزاذت زض اٝا یؿطزض ٗٞاخ٠٢ ثب ً ٌبیاضظـ زلاض اٗط قیتضؼ بیٗتؼسز )اظ خ٠ٔ٘ اٛتظبض ًب١ف  ْیثٜبثط زلا ٝ بٝضزیزٝإ ٛ

ثب تٞخ٠  قس ٗی ٖیزٝٓت٢ب تٜظ بؾتی٠ً ت٢ٜب ثٞاؾغ٠ ؾثبثت ٗتوبثْ اضظ١ب  ٘تیٛظبٕ ثطتٞٙ ٝٝزظ ثٞز( ه ی٠ً ثبػث كطٝپبق 1971

 یٝ اضظ یپٞٓ بٙیخط طیزضُ ٗب١یتب٠ًً  ١ب ثبٛي سیخس بؾتیؾ ٚیثبظاض ث٠ نٞضت قٜبٝض قٌْ ُطكت. زض هجبّ ا یث٠ ػطض٠ ٝ توبضب

ضا ٠ً كٌط  ییضا ثٞخٞز آٝضزٛس تب ثٞاؾغ٠ آٙ اضظ١ب یثبٌٛ ٚیث بٙیذٞز، خط یٜٗبثغ اضظ تأٗیٚٝ  تیطی١سف ٗس ثب١ؿتٜس، 

اضظـ ذٞز ضا اظ زؾت ذٞا١ٜس زاز  ًطزٛس ٗیضا ٠ً كٌط  ییآ٢ٛب ٗتوبثلاًٝ  ٠یذٞا١س زاقت ضا ت٢ یكتطیاضظـ ث ٜسٟیزض آ ًطزٛس ٗی

٠ً زض آٙ  ؿتیٗد٘ٞػ٠ ا یثبٌٛ ٚیثبظاض قٜبٝض ث ٚیا كبضًؽ قٌْ ُطكت. forex یتجبزّ اضظ١ب بٙیظٗبٙ خط ٚیثلطٝقٜس اظ ا

 ٚیٗؼ دیٗكرم ٝ تٞاكن قسٟ ٝ زض تبض یثب ٛطخ ثطاثط ِطیًكٞض ز حیًكٞض ث٠ اضظ ضا يی حیط اؾبؼ اضظ ضااظ پّٞ ث یٗجٔؾ ٗكره

 یتجبزٓ ُیطز ٗیتوبضب قٌْ  ٝت٢ٜب ثط اؾبؼ ػطض٠  ثبظاض١ب طی١٘بٜٛس ؾب یٛطخ تجبزٓ ٚی. اقٞز ٗیٗؼب٠ٔٗ ُط ٗجبز٠ٓ  یتٞؾظ تؼساز

قطًت كؼبّ زض كبضًؽ  ٚیٛرؿت 1380زض ؾبّ . ٝ اٗب زض ًكٞض ٗب (60: 1389 ،یجطظی٠ً ١ط زٝ عطف ثب آٙ ٗٞاكن ١ؿتٜس. )كط

 ٚیا تیكؼبٓ یًبضٜٗس قطٝع ث٠ ًبض ًطز ثب تٞخ٠ ث٠ حدٖ ثبلا یبزیٝ تؼساز ظ غیزكتط ٝؾ يیٝ ثب  یذبٓس اؾلاٗجٞٓ بثبٙیزض ذ

قطًت قسٛس.  ٚیخصة ا یاٛكطاٝ بٙیٗٞضٞع، ٗكتط ٚیا تیعٞض ٛٞ ثٞزٙ ٝ خصاث ٚیٝ ١٘ یكطاٝاٙ ؾٞز ز١ ١بی ٝػسٟقطًت ٝ 

خبٛج٠  يیهطاضزاز١ب  ٠ٌٜیقس اٗب ثب تٞخ٠ ث٠ ٛحٟٞ ػْ٘ ٝ ا سٟیقطًت ثط چ ٚیاظ ١٘ٞعٜبٙ ا ای ػسٟٝ ثب ٗتضطض قسٙ  یاظ ٗست ؼسث

 چیذهٞل ١ ٚیزض ا اٛس قسٟٗتضطض  یآ٘ٔٔ ٚیزض ثبظاض ث ًطزٛس ٗی٠٘١ كٌط  تیكؼبٓ ٚیثؿت٠ قسٟ ثٞز ٝ ػسٕ قٜبذت اكطاز اظ ا

 ٛكس. ْیتكٌ ییٟ هضبپطٝٛس

                                                           
1
Investment 
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ُطٟٝ قبْٗ ًبضٜٗساٙ، قبُطزاٙ آٗٞظـ  ٚیُطكتٜس. ا تیكؼبٓ ٚیث٠ ازا٠ٗ ا ٖیقطًت ته٘ ٚیثبظٗبٛسُبٙ ا یٗطح٠ٔ زٕٝ ثطذ زض

 ِطاٙیز ١بی ؾطٗبی٠ٝ آٗٞظـ ٝ خصة  تیثب ازا٠ٗ كؼبٓ ًطزٛس ٗیُصاضاٙ ٗتضطض ثٞزٛس ٠ً اًٜٞٙ تلاـ  ٠یؾطٗب یٝ ثطذ سٟیز

ُؿتطزٟ ٝ ٠٘١  ـبتیاهسإ ث٠ تجٔ ١ب قطًت یثطذ بٙیٗ ٚیثٞخٞز آٝضزٛس. زض ا تٗطح٠ٔ چٜس قطً ٚیض اًؿت ًٜٜس. ز یزضآٗس

٠ً  ًطز ٗیضا ٜٗتكط  ی١ط ضٝظ ث٠ عٞض ًبْٗ ٗغبٓج یضٝظٛب٠ٗ اهتهبز يی یزض نلحبت زاذٔ ١ب قطًت ٚیاظ ا یٌیخبٛج٠ ًطزٛس. 

 ٠ٌیٗٞخت  تیكؼبٓ ٚیػب٠ٗ ٗطزٕ اظ ا تٝ ػسٕ قٜبذ یهبٛٞٛ ذلأ١بیزٝضٟ  ٚیًٖ ؾبثو٠ ثٞزٟ ٝ ١ؿت. زض ا ـبتیحدٖ تجٔ ٚیا

زٝضٟ  ٚیا زاز ٗیث٠ ٗطزٕ ١كساض  83زض ؾبّ  ی٠ً اظ خبٛت ثبٛي ٗطًع ٠یاعلاػ ٚیثب چٜس تیقسٟ ثٞز. زض ٢ٛب ١ب قطًت ٚیا یتبظ

 .سیضؾ بٙیث٠ پب

ٝ اهسإ ث٠ خصة  دبزیا یسیخس ١بی قطًتُصاضاٙ ٗتضطض،  ٠یٝ ًبضٜٗساٙ خسا قسٟ ٝ ؾطٗب ١ب قطًت ٚیزٝضٟ ؾٕٞ قبُطزاٙ ا زض

زٝضٟ ٗهبزف اؾت ثب ثبلا ُطكتٚ  ٚیثٞز. ا یث٠ نٞضت هبضچ سیخس ١بی قطًت دبزیزٝضاٙ، زٝضاٙ ا ٚیٗطزٕ ًطزٛس. ا ١بی ؾطٗبی٠

ٝ  ای قج٠ٌ یبثیٝ ثبظاض يیچٞٙ تدبضت آٌتطٝٛ یٝ ٗغطح قسٙ ٗؿبئٔ ٞئؿتًُٔسٝ ثرهٞل  ی١طٗ ١بی قطًت بتیحدٖ ػ٘ٔ

 ٚیاظ ١٘ ١ب ١طٗیاٝهبت  یثطذ قٞز ٗی یٗرل ١ب ١طٗی ٠یؾب طیٗوبعغ كبضًؽ ظ یزٝضٟ زض ثطذ ٚیا زض ٛب٢ٗب. ٚای تلبزٟ اظؾٞء اؾ

 .ًٜس ٗیذٞز ث٠ ٗغطح قسٙ كبضًؽ ً٘ي  ٚیٝ ا ًٜٜس ٗی١ٖ ؾٞء اؾتلبزٟ  یٛبٕ خؼٔ

٠ً ث٠ ظٗبٙ  یؾٞز ثطز. زض حبٓ ١ب طٗی١كبضًؽ اظ حضٞض  طیاذ ١بی زٝضٟاؾت. زض  طیؾبّ اذ ٖیٛ ٝ يیتب  يیآذط، زٝضٟ  زٝضٟ

 ٚیا .رتیث٠ تهٞض ذٞز اظ ثطذٞضز ُط ١ب ١طٗیثٞزٙ اؾتلبزٟ ًطز ٝ ض٘ٚ ثطائت اظ  ٠یزض ؾب تیٗٞهؼ ٚیا٢ٛسإ ٝ ضطث٠ ظزٙ، اظ ا

ز١بٙ پط  ٚیثب ػٜبٝ یكطاٝاٛ ١بی قطًتاؾت.  كطكت٠یث٠ ضٝظ ٝ پ بضیٗٞخٞز ٛبذٔق زاٛؿت. قٌْ ًبض ثؿ ٚیزٝضٟ ثٔٞؽ ا سیزٝضٟ ضا ثب

ٝ  ٜبضیؾ٘ یٗرتق، ثطُعاض ١بی ٛ٘بیكِبٟ، قطًت زض ١ب ضٝظٛب٠ٗ ٜغٞضیٝ ١٘ یٞٛیتٔٞظ ١بی ٗهبحج٠ٝ  ًٜٜس ٗی تیًٚ كؼبٓ

 .(www.tabnak.ir تیثط ُطكت٠ اظ ؾب طاٙ،یٝ ... )پبٛ ای حطك٠ یٗدٞظ اظ كٜ ،یٝ پبضى كٜبٝض ١ب زاٛكِبٟٗرتٔق زض  ١بی ًلاؼ

 

 تاریخچه بورس-4

 یقطًت٢ب فیسایپ یِطیٗحسٝز ٝ ز تیثب ٗؿئٞٓ یؾ٢بٗ ١بی قطًت فیسایپ یٌی ِطیز سٟیثب زٝ پس بیثٞضؼ زض زٛ فیسایپ

ث٠ ٛبٕ  یقره یپّٞ اظ ٛبٕ ذبٛٞازُ قیً ی( ث٠ ٗؼٜبbourseثٞضؼ ) ٝاغٟ .(10: 1385 كساز،ی)پ ٗطتجظ ثٞز بضیػبٕ ثؿ یؾ٢بٗ

ٝ نطاكبٙ ق٢ط زض ٗوبثْ ذب٠ٛ اٝ ُطز  ًطز ٗیظیؿت  يیهطٙ پبٛعز١ٖ زض ق٢ط ثطٝغ زض ثٔػ ْیٟ ٠ً زض اٝاٝاٛسض ثٞضؼ اذص قس

ٝ ؾتس پّٞ ٝ ًبلا ٝ  اعلام قس ٠ً ٗحْ زاز یاٗبًٜ ٠یاٝ ثؼس١ب ث٠ ًٔ ٛبٕ .پطزاذتٜس ٗیٝ ث٠ زاز ٝ ؾتس پّٞ ٝ ًبلا  آٗسٛس ٗی

 تی٠ً ٗٞهؼ يیثٔػ Anversزض ق٢ط  یلازیٗ ٢1460بزاض خ٢بٙ زض ؾبّ ثٞضؼ اٝضام ث ٚیثٞزٟ اؾت. ٛرؿت یٝ تدبض یاؾٜبز ٗبٓ

هطٙ  ْیزض اٝا ب،یثٞضؼ ٗؼتجط زٛ ٚیاٝٓ اؾت. آٗسٟثٞخٞز  بیزٛ ٠یثبظاض ٗتكٌْ ؾطٗب ٚیزاقت ث٠ ػٜٞاٙ اٝٓ ای ٗلاحظ٠هبثْ  یتدبض

ثٞضؼ ؾ٢بٕ ٝ خب  ضقس طز.ؾ٢بٕ ذٞز ضا زض آٙ ػطض٠ ً یٗؼطٝف ١ٜس قطه یقس ٝ ً٘پبٛ ْی١لس١ٖ زض ق٢ط آٗؿتطزإ تكٌ

ث٠  یاهتهبز تبظٟ ٗتحّٞ قسٟ آٙ هبضٟ اظ ًكبٝضظ ییاضٝپب ٝ قٌٞكب یثب اٛولاة نٜؼت یٝ اهتهبز یتدبض بتیاكتبزٙ آٙ زض ػ٘ٔ

 ١٘طاٟ ثٞزٟ اؾت. ینٜؼت

١عاض پٞٛس  200ث٠ اضظـ  یؾ٢ٖ پٜدبٟ پٞٛس 4000ثب اٛتكبض  یلازیٗ 1801ثٞضؼ ٜٓسٙ ثٞز ٠ً اظ ؾبّ  ب،یثٞضؼ ٗؼتجط زٛ ٚیزٝٗ

آٙ زض  ْیث٠ تكٌ تٞاٙ ٗیثٞضؼ اٝضام ث٢بزاض ضا  ٚیاٝٓ فیسای١ط حبّ پ ث٠ ٛلط اكتتبح قس ٝ آؿبظ ث٠ ًبض ًطز. 500 تیٝ ثب ػضٞ

ثبیس ُلت  طاٙیثٞضؼ زض ا ٠ٜیكیپٝ زض ازا٠ٗ ثحث  .(122: 1389 ،یؾٜ٘بٛ ی)لاض ٛؿجت زاز 18اِٛٔؿتبٙ كطاٛؿ٠ ٝ ١ٜٔس زض هطٙ 

ًبضقٜبؼ  يیٝ  یًبضقٜبؼ ١ٜٔس يیؾبّ  ٚی. زض اُطزز ٗیثط  1315ث٠ ؾبّ  طاٙ،یثٞضؼ اٝضام ث٢بزاض زض ا دبزیا یكٌط انٔ

آٗسٛس اٗب  طاٙیثٞضؼ اٝضام ث٢بزاض ث٠ ا تیٛبظط ثط كؼبٓ یٗوطضات هبٛٞٛ ٖیٝ تٜظ ٠یٝ اهسإ زض ٗٞضز ت٢ یث٠ ٜٗظٞض ثطضؾ یٌیثٔػ

 ٗأٗٞضیت، 1333زض ؾبّ  ٗدسزاً، 1332ٗطزاز  28 یپؽ اظ ًٞزتب سیُطززٕٝ ٗتٞهق  ْٓ٘ٔا ٚیٗغبٓؼبت آٙ زٝ ثب آؿبظ خَٜ ث

: 1381 ،ی)زٝاٛ سیٝهت ٗحّٞ ُطز یٝ ٝظاضت ثبظضُبٛ یثبٛي ٗطًع ٝ ٗؼبزٙ، غیٝ نٜب یثٞضؼ اٝضام ث٢بزاض ث٠ اتبم ثبظضُبٛ ْیتكٌ

آٙ زٝضٟ ثب ٛظبٕ  طاٙیا یٝ اهتهبز یبؾیٝ ثب تٞخ٠ ث٠ اضتجبط ُؿتطزٟ ؾ 1340ز٠١  یٝ اخت٘بئ یث٠ زٛجبّ تحٞلات اهتهبز .(35

هبٛٞٙ ٝ ٗوطضات  1345قس زض ؾبّ  ث٠ ؿطة ٗتٞٓس یٝاثؿتِ یاؾتطاتػ اثعاض١بیاظ  یٌیث٠ ػٜٞاٙ  طاٙیؿطة ثٞضؼ ا یاهتهبز
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 تیتهٞ 1346ٗبٟ ؾبّ  ج٢كتیٝ زض اضز سیاضؾبّ ُطز یٗٔ یث٠ ٗدٔؽ قٞضا ثٞطٗط ح٠یٝ لا ٠یثٞضؼ اٝضام ث٢بزاض ت٢ ْیتكٌ

ثٞضؼ  یزض اكطاز، زض قطٝع ٗؼطك یؾٞزاُط ١بی اِٛیعٟٝ هسضت  یٝ ؾٜت یكط١ِٜ ظیٝاهغ قطا زض .(12: 1385 كساز،ی)پ سیُطز

تب هبٛٞٙ  سیؾبّ ث٠ عّٞ اٛدبٗ 2 توطیجبًٝ  ًطز ٗیهجّٞ ذغط  یُصاض ٠یثٞز ٠ً ً٘تط ؾطٗب یاٝضام ث٢بزاض ث٠ خبٗؼ٠ ث٠ ٛحٞ

 .سیُطز تأؾیؽثٞضؼ ت٢طاٙ  پؽزض آٗس ٝ ؾ تی٠ كؼبٓث 1346 ج٢كتیثٞضؼ اٝضام ث٢بزاض ٗهٞة اضز تأؾیؽ

 

 و اوصاف بازار فارکس تیماه-5

ٝ  ١ب نطاف، ١ب ثبٛيث٠ٌٔ یي قج٠ٌ خ٢بٛی ٝ آٌتطٝٛیٌی اظ  قٞز ٛ٘یاظ زیسُبٟ اهتهبزی، ثبظاض اضظ ث٠ یي ٌٗبٙ ٗكرم اعلام 

ػٟ تجسیْ  اٛدبٕ اٛٞاع ػ٘ٔیبت پٞٓی ٝ اضظی ث٠ ٝیاؾت ٠ً ثب ضٝـ اضتجبعبت آٌتطٝٛیي ثب یٌسیِط ٗطتجظ ثٞزٟ ٝ ث٠  ١ب ٝاؾغ٠

ث٠ خبی ٗطاخؼ٠ ٗؿتویٖ  ١ب پّٞٗبٓی ٝ تدبضی ٗؼ٘ٞلاثطای تجسیْ  ٗؤؾؿبتٝ  ١ب قطًت. پطزاظٛس ٗیٗرتٔق ث٠ یٌسیِط  ١بی پّٞ

 یٌیعی٠ تجبزّ كُٞٛ چیاؾت ٝ زض آٙ ١ یطیثبظاض ٛٞؾبٙ ُ يی ًبٗلاًثبظاض كبضًؽ . ًٜٜس ٗی١بی ذٞز ٗطاخؼ٠  ث٠ ثبظاض ث٠ ثبٛي

اضظ ضا تٞؾظ  يیثبظاض  ٚی. زض اثبقس ٗیٛؿجت ث٠ ١ٖ  اضظ١بٛٞؾبٛبت  یٜیث فی. زض ٝاهغ ٗٞضٞع كبضًؽ پُیطز ٛ٘یاضظ١ب نٞضت 

٠ً اضظـ آٙ  یًطز ٝ ١ِٜبٗ یساضیذط سیاؾت آٙ اضظ ضا ثب فیزض حبّ اكعا ی٠ً اضظـ اضظ یظٗبٛ ٗؼب٠ٔٗ ًطز. تٞاٙ ٗی یِطیاضظ ز

 اٛدبٕ قٞز. عیثط ػٌؽ ٛ تٞاٛس ٗیٗؼب٠ٔٗ  ٚیث٠ كطٝـ آٙ اضظ پطزاذت ا سیثب بكتیًب١ف 

ٝ كطٝـ  سیذط ٘تیًؿت ؾٞز، اظ تلبضْ ه یثطا یاضظ تدبضت ذبضخ ٠ً64  ز١س ٗیٛكبٙ  ؽیاِٛٔ طیاذ وبتیٝ تحو ٗغبٓؼبت

 ١بی قطًت یثطا ِطی٠ اضظ زاضظ ث يیزض تجبزّ  ْیٝخٞز ثبظاض كبضًؽ تؿ٢ یانٔ ْیزٓ .(14ٝ  13: 1390 ،ییبی)آض قٞز ٗیاٛدبٕ 

 عیًكٞض١ب ٛ یزض ٝاهغ ٜٗؼٌؽ ًٜٜسٟ ٝضغ اهتهبز اضظ١بضا ٗؼب٠ٔٗ ًٜٜس.  اضظ١بزاضٛس ٠ً  بظیاؾت ٠ً ث٠ عٞض ٗسإٝ ٛ یتیچٜس ٗٔ

 .(4: 1394 ،یؼی)ضك ١ؿتٜس

ذبعط  ٚی١٘ ًٜتطّ ًٜس ث٠ ثبظاض ضا تٞاٛس ٗی٢ٛبز  يیث٠ عٞض ٗثبّ  یؼٜیثٞزٙ زاضز  یث٠ اٛحهبض ْیاؾت ٠ً ت٘ب ٚیثبظاض ا ؼتیعج

زض  یؼٜیٗت٘طًع اؾت  طیزض ثبظاض كبضًؽ ؿ ٗؼب٠ٔٗ ًٜس. طییٗٞؾؿ٠ تـ بیزض خ٢ت ٜٗبكغ آٙ ٢ٛبز  تٞاٜٛس ٗی یث٠ ؾبزُ ١ب هی٘ت

. ثب ز١ٜس ٗیٗرتٔق اضائ٠  ١بی ٗظ٠ٜٗرتٔق  ی١بٔطیاضظ ٝخٞز ٛساضز چطا ٠ً ز يی یثطا ٘تیه يیثبظاض كبضًؽ زض ١ط ظٗبٙ ت٢ٜب 

زض  تٞاٜٛس ٗی. قطًت ًٜٜسُبٙ زض ثبظاض كبضًؽ ؿتیٗت٘طًع اؾت اٗب ١طج ٝ ٗطج زض آٙ حبًٖ ٛ طی٠ً ثبظاض كبضًؽ ؿ یٝخٞز

 یث٠ اهتضب تٞاٛس ٗی١ط ًؽ  پٜح ضٝظ ١لت٠ كؼبّ اؾت ٝ یؾبػت ع 24ثبظاض كبضًؽ  ؾبظٗبٙ زازٟ قٞٛس. یؾبظ ٝ ًبض ٛطزثبٛ يی

ٛؿجت ث٠ ٗؼب٠ٔٗ زض  تٞاٙ ٗیزض زؾتطؼ ثبقس  ٜتطٛتیًدب ٠ً ا ١ط ثپطزاظز.ثبظاض  ٚیث٠ ٗؼب٠ٔٗ زض ا یزض ١ط ؾبػت ٝهت ذٞز

 ْیاٌٗبٙ تحٔ یزض پبضى ٗؼب٠ٔٗ ًطز ٝ حت تٞاٙ ٗی ٖیؾ یث ٜتطٛتیا ؽیكبضًؽ اهسإ ٛ٘ٞز زض نٞضت زض زؾتطؼ ثٞزٙ ؾطٝ

ػسٕ ٝخٞز ٝ زض ثحث  ٝخٞزاضز. ،ًٜٜس ٗیاضائ٠  یٔیٗٞثب ٜتطٛتی٠ً ذسٗبت ا ییزض ًكٞض١ب ْیٗٞثب یُٞق یٝ ٗؼب٠ٔٗ ضٝ ٌبّیتٌٜ

ثٞاؾغ٠ . قٞز ٛ٘ی بكتیزض ثبظاض كبضًؽ  بیزٛ یٗبٓ ثبظاض١بیٗحسٝز ًٜٜسٟ  ٚیهٞاٛزض ثبظاض كبضًؽ ثبیس ُلت  ٗحسٝز ًٜٜسٟ ٚیهٞاٛ

 يیؾبػت  24 ی١ب هبزضٛس زض عسضیٗحسٝز ًٜٜسٟ ثطزاقت٠ قسٟ اؾت ٝ تط ٚیهٞاٛ ٚیثبظاض كبضًؽ ا ییؾبذتبض ػسٕ ت٘طًع ُطا

 .(47: 1388ی،)ٗح٘س ٗؼبٗلات ذٞز ضا اٛدبٕ ز١ٜس یتیٗحسٝز چیب٠ٛ ضٝظ ثسٝٙ ١قج

 تٞاٛس ٗی١ط ًؽ  تیتطت ٚیقٞز ث٠ ا ٚییتؼ یظٗبٙ ذبن یٗؼب٠ٔٗ ُط اظ هجْ ثطا سیث٠ نلاحس تٞاٛس ٗیٗؼب٠ٔٗ زض كبضًؽ  يی

 یٗؼبٗلات ؿتٖیؾ ٚیهٞاٛ یطیاٛؼغبف پص ١بی ٝیػُیاظ  ٚیزاقت٠ ثبقس ا یعیذٞز اظ هجْ ثطٛب٠ٗ ض ٜسٟیٝ ٗؼبٗلات آ ١ب كؼبٓیت یثطا

 كطٗبٙثب ُصاضزٙ  تٞاٛس ٗیزاقت٠ ثبقس  ٠ٜیظٗ ٚیزض ا یذبن یٜیث فی٠ً كطز پ یزض نٞضت .(74: 1386 ٛػاز، ی)ٛظط ثبقس ٗی

 یضطٝضحضٞض قرم زض ثبظاض زض ٓحظ٠ اٛدبٕ ٗؼب٠ٔٗ  ٓعٝٗبًكطٝـ ذٞز ضا اٛدبٕ زازٟ ٝ  بی سیذط ،یٗؼبٗلات ؿتٖیزؾتٞض( ثط ؾ)

 .(20: 1390 ،ییبی)آض ؿتیٛ

١ط زٝ آ٢ٛب ضا ثپطزاظز ٠ً  بی ٞٙیً٘ؿ بیاؾپطز  سی١ب ثب سضیاؾت. زض ثبظاض ؾ٢بٕ تط ٚییپب ١بی ١عی٠ٜثبظاض  ٚیا ١بی خصاثیت ِطیاظ ز

 ٌهسیؼب٠ٔٗ( )ٗ كٚیپٞظ يی٠ً ثب  ثبقس ٗی سضیزلاض زض ١ط تط 20ثبٓؾ ثط  ٞٙیً٘ؿ ٚیا عاٙیٗ ٚ،یآٛلا یثب اؾتلبزٟ اظ ثطًٝط ١ب

ٗجبز٠ٓ ٝ  ١بی ١عی٠ٜثٞزٙ ثبظاض كبضًؽ  ٚی٠ً آٛلا یزض ثط زاضز. زض نٞضت ٠ٜیزلاض ١ع 120ثبٓؾ ثط  ٞٙیً٘ؿ ٚیا عاٙیٗ یزلاض

١ب  سضیتط ٠ٌٜیآٝضزٟ اؾت ػلاٟٝ ثط ا ٚییپب یبزیظ بضیضا تب حس ثؿ ١ب ٝاؾغ٠اظ حضٞض  یٛبق ١بی ١عی٠ٜٝ  یبپبیاتبم پب زؾت٘عز١بی
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 یٝ ضهبثت يیٛعز بضیثؿ یكبضًؽ ١ٖ زض ؾبػبت قجب٠ٛ ٝ ١ٖ زض ضٝظ اؾپطز١ب یثبلا ی٠ُ ثٞزٙ ٝ ٛوس قٞٛسؾبػت 24ثربعط 

 ،ٗرتٔق ١بی ًبضُعاضیثب تٞخ٠ ث٠  عاٙیٗ ٚی)ا ٌبیزلاضآٗط 2000ثب زاقتٚ ٗوساض حساهْ ١٘چٜیٚ زض ثبظاض كبضًؽ . پطزاظٛس ٗی

ٝ  سیث٠ ذط سیثبق ْیزض ١ط ٓحظ٠ ٠ً ٗب تٞاٛیس ٗیٜٗبؾت  یتطٛتٜیٝ ذظ ا ٞتطی( ٝ زاقتٚ ًبٗپًٜس ٗی كطم ٗرتٔق اٌٗبٛبت

 .سیثپطزاظ یٜتطٛتیكطٝـ ا

ٝضٝز ث٠  یلاظٕ ثطا یقطط ػٔ٘ فیزض آ٢ٛب ت٢ٜب پ بكتٚیتجحط  ٝ یٝ اٛدبٕ ٗؼب٠ٔٗ ث٠ نٞضت ٗدبظ یآٗٞظق ١بی ًلاؼزض  قطًت

ٝ ظثبٙ  ٜتطٛتیا ٝ ٞتطیثب ًبٗپ ییبظاض ضا زاضاؾت آقٜبث ٚیاٌٗبٙ تدبضت زض ا یٝ ترهه یقـٔ ٠ٜیثبظاض اؾت ١ط ًؽ ثب ١ط ظٗ ٚیا

 ٚیثبظاض كبضًؽ، تدبضت ث یُبٟ انٔ ٠یٝ ٌْٗ٘ اؾت. تٌ سیٗل ؼتبًیزض ١ط ًسإ عج اقتٚاٗب تؿٔظ ز ؿتیٛ یضطٝض یؿیاِٛٔ

ض١ِصض  ٚیا ٛوبط خ٢بٙ ث٠ ػ٢سٟ زاضٛس ٠ً اظ یٗرتٔق، نبزضات ًبلا ضا ث٠ اهه یاظ ًكٞض١ب یبضیثؿ ١بی قطًتاؾت.  یآ٘ٔٔ

ٗؼبٗلات  ٚیا ی. ظٗبٙ ثٜسقٞز ٗیتدبضت ٗؼب٠ٔٗ  ْیتؿ٢ یزلاض ضٝظا٠ٛ ثطا بضز١بیٔیٗ .آٝضٛس یث٠ ػٜٞاٙ ؾٞز ث٠ زؾت ٗ یٗجٔـ

 قطًت زاقت٠ ثبقس. يیتطاظٛب٠ٗ  یثط ضٝ یٌیزضاٗبت طیتأث تٞاٛس ٗی یاضظ

 

 و اوصاف بازار سهام تیماه -6

٠ً زض آٙ اؾٜبز ٝ اٝضام  قٞز ٗیٝ كطٝـ اعلام  سیذط ؿتٖیؾ یٛٞػ بیزازٝؾتس ٝ ثبظاض  یٛٞػ یلاح اهتهبزغثٞضؼ اظ ٛظط ان

ثٞضؼ اٝضام ث٢بزاض،  قٞز ٗیُلت٠  ٚیثٜبثطا قٞٛس ٗیٝ اٗثبّ آٙ ٗجبز٠ٓ  ای پبی٠ یٗرتٔق، علا، ًبلا١ب ًكٞض١بی ١بی پّٞ ،یٗبٓ

. ثبقس ٗی...اظ ٗٞضٞػبت ٗٞضز ٗؼب٠ٔٗ زض ثٞضؼ ثٞضؼ ٗؿٌٚ ٝ  ْ،یثٞضؼ ٛلت، ثٞضؼ اتٞٗج ،ثٞضؼ اضظ، ثٞضؼ اؾٜبز، ثٞضؼ علا

ؾٞز اؾت. ثٞضؼ ثبظاٙ ٌٗ٘ٚ اؾت  ْیُٞٛبُٞٙ تحه ١بی زاضاییٝ كطٝـ  سیثٞضؼ ثبظاٙ اظ اٛدبٕ ٗؼبٗلات ٝ ذط یانٔ عٟیاِٛ

 ذطٛس ٗیٙ ضا آ بثسی فیاكعا ٜسٟیآٙ زض آ ٘تیه ًٜٜس ٗی یٜیث فیپ ٠ٌٜیا ْیٛساضٛس ٝ كوظ ث٠ زٓ یبظیضا ثرطٛس ٠ً ث٠ آٙ ٛ ییًبلا

. ثٞضؼ بكتیًب١ف ذٞا١س  ٜسٟیآٙ زض آ ٘تی٠ً ه ْیزٓ ٚیزاضٛس ثلطٝقٜس كوظ ث٠ ا بظیآٙ ٛ ث٠ضا ٠ً ث٠ ٝاهغ  ییٌٗ٘ٚ اؾت ًبلا

ُصاقت٠ ٝ آٙ ضا ث٠  تأثیطثبظاض  ٘تیٝ احتٌبض، ثط ه ِطیٌسیثب  یٝ تجبٛ ؼبتیپرف قب ،یثبظاٙ ٌٗ٘ٚ اؾت ثب اٛدبٕ ٗؼبٗلات نٞض

 یٗهٜٞػ طییتـ یآ٢ٛب ثطا تیاظ كؼبٓ یطیخ٢ت ًٜتطّ ثٞضؼ ثبظاٙ ٝ خُٔٞ یضٝ ١٘ٞاضٟ ٗوطضات ٚی١ٜس اظ از طییٛلغ ذٞز تـ

ث٠ زٛجبّ  ٠ٌٜیُصاضاٙ ػلاٟٝ ثط ا ٠یؾطٗب .(134 -117 :1393،یذٞاٛ خ٢بٙ) ُٞٛبُٞٙ ٝضغ قسٟ اؾت یزض ًكٞض١ب ١ب هی٘ت

 یٝ هبٛٞٛ ٜبٙیثس١س، ٗٞضز اع٘ یكتطی٠ً ؾٞز ث ُطزٛس ٗی ییث٠ زٛجبّ خب عیٛ یُصاض ٠یًؿت ؾٞز ١ؿتٜس زض اٛتربة ٛٞع ؾطٗب

ضا  ٞزذ ١بی ؾطٗبی٠ذٞز ٗغٔغ قٞٛس، ١طٝهت ٠ً ثرٞا١ٜس ثتٞاٜٛس  یُصاض ٠یؾطٗب تیثبقٜس، ١ط ظٗبٙ ٠ً ثرٞا١ٜس ثتٞاٜٛس اظ ٝضؼ

١ؿتٜس ٠ً ػلاٟٝ ثط  یزض ًبض یاضُص ٠ی: ث٠ زٛجبّ ؾطٗبٗثلاًزاضٛس؛  تطی ٗتؼبٓی ٗؼیبض١بی ٚیػلاٟٝ ثط ا عیٛ یٛوس ًٜٜس ٝ ... ثطذ

ضا  ١ب ٝیػُی ٚیا غیاؾت ٠ً خ٘ یاقتـبّ ثٌٜس ٝ ... ثٞضؼ اظ خ٠ٔ٘ ٗطاًع دبزیا ٗثلاًاظ آٙ ث٢طٟ ٜٗس قٞز؛  عیذٞزقبٙ خبٗؼ٠ ٛ

 عیًْ خبٗؼ٠ ٛ یؾٞزٜٗس اؾت ث٠ٌٔ ثطا طاٙیپص ٠یُصاضاٙ ٝ ؾطٗب ٠یؾطٗب یزض ثٞضؼ ٠ٛ ت٢ٜب ثطا یُصاض ٠یزاضاؾت. پؽ ؾطٗب

 زاضز. یهبثْ تٞخ٢ سیاكٞ

 

 و آثار معاملات فارکس طیشرا-7

 .ثبقس ٗیٝاهغ قسٙ آٙ  حیخ٢ت نح یغیقطا بظٜٗسیٛ یِطیٗؼب٠ٔٗ زض ثبظاض كبضًؽ ٗبٜٛس ١ط ػوس ز اٛدبٕ

 اؾت: یاؾبؾ ْیش ظینحت ١ط ٗؼب٠ٔٗ قطا یثطای هبٛٞٙ ٗسٛ 190 ٗبزٟثط اؾبؼ 

 آ٢ٛب یٝ ضضب ٚیههس عطك -1

 ٚیعطك تیا١ٔ -2

 ٞضٞع ٗٞضز ٗؼب٠ٔٗثٞزٙ ٗ ٚیٗؼ -3

 خ٢ت ٗؼب٠ٔٗ تیٗكطٝػ -4

ٗؼبٝض٠ زض  یانغلاح یٓـٞ قیتؼط ٗؼب٠ٔٗ ثب ٚیا یٗغبثوت ػٜٞاٛ بًیٗؼب٠ٔٗ ثبٛ ظیٗؼبٗلات كبضًؽ اٝلاً ثب تٞخ٠ ث٠ قطاثیكتط  

 .ثبقس ٗی ض٠ػوس ٗؼبٝ یاظ ٛظط حوٞه طاٙیٗؼبٝض٠ زض حوٞم ا ظیٝ ثبٓثبً تغبثن ثب قطا یحوٞه ی١ب ٛظبٕ طیؾب
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 طیؾب یًٔ ظیٗؼبٝض٠ تبثغ قطا یث٠ آٙ اقبضٟ قسٟ اؾت ث٠ عٞض ًٔ یاؾت ٠ً زض هبٛٞٙ ٗسٛ ٚیٗؼ ػوٞزاظ  یٌی ٗؼبٝض٠

ؾبٖٓ زاقت٠  ٝ یاضازٟ خس سیثب ٚیعطك عیػوس ٛ ٚیزض ا ثبقس ٗی ٠یزض آٙ لاظٕ آطػب یهبٛٞٙ ٗسٛ 190هطاضزاز١بؾت ٗلبز ٗبزٟ 

 سٙیضؾ یثطا یاؾت ٝ تجبٛ ٚیثبقٜس ٝهٞع هطاضزاز ٜٗٞط ث٠ ٝخٞز ٗٞضٞع ٗؼضا زاضا  هطفت٘ٔي ٝ ت تیا١ٔ سیثب ٚیثبقٜس؛ ٗتؼبٗٔ

 .زاٛس ٗیاثط  یث٠ ١سف ٛبٗكطٝع ضا هبٛٞٙ ث

 آ٢ٛب یٝ ضضب ٚیههس عطك -1

ثپطزاظز تب اظ  ك٠یًبض ث٠ اٛس بٙیظ تهٞض ًٜس ؾپؽ زضثبضٟ ؾٞز ٝ ٗؿتٔعٕ آٙ اؾت ٠ً قرم زض آؿبظ آٙ ضا یزازٙ ًبض اضاز اٛدبٕ

 بی، ث٠ ذٞاؾتٚ قٞز ٗی سٟیقٞم ٠ً اضازٟ ٛبٗ ٚیٝ ٗكتبم ث٠ اٛدبٕ آٙ قٞز ا ٜسیضا ث٠ عٞض هبعغ ثطُع یٌیُٞٛبُٞٙ  یزٝاػ بٙیٗ

 .قٞز ٗی یعٔت ٜٗت٢

١٘ب٠ِٛٞٛ ٠ً زض  طاٙیاٗب زض حوٞم ا زاٜٛس ٗیٝ ١٘طاٟ  ٞؾت٠یٝ ههس ٝ ضضب ضا پ ًٜٜس ٛ٘ی ٠یتدع اضازٟ ضا یحوٞه ١بی ٛظبٕ یثطذ زض

 قسٟ اؾت ٝ طكت٠یث٠ اٛدبٕ ٗؼب٠ٔٗ پص یزضٝٛ تیضضب اضازٟ ث٠ ههس اٛكب ٝ ٠ی، تدعقٞز ٗیٗكب١سٟ  یهبٛٞٙ ٗسٛ 190ثٜس اّٝ ٗبزٟ 

 تیاٗب ػ ثبقس ٗی٠ً كوساٙ ههس ٗٞخت ثغلاٙ ٗؼب٠ٔٗ  یث٠ عٞض ًٜٜس ٗی دبزیثط ؾطٛٞقت ٗؼب٠ٔٗ ا یث٠ ذهٞن طی١ط ًسإ تأث

 .ؾبظز یٗ طٛبكصیاضاز ٗؼب٠ٔٗ ضا ؿ

٠ً قرم ثب ًبضُعاض كبضًؽ اضتجبط ثطهطاض ًطزٟ ٝ زضذٞاؾت  یٝهت ثبقس ٗیذبل  لبتیت كبضًؽ تبثغ تكطث٠ ٗؼبٗلا ٝضٝز

ًبض ٛ٘ٞزٟ ٝ ٜٗتظط كطنت  ٚیاهسإ ث٠ ا یٗؼب٠ٔٗ ٝ ػٖٔ ًبك ظیاظ قطا یاؾت ٠ً ثب آُب١ یٗؼٜ ٚیثس ٛ٘بیس ٗیاكتتبح حؿبة 

ثبظاض  ٚیٓصا اٛدبٕ ٗؼب٠ٔٗ زض ا سیاهسإ ث٠ اٛدبٕ ٗؼب٠ٔٗ ٛ٘ب اض قسٟ ٝٝاضز ثبظ یهبزاهت ْیتحٔ ٝ ظیاؾت ٠ً ثب تٞخ٠ ث٠ قطا یٜٗبؾج

 ههس قرم ث٠ اٛدبٕ ٗؼب٠ٔٗ اؾت. بِٛطیث ُیطز ٗی٠ً ثب اٛدبٕ تكطكبت ذبل نٞضت 

 ٚیعطك تیا١ٔ-2

قسٙ  زاضا یاؾت ٠ً قرم ثطا یتینلاح تیزاقت٠ ثبقٜس. ا١ٔ تیٗؼب٠ٔٗ ا١ٔ یثطا سیثب ٚیٗتؼبٗٔ یهبٛٞٙ ٗسٛ 210ٗبزٟ  عجن

ث٢طٟ  یاظ حوٞم ذهٞن تٞاٛس ٗیاؾت ٠ً قرم ث٠ ٗٞخت آٙ  یتیت٘تغ، نلاح تیثط زٝ ٛٞع اؾت: ا١ٔ تیحن زاضز ا١ٔ یٝاخطا

 زازٟ قسٟ اؾت یاؾت ٠ً ث٠ ٗٞخت هبٛٞٙ ث٠ ًؿ یحو یاخطا تیتهطف: نلاح تیقٞز، ا١ٔ قینبحت حن ٝ تٌٔ ٜٗس ثبقس ٝ

ث٠ آٙ  سٙیٛ٘ٞزٟ ٠ً ضؾ یٗؼطك یضا ث٠ ػٜٞاٙ ؾٚ هبٛٞٛ یهبِٛٞٛصاض ؾٜ ،یحوٞه ١بی ٛظبٕاظ  يی١ط  زض .(106: 1383 بٙ،ی)ًبتٞظ

ا١ْ ٗحؿٞة  یث٠ ؾٚ هبٛٞٛ سٙی٠ً اقربل ثب ضؾ یٗؼٜ ٚیثس قٞز ٗیتهطف( زض قرم ٗحؿٞة  تیا١ٔ) ا١ٔیتؾٚ اٗبضٟ 

 ْیٝ ث٠ زٓ ثبقس ٗیؼتجط ٗ یثؼٜٞاٙ ؾٚ هبٛٞٛ یؾبِٓ 18اظ ًكٞض١ب ؾٚ  یبضیذلاف آٙ ثبثت قٞز. زض ثؿ ٠ٌٜیِٗط ا قٞٛس ٗی

 یؾبِٓ 18 عیثبظاض ٛ ٚیٝضٝز ث٠ ا یثٞزٙ ثبظاض كبضًؽ، ؾٚ ٗؼتجط ثطا یآ٘ٔٔ ٚیٝ ث ٠یٛظط ٚیاظ ا یحوٞه ١بی ٛظبٕ تیاًثط یطٝیپ

 ًٜس ٗی بكتیزض یاظ ُصضٛب٠ٗ قرم اظ ٝ یًپ يی١ط قرم  یكبضًؽ خ٢ت اكتتبح حؿبة ٗؼبٗلات ًبضُعاض هطاضزازٟ قسٟ اؾت.

 ٚیث٠ ًبضُعاض ا قٞز ٗی٠ٛ ت٢ٜب ؾٚ قرم اظ اعلاػبت ٜٗسضج زض آٙ احطاظ  ثبقس ٗیٗؼتجط  یتیؾٜس ١ٞ يیُصضٛب٠ٗ  اظ آٛدب ٠ً

اظ حؿبة كطز ٝ زضآٗس  یٝ ٗبٛغ ١ط٠ُٛٞ ؾٞء اؾتلبزٟ احت٘بٓ اظزثپطز یٗتوبض یتیاعلاػبت ١ٞ نی٠ً ث٠ ثجت زه ز١س ٗیاٌٗبٙ ضا 

 ُطزز. یٝ

 ثٞزٙ ٗٞضٞع ٗٞضز ٗؼب٠ٔٗ ٚیٗؼ-3

 ثبقس ٗیخعء ػوٞز ٗـبث٠ٜ  یاظ ٛظط اهتهبز ٝ یزض ظٗطٟ ػوٞز ٗؼبٝض قٞز ٗیعٞض ٠ً اظ ٛبٕ آٙ ث٠ ش١ٚ ٗتجبزض  ١٘بٙ ؼبٝض٠ٗ

اضظـ  یث٠ زؾت آٝضٛس ث٠ٌٔ ثطاثط یِطیٗبّ ز قٞز ٗیآ٢ٛب ذبضج  یی٠ً اظ زاضا یزض ٛظط زاضٛس زض ثطاثط ٗبٓ ٚی٠ٛ ت٢ٜب ٗتؼبٗٔ یؼٜی

 یاؾبؾ ظیزض ظٗطٟ قطا یٗٞضٞع ٗؼب٠ٔٗ ٠ً زض هبٛٞٙ ٗسٛ ٚییع ٗٞضز تٞخ٠ آ٢ٛب هطاض زاضز. تؼیاٗٞاّ ٗٞضز ٗؼب٠ٔٗ ٛ یاهتهبز

 ٚییٝ زض نٞضت ػسٕ تؼ ز١س ٗیاكطاز پبؾد  ییؾٞزخٞ عٟیاؾت ٠ً ث٠ اِٛ تیخ٢ت حبئع ا١٘ ٚینحت ٗؼبٗلات هطاض زاضز اظ ا

 .ثبقس ٗیثٞزٙ ثبعْ  یؿطض ْیٗؼب٠ٔٗ ث٠ زٓ

ٗٞضٞػبت هبثْ ٗؼب٠ٔٗ زض ثبظاض  ز١سی ٗؼب٠ٔٗ ُطاٙ هطاضٗ بضیكبضًؽ ٠ً ١ط ًبضُعاض زض اذت یٗؼبٗلات نلح٠ اعلاػبت ٛطٕ اكعاض زض

 یٗؼب٠ٔٗ ُط ٗٞضٞع ٗؼب٠ٔٗ ضا اظ ك٢طؾت عقرمیآٙ هطاضزازٟ قسٟ اؾت زض نلح٠ ٗطثٞط ث٠ ٗؼب٠ٔٗ ٛ ای ٓحظ٠ٛطخ  ٚیٝ ١٘چٜ
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 ٚیٗٞضٞع ٗؼب٠ٔٗ زض ا ٚیی٠ً تؼ قٞز ٗی. ٗلاحظ٠ قٞز ٗی٠ٔ ٛ٘ٞزٟ ٝ ٝاضز ٗؼبٗ اٛتربةاٝ هطاض زازٟ قسٟ اؾت  یضٝ فی٠ً پ

 .ٛ٘بیس ٗیاهسإ ث٠ اٛدبٕ ٗؼب٠ٔٗ  یقرم ثب ػٖٔ ٝ اعلاع ًبك ٗسٛظط هطاض ُطكت٠ ٝ یثبظاض ث٠ ذٞث

 خ٢ت ٗؼب٠ٔٗ تیٗكطٝػ-4

ٗثبّ  یثطا .(137: 1383 بٙ،ی)ًبتٞظ اؾت رت٠یاظ زٝ عطف ضا ث٠ اٛدبٕ زازٙ ٗؼب٠ٔٗ ثطاِٛ يیاؾت ٠ً ١ط  یٔیٗؼب٠ٔٗ زلا خ٢ت

زض » ٗوطض ٛ٘ٞزٟ: یهبٛٞٙ ٗسٛ 217ثبقس ٗبزٟ  سٙیثرك بیذب٠ٛ ٌٗ٘ٚ اؾت ؾٌٞٛت، اخبضٟ زازٙ، كطٝـ ٗدسز  سیخ٢ت ذط

اظ  یهبٛٞٙ ٗسٛ« ٗكطٝع ثبقس ٝالا ٗؼب٠ٔٗ ثبعْ اؾت سیقسٟ ثبقس ثب حیتهط اُط یقٞز ٝٓ حی٠ً خ٢ت آٙ تهط ؿتیٗؼب٠ٔٗ لاظٕ ٛ

 یػوس ذٔٔ یٛتٞاٛس ث٠ زضؾت یپ٢ٜبٛ ١بی ٛیتٞاٙ قسٟ زض ض٘ٚ اٛؼوبز ػوس ضا ٗلاى هطاض زازٟ ٠ً خ٢ت ػٜ تیآٙ خ٢ت ٗكطٝػ

 ٠ًی ٗكتطى اؾت پؽ ٗٞاضز اضازٟٗحهّٞ  ٝ یزٝ عطك ای ضاثغ٠ػوس  ِطیز یاظ ؾٞ ٝاضز آٝضز ٝ ؾطٛٞقت ػوس ٗتعٓعّ ٛجبقس.

 بقس.ث طُصاضیزض ؾطٛٞقت آٙ تأث تٞاٛس ٗیاضازٟ ٗكتطى ٛوف زاقت٠  ٚیزض ا

. ٗؼبٗلات ث٠ نٞضت ُیطٛس ٛ٘یهطاض  ِطیٌسی یُبٟ ضٝ زض ضٝ چیٗؼب٠ٔٗ ١ ٚیاؾت ٠ً عطك ای ٠ُٛٞٗؼبٗلات كبضًؽ ث٠  ؼتیعج

 ظیٓصا ثب تٞخ٠ ث٠ قطا پیٞٛسٛس ٗیٝ ٗؼب٠ٔٗ ُطاٙ ث٠ آٙ  قٞز ٗیػبْٗ ػطض٠  ١بی ثبٛياؾت ٠ً اظ عطف  یٝ هطاضزاز آحبه یبثیؿ

 ٚیاظ ا یههس ٗكتطى ٗٞخٞز ٛجٞزٟ ٝ ذٔٔ ٚیٛبٗكطٝع( ث٠ ا بی)اػٖ اظ ٗكطٝع  یكطز ١بی ِیعٟاٛحبًٖ ثط ٗؼب٠ٔٗ اٌٗبٙ ٝضٝز 

 .آیس ٛ٘یخ٢ت ث٠ ٗؼب٠ٔٗ ٝاضز 

 ٗؼبٗلات كبضًؽ تیٗكطٝػ-5

 بیٗؼبٗلات اؾت آ تیٗكطٝػ ثبقس ٗی تیحبئع ا١٘ بضی٠ً ثؿ ِطینحت ٗؼبٗٔت ٌٛت٠ ز یاؾبؾ ظیاظ ثحث زض ذهٞل قطا پؽ

ًبلا ٝ اضظ  ،كبضًؽ یآ٘ٔٔ ٚیٗؼبٗلات زض ثبظاض ث ٗٞضٞع ط؟یذ بیقطع ٗوسؼ اؾلإ ٗدبظ ثٞزٟ  سُبٟیٗؼبٗلات كبضًؽ اظ ز

هبٛٞٙ  10ث٠ حٌٖ ٗبزٟ  بًیثبٛ ُیطز ٗیٗهطح زض هبٛٞٙ هطاض  ٚیاظ ػوٞز ٗؼ یبضیًٗٞضٞع ثؿ اٝلاً. ٗؼب٠ٔٗ ًبلا اظ آٛدب ٠ً ثبقس ٗی

٠ً ٗربٓق  یزض نٞضت اٛس ٛ٘ٞز٠ًٟ آٛطا ٜٗؼوس  یٛؿجت ث٠ ًؿبٛ یذهٞن یبضزاز١هطاضزاز١ب، هطا یٝاحتطإ ث٠ انْ آظاز یٗسٛ

 تی١طچٜس ٠ً زض هبٓت ػوٞز قٜبذت٠ قسٟ ٛجبقس ٝ هبٛٞٙ آٛطا ث٠ ضؾ٘ ثبقس ٗیاظ اقٌبّ  یهبٛٞٙ ٛجبقس ٛبكص اؾت، ذبٓ حینط

 ٛكٜبؾس.

 

 بحث و نتیجه گیری-8

اقبضٟ  یٝ اؿٔت ٝاغٟ كبضًؽ ثطا پطزاظٛس ٗی٠ً ث٠ ٗجبز٠ٓ اضظ  قٞز ٗیت٠ ُل یآ٘ٔٔ ٚیث ٗؤؾؿبتاظ  ای ٗد٘ٞػ٠ثبظاض اضظ ػ٘ٞٗبً ث٠ 

 طیاذ ١بی ؾبّاٗب زض  ُیطز ٗینٞضت  یث٠ نٞضت تٔلٜ یٗؼبٗلات زض ثبظاض ٗجبزلات اضظ ٠ٌٜیا ثب .ضٝز ٗیثبظاض ثٌبض  ٚیث٠ ا

 ٚیا یطی٠ً اٗطٝظٟ قب١س ثٌبضُ یعٞضث٠  اٛس آٝضزٟ یضٝ يیث٠ ؾطػت ث٠ ٗؼبٗلات آٌتطٝٛ یاظ ثبظاض ٗجبزلات اضظ ١بیی ثرف

٠ً زض ثبظاض كبضًؽ ٗؼب٠ٔٗ  قٞز ٗیحبنْ  د٠یٛت ٚیٗكبث٠ كبضًؽ ا یحوٞه ی٢ٛبز١ب یثطضؾ اظ .ٖیزض ثبظاض كبضًؽ ١ؿت یكٜبٝض

ٗب  یحوٞه ؿتٖیٝ زض ؾ قسٟ ٗیاٛدبٕ  ی٠ً زض ُصقت٠ زض ؿبٓت ثٞضؼ ٝ نطاك یبتیث٠ٌٔ ١٘بٙ ػ٘ٔ ُیطز ٛ٘ینٞضت  یسیخس

 نیتحو ٚیزض ا تیٌٛت٠ حبئع ا١٘ .ُیطز ٗیكبضًؽ نٞضت  یزض ثبظاض ٗدبظ سیخس ای قیٟٞقسٟ اؾت اًٜٞٙ ت٢ٜب ثب  طكت٠یپص

 سٟیٛبٗ غیٗجبزلات ث ٚیچ٠ زض انغلاح ػطف ا اُط .ثبقس ٗیاظ ٗجبزلات ًبلا ٝ اضظ  ٚیٛٞ ٟٞیق ٚیا یحوٞه ١بی خٜج٠ یثطضؾ

ٗٞخٞز  یٌیعیٗؼب٠ٔٗ ث٠ عٞض ك ٚیثبظاض ػٞض ٚی٠ً زض ا چطا سیٛبٗ غیٗلات ضا ثٗؼب ْیهج ٚیا تٞاٙ ٛ٘یاٗب ثٜب ثط زلایٔی  قٞٛس ٗی

ثٚ ثؿت ت٘ؿي ث٠ ػوس ٗؼبٝض٠  ٚیحْ ذطٝج اظ ا ضاٟٝ  قٞز ٗیاٛدبٕ  یٗدبظ یٝ زض كضب یٛجٞزٟ ٝ ٗؼبٗلات ث٠ نٞضت اػتجبض

 یزض آٙ ٗٞخٞز ٛجٞزٟ ٝ ٗحْ٘ هبٛٞٛ زض ذهٞل ٗٞضٞع ٗؼبٗلات یتیٗحسٝز غیػوس ث ١بی هبثٔیتزاضا ثٞزٙ  طؿٖی٠ً ػٔ ثبقس ٗی

 .ثبقس ٗیٗجبزلات ًبلا ٝ اضظ  ٚیٛٞ ٟٞیق یخ٢ت ٗؼطك یٜٗبؾج

ًبضُعاض زض  ثبقس ٗیاؾت ٝ آٙ هطاضزاز ثب ًبضُعاض  یٗؼبٗلات ضطٝض ٠ٜیػٜٞاٙ ظٗ بث عیٛ یِطیهطاضزاز ز)ثبظاض كبضًؽ(  ثبظاض ٚیا زض

ثب تٞخ٠ ث٠ ٗغبثوت  ًٜس ٗی ْیاعلاػبت ٗطثٞط ث٠ ثبظاض ضٝٛس ٗؼب٠ٔٗ ضا تؿ٢ ض ٝٝ ثب اضائ٠ ٛطٕ اكعا ثبقس ٗی ٚیٝاؾظ ٗتؼبٗٔ وتیحو

 بتیزلاّ اؾت ٠ً ػ٘ٔ وتی٠ً ًبضُعاض زض حو قٞز ٗیحبنْ  د٠یٛت ٚیزلاّ، ا یٝ حوٞه یٓـٞ ٖیًبضُعاض كبضًؽ ثب ٗلب١ تیكؼبٓ

ٗؼبٗلات اظ  اظ ٗؼبٗلات ثحث خٞاظ ٟٞیق ٚیا یزض ثطضؾ ِطی٢ٖٗ ز ٗؿئ٠ٔ قٜبذت٠ قسٟ اؾت. تیٗب ث٠ ضؾ٘ یزض ٛظبٕ حوٞه یٝ
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اظ  یٜیٛٞ ٟٞیث٠ٌٔ ت٢ٜب ق ثبقس ٛ٘ی یسیشًط قسٟ ٗؼبٗلات كبضًؽ ٗؼبٗلات خس تط پیف١٘بٛغٞض٠ً  ثبقس ٗیهبٛٞٙ  ٛظط قطع ٝ

 ثب ثبقس ٗیاضظ  ٝ ًبلا زلاتٗجب ٠یحبٓت اٝٓ وتی٠ً زض حو یٗؼبٗلات ثٞضؼ ٝ نطاك طتیتٞخ٠ ث٠ ػسٕ ٗـب ثب ٗجبزلات اؾت ٝ

 .ؿتیٗؼبٗلات ٗتهٞض ٛ ٚیخ٢ت اٛدبٕ ا یٜٗؼ یٝ هبٛٞٛ یقطػ ٚیٗٞاظ
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 .اٛتكبض یخٔس اّٝ، اٛتكبضات قطًت ؾ٢بٗ ،یٌیٗؼبٗلات ٗؼٞو، ػوٞز ت٘ٔ یحوٞم ٗسٛ(. 1383) .ٛبنط بٙ،یًبتٞظ .8
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Abstract 

 
The forex market, is a market for buying and selling valid currencies, and called an out-of-stock market because 

it lacks the central organization for regulating orders or, in other words, is a decentralized forex market, and 

precisely quantifying the trading volume of this market through electronic brokerage services. Becomes 

impossible, but against the stock market, due to having a centralized market, and through the help of transferring 

funds from the financial sector to the real sector of the economy, has a formidable effect on the economy of a 

country. Transactions in this market take the form of exchanging currency with another currency or currency 

with oil, gold and other valuable metals. International currencies are traded according to floating rates. In 

contrast to stock markets that have a certain physical location, the forex market is an interbank market, which in 

fact, deals between parties are controlled and controlled by telephone or internet network. There are 

disagreements about the nature and effects of trades in the forex market and the stock market, but it can be said 

that it is not negotiable, and it is more in common with the swap, dealership, etc., although it can not be said that 

it is a swap or broker. 
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