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 چکیدُ

دس ساثٌٝ ثب ؿشوت  ،دس سٚیٝ ی دادٌبٜ ٞبی اٍّ٘ؼتبٖ ٌٔشح ؿذوٝ اثتذا  اكُ ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ ٚ وبسثشد ثش ٔفْٟٛ ایٗ ٔمبِٝ

ٚ ٍٟ٘ذاسی وبُٔ ثشای خجشاٖ هشس ٚ  َٔؼتّضْ حفػٟبٔی ٓبْ  ؿشوتیه ثذیٗ ٔٔٙب وٝ ػشٔبیٝ  .ػٟبٔی ٓبْ تأویذ ٔی وٙذ 

چشا  اػت. ؿشوت ٕٞچٙیٗ حفَ آٖ ثٝ ًشق ٓبدی ٚ لبثُ ا٘تِبس خٟت توٕیٗ پشداخت ًّت ًّجىبساٖ ،صیبٖ ٚاسدٜ ثٝ ؿشوت

ػشٔبیٝ دس ؿشوت ػٟبٔی ٓبْ ثب تٛخٝ ثٝ ٔحذٚد ثٛدٖ ٔؼئِٛیت ؿشوبء، ٚثیمٝ پشداخت ًّت ًّجىبساٖ ؿشوت ثٛدٜ ٚ ثٝ وٝ 

وبٞؾ تٟٔذات ٚ  ٔٛختثٙبثشایٗ ٞش وبٞؾ ػشٔبیٝ دس ؿشوت ػٟبٔی ٓبْ  .ٔحؼٛة ٔی ؿٛد ٟبتٟٔذات آ٘ ٓٙٛاٖ پـتٛا٘ٝ

ایٗ ٔمبِٝ ثب  ِزا .ثب ٔـىُ ٔٛاخٝ خٛاٞذ ؿذٚكَٛ ًّت ًّجىبساٖ  ،ٔؼئِٛیت ٞبی ؿشوبء خٛاٞذ ؿذ ٚ دس ٘تیدٝ ایٗ ٚهٔیت

پشداختٝ ٚ  اٍّ٘ؼتبٖ ثٝ تجییٗ ٔفْٟٛ ایٗ اكُ دس حمٛق ایشاٖف ٚوبسثشد اكُ ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ دس حمٛق اٞذاتىیٝ ثش ٔجب٘ی ،

دس حمٛق ایشاٖ ٚ اٍّ٘یغ ٔمبیؼٝ ٕ٘ٛدٜ اػت وٝ ثب ٔمبیؼٝ  ؿشوت ػٟبٔی ٓبْ ٔٛهٛٓبت دس ساثٌٝ ثبسا  ٔٛاسد وبسثشد ایٗ اكُ

ٟذاسی ػشٔبیٝ دس حمٛق حبكُ ؿذ وٝ اٌشچٝ اكُ حفَ ٚ ٍ٘یدٝ ایٗ ٘ت ،ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ اكُحمٛق ایٗ دٚ وـٛس دس ساثٌٝ ثب 

دس  ، دس حمٛق اٍّ٘یغٔضثٛس  ٔجب٘ی، اٞذاف ٚ وبسثشد اكُ ٕٞبٖ ِیىٗ ؛ؿٙبختٝ ٘ـذٜ اػت مٛق اٍّ٘ؼتبٖ كشیحبًایشاٖ ٔب٘ٙذ ح

 .سا داسد  ًشح ٚ اػتٙبد یتحمٛق ایشاٖ ٘یض لبثّ

 ؿشوت ػٟبٔی ٓبْ،حٕبیت اص ًّجىبساٖ ػشٔبیٝ،اكُ ٍٟ٘ذاسی  ّای کلیدی: ٍاژُ
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 همدهِ -1

ٞاب   صیشا ایٗ ّ٘ٛ ؿشوت .ٞبی تدبسی خلٛكبً ؿشوت ػٟبٔی ٓبْ دس التلبد ٞش وـٛسی لبثُ ا٘ىبس ٘یؼت إٞیت ٚ ٘مؾ ؿشوت

ثب خْٕ آٚسی ػشٔبیٝ ا٘ذن ٚ ساوذ ػشٔبیٝ داساٖ خضء، ٔٛخت فٔبِیت ٞبی ثضسي ٔی ؿٛ٘ذ. ثٝ ًٛسی واٝ أاشٚصٜ ثیـاتش پاشٚطٜ     

ٚ... دس لبِت ؿشوت ػٟبٔی ٓابْ اداسٜ ٔای ؿاٛ٘ذ. ثٙابثشایٗ یىای اص ثؼاتشٞبی        ٞبی ثضسي ٕٓشا٘ی، كٙٔتی، وـبٚسصی، ثب٘ىذاسی

ٚخٛد ساٞىبسٞبی لب٘ٛ٘ی لاصْ خٟت حفَ ٚ ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ ؿشوت ػٟبٔی ٓبْ ثاٛدٜ،   ٞب، ٔٙبػت خٟت فٔبِیت ایٗ ّ٘ٛ ؿشوت

ٔای ثبؿاذ .ایاٗ ٔؼائّٝ دس وٙابس      تشلی ٚ تٙضَ فٔبِیت ؿشوت ػٟبٔی ٓبْ ،ػاشٔبیٝ آٖ   بُٔصیشا یىی اص ٟٔتشیٗ ٚ اكّی تشیٗ ٓ

ٔؼئِٛیت ٔحذٚد ؿشوبی ایٗ ؿشوت وٝ ٔحذٚد ثٝ ٔجّغ اػٕی ػٟبْ ٔی ثبؿذ، دِیُ ٔوبٓفی ثشای پشداختٗ ثٝ ٔؼئّٝ حفاَ ٚ  

ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ ایٗ ؿشوت ٞب ؿذٜ اػت.چشا وٝ ػشٔبیٝ دس ایٗ ؿشوت تٟٙب ٚثیمٝ پشداخت ًّت ًّجىابساٖ ٚ پـاتٛا٘ٝ اكاّی    

ٜ  (5385)ٓشفب٘ی،ٔی ثبؿذ. ایفبی تٟٔذات ؿشوت ٞابی وـاٛس اٍّ٘ؼاتبٖ     ثٝ ًٛسی وٝ دس ٘یٕٝ ٞبی لشٖ ٘ٛصدٞٓ دس آسای دادٌاب

ثخلٛف دس ؿشوتٟبی ثبٔؼئِٛیت ٔحذٚد ٔب٘ٙذ ؿشوت ػٟبٔی ٓبْ ٌٔشح ؿاذ ٚ  5«اكُ حفَ ٚ ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ»،اكّی ثٝ ٘بْ 

 ٌشفت ٚ ثؼیبسی اص لٛآذ ٔشثٛى ثٝ آٖ دس لابٖ٘ٛ ؿاشوت  ٞبی اٍّ٘ؼتبٖ ٔٛسد تٛخٝ لشاس  ثٝ ٓٙٛاٖ اكُ اػبػی دس لبٖ٘ٛ ؿشوت

ٖ   ثب ایٗ ٚخٛد ثب وبٚؽ دس حمٛق ؿشوت (2053ایؼلاْ،(ٌشدیذ. اكلاحٚهْ ٚ  2006ٞبی  اكاّی ثاٝ    ،ٞبی ػٟبٔی ٓابْ دس ایاشا

ؿاشوت   اػت. ِیىٗ اص آ٘دبیی وٝ اكُ ٔضثٛس ٘مؾ حیبتی دس فٔبِیات ٘ـذٜ ٕٞیٗ ٓٙٛاٖ ّٓی سغٓ إٞیت آٖ ، ثٝ كشاحت ثیبٖ 

تجیایٗ ٔفٟاْٛ اكاُ    ثاب   ػٔی ؿاذٜ اػات  ،حٕبیت اص حمٛق ًّجىبساٖ ؿشوت، حتی ؿشوبی آٖ داسد؛ دس ایٗ ٔمبِٝ  ػٟبٔی ٓبْ

 ٚ وبسثشد آٖ دس ٔٛهٛٓبت ٔشثٛى ثٝ اكُ ایٗ ثٝ تجییٗ ٔفٍْٟٟٛ٘ذاسی ػشٔبیٝ  دس حمٛق اٍّ٘ؼتبٖ ٚ ٔمبیؼٝ آٖ ثب حمٛق ایشاٖ 

 . ؿشوت ػٟبٔی ٓبْ پشداختٝ ؿٛد

 دبیات تحمیكا -2

ُ اكُ ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ دس ؿشوت ػٟبٔی  ٚ وبسثشد ٔذَ پیـٟٙبدی تحمیك ثشای تجییٗ ٔفْٟٛ تحمیاك ٚ پاظٚٞؾ دس    ٓبْ ؿابٔ

ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ دس حمٛق اٍّ٘ؼتبٖ ٕٞچٙیٗ ٌٔبِٔٝ تٌجیمی ٔجبحث ٚ ٔٛهاٛٓبت   ػبثمٝ پیذایؾ، ٔجب٘ی، اكَٛ ٚ اٞذاف اكُ

 ؿشوت ػٟبٔی ٓبْ وٝ تحت تأثیش ایٗ اكُ لشاس ٌشفتٝ ا٘ذ، دس حمٛق ایشاٖ ٚاٍّ٘ؼتبٖ خٛاٞذ ثٛد.  

 ّای تحمیك هدل ٍ فرضیِ -3

ساػتبی حٕبیت اص حمٛق ًّجىبساٖ ٚ ػشٔبیٝ یه ٓبُٔ ٟٔٓ دس ؿشوت ػٟبٔی ٓبْ ٔی ثبؿذ وٝ ٔٛهّٛ حفَ ٚ ٍٟ٘ذاسی آٖ دس 

ػٟبٔذاساٖ ؿشوت، ثب تٛخٝ ثٝ ٔؼئِٛیت ٔحذٚد ػٟبٔذاساٖ آٖ داسای إٞیت صیبدی اػت .ِزا ایٗ ٔٛهّٛ ٔٛخت ؿذٜ اكّی ثاٝ  

ٌٔشح ؿٛد .ثٙبثشایٗ ثب تٛخّٝ ثاٝ إٞیّات ایاٗ    ثشای اِٚیٗ ثبس دس اٍّ٘ؼتبٖ  ٞب ٓٙٛاٖ اكُ ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ دس حمٛق ایٗ ؿشوت

 ػئٛالات ریُ پبػخ دادٜ ؿٛد.هّٛ دس ایٗ پظٚٞؾ تلاؽ خٛاٞذ ؿذ تب ثٝ ٔٛ

 ٔفْٟٛ اكُ ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ، ٔجب٘ی ٚ اٞذاف ایٗ اكُ دس حمٛق اٍّ٘ؼتبٖ چیؼت؟ -5

 آیب دسحمٛق ایشاٖ ٔب٘ٙذ حمٛق اٍّ٘یغ اكّی ثٝ ٘بْ اكُ ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ ٚخٛد داسد یب خیش؟-2

تحت ؿٔبّ اكُ ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ لشاس ٌشفتٝ اػت ٚ یب ثٝ ٓجبستی وبسثشد ایاٗ اكاُ دس    چٝ ٔٛهٛٓبتی اص ؿشوت ػٟبٔی ٓبْ -3

 ؿشوت ػٟبٔی ٓبْ دس حمٛق ایشاٖ ٚ اٍّ٘ؼتبٖ ثٝ چٝ ٘حٛی اػت؟

 حىٓ تلشف دس ػشٔبیٝ ؿشوت وٝ دس ساػتبی ٔٙبفْ ًّجىبساٖ ٘جبؿذ دس حمٛق ایشاٖ چیؼت؟-4

                                                           
1
 Doctrine Of  Capital  Maintanance 
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 وٝ دس ریُ ثذاٟ٘ب اؿبسٜ ٔی ٕ٘بییٓ. ثٝ د٘جبَ ایٗ ػؤالات فشهیبتی ٘یض ٌٔشح ٔی ؿٛد

اكُ ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ ثٝ ٔٔٙبی پیؾ ثیٙی ساٞىبسٞبی لب٘ٛ٘ی ثشای حفبُت اص ػشٔبیٝ ثٝ ِٔٙٛس حٕبیت اص ًّجىبساٖ ؿاشوت  -5

ٔی ثبؿذ.ایٗ اكُ دس ؿشوت ػٟبٔی ٓبْ ثب تٛخٝ ثٝ ٔحذٚد ثٛدٖ ٔؼئِٛیت ؿشوبء ثاٝ ٔیاضاٖ ػاشٔبیٝ آٚسدٜ ؿاذٜ ثاٝ ؿاشوت       

 ب، داسای إٞیت فٛق أِبدٜ ای ٔی ثبؿذ.تٛػي آٟ٘

اكُ ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ وٝ دس حمٛق اٍّ٘یغ ٚخٛد داسد ،اٌش چٝ دس حمٛق ایشاٖ ثٝ كٛست كشیح ٚ ٔذٖٚ پزیشفتٝ ٘ـذٜ ،ِٚای  -2

ض ثب ٔلاحِٝ ٔٛاد لب٘ٛ٘ی ٚ حٕبیت ٞبی لبٍ٘ٛ٘زاسایشا٘ی اص ًّجىبساٖ ؿشوت، دس حمٛق ایشاٖ اكاُ حفاَ ٚ ٍٟ٘اذاسی ػاشٔبیٝ ٘یا     

 پزیشفتٝ ؿذٜ، اٌشچٝ دس لبِت ٓجبست سٚؿٗ ٚكشیح ثیبٖ ٘ـذٜ اػت.

ٕٞٝ ٔٛهٛٓبتی وٝ ثٝ ٘حٛی ٔشثٛى ثٝ ػشٔبیٝ ؿشوت دس حبَ تبػیغ،فٔبِیت یب ا٘حلاَ ٚ تلفیٝ ٔی ؿٛد تحت ؿٔبّ اكاُ  -3

ثٝ ٔؼئّٝ حفبُت اص ػشٔبیٝ  ٚ حٕبیت اص حمٛق ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ لشاس ٌشفتٝ ٚ لبٍ٘ٛ٘زاس ثب پیؾ ثیٙی ؿشایي ٚ ٔحذٚدیت ٞبیی 

  ًّجىبساٖ ؿشوت تٛخٝ ٕ٘ٛدٜ اػت. 

الذأبتی وٝ ثبٓث اص ثیٗ سفتٗ ٚ وبٞؾ ػشٔبیٝ ؿشوت وٝ ثٝ ٓٙٛاٖ پـتٛا٘ٝ اكّی حمٛق ًّجىبساٖ ٔی ثبؿاذ، ا٘دابْ ٌیاشد     -4

 .،ثبًُ ٚ وبٖ ِٓ یىٗ اػت

 رٍش تحمیك-4

ش سٚؽ ِا اػات ِازا اص ٘   ؿاذٜ ٞب تٟیاٝ ٚ تِٙایٓ    پبیبٖ ٘بٔٝ ٞب ٚ وتبة ٔمبلات،  ٚ تشخٕٝ تحمیك ،ٔمبِٝ حبهش ثشاػبع ٌٔبِٔٝ 

 ِٝ  یه تحمیك ثٙیبدی ٚ تٛكیفی ٔی ثبؿذ.تحمیك ،ایٗ ٔمب

 ًتایج تحمیك-5

واٝ اكاُ ٍٟ٘اذاسی     ٚ اكاِٛی  ٔجب٘ی -2اكُ ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ دس حمٛق اٍّ٘ؼتبٖ  ػبثمٝ-5دس ایٗ لؼٕت ؿبُٔ ثحث ٚ ثشسػی

وابسثشد اكاُ ٍٟ٘اذاسی    -5ٔفٟاْٛ اكاُ ٍٟ٘اذاسی ػاشٔبیٝ      -4 اٞذاف اكُ ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ-3 ػشٔبیٝ ثٝ آٟ٘ب تأویذ ٔی ٕ٘بیذ

وٝ دس ریُ ثٝ آٟ٘ب خٛاٞیٓ  ثبؿذ ٞبی ػٟبٔی ٓبْ دسحمٛق ایشاٖ ٚ اٍّ٘ؼتبٖ ٔی ػشٔبیٝ دس ٔٛهٛٓبت ٚ ٔجبحث ٔشثٛى ثٝ ؿشوت

 پشداخت.

 ًگْداری سرهایِ در حمَق اًگلستاىاصل  سابمِ -5-1

دس  2ٞبی اٍّ٘ؼتبٖ ٚ دس پشٚ٘ذٜ ؿشوت ثٛسع ثب٘ىذاسی فّیت وشٚفتغ ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ ثشای اِٚیٗ ثبس دس آساء دادٌبٜاكُ 

ٌٔشح ؿذ. دس ایٗ پشٚ٘ذٜ ؿشوت ثٛسع ثب٘ىذاسی ثشای چٙذیٗ ػبَ ٔتٕبدی دس ثشاثش ػٟبْ خّٔی، ثٝ ٔذیشاٖ ثٝ 5882ػبَ

وٝ ثٝ ٘بحك  ٍی، ثشای ثبصٌشدا٘ذٖ ایٗ ػٛد دس صٔبٖ ٚسؿىؼت ٘یض ایٗ ؿشوت ػٛد پشداخت وشدٜ ثٛد. ،ػٟبٔذاساٖ ؿشوتٓٙٛاٖ 

ٓمیذٜ داؿتٙذ  4ٚ ثشت اَ.خی 3آلبی خٛسج خؼُ اْ .آس  ٞبی پشٚ٘ذٜ ثٙبْ لوبتثٝ ٔذیشاٖ پشداخت ؿذٜ ثٛد، البٔٝ دٓٛا وشد. 

لبدس ثٝ پشداخت تٕبْ دیٖٛ خٛد اص  ،حتی اٌش ؿشوتی وٝ ٚسؿىؼتٝ ؿذٜ اػت ،اػتلبثُ اػتشداد  ثٝ ٔذیشاٖ تٕبْ ػٛد پشداختی

ثشای  5«ٗؿجٝ أی»ٓٙٛاٖ ٝ ؿشوت ث وٝ اػتذلاَ لبهی ثشت اَ.خی ایٗ ثٛد ٞبی ٔٛخٛد دس صٔبٖ ٚسؿىؼتٍی ثبؿذ. داسایی

                                                           
2
 Re Exchange Babking Co.v. Flitcrofts Case,1882 

3
 Sir George Jessel M.R 

4
 Brett L.j 

5 Guasi Trustee 
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كٛست ٘بدسػت ثٝ اؿخبف ٝ ًّجىبساٖ ٚ ػٟبٔذاساٖ ٔی ثبؿذ ٚ دس ایٗ پشٚ٘ذٜ ػٛد ػٟبْ ثٝ ؿشوت پشداخت ٘ـذٜ ثّىٝ ث

اص ٔذیشاٖ ثشای ثشٌشدا٘ذٖ پَٛ ثشای پشداخت ثذٞی ٞبی ؿشوت دس صٔبٖ ثٙبثشایٗ ؿشوت ٔی تٛا٘ذ  پشداخت ؿذٜ اػت.

ٚسؿىؼتٍی ،ؿىبیت وٙذ. أب اػتذلاَ لبهی خٛسج خؼُ اْ. آس ایٗ ثٛد وٝ یه ؿشوت ثب ٔؼئِٛیت ٔحذٚد دس اػبػٙبٔٝ خٛد 

ٞبی لب٘ٛ٘ی  سا ثب ٞذف تدبست دس ٔٛهّٛ ؿشوت اػتفبدٜ وٙذ ٚ ػشٔبیٝ خٛد سا ثدضء ثب سٚؽ آلاْ ٔی وٙذ وٝ ػشٔبیٝ اؽ

 .دس كٛست ٘جٛد اػبػٙبٔٝ ٔی تٛاٖ لبئُ ثٝ یه لشاسداد هٕٙی ثیٗ ؿشوت ثب ًّجىبساٖ ثٛد ثٝ ِ٘ش ایـبٖ، ذٞذ.حتی٘وبٞؾ 

ذاسی چشاوٝ تٟٙب اص ایٗ ًشیك اػت وٝ ٔی تٛاٖ ثٝ ٔٔبٔلات ٔشدْ ثب ؿشوت آتجبس داد. ایـبٖ دس تٛهیح اكُ حفَ ٚ ٍٟ٘

ًّجىبساٖ، ٞیچ ثذٞىبسی غیش اص آٖ ٔٛخٛد غیش ٔبدی ٚ غیش ٔحؼٛع وٝ ؿشوت اػت، ٘ذاس٘ذ » :چٙیٗ تٛهیح ٔی دٞٙذ ػشٔبیٝ

ٔٗ ًّجىبساٖ ثشای آٖ ػشٔبیٝ دس  دبست ثىبس ا٘ذاختٝ اػت، ٘ذاسد. ِزا ثٝ ِ٘شٚ ؿشوت ٞٓ أٛاِی غیش اص ػشٔبیٝ ای وٝ دس ت

ٌشدؽ، ثٝ ؿشوت آتجبس ٔی دٞٙذ، ٔـشٚى ثش ایٙىٝ ػشٔبیٝ ٔٙحلشاً دس ٔٛهّٛ ٚ اٞذاف تدبسی ؿشوت ثىبس ا٘ذاختٝ ؿٛد. 

َ ٚ ٍٟ٘ذاسی وٙذ ٚ آٖ سا ثٝ حك داسد وٝ ثٍٛیذ ٚ ا٘تِبس داؿتٝ ثبؿذ وٝ ؿشوت ػشٔبیٝ خٛد سا حفاٖ ثٙبثشایٗ ًّجىبس

ثٝ ًٛس غیش ٔؼتمیٓ ثٝ دٚ خٙجٝ اكُ ٍٟ٘ذاسی ثشای اِٚیٗ ثبس ثٙبثشایٗ آلبی خٛسج خؼُ اْ.آس  «ػٟبٔذاساٖ ٔؼتشد ٕ٘ٙبیذ

ثذا٘ٙذ وٝ ػشٔبیٝ ؿشوت ثٝ ًٛس غیش لب٘ٛ٘ی ٚ خبسج اص اٞذاف ٚ ٔٛهّٛ  ،ًّجىبساٖ ٚ ػٟبٔذاساٖ حك داس٘ذ-5 دٕ٘ٛػشٔبیٝ اؿبسٜ 

 ػشٔبیٝ ؿشوت ٘جبیذ ثٝ كٛست ٔحشٔب٘ٝ ٚ غیش لب٘ٛ٘ی ثٝ ػٟبداساٖ ؿشوت ثبصٌشدا٘ذٜ ؿٛد.-2.ت ؿشوت اػتفبدٜ ٕ٘ی ؿٛدفٔبِی

تشیٛس   پشٚ٘ذٜ ٜ اػت،ٌٔشح ؿذ دس دادٌبٜ ٞبی اٍّ٘ؼتبٖ 5887دس ػبَ  دس ایٗ خلٛف دیٍشی وٝ پشٚ٘ذٜ  (2053،)ایؼلاْ

ٚسد الذاْ ثٝ ثبصخشیذ یه چٟبسْ ػٟبْ خٛد ٕ٘ٛد ٚ یىی اص ػٟبٔذاساٖ ثٙبْ ؿشوت ٚایت  دس ایٗ پشٚ٘ذٜ .6ّٓیٝ ٚایت ٚسد اػت

.دادٌبٜ تدذیذ ِ٘ش ثشای ٔتٔبدَ وشدٖ ٔیضاٖ ثذٞی خٛد ثٝ ؿشوت ثٝ دادٌبٜ ؿىبیت وشد دس صٔبٖ ٚسؿىؼتٍی ؿشوت تشیٛس

خضء ٕٔٙٛٓیت ٞبی ػٟبْ صخشیذ ثب»سای ثٝ پشداخت ثذٞی داد ٚ ٔدّغ ِشداٖ اٍّ٘یغ ٘یض دس ایٗ صٔیٙٝ چٙیٗ اُٟبس ِ٘ش ٕ٘ٛد:

ؿشوت اػت ٚ ؿشوت ٕ٘ی تٛا٘ذ ػٟبْ خٛد سا ثبصخشیذ وٙذ حتی اٌش ٔمشساتی دس اػبػٙبٔٝ ایٗ اختیبس سا ثذٞذ.صیشا ثبصخشیذ 

ػشٔبیٝ ؿشوت ٘جبیذ ثٝ آوب ثشٌشدا٘ذٜ ؿٛد ٍٔش اص ًشیك وبٞؾ ػشٔبیٝ،  ت وبٞؾ ػشٔبیٝ ؿشوت ٔی ؿٛد.ثٝ ٓلاٜٚػٟبْ ٔٛخ

 7دس پشٚ٘ذٜ آِٚیًٙ ثبسفٛسد ّٓیٝ پشیٖٛدادٌبٜ ٞبی اٍّ٘ؼتبٖ ( ٕٞچٙیٗ 5999پبساع،«)ٛ كحیح ٚ ثب تأییذ دادٌبٜآٖ ٞٓ ثٝ ٘ح

ػٟبٔذاساٖ ثٔذ اص پشداخت ًّت وّیٝ  ،وٝ دس یه ؿشوت دس حبَ تلفیٝ ٘ذچٙیٗ سای داد ٌٔشح ؿذ، 5989وٝ دس ػبَ 

 (5993لا،دسیبفت ٕ٘بیٙذ.)ػِ  ًّجىبساٖ ٔی تٛا٘ٙذ ػشٔبیٝ خٛد سا

آسای دادٌبٜ ٞبی اٍّ٘یغ دس ٔٛسد اكُ ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ وٝ دس ثبلا ثٝ ثشخی اص آٟ٘ب اؿبسٜ ؿذ ٞٓ تٛػي دادٌبٜ ٞب ٚ ٞٓ دس 

اكَٛ وّی اكُ حفَ ٚ ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ ؿشوت ثب ٔؼئِٛیت  . ثٝ ًٛسی وٝٔمشسات لب٘ٛ٘ی اٍّ٘ؼتبٖ إٓبَ ٌشدیذ

ٚ اص  آٚسدٜ ؿذ 5985ٞبی  لبٖ٘ٛ ؿشوت 7یٙذٜ ای تٛػي لبٖ٘ٛ ثٝ ٚیظٜ لؼٕت ٔحذٚد)ؿشوت ػٟبٔی ٓبْ(ثٔذٞب ثٝ ًٛس فضا

تغییشات  2006ٞبی  ایٗ لبٖ٘ٛ خبیٍضیٗ ؿذ. اِجتٝ لبٖ٘ٛ ؿشوت 23ٚ 57،58دس لؼٕت  2006ٞبی  صٔبٖ اخشای لبٖ٘ٛ ؿشوت

ٚ  اكُ دس ایٗ لبٖ٘ٛ پیؾ ثیٙیٟٕٔی سا دس خلٛف ایٗ اكُ ایدبد ٕ٘ٛد. ثٝ ًٛسی وٝ أشٚصٜ ثؼیبسی اص لٛآذ ٔشثٛى ثٝ ایٗ 

 ًشح ؿذٜ اػت.

 هباًی ٍ اصَل اصل ًگْداری سرهایِ -5-2

 ُٚیفٝ اػبػی اكُ ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ ،حٕبیت اص ًّجىبساٖ ؿشوت ثب ٔؼئِٛیت ٔحذٚد اػت چشا وٝ ػشٔبیٝ دس ایٗ ٘اّٛ ؿاشوت  

ثاٝ تٕابْ ػاشٔبیٝ ای     ػٟبٔذاساٖ وٝ ٔحذٚدٔحذٚد  ثب تٛخٝ ثٝ ٔؼئِٛیتٗ ؿشى ٚ سوٗ ثشای فٔبِیت ٔی ثبؿذ ٚ هشٚسی تشی ٞب

ثٝ ًٛسی وٝ ًّجىبساٖ ؿشوت تٟٙب ٔی تٛا٘ٙذ دس ثبؿٙذ ٚ چٝ ٘پشداختٝ ثبؿٙذ. ٟٔذ ٕ٘ٛدٜ ا٘ذ، چٝ آٖ سا پشداخت وشدٜ وٝ ت اػت

د ٞاب دس حاذٚ   حذٚد ٕٞیٗ ٔجّغ پشداخت ٘ـذٜ اص ػشٔبیٝ ثٝ ػٟبٔذاس ٔشاخٔٝ ٕ٘ٛدٜ ٚ حك ٔشاخٔٝ ًّجىابس دس ایٍٙٛ٘اٝ ؿاشوت   

                                                           
6
 Trevor v Whitworth Case 

7
 Aveling Barford Ltd V.Perion Ltd 
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ػشٔبیٝ ای اػت وٝ ؿشوت داؿتٝ ٚ چٙب٘چٝ ًّت اص ػشٔبیٝ ؿشوت ثیـتش ثبؿذ أىبٖ ایٙىٝ ٔبثٝ اِتفبٚت ٚ ثبلیٕب٘ذٜ ًّت آٟ٘اب  

اكُ  ٔجب٘ی حمٛق اٍّ٘ؼتبٖ ٔی تٛاٖ پیذایؾ ایٗ اكُ دس ثب تٛخٝ ثٝ ثٙبثشایٗ (5384)اػىیٙی،داسد. دثلا ٚكَٛ ثبلی ثٕب٘ذ، ٚخٛ

 دا٘ؼت. دٔٛاس ایٗ سا ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ

ثیـاتش ثبؿاذ، صیاشا دس ایاٗ ؿاشوت ،ػاشٔبیٝ ٚثیماٝ         ،ثبیاذ ثب ٔؼئِٛیت ٔحذٚد ٔب٘ٙذ ؿشوت ػٟبٔی ٓبْٞبی  ػشٔبیٝ ؿشوت-5

پشداخت ًّت ًّجىبساٖ اػت ٚ ٔٔٙبی ٚثیمٝ ثٛدٖ ػشٔبیٝ ثذیٗ ٔٔٙی اػت وٝ دس كٛست التوب ًّجىبس ثاب ثبصداؿات آٖ ثتٛا٘اذ    

 ًّت خٛد سا اص ؿشوت اػتیفب ٕ٘بیذ .

ػاشٔبیٝ دس ٔٛهاّٛ   اٚلاً:یٔٙای   حفاَ ٚ ٍٟ٘اذاسی ؿاٛد.    اٖٚثیمٝ پشداخت ًّت ًّجىابس  ثٝ ٓٙٛاٖ پـتٛا٘ٝ ٚ ثبیذ ایٗ ػشٔبیٝ-2

٘جبیاذ  ثبِثبً:ػٟبٔذاساٖ ؿشوت ثبصٍ٘شدد.ػشٔبیٝ تحت ٓٙبٚیٗ خبف ٚ خبسج اص ٔمشسات لب٘ٛ٘ی ثٝ ثب٘یبً:. ؿشوت اػتفبدٜ ؿٛدی تدبس

ؿااشوت دس ٔمبثااُ ًّجىاابساٖ ػااٟبٔذاساٖ ؿااشوت ٚ ٝ ؿااشوت ٔٛخاات واابٞؾ ٔؼاائِٛیت ثااب الااذأبت غیااش لااب٘ٛ٘ی دس ػااشٔبی

 (.2006)ؿیخ،ؿذ.

 :وٝ ، ایٗ اػتاػتٙجبى ٔی ؿٛداكُ ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ  دس ٔٛسدحمٛق اٍّ٘ؼتبٖ  ثٝ ٓلاٜٚ اكِٛی وٝ اص

ٕ٘ی تٛا٘ذ ػٟبْ خاٛد سا خشیاذاسی ٕ٘بیاذ ٍٔاش ایٙىاٝ اص فشایٙاذ        )ٔب٘ٙذ ؿشوت ػٟبٔی ٓبْ(یه ؿشوت ثب ٔؼئِٛیت ٔحذٚد-5 

 ػختی وٝ ٌٔٙجك ثب لبٖ٘ٛ اػت، پیشٚی ٕ٘بیذ.

 .یه ؿشوت فشٓی ٘جبیذ ٓوٛی اص ؿشوت اكّی ثبؿذ-2

ّ اه ػاٟبْ خاٛد ثاٝ اؿاخبف        -3  ٕٓٛٔبً غیش لب٘ٛ٘ی اػت وٝ یه ؿشوت ثب ٔؼئِٛیت ٔحذٚد وٕه ٚ ٔؼبٓذت ٔابِی ثاشای تٕ

 شوبء( یب اؿخبف حمٛلی)ٔب٘ٙذ خٛد ؿشوت(ثٕٙبیذ.حمیمی)ٔب٘ٙذ ؿ

 اص ػٛد لبثُ تمؼیٓ ثبؿذ. ثغیشػٛدی وٝ ثٝ آوبی ؿشوت پشداخت ٔی ؿٛد، ٘جبیذ -4

دس ٞش خبیی وٝ صیبٖ خٌش٘بوی ثٝ ػشٔبیٝ ؿشوت ٚاسد ؿذ،ٔدْٕ ٕٓٛٔی آٖ ؿشوت ساخْ ثاٝ ایاٗ ٔٛهاّٛ تلإیٓ خٛاٞاذ      -5

 ٌشفت.

٘جبیذ تب صٔبٖ تأٔیٗ ػشٔبیٝ ٚ داسایی ٞبی خبِق ؿشوت ٕٞچٙیٗ دس ِ٘ش ٌشفتٗ ٔیضا٘ای  تمؼیٓ ػٛد ثیٗ ػٟبٔذاساٖ ؿشوت -6

 ثٝ ٓٙٛاٖ ػشٔبیٝ رخیشٜ تلٛیت ؿٛد.

ا٘دابْ ؿاذٜ،    2006ٞابی  ثخلاٛف لابٖ٘ٛ ؿاشوت    اِجتٝ دس حبَ حبهش ثب تٛخٝ ثٝ اكلاحبتی وٝ ثٝ لابٖ٘ٛ ؿاشوتٟبی اٍّ٘ایغ   

تٛا٘ٙذ ثاب اخابصٜ دادٌابٜ ػاٟبْ      ىٝ دس كٛست ٚخٛد خٛاص لب٘ٛ٘ی،یه ؿشوت ٔیاػتثٙبٞبیی ثٝ ایٗ اكَٛ ٚاسد ؿذٜ اػت ٔب٘ٙذ ایٙ

خٛد سا وبٞؾ دٞذ یب ایٙىٝ یه ؿشوت دس كٛست اخبصٜ لبٖ٘ٛ ٔی تٛا٘ذ ػٟبْ خٛد سا ثبصخشیذ ٕ٘بیذٚ یاب ایٙىاٝ ػاشٔبیٝ ثٔاذ اص     

 (2053،)ایؼلاْ ؿٛد.ٔی شٌشدا٘ذٜ ایٙىٝ ؿشوت ثذٞی ٞبی خٛد سا دس خشیبٖ تلفیٝ ثٝ ًّجىبسا٘ؾ پشداخت، ثٝ ػٟبٔذاساٖ ث

    اّداف اصل ًگْداری سرهایِ   -5-3

، ٕٔب٘ٔت اص ولاٞجشداسی،تمّت ٚ وبٞؾ ٔؼائِٛیت ؿاشوت دس ٔمبثاُ ًّجىابساٖ اص ًشیاك وابٞؾ       ٞذف اكُ ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ

ساػاتب اكاُ   دس ٕٞایٗ   ِازا  ػشٔبیٝ ٕٞچٙیٗ توٕیٗ تٟٔذات ٚ ٔؼئِٛیت ػٟبٔذاساٖ دس ٔمبثاُ ًّجىابساٖ ؿاشوت ٔای ثبؿاذ.     

ٖ  حفبُت اص ٔٙبفْ ًّجىبساٖ ٚ توٕیٗ لب٘ٛ٘ی ساٞىبسٞبیی ثشای ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ ثبیذ  سا ؿاشوت  اتلاف ػشٔبیٝ تٛػي ػاٟبٔذاسا

ساٞىبسٞابیی ثاشای   اٍّ٘ایغ   2006لبٖ٘ٛ ؿاشوت ٞابی    23ٚ 57،58دس فلُ ٞبی اػت وٝ  دِیُثٝ ٕٞیٗ  ثٙبثشایٗ .ٌیشد ثشدس 
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ؿشایي پشداخت ػٛد ثٝ ػٟبٔذاساٖ ٚوبٞؾ ػشٔبیٝ، ٕٔٙٛٓیت آٌابی وٕاه ٔابِی     ؿشوت،اػتفبدٜ ػشٔبیٝ دس ٔٛهّٛ تدبست 

 ؿشوت پایؾ ثیٙای ؿاذٜ   خٛد تٛػي ؿشوت ثٝ ػٟبٔذاساٖ خٟت خشیذ ػٟبْ ؿشوت ٕٞچٙیٗ ٕٔٙٛٓیت ثبصخشیذ ػٟبْ تٛػي 

ثیٗ ٔٙابفْ ًّجىابساٖ    تٔبسم، ایٗ اكُ ثب اكُ ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝثب تٛخٝ ثٝ اٞذاف ِیىٗ ثٝ ِ٘ش ٔی سػذ (2053،)ایؼلاْ . اػت

ٔٛاخٝ اػت وٝ ثبیذ دس تِٙیٓ ساٞىبسٞبی خٛد  وبُٔ ٌٔبِجبت آٟ٘ب ٚ ٔٙبفْ ؿشوت دس ٔذیشیت ٔؼتمُ ٚ آصاد  دسیبفتؿشوت دس 

ثیٗ ایٗ دٚ تٔبسم،تٔبدَ ثشلشاس ٕ٘بیذ تب ؿشوت هٕٗ حفبُت اص ػشٔبیٝ خاٛد خٟات حٕبیات اص ًّجىبساٖ،ثتٛا٘اذ ثاٝ فٔبِیات       

 ثپشاصد. تدبسی خٛد ٘یض

 هفَْم اصل ًگْداری سرهایِ -5-4

ٔفٟاْٛ ٔابِی ٍٟ٘اذاسی ػاشٔبیٝ یٔٙای       ٔی ثبؿاذ.  9ٚ ٔبدی 8ِیٔب ٔٔٙبیٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ داسای دٚ ٔفْٟٛ ، دس حمٛق اٍّ٘ؼتبٖ

دس پبیابٖ ػابَ ٔابِی ثاب داساییٟابی       وٝ ٔیضاٖ ػشٔبیٝ پِٛی ٚ ٔابِی ثذیٗ كٛست ایٙىٝ كشفبً ػشٔبیٝ ٔبِی ؿشوت ٍٟ٘ذاسی ؿٛد 

خبِق ؿشوت ثشاثش ثبؿذ ٚیب ایٙىٝ ٔیضاٖ ػشٔبیٝ پِٛی ٚ ٔبِی دس آغبص ػبَ ٔبِی ثاب وؼاش ػاٛد تمؼایٓ ؿاذٜ ثایٗ ػاٟبٔذاساٖ،        

ثاش  ٘یض ٔفْٟٛ ٔبدی ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ  .اص داسایی خبِق ؿشوت ثیـتش ثبؿذ ػبَ ٞبی لجُ، ٟلاوبت ػشٔبیٝ ٚ هشس ٞبی ٚاسدٜ اػت

پـتٛا٘ٝ ٚ ٔٙابثْ ٔاٛسد ٘یابص ثاشای ایاٗ      تٛا٘بیی ّٕٓیبتی ؿشوت،ذیٗ ٔٔٙب وٝ ث .ُت ٚ ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ ٔبدی تأویذ ٔی وٙذحفب

تٛا٘بیی دس ایٗ ٔفْٟٛ ثیؾ اص ٔفْٟٛ ٔبِی ٚ پِٛی ػشٔبیٝ، داسای إٞیت اػت. دس ایٗ ٔفْٟٛ ٘یض ٔیضاٖ تٛا٘بیی ّٕٓیبتی،پـاتٛا٘ٝ  

اص ٔؼتثٙی وشدٖ تمؼیٓ ػٛد ٚ خجشاٖ صیبٖ ٞبی ٚاسدٜ دس آغبص ػبَ ٔبِی ؿشوت ثشاثش یب ثیـتش اص ٚ ٔٙبثْ ٔٛسد ٘یبص آٖ ثبیذ ثٔذ 

اِجتٝ ٔملٛد اص ٔفْٟٛ ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ دس ایٗ ٔمبِٝ،ٔفْٟٛ ٔبِی ٍٟ٘اذاسی  (2053تٛا٘بیی ػٛد آٚسی ٔبدی ؿشوت ثبؿذ.)ایؼلاْ،

ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ دس حمٛق اٍّ٘ؼاتبٖ اػاتٙجبى ٔای ٌشدد،ٔفٟاْٛ      ػشٔبیٝ اػت. صیشا آ٘چٝ اص ػٛاثك، ٔجب٘ی، اكَٛ ٚ اٞذاف اكُ

ثیـتشیٗ ٘ماؾ سا دس ساثٌاٝ ثاب ایفابی تٟٔاذات ؿاشوت دس ٔمبثاُ        ٔبِی ػشٔبیٝ اػت چشا وٝ ایٗ ػشٔبیٝ ٔبِی ؿشوت اػت وٝ 

ٍ٘اشدد  ًّجىبساٖ ایفب ٔی وٙذ ٚ اػبػبً تب صٔب٘ی وٝ ػشٔبیٝ ٔبِی ؿاشوت ثخلاٛف ؿاشوت ػاٟبٔی ٓابْ حفبُات ٚ ٍٟ٘اذاسی        

تٛاٖ ادٓب ٕ٘ٛد وٝ حمٛق ًّجىبساٖ آٖ ٔٛسد حٕبیت لشاس ٌشفتٝ اػت ٚ ِزا اكُ ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ ٘یض ٔفْٟٛ ٚ ٔٔٙب ٘خٛاٞاذ   ،ٕ٘ی

ثٙبثشایٗ دس یه تٔشیف وّی،اكُ ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ ؿبُٔ حفبُت اص ػشٔبیٝ ٔبِی ؿشوت ٚ دلات دس ٓاذْ ثبصٌـات ایاٗ     یبفت . 

ٔی ؿٛد چاشا واٝ ٔؼائِٛیت ػاٟبٔذاساٖ      جب٘ٝ آٖ ثٝ خٟت حٕبیت اص حمٛق ًّجىبساٖ ؿشوتػشٔبیٝ ثٝ ػٟبٔذاساٖ،وبٞؾ ٔتمّ

ٔحذٚد ثٝ ػشٔبیٝ تٟٔذ ؿذٜ ٔخلٛكبً ػشٔبیٝ پشداخت ٘ـذٜ ٔی ثبؿذ ثذیٗ كٛست وٝ ثٔذ اص ا٘حالاَ یاب ٚسؿىؼاتٍی ؿاشوت     

شاخٔٝ ٕ٘بیٙذ ثٙبثشایٗ أىابٖ ٓاذْ ٚكاَٛ    ػٟبٔی ٓبْ ،ًّجىبساٖ تٟٙب ثٝ ٔیضاٖ ػشٔبیٝ پشداخت ٘ـذٜ ٔی تٛا٘ٙذ ثٝ ػٟبٔذاساٖ ٔ

   لؼٕتی اص ًّت ٚخٛد خٛاٞذ داؿت.  

 در هَضَعات ضرکت سْاهی عام کاربرد اصل ًگْداری سرهایِ -5-5

   ٝ -2تمؼایٓ ػاٛد   -5 اكُ ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ ثب تٛخٝ ثٝ ٔجب٘ی،اكَٛ ٚ اٞذافی وٝ دس ثبلا ثٝ آٟ٘ب اؿبسٜ ؿذ دس ٔجبحاث ٔشثاٛى ثا

تمؼایٓ داسائای دس   -7كذٚس ػاٟبْ ٕٔتابص   -6ْٔٙ سلبثت ثب ؿشوت -5ٔبِی  ٔؼبٓذت-4ثبصخشیذ ػٟبْخشیذ ٚ  -3 وبٞؾ ػشٔبیٝ

صٔبٖ تلفیٝ ثیٗ ػٟبٔذاساٖ ؿشوت ػٟبٔی ٓبْ تأثیش ٔی ٌزاسد وٝ دس ریُ ػٔی ؿذٜ اػت ٔجبحث فٛق ثب ٔمبیؼٝ حمٛق ایاشاٖ  

 ٚ اٍّ٘یغ آٚسدٜ ؿٛد.

 تمسین سَد در ضرکت سْاهی عام -5-5-1
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ا ثشای تٛصیْ ٞبی ٔشثًٛٝ یه ؿشوت ػٟبٔی ٓبْ ػٛد وبفی س حتی اٌش حؼبة 2006ٞبی لبٖ٘ٛ ؿشوت 832ٚ 835ٌٔبثك ٔٛاد

چشا وٝ ٔذیشاٖ ایٗ ؿشوت اثتذائبً ُٔٛفٙذ ثشسػی ٕ٘بیٙذ پغ  ثیٗ ػٟبٔذاساٖ تمؼیٓ ٕ٘ٛد ػٛد سا ٘ـبٖ دٞذ، ٕ٘ی تٛاٖ ایٗ

ٔتحُٕ هشس ٚ صیبٖ ؿذٜ اػت یب خیش؟ ٕٞچٙیٗ تب صٔب٘ی وٝ ٞضیٙٝ ٞب ٚ اصٌزؿت تبسیخ تشاص٘بٔٝ )ػبَ ٔبِی(، آیب ؿشوت 

ٕ٘ی تٛا٘ذ ایٗ ػٛد سا تمؼیٓ ٕ٘بیٙذ  اػتٟلاوبت ػشٔبیٝ ٔحبػجٝ ٚاص ػٛد وؼش ٘ـذٜ ٚ رخیشٜ لب٘ٛ٘ی ٘یض ِٔٙٛس ٍ٘شدیذٜ اػت،

آٖ ٔی ثبؿذ  50ٚ ػٛد آٚسی ثبلاثشدٖ ػٌح ٔٛفمیت ؿشوت 2006لبٖ٘ٛ ؿشوت ٞبی  572صیشا ُٚیفٝ اكّی ٔذیشاٖ ًجك ٔبدٜ 

لایحٝ  239دس حمٛق ایشاٖ ٘یض ٌٔبثك ٔبدٜ( 2007)ػیّی ٚػبْ،ٚ ایٗ ٔؼبئُ ثش تٛا٘بیی ؿشوت دس تمؼیٓ ػٛد تأثیش ٔی ٌزاسد.

ٟٔٙبی ت اػت اص ػٛد خبِق ػبَ ٔبِی ؿشوت، ػٛد لبثُ تمؼیٓ ٓجبس»5347ٔلٛة لبٖ٘ٛ تدبستلب٘ٛ٘ی اكلاح لؼٕتی اص 

 ٚ ػبیش ا٘ذٚختٝ ٞبی اختیبسی ثٝ ٓلاٜٚ ػٛد لبثُ تمؼیٓ ػبَ 238لجُ ٚ ا٘ذٚختٝ لب٘ٛ٘ی ٔزوٛس دس ٔبدٜ ٞبی ػبَ ٔبِی  صیبٖ

 ،ثشای تٔییٗ ػٛد لبثُ تمؼیٓ ثبیؼتی ػٝ ٔٔیبس سا دس ِ٘ش داؿتثٙبثشایٗ ثب تٛخٝ ثٝ ایٗ ٔٛاد،  «ٞبی لجُ وٝ تمؼیٓ ٘ـذٜ اػت

-2ٞبی ٔبِی لجُ  ٞبی ػبَ وؼش صیبٖ -5ت وٝ آٖ ػٝ ٔٔیبس ٓجبستٙذ اص:تب ثتٛاٖ دس ساػتبی اكُ ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ ٌبْ ثشداؿ

ِٔٙٛس ٕ٘ٛدٖ -3 55ٞبی ػبَ ٔبِی لجُ ثٝ ٓٙٛاٖ ا٘ذٚختٝ لب٘ٛ٘ی)اِضأی( رخیشٜ یه لؼٕت اص ػٛد خبِق ثٔذ اص وؼش صیبٖ

ٛسی وٝ ٞش ػٛدی لؼٕتی اص ػٛد خبِق ثب تلٛیت ٔدْٕ ٕٓٛٔی ٓبدی ؿشوت ػٟبٔی ٓبْ ثٝ ٓٙٛاٖ ا٘ذٚختٝ اختیبسی.ثٝ ً

ثذٖٚ سٓبیت ٔمشسات لب٘ٛ٘ی ٚ سٓبیت ایٗ ٔٔیبسٞب ثیٗ ؿشوب تمؼیٓ ؿٛد،ٔٙبفْ ْٔٛٞٛ تّمی خٛاٞذ ؿذ وٝ هٕٗ ٘من اكُ 

ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ ،ٔؼئِٛیت ویفشیی ٚ حمٛلی سا ثشای ؿشوت ٚ ٔذیشاٖ آٖ ثٝ ثبس خٛاٞذ آٚسد. دوتش خٔفشی ٍِٙشٚدی دس وتبة 

ٔٙبفٔی وٝ ؿشوت ثبصسٌب٘ی ثذٖٚ سٓبیت لبٖ٘ٛ )اص لجیُ ا٘ذٚختٗ »ٙبفْ ْٔٛٞٛ چٙیٗ آٚسدٜ اػت:تشٔیِٙٛٛطی حمٛق دس تٔشیف ٔ

دٞذ،دس غیش  یبدتش اص ٚالْ ٔٔشفی وٙذ(٘ـبٖ ٔیػشٔبیٝ احتیبًی ٚ اػتٟلان(ثش خلاف ٚالْ )ٔب٘ٙذ ایٗ وٝ لیٕت ٔبَ اِتدبسٜ سا ص

ٛستی وٝ احشاص ؿٛد ایٗ ػؤاَ لبثُ ًشح اػت وٝ دس كدس ایٙدب  أب (5380)ایشا٘پٛس،«.ایٗ كٛست ٔٙبفْ ٚالٔی ٘بٔیذٜ ٔی ؿٛد

ؿشوت ػٟبٔی ٓبْ چٝ الذأبتی سا خٟت خجشاٖ خؼبست ٔی تٛا٘ذ ا٘دبْ  ٘ٛٓی تمؼیٓ ٔٙبفْ ْٔٛٞٛ ثٛدٜ، ،ػٛد تمؼیٓ ؿذٜ

تٛا٘ذ  ٔشخٔی وٝ ٔی ،تشداد ثٝ ؿشوت ثبؿذثذٞذ؟آیب ایٗ ٔٙبفْ لبثُ اػتشداد ثٝ ؿشوت ٔی ثبؿذیب خیش؟دس كٛستی وٝ لبثُ اػ

لایحٝ  86وذاْ اػت؟دس پبػخ ثٝ ػؤاَ اَٚ ثبیؼتی ایٗ ٌّٔت سا ثیبٖ ٕ٘ٛد وٝ ثٝ ٔٛخت ٔبدٜ ،حىٓ ثٝ اػتشداد ٔٙبفْ ثذٞذ

ٔدْٕ ٕٓٛٔی ٓبدی ٘ؼجت ثٝ وّیٝ أٛس ؿشوت ثدض آ٘چٝ دس كلاحیت ٔدْٕ ٕٓٛٔی  ،لبٖ٘ٛ تدبست لب٘ٛ٘ی اكلاح لؼٕتی اص

ٔدْٕ ٕٓٛٔی ؿشوت ثٝ ٞش ًشیمی )ٔب٘ٙذ:ٌضاسؽ ٞیأت  ثٙبثشایٗ چٙب٘چٝ .تٛا٘ذ تلٕیٓ ثٍیشد ٔی ٔؤػغ ٚ فٛق أِبدٜ اػت،

 ٔذیشٜ خذیذ ؿشوت یب ٌضاسؽ ثبصسع (دس یبثذ ػٛدی وٝ ثٝ ٔٛخت كٛست خّؼٝ پیـیٗ ٔدْٕ ٕٓٛٔی ٓبدی تمؼیٓ ؿذٜ،

پیـیٗ ٚ اػتشداد ػٛد ثىٙذ.چشا وٝ ؿذٖ كٛست خّؼٝ «ّٔغی الاثش»ثٔذی خٛد حىٓ ثٝ  خّؼٝحك داسد دس  ٚ ػٛد ْٔٛٞٛ ثٛدٜ

ٔدْٕ سا اص ّٔغی الاثش وشدٖ تلٕیٕبت پیـیٗ خٛد ْٔٙ ٘ىشدٜ ٚ اكُ اثبحٝ ٚ آصادی اسادٜ ٘یض ٔؤیذ ٕٞیٗ  ،:ٞیچ ٔمشسٜ ایاٚلاً

أش اػت.ثب٘یبً:ٔدْٕ ثٝ ٓٙٛاٖ سوٗ ثیبٖ وٙٙذٜ اسادٜ ؿخلیت حمٛلی )ؿشوت(، حك داسد آلاْ ٕ٘بیذ وٝ تلٕیٕبت پیـیٗ 

خبیی وٝ ػٛد -اِف د غیش لبثُ اخشا ٔی ثبؿذ .دس خلٛف ػؤاَ دْٚ ٘یض ثبیؼتی دٚ حبِت سا اص ٞٓ دیٍش تفىیه ٕ٘بییٓ:خٛ

ایٗ ػٛد اص ػٟبٔذاساٖ ،ذ٘یٔبٖ٘ٛ ل 303 تب 305ػٟبٔذاساٖ پشداخت ؿذٜ اػت وٝ دس ایٗ حبِت ًجك ٔٛاد  ْٔٛٞٛ تمؼیٓ ٚ ثٝ

 ثٝاٖ ثخٛاٞذ وٝ ایٗ ػٛد سا ثٝ ؿشوت ثبصٌشدا٘ٙذ ٚ ػٟبٔذاساٖ ٘یض اص ایٗ ثبثت لبثُ ٌٔبِجٝ اػت ٚ ؿشوت ٔی تٛا٘ذ اص ػٟبٔذاس

دس ایٗ حبِت ٔدْٕ وٝ  ٔٙبفْ ْٔٛٞٛ تمؼیٓ ؿذٜ  ثٝ ػٟبٔذاساٖ پشداخت ٘ـذٜ اػت-ٞبی ؿشوت ثذٞىبس ٞؼتٙذ،ة حؼبة

تلٛیت ٕ٘بیذ وٝ ػٛد ػٟبْ پشداخت ٘ـٛد ٚ ٌٔبِجبت ػٟبٔذاساٖ ثبثت ػٛد ْٔٛٞٛ ،اص ثذٞی ٞبی ؿشوت حزف  ،حك داسد

دادٌبٜ ٔی ثبؿذ .اِجتٝ دادٌبٜ  ،ٕ٘ٛد وٝ تٟٙب ٔشخْ دٓٛی اػتشداد ؿٛد.أب دس خلٛف ػؤاَ ػْٛ ٘یض ثبیؼتی ایٗ ٌّٔت سا ثیبٖ
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(واٝ لبثاُ ا٘تمابد اػات چاشا واٝ       5372اِضأی اػتفبدٜ ٕ٘ٛدٜ ا٘ذ)فشٚحی،ثشخی اص ٘ٛیؼٙذٌبٖ دس وتبة حمٛق تدبست خٛد دس ایٗ ثبسٜ اص ٓجبست رخیشٜ  

ا٘ذٚختٝ ،ثٝ ًٛس وّی،ٔشوت اص ٚخٛٞی اػت واٝ  »رخیشٜ ثب ا٘ذٚختٝ ٔتفبٚت اػت ثٝ ًٛسی وٝ دوتش ٔٙلٛس كمشی دسثیبٖ تفبٚت ایٗ دٚ ٚاطٜ آٚسدٜ اػت: 

ٚخٜٛ ٘جبیذثب ٚخٜٛ اػتٟلاوی اؿتجبٜ ؿٛدوٝ ثشای خجشاٖ اػتٕٔبَ ػشٔبیٝ )اص لجیاُ   اصٔٙبفْ ٞش ػبَ ثشداؿت ؿذٜ ٚ ثشای ػبِٟبی ثٔذ رخیشٜ ٔی ٌشدد.ایٗ

 .( ِزا اػتفبدٜ اصا٘ذٚختٝ لب٘ٛ٘ی ثدبی رخبیشاِضأی ٔٙبػت تش ٔی ثبؿذ277كمشی ،«.)ٔبؿیٗ آلات ،ٔیض ٚكٙذِی ٚ...(رخیشٜ ٔی ٌشدد
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ٚ تٟٙب ٔبیّٙذ اص خٙجٝ حمٛلی  پیٍیشی لویٝ اص خٙجٝ ویفشی ٘یؼتٙذحمٛلی ٘ٝ ویفشی .چشا وٝ ؿشوت ٚ ػٟبٔذاساٖ ٔبیُ ثٝ 

-ة52ٔدْٕ ٕٓٛٔی،-دسحمٛق اٍّ٘یغ ٘یض ٔدبْٔ ثٝ دٚ ّ٘ٛ تمؼیٓ ٔی ؿٛ٘ذ:اِف (5380،پبوذأٗ)اختلافبت خٛد سا حُ ٕ٘بیٙذ.

ٔی ٔدْٕ ٕٓٛ-5ثبؿذ ای ٕٞٝ لاصْ اتجبّ اػت دٚ ّ٘ٛ ٔیٔدْٕ ٕٓٛٔی وٝ ٔلٛثبتؾ ثش53.ٔدْٕ ًجمٝ یب خبف-ة52ٕٓٛٔی،

ٔدْٕ ٕٓٛٔی -2ٔبٞٝ اص آغبص ػبَ ٔبِی تـىیُ ٔی ؿٛد. 6دس دٚسٜ 2006 بٖ٘ٛ ؿشوت ٞبیل 336ٔبدٜ  5وٝ ثش ًجك ثٙذ ػبلا٘ٝ

 2006 بٖ٘ٛ ؿشوت ٞبل(2006،)ؿیخؿٛد. ػبلا٘ٝ اًلاق ٔیاص ٔدْٕ ٕٓٛٔی غیش ٔدْٕ ثٝ ٞش ٔدْٕ ٕٓٛٔی ای54ٗفٛق أِبدٜ

لبٓذتبً  وٝ اػت وٝ ُٚبیف ٔدْٕ ٕٓٛٔی ػبلا٘ٝ سا تٔییٗ ٔی وٙذف ٔدْٕ ٕٓٛٔی سا احلب ٘ىشدٜ اػت ٚ ایٗ اػبػٙبٔٝ ُٚبی

تمؼیٓ ػٛد ؿشوت ثیٗ ػٟبٔذاساٖ یىی اص ُٚبیفی اػت وٝ ثبیؼتی ٔدْٕ ٕٓٛٔی ػبلا٘ٝ الذاْ ثٝ آٖ ٕ٘بیذ.ثٝ ًٛسی وٝ 

ایٗ ػٛد ثبیؼتی لبثُ تمؼیٓ ٚ تٛصیْ ثبؿذ ٚ  لبٓذتبً اػت ثٙبثشایٗ اؿبسٜ ٕ٘ٛدٜ ػٛدتخلیق ٔٙبػت  ایٗ لبٖ٘ٛ ثٝ 609ٔبدٜ

 تمؼیٓ ٔجبِغ ثیٗ ػٟبٔذاساٖ وٝ خضءػٛد لبثُ تمؼیٓ ٘جبؿذ،دس ٚالْ ٕٞبٖ ،ػٛد ْٔٛٞٛ اػت وٝ ٔٛهّٛ ثحث ٔی ثبؿذ. 

 کاّص سرهایِ -5-5-2

ثٝ دلایُ  . صیشاخبِی اص فبیذٜ ٘یؼتدسػت اػت وٝ وبٞؾ ػشٔبیٝ ؿشوت ػٟبٔی ٓبْ وٕتش اتفبق ٔی افتذ أب ایٗ ُٕٓ 

ٔتٔذدی وبٞؾ ػشٔبیٝ ؿشوت هشٚست پیذا ٔی وٙذ. ٔب٘ٙذ ؿشایٌی وٝ لؼٕتی اص ػشٔبیٝ ؿشوت ثٝ دِیُ صیبٖ)وبٞؾ 

اخجبسی( اص ثیٗ سفتٝ اػت ٚ یب صٔب٘ی وٝ ػشٔبیٝ ثیؾ اص ٘یبص ؿشوت ثٛدٜ ٚ ثٝ خٟت خٌّٛیشی اص سوٛد ػشٔبیٝ وبٞؾ پیـٟٙبد 

ٝ ایٙىٝ وبٞؾ ػشٔبیٝ ثٝ تٟٔذات ؿشوت ٌِٕٝ ٚاسد ٕ٘ٙبیذٚ ثبٓث صیبٖ ًّجىبساٖ ٔی ؿٛد.)وبٞؾ اختیبسی(. اِجتٝ ٔـشٚى ث

ؼتٙذ وٝ ػشٔبیٝ سا وٓ یب صیبد ٘ـٛد.دِیُ ایٗ أش آٖ اػت وٝ تٔییٗ ٔیضاٖ ػشٔبیٝ ؿشوت ثب كبحجبٖ ػٟبْ اػت ٚ ایـبٖ ٞ

(.ؿیٜٛ ٞبی وبٞؾ ػشٔبیٝ دس 5376حی،وٙٙذ.اِجتٝ ٞش چٝ ػشٔبیٝ ؿشوت وٕتش ثبؿذ، آتجبس ؿشوت ٘یض وٓ خٛاٞذ ثٛد)فتب ٔی

اص دٚ ًشیك كٛست حمٛق ایشاٖ ٚ اٍّ٘یغ دس وُ ؿجبٞت صیبدی داس٘ذ ثٝ ًٛسی وٝ دس ٞش دٚ ِ٘بْ حمٛلی وبٞؾ ػشٔبیٝ 

ٌیشد یب اص ًشیك وبٞؾ تٔذاد ػٟبْ ثٝ ٘ؼجت ٔؼبٚی ٚ یب وبٞؾ ثٟبی اػٕی ػٟبْ ثٝ ٘ؼجت ٔؼبٚی ٚ سد ٔجّغ وبٞؾ یبفتٝ  ٔی

 لبٖ٘ٛ ؿشوت 645لبٖ٘ٛ تدبست ٚ ٔبدٜ  لب٘ٛ٘ی اكلاح لؼٕتی اصلایحٝ  589ٔبدٜ بحت آٖ )ٔؼتٙجي اص تجلشٜ ػٟٓ ثٝ ك ٞش

ؿتجبٜ ٌشفت صیشا (٘ىتٝ ای وٝ حبئض إٞیت ٔی ثبؿذ ایٗ اػت وٝ وبٞؾ ػشٔبیٝ  سا ٘جبیذ ثب اػتٟلان ػشٔبیٝ ا2006ٞبی 

دػت ٘خٛسدٜ ثبلی ٔی ٔب٘ذ دس كٛستی وٝ دس وبٞؾ ػشٔبیٝ  اص ػٛد ؿشوت ا٘دبْ ٔی ٌیشد ٚ ػشٔبیٝ ؿشوتاػتٟلان ػشٔبیٝ 

 ؾ ػشٔبیٝ اص ایٗ حیث ثب اكُثٙبثشایٗ وبٞ(2008ت ثٝ كبحجبٖ ػٟبْ ٔؼتشد ٔی ٌشدد.)خٛسج،ثخـی اص اكُ ػشٔبیٝ ؿشو

تٛخٝ ٚ اسی ػشٔبیٝ یٔٙی ٍٟ٘ذ، ٔفْٟٛ اكُ صیشا ٕٞبٌ٘ٛس وٝ دس ٔجبحث لجُ اؿبسٜ ٌشدیذ. ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ دس تٔبسم اػت

ثٝ ٕٞیٗ دِیُ اػت وٝ ؿذٜ دس لبٖ٘ٛ.ِزا پیؾ ثیٙی  ثٝ كبحجبٖ ػٟبْ ثٝ غیش اص ٔٛاسد ثٝ ٓذْ ثبصٌـت ػشٔبیٝ ؿشوت دلت

لبٍ٘ٛ٘زاس ایشا٘ی ٚ اٍّ٘یؼی خٟت ٓذْ توییْ حمٛق ًّجىبساٖ دس صٔبٖ وبٞؾ ػشٔبیٝ )ثیـتش دس صٔبٖ وبٞؾ اختیبسی ػشٔبیٝ 

 داس٘ذٜ اٚساق لشهٝ)ٔـبسوت( ًّجىبساٖ تشام لبئُ ؿذٜ اػت. ثذیٗ كٛست وٝ(حك آءشوبثٝ دِیُ خٌّٛیشی اص ػٛء اػتفبدٜ ؿ

ثبیؼتی ُشف دٚ ٔبٜ اص تبسیخ ٘ـش آخشیٗ آٌٟی آتشام خٛد سا ٘ؼجت ثٝ وبٞؾ ػشٔبیٝ  یحٝ لب٘ٛ٘یلا 593ثٝ ٔٛخت ٔبدٜ

وت ثبیؼتی خٟت تأٔیٗ پشداخت ًّت ؿشوت ثٝ دادٌبٜ تمذیٓ وٙٙذ،دس كٛستی وٝ دادٌبٜ آتشام سا ٚاسد تـخیق دٞذ ، ؿش

دادٌبٜ حىٓ پشداخت آٖ سا كبدس آٟ٘ب،ٚثیمٝ ای وٝ ثٝ ِ٘ش دادٌبٜ وبفی ثبؿذ ،ثؼپبسد .دس غیش ایٗ كٛست دیٗ حبَ ؿذٜ ٚ 

داسی شای حىٓ لٌٔی اص وبٞؾ ػشٔبیٝ خٛد(ٕٞچٙیٗ ؿشوت ّٔضْ اػت تب خبتٕٝ اخلایح594ٝٔبدٜٔؼتٙجي اص ٕ٘بیذ.) ٔی
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 55ٔشثٛى ثٝ وبٞؾ ػشٔبیٝ 2006ثٝ ثٔذ لبٖ٘ٛ ؿشوتٟب  645ٛق اٍّ٘یغ ٘یض ٔبدٜدسحم .(لایح595ٝٔبدٜاص ٔؼتٙجي ٕ٘بیذ.) 

دسؿشوت ػٟبٔی اػت.آ٘چٝ اص ایٗ ٔٛاد اػتٙجبى ٔی ؿٛد ایٗ اػت وٝ حك وبٞؾ اختیبسی ػشٔبیٝ ثبیذ دس اػبػٙبٔٝ ؿشوت ثٝ 

ٞیأت ٔذیشٜ تفٛین ؿذٜ ثبؿذ .ٕٞچٙیٗ ػٟبٔذاساٖ ٚ ًّجىبساٖ ؿشوت ثبیؼتی اص وبٞؾ ػشٔبیٝ ثب اػتفبدٜ اص آٌٟی دس سٚص٘بٔٝ 

لبٖ٘ٛ ٔضثٛس ٘یض ثٝ ثحث آتشام ًّجىبساٖ ری ٘فْ پشداختٝ اػت.ًجك ایٗ ٔبدٜ، ٞش  642وثیش الا٘تـبس اًلاّ یبثٙذ. ٔبدٜ 

ًّجىبس ؿشوت دس صٔبٖ ٔٔیٙی وٝ تٛػي دادٌبٜ ٔـخق ٔی ؿٛد ،ٔی تٛا٘ذ ٔشاتت آتشام خٛد سا ثٝ وبٞؾ ػشٔبیٝ آلاْ 

ػشٔبیٝ تّمی ؿٛد.ٕٞچٙیٗ دادٌبٜ  وٝ آٖ تبسیخ ،تبسیخ آغبص ا٘حلاَ ؿشوت ثبؿذ، ری ٘فْ، ٔٔتشم ثٝ وبٞؾ كٛستٕ٘بیذ.دس 

(.ثٙبثشایٗ دادٌبٜ اٍّ٘یغ 2006ٞبی  (لبٖ٘ٛ ؿشوت2)646ثبیؼتی فٟشػتی اص ًّجىبساٖ ری ٘فْ دس آتشام سا تٟیٝ ٕ٘بیذ. )ٔبدٜ

ساٖ اِجتٝ ایٗ فٟشػت ًّجىب ، ٔبٞیت ٚ ٔیضاٖ ًّت آٟ٘ب سا تٔییٗ ٔی ٕ٘بیذ.٘بْ ًّجىبساٖ ،ٖٚ ٘یبص ثٝ دسخٛاػت خٛد ًّجىبساٖثذ

آتشام خٛد سا ٕٞشاٜ ثب دلایُ  ،٘جٛدٖ خٛد ادٓبیی داس٘ذ ثٛدٖ یب دس سٚص٘بٔٝ آٌٟی ٔی ؿٛد تب اؿخبكی وٝ ٘ؼجت ثٝ ًّجىبس

ؿشوت ثبیذ ٚخٜٛ ٘مذی وٝ اص وبٞؾ ػٟبْ ثذػت آٔذٜ سا  ،ٌٔشح ٕ٘بیٙذ ٚ تب صٔب٘ی وٝ ساخْ ثٝ آتشاهبت تٔییٗ تىّیف ٘ـذٜ

 (  2006ؿیخ،ب هٕب٘ت ٘بٔٝ ثب٘ىی تب ٔیضاٖ وبٞؾ ػشٔبیٝ اسائٝ ٕ٘بیذ )دس حؼبة ٔؼذٚد ؿذٜ لشاس دٞذ ٚ ی

 خرید ٍ بازخرید سْام -5-5-3

لشاسداد ثبصخشیذ ػٟبْ سا ٘جبیذ ثب لشاسداد خشیذ ػٟٓ اؿتجبٜ ٌشفت صیشا دس لشاسداد خشیذ ػٟٓ، ؿشوت كبدس وٙٙذٜ الذاْ ثٝ خشیذ 

بستٙذ اص لشاسدادی وٝ ؿشوت ثٔذ اص فشٚؽ ػٟبْ خٛد ثٝ دیٍشی الذاْ ثٝ ػٟٓ خٛد اص خٛد ٔی ٕ٘بیذ.ِٚی لشاسداد ثبصخشیذ ٓج

لشاسداد ثبصخشیذ ػٟٓ ٕٔىٗ اػت خٟت وبٞؾ اختیبسی ػشٔبیٝ ٚ یب خٟت وٙتشَ ػشٓت تٙضَ  خشیذ دٚثبسٜ آٖ ٔی ٕ٘بیذ.

تٛػي ؿشوت  ٚ ػشٔبیٝ لیٕت ػٟبْ ؿشوت دس ثبصاس ا٘دبْ ٌیشد.ِزا ٔٛهّٛ ٔٛسد ثحث دس خشیذ یب ثبصخشیذ ػٟبْ ،تّٕه ػٟبْ

س تٔبسم ٔی ثبؿذ وٝ پشداختٗ د دس ؿشوت ػٟبٔی ٓبْ ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝٙبثشایٗ ثب اكَٛ تٔشیف ؿذٜ اكُ ث .اػت كبدس وٙٙذٜ

ؿشوت ػٟبٔی ٓبْ وٝ دس ثٛسع پزیشفتٝ ؿذٜ  وٝ اختیبس ثبصخشیذ ػٟبْ حذالُ ثٝ هشٚسی اػت.اِجتٝ لاصْ اػت ثذا٘یٓ ثٝ آٖ 

ٗ ٔؼئّٝ دس ٔی دٞذ وٝ ؿشوت ثب إٓبَ آٖ ثتٛا٘ذ ثجبت ثیـتشی سا دس ثبصاس ػٟبْ ثشای ػٟبْ خٛد ایدبد وٙذ.ایایٗ أتیبص سا  ا٘ذ،

ِیىٗ ثب (5385ٌشدد)ثبسیىّٛ، دبس اص إٞیت ثبلایی ثشخٛسداس ٔیاكُ ػشٓت ٚ ِضْٚ ایدبد آتٕبد ثشای توٙبس خٟب٘ی ؿذ تدبست، 

ٔی ثشیٓ وٝ پزیشؽ اختیبس ثبصخشیذ یب خشیذ ػٟبْ تٛػي ؿشوت ػٟبٔی ٓبْ ثشسػی حمٛق ایشاٖ ٚ اٍّ٘یغ ثٝ ایٗ ٔؼئّٝ پی 

ثشای لبٍ٘ٛ٘زاساٖ ایٗ وـٛسٞب ثٝ ایٗ آػب٘ی ٘جٛدٜ ٚ ٕٞچٙبٖ ثب ٕٔٙٛٓیت ٞبیی سٚثشٚ ثٛدٜ اػت ثٝ ًٛسی وٝ دس لشٖ ٘ٛصدٞٓ 

شوت سا ثٝ وؼب٘ی اختلبف ٔی اٍّ٘ؼتبٖ ثب ایٗ اػتذلاَ وٝ ثبصخشیذ یه حشوت ٘بخٛؿبیٙذ اػت وٝ ػشٔبیٝ ؿ56ٔدّغ آیبٖ

ٔٛاد  (5993تٛٔبع،)دٞذ وٝ ػٟبٔـبٖ خشیذاسی ؿذٜ اػت ،سای ثٝ ٕٔٙٛٓیت ثبصخشیذ ػٟبْ تٛػي ؿشوت كبدس وٙٙذٜ داد

ٝ ٚ لشاسداد ثبصخشیذ سا ثبًُ ٚ ؿشوت ٚ ٔمبْ ٔٔبّٔٝ وٙٙذٜ سا خشیٕ ثبصخشیذ ػٟٓ سا ّٕٔٙٛ 5985لبٖ٘ٛ ؿشوتٟبی  585تب  543

ٓذْ پشداخت ٔجّغ  ،صٔب٘ی وٝ دادٌبٜ حىٓ ٔی دٞذ ،ٔب٘ٙذ ٞجٝ ػٟٓ،وبٞؾ ػشٔبیٝ س چٙذ ٔٛسد اػتثٙبیی. أب دٔی دا٘ؼت

(ثٔذ اص ایٗ لبٖ٘ٛ 5995چبسِغ،)داد ؾ ثیٙی ٕ٘ٛدٜ ثبؿذ، آٖ سا اخبصٜ ٔیثبلیٕب٘ذٜ ػٟبْ ٚ یب صٔب٘ی وٝ لبٖ٘ٛ خشیذ ػٟبْ سا پی

ٍ ٔب٘ذٖ ػشٔبیٝ ؿشوت ،دِیّی ثشای ٕٔٙٛٓیت ثبصخشیذ ػٟٓ ٚخٛد ثٛد وٝ ثٝ ایٗ ِ٘شیٝ ٌشایؾ پیذا ؿذ وٝ دس كٛست ٔحفٛ

 658ؿشوت ثب سٓبیت ؿشایٌی پزیشفتٝ ؿذٚ ٔبدٜ ثبصخشیذ ػٟبْ تٛػي   2006بی لبٖ٘ٛ ؿشوتٟ 58 لؼٕتدس ٘ذاسد ثٝ ًٛسی 

لایحٝ  598ٔبدٜ ٘یض ( دس حمٛق ایشا2006ٖایٗ لبٖ٘ٛ ٕٔٙٛٓیت تحلیُ ػٟبْ خبسج ٔمشسات ایٗ فلُ سا پیؾ ثیٙی ٕ٘ٛد.)ؿیخ،

اِجتٝ دوتش اػىیٙی ثٝ اػتٙبد  سا ّٕٔٙٛ وشدٜ اػت.خشیذ ػٟٓ ؿشوت تٛػي ٕٞبٖ ؿشوت  ،اكلاح لؼٕتی اص لبٖ٘ٛ تدبست

لایحٝ اكلاح لؼٕتی اص لبٖ٘ٛ تدبست آتمبد داؿت وٝ ثبصخشیذ ػٟبْ ثشای وبٞؾ اختیبسی ػشٔبیٝ  262ٔبدٜ  2ٚ ثٙذ  65ٔبدٜ

ٜ اػت.ثٙبثشایٗ ثبصخشیذ ػٟبْ ٌّٔمبً ّٕٔٙٛ ٕ٘ی ثبؿذ صیشا دس ایٗ ٔٛاد ثبصخشیذ ػٟبْ ؿشوت ثٝ ٔٛخت ایٗ ٔٛاد پزیشفتٝ ؿذ
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تؤاْ ثب تمّیُ ػشٔبیٝ اػت ِزا ٌِٕٝ ای ثٝ حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ ٚ اؿخبف ثبِث ٚاسد ٕ٘ی ؿٛد ٚ چٙیٗ ّٕٓی ثشخلاف اكُ 

 ( 5384.)اػىیٙی،ثجبت ٚثیمٝ ًّت ًّجىبساٖ ٚ سٓبیت تؼبٚی حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ ٘خٛاٞذ ثٛد

 هساعدت هالی -5-5-4

 5985ٔؼئِٛیت ٔحذٚد اص خّٕٝ ؿشوت ػٟبٔی ٓبْ وٝ دس لبٖ٘ٛ ؿشوتٟبی ؿشوت ٞبی ثب دس ٕٔٙٛٓیت آٌبی ٔؼبٓذت ٔبِی

ایٗ لبٖ٘ٛ، یه  572خبیٍضیٗ ٌشدیذ. ثٝ ٔٛخت ٔبدٜ 2006لبٖ٘ٛ ؿشوتٟبی 58لؼٕت 2دس فلُ  2009اوتجش   5آٔذٜ ثٛد، اص 

ؿشوت ٕ٘ی تٛا٘ذ ٔٔبّٔٝ یب الذأی ا٘دبْ دٞذ وٝ ٔٛخت آٌبی وٕه ٔبِی ثٝ اؿخبف خٟت تّٕه ػٟبْ آٖ ؿشوت ٚ ثٟٓ 

دس ؿشوت ػٟبٔی ٓبْ سا  ٔؼبٓذت ٔبِی یىی اص ٔلبدیك( 2053حفبُت اص ػشٔبیٝ ؿٛد.)ایؼلاْ، ثٝ خٛسدٖ لٛآذ ٔشثٛى

ذیٗ ٘حٛ وٝ ؿشوت ثٝ ٔذیش ٚاْ ٔی دٞذیب دس ٔمبْ . ثدا٘ؼتٔذیش  هٕب٘ت ٚ تٛثیك ثیٗ ؿشوت ٚ ،تٛاٖ ا٘ٔمبد لشاسداد ٚاْ‌ٔی

 لایحٝ لب٘ٛ٘ی اكلاح لؼٕتی اص لبٖ٘ٛ تدبست 532ٔبدٜ ٌٔبثك ش الذاْ ثٝ هٕب٘ت اص ٚی ٔی ٕ٘بیذ.تٛثیك تٟٔذات ؿخلی ٔذی

ذ ٞیچ ٌٛ٘ٝ ٚاْ یب آتجبس اص ؿشوت تحلیُ ٘حك ٘ذاس یش ٓبُٔ ؿشوت ٚآوبی ٞیأت ٔذیشٜ ثٝ اػتثٙبی اؿخبف حمٛلی،ٔذ»

ٕ٘بیٙذ ٚ ؿشوت ٕ٘ی تٛا٘ذ دیٖٛ آٟ٘ب سا توٕیٗ وٙذ ،ایٗ ٌٛ٘ٝ ّٕٓیبت ثٝ خٛدی خٛد ثبًُ اػت.دس ٔٛسد ثب٘ه ٞب ٚ ؿشوتٟبی 

ٔٔتجش خٛاٞذ  ،ٚ ؿشایي ٓبدی ٚ خبسی ا٘دبْ ٌیشد ؿشى آٖ وٝ تحت لیٛد ٔبِی ٚآتجبسی ،ٔٔبٔلات ٔزوٛس دس ایٗ ٔبدٜ ثٝ

لؼٕتی اص لبٖ٘ٛ تدبست اكلاح  دس لایحٝ ،ص ػشٔبیٝ سا ثٟٓ ٔی سیض٘ذحفبُت اایٍٙٛ٘ٝ ٔٔبٔلات وٝ لٛآذ حبوٓ ثش ثٙبثشایٗ «.ثٛد...

 ا٘ٛاّ لشاسدادٞبی ٚاْ ٔذیشاٖ،5985 ٞبی شوتؿبٖ٘ٛ ل 330ٔبدٜ  ٘یض ٌٔبثك(دسحمٛق اٍّ٘یغ 5380،پبوذأٗ.)ثبًُ ٞؼتٙذ

)ا٘دبْ ٔٔبٔلات ّٕٔٙٛ(  330ثشای ٘من ٔبدٜ  345ٔبدٜٚ  هٕب٘ت ٚ تٛثیك ٚاْ آٟ٘ب تٛػي ؿشوت ّٕٔٙٛ آلاْ ؿذٜ ثٛد

 2006ؿشوتٟبی لبٖ٘ٛ  254تب 597ٔٛادأب  (.5994اػتفٗ،)ثٛدٕ٘ٛدٜ  ٔدبصات ویفشی پیؾ ثیٙی 342ٔبدٜ ٔؼئِٛیت ٔذ٘ی ٚ

 597ٔبدٜ ثذیٗ ٘حٛ وٝ.، آٖ سا ثب سٓبیت ؿشایٌی تدٛیض وشدٜ اػتثبؿذ ٚاْ ٚ هٕب٘ت دس ؿشوت ٔی دس ٔٛسد لشاسداد وٝ ٘یض

آٖ سا ٔـشٚى ثٝ تلشیح دس اػبػٙبٔٝ دا٘ؼتٝ ٚ  597(2ٔبدٜ ) ٕٓٛٔی ػبلا٘ٝ ٕ٘ٛدٜ ٚ ٔدْٕ لٛیتسا ٔـشٚى ثٝ ت پشداخت ٚاْ

بیؼتی دس ُشف اػٙبد ٚ ٔذاسن ث ػبلا٘ٝ، ٕٓٛٔی ثٔذ اص تلٛیت ٔد597ْٕ (a()3ًجك ٔبدٜ ) .٘خٛاٞذ ثٛدٔٔتجش  پشداخت ٚاْ الا 

"ؿجٝ ٚاْ"دس خلٛف ٘یض 598ٔبدٜ ٞب اسػبَ ٌشدد. ثشسػی ثٝ ٔشخْ ثجت ؿشوتخٟت  سٚص، 55وٕتش اص 
اػت وٝ تٕبْ 57

ؿجٝ ٚاْ دس ٔٛسد 599ٔبدٜاص تٔشیف دس ٔٛسد ؿجٝ ٚاْ ٘یض ثبیؼتی سٓبیت ؿٛد.شداخت ٚاْ روش ؿذ، ؿشایٌی وٝ دس خلٛف پ

ثدبی اػتفبدٜ اص ٚاطٜ  ،ٚالْ دس حمٛق اٍّ٘یغ دس اػت. دس لبٖ٘ٛ ٔذ٘ی 58ؿجٝ ٚاْ ؿجیٝ ٓمذ هٕبٖ اػتٙجبى ٔی ؿٛد وٝ

ثٙبثشایٗ حمٛق اٍّ٘ؼتبٖ ثشخلاف حمٛق ایشاٖ ا٘ٔمبد ( 2006ؿیخ،.)اكٌلاح ؿجٝ ٚاْ اػتفبدٜ ؿذٜ اػت هٕب٘ت ٚ تٛثیك اص 

 سا ثب ؿشایٌی لجَٛ ٕ٘ٛدٜ اػت.لشاسداد ٚاْ ٚ هٕب٘ت 

 هٌع رلابت با ضرکت -5-5-5

یىی دیٍش اص وبسثشدٞبی اكُ ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ دس ؿشوت ػٟبٔی، ْٔٙ سلبثت ثب ؿشوت اػت وٝ ٔٛخت ثٝ خٌش افتبدٖ ػاشٔبیٝ  

ٗ اػت ٕٔى تدبسی،اػتفبدٜ اص اًلآبت دػتشػی آػبٖ ٚثب  ،دس ؿشوت ٔذیش ثب تٛخٝ ثٝ ٔٛلٔیت خٛدخٛاٞذ ؿذ. ثذیٗ ٘حٛ وٝ  

الذاْ ثٝ أاشی ٕ٘بیاذ واٝ ػاشٔبیٝ ؿاشوت سا ثاٝ خٌاش         ٔلّحت ؿشوت سا ٘ىشدٜ ٚ ثشای ٘فْ خٛد،دس ٔٔبّٔٝ ای سٓبیت غجٌٝ ٚ

یحاٝ لاب٘ٛ٘ی اكالاح لؼإتی اص     لا 533ٔبدٜ دِیُثٝ ٕٞیٗ  ا٘ذاختٝ ٚ ٔٛخت توییْ حمٛق ًّجىبساٖ ٚ ػٟبٔذاساٖ ؿشوت ؿٛد.

ٔذیش یبٔذیشاٖ ٕ٘ی تٛا٘ٙذ ٔٔبٔلاتی ِ٘یشٔٔبٔلات ؿشوت وٝ ٔتوٕٗ سلبثت ثب ّٕٓیابت ؿاشوت   »ٔمشس وشدٜ اػت:  لبٖ٘ٛ تدبست

ٔؼئَٛ خجاشاٖ آٖ خٛاٞاذ    ٞش ٔذیشی وٝ اصٔمشسات ایٗ ٔبدٜ تخّف وٙذ ٚ تخّف اٚ ٔٛخت هشس ؿشوت ٌشدد، ثبؿذ،ا٘دبْ دٞٙذ.

اًلآابت تدابسی ؿاشوت دػات ثاٝ الاذأی صدٜ واٝ         چشا وٝ ثب اػتفبدٜ اص دس ایٗ ٔبدٜ ٔذیش اص سلبثت ثب ؿشوت ْٔٙ ؿذٜ،«.ثٛد
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ٓ ٔٛخات  سٓبیت ٔلّحت ٚغجٌٝ ؿشوت ٘ـذٜ ٚثٝ ٘ٛٓی اص اختیبسات ٕ٘بیٙذٌی ثٝ ٘فْ خٛد اػتفبدٜ ٕ٘ٛدٜ ٚ ایٗ أش ثٝ ًٛس ٔؼّ 

یاٗ ٔابدٜ   ثٝ ٕٞیٗ دِیُ لبٍ٘ٛ٘زاس دس ا ٚثیمٝ ًّت ًّجىبساٖ ٔی ثبؿذ ،خٛاٞذ ؿذ. ثٝ خٌش افتبدٖ ػشٔبیٝ ؿشوت وٝ پـتٛا٘ٝ ٚ

(دسحمٛق اٍّ٘یغ ٘یض ثشای خٌّٛیشی اص ػٛءاػتفبدٜ ٔذیشاٖ ؿشوت 5376ٔذیشاٖ سا اص چٙیٗ ٔٔبٔلاتی ْٔٙ وشدٜ اػت.)وـتّی،

دس إٓبِـبٖ ٔحذٚدیت ٞبیی تٛػي لٛا٘یٗ ٔمشس ؿذٜ اػت. ایٗ ٔحذٚدیت ٞب ثٝ كٛست لیٛد ٚؿشٚى ٔاذیشیت دس ِ٘اش ٌشفتاٝ    

 25سٓبیت ٔلّحت ؿشوت دس الذأبت ،-3، 20حؼٗ ٘یت دس ا٘دبْ ُٚبیف -2 59یف ٔذیشاٖ،أب٘ی ثٛدٖ ُٚب-5ؿذٜ وٝ ٓجبستٙذ اص:

ثٙبثشایٗ ٔذیشاٖ دساٍّ٘یغ ٘یض اص سلبثت ثب ؿشوت ثٝ دِیاُ آثابس ػاٛئی واٝ ثاش       22ری ٘فْ ٘جٛدٖ ٔذیشاٖ دس ٔٔبٔلات ؿشوت.-4

الذاْ ٔٙبفی ثبؿشى ریٙفْ ٘جٛدٖ ٔذیش،حؼٗ ٘یت ْٔٙ ؿذٜ ا٘ذ. چشا وٝ ایٗ  حمٛق ًّجىبساٖ ٚػٟبٔذاساٖ داسد،ثٝ تجْ  ػشٔبیٝ ٚ

 (5993)تٛٔبع،دس ا٘دبْ ُٚبیف ٚ سٓبیت ٔلّحت ٚی ٔی ثبؿذ

 صدٍر سْام هوتاز -5-5-6

ْ  ا٘تـابس  پزیشٜ ٘ٛیؼبٖ، ٚ ٔؤػؼیٗ تٛػي ػٟبٔی ٓبْ ٞبی ؿشوت تـىیُ ٍٞٙبْ ْ  دس ٘ماؾ ٟٕٔای   ػاٟب ٝ  تدٕیا  ایفاب  ػاشٔبی

ْ  .اػت 23ٕٔتبص ػٟبْ ٔی ثبؿذ، ٞبی ٔتٕبیضی ٚیظٌی داسای وٝ ػٟبْ ا٘ٛاّ اص یىی ٔیبٖ ایٗ دس ٕ٘بیذ. ٔی ٗ  حماٛلی  ِ٘اب  لا وابٔ

ایاٗ   ثٝ ٞؼتٙذ، فشا٘ؼٝ لبٖ٘ٛ اص ٔتأثش وٝ ایشاٖ ٕٞچٖٛ وـٛسٞبیی ایٗ ٚخٛد، ثب ػت.پشداختٝ ا أش ایٗ ثٝ وـٛسٞب دیٍش اص ثیـتش

ْ  تٔشیاف  دوتش اػىیٙی ٚ ػتٛدٜ تٟشا٘ای دس  ٕ٘ٛدا٘ذ. اوتفب خٛد ػٙتی ِ٘بْ ٕٞبٖ ثٝ ٚ ٕ٘ٛدٜ ا٘ذ تٛخٝ وٕتش ٔمِٛٝ  ٕٔتابص  ػاٟب

 خبكای  أتیابصات  یاب  أتیابص  ؿشوت فٛق أِبدٜ ٕٓٛٔی ٔدْٕ تلٛیت ًجك یب اػبػٙبٔٝ ٔٛخت ثٝ وٝ اػت ػٟبٔی» ٘ٛؿتٝ ا٘ذ:

ٝ  اػات  ػاٟبٔی  ٕٔتبص، ٌفت ػٟبْ ٔی تٛاٖ دیٍش ٓجبست ثٝ«ٔی وٙذ. آٌب خٛد داس٘ذٜ ثٝ ؿشوت ػٟبْ ٕٞبٖ ػبیش ثٝ ٘ؼجت  وا

 دس اِٚٛیات  ثبثت، كٛست ثٝ ػٟبْ ػٛد ٔثُ پشداخت اهبفی أتیبص ،ؿشوت ػٟبْ دیٍش ثٝ ٘ؼجت اػبػٙبٔٝ ثشاػبع كذٚس، ٍٞٙبْ

 ،اِٚٛیت دس ا٘تلبة ثٝ ٞیبت ٔاذیشٜ ؿاشوت   ػٟبٔذاساٖ دیٍش ثٝ ٘ؼجت ثیـتش سأی حك ا٘حلاَ ؿشوت، ٍٞٙبْ ػشٔبیٝ ثبصپشداخت

 دػات  اص یب ٔبِی هشس یب التلبدی ثحشاٖ ّٓت ثٝ ػٟبٔی ؿشوت ٚاغّت  ٍٞٙبٔی كبدس ٔی ؿٛد وٝ ٔی وٙذ ایدبد ػٟبٔذاس ثشای

ٗ  أتیبصات چشا وٝ. ٕٔتبص سا داسد ػٟبْ كذٚس ًشیك اص ػشٔبیٝ افضایؾ للذ خٛد، ٘بثٍٟٙبْ ٞبی فٔبِیت ثٝ ّٓت ػشٔبیٝ دادٖ  ایا

 ؿشوت ثٝ سا ثیـتشی ػشٔبیٝ وٝ اؿخبكی ثٝ ایٗ أتیبصات، وٝ ای ٌٛ٘ٝ ثٝ .ػٟبْ ٔی ثبؿذ دیٍش اص ٔتٕبیض ای ا٘ذاصٜ تب ػٟبْ ّ٘ٛ

ٔی  اختلبف داس٘ذ، سا ؿشوت ٞبی ثٝ فٔبِیت ثخـیذٖ سٚ٘ك دس ػٔی ثش،ؤٔ ٚ ٔثجت ٚ اسائٝ ایذٜ ٞبی ٞب ٘مـٝ ًشاحی ثب یب آٚسدٜ

ٝ  سا ٔضایاب  ٚ حمٛق ّ٘ٛ ایٗ ثبیذ ؿشوت ٌٔبثك حمٛق وـٛسٞبی ایشاٖ ٚ اٍّ٘یغ، اػبػٙبٔٝ (5388)خٙیذی ٚدؿتی،یبثذ ٛ  ثا  ٘حا

ٝ  أتیبصا٘ی ٚ حمٛق ّ٘ٛ ٞش ثذیٗ تشتیت. ٕ٘بیذ ٔٔیٗ دادٜ، لشاس ٔذِ٘ش ػٟبٔذاسا٘ی ثشای چٙیٗ وٝ سا أتیبصاتی ٚ تجییٗ كشیح  وا

 ٔٙتـاش  ػٟبْ ٔٛسد دس ٔمشساتی چٙیٗ أشٚصٜ .ٌشدد اؿبسٜ كشیح كٛست ثٝ دساػبػٙبٔٝ ثبیذ ٌیشد، تّٔك ٕٔتبص ػٟبٔذاساٖ ثٝ ثبیذ

 وٝ ٕ٘بیذ ٔمشس اػبػٙبٔٝ ػٟبْ، ا٘تـبس ٍٞٙبْ دس وٝ داسد ٚخٛد ٞٓ احتٕبَ ایٗ اِجتٝ .اػت ٔلاحِٝ لبثُ ٞب ؿشوت اصػٛی ؿذٜ

ْ  ػٛد ٌفت اكُ ایٗ اػت وٝ تٛاٖ ٔی وّی ًٛس ثٝ .٘ـٛد پشداخت یب ؿٛد پشداختٝ ػبِیب٘ٝ ػٛد اص خبسج ٕٔتبص ػٟبْ ػٛد  ػاٟب

ٗ  خلاف ػٟبٔی، چٙیٗ ا٘تـبس ٍٞٙبْ یب اػبػٙبٔٝ دس وٝ ایٗ ؿٛد ٍٔش پشداخت ؿشوت فٔبِیت اص ٘بؿی ػٛد اص ٕٔتبص  ٌّٔات  ایا

ٝ  وٝ ایٗ ٍٔش ٘یؼت داسا سا ؿشوت ٔٙبفْ ّ٘ٛ ٞش دس ؿشوت حك ٕٔتبص ػٟبٔذاس دیٍش اصػٛی .ثبؿذ ؿذٜ تلشیح ٗ  اػبػاٙبٔ  چٙای

ثٙبثشایٗ ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ػٟبْ ٕٔتبص یىؼشی ٔضایبی اهبفی ثاشای كابحجبٖ خاٛد دس ثاش      (5380)پبوذأٗ،ٕ٘بیذ ٔمشس سا ؿشًی

ٚ ثب اكُ ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ ٔٙبفبت داسد ٔلاحِٝ ٔی ؿٛد واٝ لبٍ٘ٛ٘ازاس كاذٚس آٖ سا دس ؿاشایي اػاتثٙبیی ثاشای ؿاشوت         داسد

٘ابْ ثبؿاذ ٚ ٞٛیات داس٘اذٜ آٖ دس دفتاش ثجات       ثٝ ًٛسی وٝ ٔمشس وشدٜ ایٗ ػٟبْ ثلٛست ػٟبْ ثب اػت. ػٟبٔی ٓبْ تدٛیض ٕ٘ٛدٜ

 ٕٞچٙیٗ حمٛق ٚٔضایبی ٔمشس ثشای آٖ ٘یض ثبیذ ثٝ كشاحت دس اػبػٙبٔٝ لیذ ٌشدد. .ٞب ثٝ ثجت ثشػذ ػٟبْ ؿشوت
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 تمسین دارائی در زهاى تصفیِ بیي سْاهداراى -5-5-7

 لابٖ٘ٛ تدابست لیاذ ؿاذٜ اػات،      ؼٕتی اصاكلاح للایحٝ  205ٚ 599ؿشوت ػٟبٔی ٓبْ ٕٔىٗ اػت ثٙب ثٝ دلایّی وٝ دس ٔٛاد 

ٔٙحُ ٔی ؿاٛد   اًؿشوت ٚسؿىؼتٝ ؿذٜ ٚ لٟش صٔب٘ی اػت وٝ ا٘حلاَ لٟشی . ایٗ ا٘حلاَ یب لٟشی اػت یب اختیبسی.ٌشددٔٙحُ 

ٜ  ٚ اص ًشیك تلٛیت ٔدْٕ ٕٓٛٔی فٛق أِبدٜاختیبسی  ِٚی ا٘حلاَ ثاذیٗ كاٛست واٝ یاه      .ٔای ثبؿاذ   یب اص ًشیك حىٓ دادٌاب

دسخٛاػت ا٘حلاَ سا ثٙب ثٝ دلایّی وٝ دس لبٖ٘ٛ روش ؿذٜ ٌٔشح ٔی وٙذ ٚ یه ٔشخْ )دادٌبٜ یب ٔدْٕ ٕٓاٛٔی   ؿخق یب ٔدْٕ

ِیىٗ آ٘چٝ دس ایاٗ ٔجحاث اص إٞیات ثشخاٛسداس      .ا٘حلاَ ؿشوت سا تلذیك ٔی ٕ٘بیذ فٛق أِبدٜ(پغ اص ثشسػی ٚ احشاص ٔٛهّٛ،

ٖ  اػت، ایٗ ٔٛهّٛ اػت وٝ ثٔذاص ا٘حلاَ چاٝ لٟاشی چاٝ اختیا     ْ  بسی تاب صٔاب ٝ  اتٕاب داسای ؿخلایت حماٛلی    ؿاشوت  ،تلافی

( ٚ ٔب٘ٙذ ٞش ؿخق حمٛلی داسای حماٛق ٚ تىابِیفی اػات.    لبٖ٘ٛ تدبست اكلاح لؼٕتی اصلایحٝ  208ثبؿذ)ٔؼتفبد اص ٔبدٜ  ٔی

اػت، چاشا واٝ    تلفیٝوٝ ٔشثٛى ثٝ ثحث ٔب ٔی ثبؿذ، حفَ داسایی ٚػشٔبیٝ ؿشوت دسٔشحّٝ  تىبِیف اكّی ٔذیش تلفیٝ یىی اص

 (5384،)اػاىیٙی ٔٛخت ٕ٘ی ؿٛد وٝ ػشٔبیٝ ؿشوت ثٝ كٛست ٔـبّ ٚ غیش ٔـبّ دسٔبِىیت ؿاشوبء لاشاس ٌیشد.   ؿشوت ا٘حلاَ

ٛ٘  255ٌٔبثك ٔبدٜ .ٔٛهّٛ پشداختٝ ؿٛدتٛخٝ ٔفْٟٛ اكُ ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ ثٝ ایٗ  ثٙبثشایٗ هشٚسی اػت ثب ی اكالاح  لایحٝ لاب٘

تٟیاٝ وٙٙاذ،    سا ثبیؼتی كاٛستی اص داسایای ٚ ثاذٞی ؿاشوت     ،ٔذیشاٖ تلفیٝ ثٝ ٔحن ا٘تلبة ٔذیش یب ،تدبست لؼٕتی اص لبٖ٘ٛ

ایاٗ   الذأبت لاصْ ثشای حفَ ػشٔبیٝ ٚ أٛاَ ؿشوت ا٘دبْ دٞٙذ ٚ ٌٔبِجبت ؿشوت سا ؿٙبػبیی ٚ ثاٝ ٔشحّاٝ ٚكاَٛ دس آٚس٘اذ.    

ْ ػشٔبیٝ پشداخت ٘ـذٜ ٚ تّٕ  ى ثبدس استجب ؿبُٔ ًّت ؿشوت اصاؿخبف ٚ ٞٓ ؿبُٔ ًّت ؿشوت اص ؿشوبء ٞٓ ٌٔبِجبت  ه ػاٟب

حفَ ػشٔبیٝ ؿشوت ثٝ ٔذیشاٖ تلفیٝ ایٗ اختیبس سا دادٜ اػت تب ًشح دٓاٛا   ٚ ؿشوت ٔی ثبؿذ. لبٍ٘ٛ٘زاس خٟت ٚكَٛ ٌٔبِجبت

یاذ  (ِیىٗ ٕٞبٍ٘ٛ٘ٝ واٝ ٔای دا٘  تدبست اكلاح لؼٕتی اص لبٖ٘ٛ لایح252ٕٝ٘ٛدٜ یب ثشای ًشح دٓٛا ٚویُ ثٍیش٘ذ.)ٔؼتفبد اص ٔبدٜ

یٔٙای   خٙجٝ ٔٙفی، داسای دٚ خٙجٝ ٔثجت وٝ ٕٞبٖ ٌٔبِجبت ؿشوت ٚ داسایی ؿشوت وٝ ٔدٕٛٓبً ػشٔبیٝ آٖ سا تـىیُ ٔی دٞذ،

ٔذیش یب ٔذیشاٖ تلفیٝ ثبیؼتی ٚهْ ٔبِی ؿشوت سا ثشسػی ٕ٘بیٙذ تب ّْٔٔٛ ؿٛد وٝ ػشٔبیٝ ؿاشوت چاٝ    ، اػت.ثذٞی ٔی ثبؿذ

ثبیؼتی ًجك  ،ٛددٞذ .دس كٛستی وٝ ػشٔبیٝ ؿشوت وٕتش اص ٔیضاٖ ثذٞی ٞبیؾ ث ٔیضاٖ اصتٟٔذات ٚ دیٖٛ ؿشوت سا پٛؿؾ ٔی

پشداخات   ،٘یاض  حىٓ ٚسؿىؼاتٍی  كذٚسدسكٛستی  آلاْ ٕ٘بیٙذ ٚ ٔذیش یب ٔذیشاٖ تلفیٝ ٚسؿىؼتٍی ؿشوت سا لایحٝ، 203ٔبدٜ

وت ثاذٞی ٞابی ؿاشوت سا    ٍٞٙبٔی وٝ ػاشٔبیٝ ؿاش  أب . ا٘دبْ خٛاٞذ ؿذًّت ًّجىبساٖ ؿشوت ثشاػبع ٔمشسات ٚسؿىؼتٍی 

ٔی تٛا٘ٙذ ًّت ًّجىابس   دٞذ، ٔذیش یب ٔذیشاٖ تلفیٝ ثبیؼتی ثٝ ٞش ؿىُ ٕٔىٗ ثذٞی ٞبی ؿشوت سا ثپشداص٘ذ، ٔثلأًی پٛؿؾ 

 ؛دس خلٛف ًّجىبسا٘ی وٝ دیٖٛ آٟ٘ب ٔؤخاُ ٔای ثبؿاذ    ،لایحٝ 223ؿشوت سا ثب ثذٞی اٚ ثٝ ؿشوت تٟبتش ٕ٘بیٙذ. ثٝ ٔٛخت ٔبدٜ

ثب تٛخاٝ   ثٝ ٓلاٜٚ ػشٔبیٝ ؿشوت سا ثیٗ كبحجبٖ ػٟبْ تمؼیٓ ٕ٘بیذ. ،حمٛق ایٗ ًّجىبساٖ ٚ سٓبیت ِحبٍ ثبثبیؼتی ٔذیشتلفیٝ 

ثٝ ایٙىٝ ػش٘ٛؿت ػشٔبیٝ ؿشوت دس دٚساٖ تلفیٝ دس دػت ٔذیشاٖ تلفیٝ ثٛدٜ ٚ آٟ٘ب ثب الذأبت خاٛد ػاشٔبیٝ ؿاشوت سا واٝ     

 253ثاٝ ٔٛخات ٔابدٜ    ،اصالذاْ ثٝ ثشخی إٓبَ ٕٔٙاّٛ ؿاذٜ ا٘اذ.   ٚثیمٝ پشداخت ًّت ًّجىبساٖ ؿشوت ٔی ثبؿذ،اداسٜ ٔی وٙٙذ

یب ٔذیشاٖ تلفیٝ ٚیاب ثاٝ    ا٘تمبَ داسایی ؿشوت دس حبَ تلفیٝ ولاً یب ثٔوبً ثٝ ٔذیش»لایحٝ لب٘ٛ٘ی اكلاح لؼٕتی اص لبٖ٘ٛ تدبست 

،ثبًُ خٛاٞذ البسة آٟ٘ب اص ًجمٝ اَٚ ٚ دْٚ تب دسخٝ چٟبسْ ّٕٔٙٛ اػت.ٞش ٘مُ ٚ ا٘تمبِی وٝ ثش خلاف ٔفبد ایٗ ٔبدٜ ا٘دبْ ٌیشد 

ٖ »ایٗ ا٘تمبَ داسایی ؿشوت دس حبَ تلفیٝ ثٝ ٔذیش یبٔذیشاٖ تلفیٝ ثب ٔٛهّٛ «.ثٛد  استجابى پیاذأی وٙاذ .   «ثبخٛد ٔٔبّٔٝ واشد

ٌ٘ٛس وٝ ٔی دا٘یذ دسٔٔبّٔٝ ثب خٛد چٖٛ ثیبٖ اسادٜ ًشف دیٍش ثٝ ٚػیّٝ ؿخلی ثٝ ُٕٓ ٔی آیذ وٝ خٛد ًشف ٔٔبّٔٝ ثٛدٜ ٕٞب

تبكالاح ٚكاشفٝ ًاشف دیٍاشی      ِزا احتٕبَ داسد ثیـتش ٘فاْ ؿخلای خاٛد سا ِٔٙاٛس ٕ٘اٛدٜ      ٚ ٔؼتمیٕبً دس آٖ ری ٘فْ اػت،

سایی ؿشوت ٔٙحُ ؿذٜ اص ًشیك ٔٔبّٔٝ یب ٞش ًشیك دیٍش،٘فاْ خاٛد سا دس ِ٘اش    (ثٙبثشایٗ ٔذیش تلفیٝ ثب ا٘تمبَ دا5376،سا.)فتبح

،ایاٗ الاذاْ   ِزا لبٍ٘ٛ٘زاس خٟت خٌّٛیشی اص ایٗ ٚهٔیت  ٌشفتٝ ٚ ٔٛخت توییْ حمٛق ػٟبٔذاساٖ ًّٚجىبساٖ ؿشوت خٛاٞذؿذ،

ٌبٜ آلاْ ؿٛد .أاب لبٍ٘ٛ٘ازاس دس ایٙىاٝ    ّٕٔٙٛ ٕ٘ٛدٜ اػت. اِجتٝ ثذیٟی اػت وٝ ثٌلاٖ ایٗ ٘مُ ٚ ا٘تمبَ ثبیؼتی اص ًشیك داد سا

تٛاٖ ٌفت وٝ ٞاش ری   ٖ ٔیػبوت اػت .ِیىٗ دس ػىٛت لب٘ٛ چٝ ٔشخٔی ٚ ؿخلی ثبیؼتی ایٗ دس خٛاػت سا اص دادٌبٜ ثٕٙبیذ،

ٔابدٜ كاشیحی    2006 ٞابی  لبٖ٘ٛ ؿشوت(دس 5378٘فٔی ٔی تٛا٘ذ ثٌلاٖ ایٗ ٘مُ ٚا٘تمبَ سا اص دادٌبٜ دسخٛاػت ٕ٘بیذ.)حؼٙی،
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 لابٖ٘ٛ ؿاشوتٟبی  وٝ دس  5985 ٞبی لبٖ٘ٛ ؿشوت 254خلٛف ٕٔٙٛٓیت إٓبَ ٔذیشاٖ تلفیٝ ٘ذاسد، ِیىٗ ثب دلت دسٔبدٜ دس 

تٕبْ كفبت ٚ ؿشایي ٔذیشاٖ ثٝ ٔذیشاٖ تلفیٝ ػشایت دادٜ ؿذٜ وٝ ثبتٛخٝ ثٝ ایٗ ٌّٔات ،ٔای تاٛاٖ     ،اثمب ؿذٜ اػت ٘یض 2006

ری ٘فاْ  »چٙیٗ ٕٔٙٛٓیت ٚ ٔحذٚدیت ٞبیی ساثشای ٔذیشاٖ تلفیٝ اػتٙجبى ٕ٘ٛد، چشا واٝ یىای اص ؿاشایي ٚ كافبت ٔاذیشاٖ      

 (2006خ،ؿیؿشوت اػت وٝ دس ایٗ خب ٘یض حبوٓ اػت.)24«٘جٛدٖ ٔذیشاٖ دس ٔٔبٔلات 

 بحث ٍ ًتیجِ گیری-6

حبهش ثٝ ِٔٙٛس تجییٗ ٔفْٟٛ ٚ وبسثشد اكُ ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ ؿشوت ػٟبٔی ٓبْ دس حمٛق ایشاٖ ٚ اٍّ٘یغ كٛست  تحمیك

 ٌشفت ٚ ٘تبیح ریُ حبكُ ؿذ.

 ایٗ اكُ  وّی اكَٛدس ٘یٕٝ لشٖ ٘ٛصدٞٓ دس آسای دادٌبٜ ٞبی اٍّ٘ؼتبٖ ایدبد ٌشدیذ ٚ ثٝ ٔشٚس صٔبٖ،  اكُ ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ-5

 آٚسدٜ ؿذ 5985ٞبی  لبٖ٘ٛ ؿشوت 7لؼٕت س فضایٙذٜ ای دس ثٝ ًٛ(ؿشوت ثب ٔؼئِٛیت ٔحذٚد)ؿشوت ػٟبٔی ٓبْدس خلٛف 

 یٗ لبٖ٘ٛ خبیٍضیٗ ؿذ. ا 23ٚ 57،58دس لؼٕت  2006ٞبی  ٚ اص صٔبٖ اخشای لبٖ٘ٛ ؿشوت

. ثٝ ًٛسی وٝ أشٚصٜ ٜ اػتایدبد ٕ٘ٛد یٍٟٝ٘ذاسی ػشٔب اكُ تغییشات ٟٕٔی سا دس خلٛف  2006ٞبی  ؿشوت لبٖ٘ٛ-2

 ٚ ًشح ؿذٜ اػت. ثؼیبسی اص لٛآذ ٔشثٛى ثٝ ایٗ اكُ دس ایٗ لبٖ٘ٛ پیؾ ثیٙی

دس  ٔحاذٚد ػاٟبٔذاساٖ    ثب تٛخٝ ثٝ ٔؼئِٛیتُٚیفٝ اػبػی اكُ ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ ،حٕبیت اص ًّجىبساٖ ؿشوت اػت چشا وٝ -3

ٟٔذ ٕ٘ٛدٜ ا٘ذ، چاٝ آٖ سا پشداخات واشدٜ ثبؿاٙذ ٚ چاٝ ٘پشداختاٝ       وٝ ت اػت ثٝ تٕبْ ػشٔبیٝ ای وٝ ٔحذٚدؿشوت ػٟبٔی ٓبْ 

 أىبٖ ٓذْ ٚكَٛ ًّت ًّجىبساٖ ؿشوت دس كٛست ٓذْ حفبُت كحیح اص ػشٔبیٝ ٚخٛد داسد.ثبؿٙذ،

ٚثیماٝ  ػاشٔبیٝ   ثیـتش ثبؿذ، صیشا دس ایاٗ ؿاشوت،   ،ؿشوت ػٟبٔی ٓبْشٔبیٝ ػاٚلاً  ایٗ اػت وٝ ٔجب٘ی اكُ ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ-4

اػت وٝ دس كٛست التوب ًّجىبس ثب ثبصداؿت آٖ ثتٛا٘ذ ًّت خٛد  ٔٙبی ٚثیمٝ ثٛدٖ ػشٔبیٝ ایٗپشداخت ًّت ًّجىبساٖ اػت ٚ ٔ

ثٙابثشایٗ  حفاَ ٚ ٍٟ٘اذاسی ؿاٛد.     اٖایٗ ػشٔبیٝ ثٝ ٓٙٛاٖ پـتٛا٘ٝ ٚ ٚثیمٝ پشداخت ًّت ًّجىبسثب٘یبً:سا اص ؿشوت اػتیفب ٕ٘بیذ .

ب٘ٛ٘ی ثاٝ  تحات ٓٙابٚیٗ خابف ٚ خابسج اص ٔماشسات لا       .س ٔٛهّٛ تدبسی ؿشوت اػتفبدٜ ؿٛدػشٔبیٝ دثشای تحمك ایٗ أش ثبیذ 

ؿاشوت  ٘جبیذ ثب الذأبت غیش لب٘ٛ٘ی دس ػشٔبیٝ ؿاشوت ٔٛخات وابٞؾ ٔؼائِٛیت     ٕٞچٙیٗ .ػٟبٔذاساٖ ؿشوت ثبصٌشدا٘ذٜ ٘ـٛد

 دس ٔمبثُ ًّجىبساٖ ؿذ.ػٟبٔذاساٖ ٚ

ٍٟ٘اذاسی ٚ حفبُات   ی ٔبِی ٚ ٔبدی ٔی ثبؿذ.ٔفْٟٛ ٔبِی ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ ثیـتش ثٝ ٔفْٟٛ ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ داسای دٚ ٔٔٙب -5

پـتٛا٘ٝ ٚ ٔٙبثْ ٔاٛسد   ٔفْٟٛ ٔبدی ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ ثیـتش ثٝ تٛا٘بیی ّٕٓیبتی ؿشوت، ٚ ػشٔبیٝ پِٛی ٚ ٔبِی تأویذ ٔی ٕ٘بیذاص 

 ثبؿذ. ِ٘ش اػت، ٔفْٟٛ ٔبِی ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ ٔیتأویذ داسد. ِٚی آ٘چٝ اص اكُ ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ ؿشوت ػٟبٔی ٓبْ ٔٛسد آٖ 

ا ثاشای  ػاٛد وابفی س   ٞبی ٔشثًٛٝ ؿشوت، حتی اٌش حؼبةدس ساػتبی سٓبیت اكُ ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ دس ؿشوت ػٟبٔی ٓبْ،  -6

٘ـاذٜ،  تب صٔب٘ی وٝ هشس ٚ صیبٖ، ٞضیٙٝ ٞب ٚ اػتٟلاوبت ػشٔبیٝ وؼش ٍ٘شدیذٜ ٚ رخیشٜ لاب٘ٛ٘ی وٙابس ٌزاؿاتٝ     تٛصیْ ٘ـبٖ دٞذ،

ٔٛخت ٔؼائِٛیت   وٝٚ دس كٛست تمؼیٓ ایٗ ػٛد ثٝ ٓٙٛاٖ ػٛد ْٔٛٞٛ ثٛدٜ  ثیٗ ػٟبٔذاساٖ تمؼیٓ ٕ٘ٛد ػٛد سا ٕ٘ی تٛاٖ ایٗ

 ؿشوت ٚ ؿشوبء دس ٔمبثُ ًّجىبساٖ ٔی ثبؿذ.
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واٝ   وبٞؾ ػشٔبیٝ دس ثشخی ٔٛالْ ثشای ؿشوت ػٟبٔی ٓبْ ٔفیذ ثٛدٜ ِیىٗ آ٘چٝ إٞیت داسد تٛخٝ ثاٝ ایاٗ ٔؼائّٝ اػات     -7

٘ـٛد. ثٝ ٕٞیٗ دِیُ لبٍ٘ٛ٘زاس ایشا٘ای ٚ اٍّ٘یؼای ثاشای حٕبیات اص      ٚ هشس آٟ٘ب ًّجىبساٖ وبٞؾ ػشٔبیٝ ثبٓث ٓذْ ٚكَٛ ًّت

 ًّجىبساٖ ؿشوت ثٝ آٟ٘ب حك آتشام دس دادٌبٜ ٞب سا دادٜ اػت.

ؿاشوت ٔخبِفات ٚ ٕٔب٘ٔات    ٛػاي خاٛد   لبٍ٘ٛ٘زاس ایشا٘ی ٚ اٍّ٘یؼی تب ػبِیبٖ ٔتٕبدی اص تّٕه ػاٟبْ ٚ ػاشٔبیٝ ؿاشوت ت    -8

ٚ وبٞؾ اختیابسی  ٕ٘ٛد٘ذ ِٚی دس حبَ حبهش پزیشفتٝ ا٘ذ وٝ خشیذ ٚ ثبصخشیذ ػٟبْ دس ثجبت لیٕت ػٟبْ ؿشوت ػٟبٔی ٓبْ  ‎ٔی

٘ذاسد ِزا دس ٕٞیٗ ساػتب الذاْ ثٝ ثٙبثشایٗ دس كٛست ٔحفٍٛ ثٛدٖ ػشٔبیٝ دِیّی ثش ٔخبِفت ثب آٖ ٚخٛد  ٔؤثش ٔی ثبؿذ. ،ػشٔبیٝ

 ؿشایي لب٘ٛ٘ی ثشای خشیذ ٚ ثبصخشیذ ػٟبْ دس لٛا٘یٗ ٕ٘ٛدٜ ا٘ذ. پیؾ ثیٙی

ٖ   وٕه ٔبِی ثاٝ اؿاخبف    ٞش ٌٛ٘ٝ یه ؿشوت ٕ٘ی تٛا٘ذ ٔٔبّٔٝ یب الذأی ا٘دبْ دٞذ وٝ ٔٛخت آٌبی -9  ؿاٛد واٝ ٘تیداٝ آ

دس ؿاشوت   ٔؼابٓذت ٔابِی   یىای اص ٔلابدیك   ثبؿاذ. حفبُت اص ػاشٔبیٝ   ثٝ تّٕه ػٟبْ آٖ ؿشوت ٚ ثٟٓ خٛسدٖ لٛآذ ٔشثٛى

اػت وٝ دس ساػتبی حفبُت ٚ ٍٟ٘ذاسی ػاشٔبیٝ ثاٝ ٔٛخات    ٔذیش  هٕب٘ت ٚ تٛثیك ثیٗ ؿشوت ٚ ا٘ٔمبد لشاسداد ٚاْ، ،ػٟبٔی ٓبْ

 لٛا٘یٗ ٚ ٔمشسات ْٔٙ ؿذٜ اػت.

ٚ ثب  ،دس ؿشوت ثب تٛخٝ ثٝ ٔٛلٔیت خٛد اٖ ؿشوت ػٟبٔی ٓبْٔذیش -50 ٗ ٕٔىا  اػاتفبدٜ اص اًلآابت تدابسی،   دػتشػی آػابٖ 

الذاْ ثٝ أشی ٕ٘بیذ وٝ ػشٔبیٝ ؿشوت سا ثاٝ خٌاش    ٔلّحت ؿشوت سا ٘ىشدٜ ٚ ثشای ٘فْ خٛد،دس ٔٔبّٔٝ ای سٓبیت غجٌٝ ٚاػت 

ِزا لبٍ٘ٛ٘زاس دس ساػتبی ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ آٟ٘اب سا اص سلبثات ثاب     ٚ ٔٛخت توییْ حمٛق ًّجىبساٖ ٚ ػٟبٔذاساٖ ؿشوت ؿٛد صدا٘ذا

 ؿشوت ْٔٙ ٕ٘ٛدٜ اػت.

لبٍ٘ٛ٘ازاس   ِازا   دس تٔبسم اػتٚ ثب اكُ ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ  ؼشی ٔضایبی اهبفی ثشای كبحجبٖ خٛد دس ثش داسدػٟبْ ٕٔتبص یى-55

ثٝ ًٛسی وٝ ٔمشس وشدٜ ایٗ ػاٟبْ ثلاٛست ػاٟبْ     اػت. كذٚس آٖ سا دس ؿشایي اػتثٙبیی ثشای ؿشوت ػٟبٔی ٓبْ تدٛیض ٕ٘ٛدٜ

ٕٞچٙیٗ حمٛق ٚٔضایبی ٔمشس ثاشای آٖ ٘یاض ثبیاذ ثاٝ      .ثٝ ثجت ثشػذٞب  ثب٘بْ ثبؿذ ٚ ٞٛیت داس٘ذٜ آٖ دس دفتش ثجت ػٟبْ ؿشوت

 .كشاحت دس اػبػٙبٔٝ لیذ ٌشدد

ٔٛخت ٕ٘ی ؿٛد وٝ ػشٔبیٝ ؿشوت ثٝ كٛست ٔـبّ ٚ غیاش   ا٘حلاَ ؿشوت دس حبَ ا٘حلاَ داسای ؿخلیت حمٛلی اػت ِزا-52

اػات. ثاٝ   ٔذیشاٖ تلفیٝ ثشٟٓذٜ  سا دس ٔشحّٝ تلفیُٝٚیفٝ حفَ ٍٟٚ٘ذاسی ػشٔبیٝ  ثٙبثشایٗ .ٍیشدثٔـبّ دسٔبِىیت ؿشوبء لشاس 

ْ   ٕٞیٗ دِیُ ٔذیشاٖ تلفیٝ اص ا٘تمبَ ػشٔبیٝ ؿشوت ثٝ خٛد ٚ البسة خاٛد ٕٔٙاّٛ ٞؼاتٙذ ٚ     ًجمٝ اَٚ ٚ دْٚ تب دسخاٝ چٟابس

 ًشح دٓٛا ٕ٘بیٙذ. حفَ ػشٔبیٝ ؿشوت ٚ خٟت ٚكَٛ ٌٔبِجبتتٛا٘ٙذ  ٔی

حمٛق اٍّ٘ؼتبٖ ؿٙبػبیی ؿذٜ دس حمٛق ایشاٖ تلشیح ٚ ؿٙبػبیی ٘ـذٜ اػاتّیىٗ  ثٝ كشاحتی وٝ اكُ ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ دس -53

ٕٞبٖ اكَٛ،ٔجب٘ی ٚ اٞذافی وٝ اكُ ٍٟ٘ذاسی ػشٔبیٝ دس حمٛق اٍّ٘ؼتبٖ داسد ٕٞبٖ اكَٛ ،ٔجب٘ی ٚ اٞذاف دس حمٛق ایاشاٖ دس  

 خلٛف ػشٔبیٝ ؿشوت ػٟبٔی ٓبْ سٓبیت ٔی ؿٛد.
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