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 سهام پرتفوی بازده پراکندگی در فرنچ و فاما عاملی 5 الگوی تاثیر
 

 3، هما فهیمی2، فرزین خوشکار1رضا زارعی

 ایزاى حسابزسی ٍ حسابذاری اًجوي عضَ. ایزاى اصفْاى، اصفْاى، داًطگاُ حسابذاری، ارضذ  كارضٌاسی 1

ُ، خسزٍ ًاصز نحکی هَسسِ حسابذاری، ٍ هذیزیت داًطکذُ حسابذاری، گزٍُ تادیارسا 2  ایزاى هزكشی، ساٍ

 ایزاى هزكشی، ساٍُ، خسزٍ ًاصز هَسسِ حسابزس، ارضذ كارضٌاسی 3

 

 چکیده

( در پزاكٌذگی باسدُ پزتفَی سْام ضزكتْای پذیزفتِ ضذُ در 2115) 1عاهلی فاها فزًچ 5ّذف ایي پژٍّص تاثیز الگَی 

پذیزفتِ ضذُ در  ضزكت 211با استفادُ اس اعلاعات هالی تعذاد  ، اس ایي رٍادار تْزاى هی باضذ. بذیي هٌظَربَرس اٍراق بْ

. رٍش تواتیک اًتخاب گزدیذبِ رٍش ًوًَِ گیزی حذف سیس 1335الی  1331بَرس اٍراق بْادار تْزاى عی سالْای 

ل دادُ تحمیك كتابخاًِ ای ٍ ّوبستگی با استفادُ اس رگزسیَى چٌذ هتغیزُ هی باضذ. در ایي پژٍّص بزای تجشیِ ٍ تحلی

. ًتایج استفادُ ضذُ است Eviews8، اس ًزم افشارتٌباعی ٍ بزای آسهَى فزضیِ پژٍّصّای اس آهار تَصیفی ٍ آهار اس

پژٍّص ًطاى هی دّذ كِ فزضیِ ّای ارتباط بیي عَاهل فاها ٍ فزًچ با صزف ریسک در ضزایظ هتفاٍت پزاكٌذگی باسدُ 

 است ٍ تٌْا فزضیِ پٌجن رد ضذُ است. پزتفَی بِ غیز اس عاهل سزهایِ گذاری رد ًطذُ

 

 .سْام پزتفَی باسدُ، پزاكٌذگی عاهلی، پٌج هذلهای کلیدی:  واژه

 

                                                           
1
 Fama and french 



 هغالعات التصاد، هذیزیت هالی ٍ حسابذاری

215 -223، صفحات 1331بْار  ،1، ضوارُ 4دٍرُ   

 

 

 


