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 چکیذٌ

 ثْبداس تْشاى ثب اػتفبدُ اصتىٌیه ؿجىِ ّبی پزیشفتِ ؿذُ دس ثَسع اٍساقّضیٌِ ؿشوت ثیٌی فشٍؽ ٍایي پظٍّؾ دس كذد پیؾ

 89تب  80ّبی ثْبداس تْشاى دس ثیي ػبل ًوًَِ تحت ثشسػی هب ؿشوت تَلیذی داسٍیی فبساثی، ػوَ ثَسع اٍساق ػلجی اػت.

ی ٍ %( ػبل اثتذایی سا ثؼٌَاى گشٍُ آهَصؿ70) ی ػولی اصًتبیح پظٍّؾ،ثبؿذ. ثشای دػتیبثی ثِ یه خشیبى هٌٌمی ٍاػتفبدُهی

دسایي پظٍّؾ اص ؿجىِ ػلجی پیـخَس %( ػبل اًتْبیی سا ثِ ػٌَاى گشٍُ آصهبیـی ٍ اػتجبسدّی دس ؿجىِ ثِ وبسگشفتین. 30)

ػیگوَئیذ ٍ  tansigاص تَاثغ  لایِ پٌْبى ثشای یبدگیشی اػتفبدُ ؿذُ اػت. 5ثب  matlabدس هحیي  newffتحت تبثغ 

purelin ِ20000ّبی پٌْبى ٍ خشٍخی ٍتبثغ خٌی ػبص ثِ تشتیت ثشای لای( تىشاسepoch ُخْت آهَصؽ ؿجىِ اػتفبدُ ؿذ )

ّب تىٌیه ؿجىِ ػلجی تَاًؼت ثب دسخِ ثبلایی اص اًویٌبى فشٍؽ ٍ ّضیٌِ ؿشوت هَسد اػت. ثب تَخِ ثِ ًتبیح آصهَى فشهیِ

دس ایي پظٍّؾ ًیض ثب  سػبًذ.ثجبت هیثیٌی فشٍؽ ٍ ّضیٌِ ثِ اایي اهش تَاًبیی ؿجىِ ػلجی سا دس اهش پیؾ ثیٌی وٌذ ًٍظشساپیؾ

ثیٌی فشٍؽ ٍ ّضیٌِ ثِ وبسگشفتِ ؿذ، ّبی ػَآٍسی( ٍ فبوتَسّبی دیگش وِ خْت پیؾّبی هبلی )ًؼجتاػتفبدُ اص ًؼجت

تَاى اصؿجىِ هی ًظش ّبی هَسدتَاًبیی ؿجىِ ػلجی دسساػتبی ًیل ثِ ّذف ثِ اثجبت سػیذ ٍ ثب تَخِ ثِ تأییذ ؿذى فشهیِ

ثیٌی فشٍؽ ٍ ّضیٌِ دس خْت وؼت ػَد ٍ ثشآٍسدى اًتظبسات ػشهبیِ گزاساى، ػٌَاى یه سٍؽ هٌوئي دس خْت پیؾ ػلجی ثِ

 آى سا ثِ وبسگشفت. ػبیش افشاد ًبم ثشد ٍ ثبلمَُ ٍ دٌّذگبى ثبلفؼل ٍ اػتجبس
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 مقذمٍ

وِ دس گزؿتِ تَػي اًؼبى اًذ ٍ ثؼیبسی اص وبسّبی فیضیىیّب ؿذُّب خبیگضیي اًؼبىس ػلشحبهش دس ثؼیبسی اص هَاسد هبؿیيد

ّب دس رخیشُ، ثبصیبثی اًلاػبت، اتَهبػیَى وبهپیَتش گیشد. اگشچِ لذستّب كَست هیگشفت اهشٍصُ تَػي هبؿیيّب اًدبم هی

اهب ثِ ًَس ولی، ؛ ٍخَد داسد وِ اًؼبى ًبچبس اػت خَدؽ وبسّب سا اًدبم دّذ چٌبى هَاسدیهب ّناػت، ا اًىبسغیشلبثل...اداسی ٍ

ّبیی اػت وِ دس آى ثِ ػلت استجبًبت پیچیذُ ثیي اخضاء، هغض اًؼبى اص دسن سیبهی ایي هَاسد هشتجي ثب هبؿیي ؿبهل ػیؼتن

ای وِ ثش اثش دػتىبسی ی سفتبسّبی ػیؼتن ٍ گبُ آصهبیؾ ًتیدِی تَالاستجبًبت لبكشاػت. هغض اًؼبى ثِ هشٍس صهبى ثب هـبّذُ

ی ّبی ػیؼتن سا ؿٌبػبیی وٌذ. ایي سًٍذ یبدگیشی ثش اثش هـبّذُتَاًذ ػبدتآیذ تب حذی هییىی اص اخضای ػیؼتن ثِ دػت هی

ٍتحلیل داخلی ػیؼتن  ّبیی هغض لبدس ثِ تدضیِؿَد. دس چٌیي ػیؼتنّبی هتٌَع اص ػیؼتن، ثِ وؼت تدشثِ هٌدشهیهثبل

وٌذ. ثیٌی هیّبی آى سا پیؾصًذ ٍػىغ الؼولسفتبسّبی خبسخی، ػولىشد داخلی ػیؼتن سا تخویي هی ًیؼت ٍتٌْب ثب تَخِ ثِ

ثیٌی هؼتجش ثؼیبس پیچیذُ ٍدؿَاسی اػت. ثِ ّش حبل، پیؾ وبس ثیٌی فشٍؽ،ّبی داخلی ٍخبسخی، پیؾثِ خبًش تأثیشهحیي

ّب اػتفبدُ ؿذُ ثیٌی فشٍؽّبی ػلجی ثشای پیؾّبی تدبسی سا ثْجَد دّذ. اخیشا اص ؿجىِیفیت اػتشاتظیتَاًذ وّب هیفشٍؽ

ی ی حدن اًجَُ اًلاػبت ٍاػتفبدُاًذ. چگًَگی اداسُّبی وٌتشل ٍ تـخیق الگَ داؿتِّب ػولىشد خَثی دس حَصُاػت، صیشا آى

ی ّب دس صهیٌِحث ثشاًگیض دس ػلشحبهشاػت. یىی اص هؼبئل هْن پظٍّؾگیشی، اص هَهَػبت ثّب دس ثْجَد تلوینهؤثش اص آى

ّبی هختلف ثشاػبع تدشثِ ػبصی هذلی ؿجیِ ثِ ػیؼتن داخلی هغض اًؼبى ثشای تدضیِ ٍتحلیل ػیؼتنػلَم وبهپیَتش، پیبدُ

ّبی ِ افشاد هتؼذدی اص سؿتِّبی پظٍّؾ دس دٍساى هؼبكش ّؼتٌذ وّبی ػلجی یىی اص پَیبتشیي حَصُاػت. دس ایي ساػتب ؿجىِ

ّبی ػلجی دس حل هؼبئل پیچیذُ وبسثشدی ایي سٍصّب ثیؾ اص پیؾ گًَبگَى ػلوی سا ثِ خَد خلت وشدُ اػت. اػتفبدُ اص ؿجىِ

ّب ٍخَد داسد ٍلی ّبی ػلجی، لذست تحلیلی هؼبئلی اػت وِ اًلاػبت اًجَُ دسثبسٓ آىسٍاج یبفتِ اػت. هْوتشیي ٍیظگی ؿجىِ

 وِ هؼبئل التلبدی دلیمب چٌیي ٍهؼیتی داسًذ. ّب ؿٌبختِ ؿذُ ًیؼتٌذهشثَى ثِ آى یهبثٌِ

 بیبن مسئلٍ

ٍ ػبیش هـىلات  ػولىشد ثْتش دس هَاخِْ ثب هؼبئل غیشخٌی یثیٌی ٍاسائِّبی َّؽ هلٌَػی تَاًبیی ثبلایی سا دس پیؾسٍؽ

ای اص سٍاثي التلبدی (. دس ػلشحبهشوِ ّش سٍص ؿىل تبص1998ُثْتٌگبس،  اًذ )سحوبًی ٍّبی صهبًی ًـبى دادُػبصی ػشیهذل

ی اًلاػبت ثبؿٌذ، ًمؾ حؼبثذاسی ثِ ػٌَاى فشاّن وٌٌذُّب ٍ هؤػؼبت ثب یىذیگش دساستجبى هیآیذ ٍ افشاد، ؿشوتثِ ٍخَد هی

ّبی خبكی ثشخَسداس ثبؿٌذ گشدد. ثِ ًَس ولی اًلاػبت حؼبثذاسی ثبیذ اص ٍیظگیوٌٌذگبى ثیـتش هـخق هیهبلی ثشای اػتفبدُ

گیشی هَسد اػتفبدُ لشاس گیشًذ. ًجك ًظش ّیأت اػتبًذاسدّبی حؼبثذاسی هبلی آهشیىب یىی اص اّذاف تب دس فشایٌذ تلوین

ٍػبیش  دٌّذگبى ثبلفؼل ٍثبلمَُگزاساى ٍ اػتجبسّبی هبلی ٍاسائِ اًلاػبتی اػت وِ ثشای ػشهبیِی كَستحؼبثذاسی هبلی تْیِ

 ًجبًجبئی،ثبؿذ )هـبثِ، ػَدهٌذ  ّبیگزاسی، اػتجبسدّی ٍ ػبیش تلوینّبی ػشهبیِگیشیوٌٌذگبى خْت اتخبر تلویناػتفبدُ

ثیٌی یىی اص ثیٌی اػت. ػَدهٌذی دس پیؾدس پیؾ ّبی ویفی اًلاػبت حؼبثذاسی، ػَدهٌذیچٌیي یىی اص ٍیظگی(. ّن1378

ثیٌی وٌٌذگبى سا دس اسصیبثی ًتبیح گزؿتِ ٍحبل ٍپیؾلبئذتب ثبیذ اػتفبدُ خلبیق هشثَى ثَدى اًلاػبت اػت. اًلاػبت هشثَى

(. دس ایي ساػتب اًلاػبت گزؿتِ ثبیذ ویفیتی داؿتِ ثبؿٌذ 1385ّب یبسی دّذ )ؿجبٌّگ، سٍیذادّبی آتی یب تأییذاًتظبسات آى

 تَخِ ثِ ایي اًلاػبت تأییذ یب سد ًوبیذ. ّبی لجلی خَد سا ثبثیٌیوٌٌذُ سا لبدس ًوبیذ تب اًتظبسات یب پیؾوِ اػتفبدُ

ّبی هَسد ثیٌی ؿذُ تأویذ خبكی داسًذ. افـبی اًلاػبتی ًظیشفشٍؽی اًلاػبت پیؾاهشٍصُ دس اغلت وـَسّبی خْبى ثشاسائِ

-ػشهبیِای وِ گًَِگشدًذ، ثِگیشی التلبدی تلمی هیاًتظبس، خشیبًبت ًمذی آتی ٍ... اص اًلاػبت هفیذ ٍهشثَى ثشای تلوین

ّب تلویوبت ثْیٌِ اتخبر ًوبیذ. ثش اػبع ثیبًیِ گزاسهَفك ثتَاًذ ثب دس ًظش گشفتي هدوَػِ ایي اًلاػبت ٍ تدضیِ ٍتحلیل

گزاساى، ثؼتبًىبساى ٍ ػبیش افشاد توبیل داسًذ وِ ػشهبیِ (FASB) هفبّین حؼبثذاسی هبلی ّیأت اػتبًذاسدّبی حؼبثذاسی هبلی

وَؿٌذ لذست ػَدآٍسی ؿشوت سا ّب ثب اػتفبدُ اص ػَد هیی ؿشوت سا ثشآٍسد وٌٌذ، ٍلی اغلت آىخبلق خشیبًبت ًمذی آیٌذُ
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گزاسی دس ؿشوت سا ثب دادى ٍام ثِ آى هَسد ثیٌی ًوبیٌذ ٍیب سیؼه هشثَى ثِ ػشهبیِ، ػَدّبی آیٌذُ سا پیؾثشآٍسد ًوبیٌذ

(. اصآى 1384ؿجبٌّگ، اػت )خشیبًبت ًمذی یه ساثٌِ ثشلشاس  ؿَد ثیي ػَد هَسدگضاسؽ ٍثٌبثشایي فشم هی؛ اسصیبثی لشاس دٌّذ

تَاى ػَدآٍسی ٍاحذّبی التلبدی  خبیی وِ یىی اص اّذاف گضاسؿگشی هبلی فشاّن ًوَدى اًلاػبت لاصم خْت تفؼیش ٍاسصیبثی

داسًذ، اص بلق هؼٌَف هیگزاساى ثیـتشیي تَخِ خَد سا ثِ سلن ػَد خّب ٍ ػشهبیِگشاى اٍساق ثْبداس، هذیشاى ؿشوتاػت، تحلیل

 (.1383سٍ ػَد خبلق اص هْوتشیي اللام اًلاػبت حؼبثذاسی ثشای تفؼیش ٍاحذ التلبدی هحؼَة هی ؿَد )خبلمی همذم، ایي

 اَذاف پظيَص 

 اَذاف اصلی

 ّب ثب اػتفبدُ اص ؿجىِ ػلجیثیٌی فشٍؽ ٍّضیٌِپیؾ -1

 اَذاف فشعی

 ی هحلَل ثب اػتفبدُ اص ؿجىِ ػلجییبثثٌذی، اًتخبة ثبصاس ّذف، خبیگبُثخؾ -1

 تش اص هٌبثغاػتفبدُ اثشثخؾ -2

 گیشی ًتبیح دس كَست اػتفبدُ اص ؿجىِ ػلجیػبصگبسی ٍثجبت ثیـتش دس تلوین -3

 اَمیت يضشيست پظيَص

ّبی اًتفبػی ؿشوت تشیي ػبهل دس توویي ثمبیّبی اًتفبػی وؼت ػَد اػت ٍدسآهذ فشٍؽ ثباّویتّذف اكلی توبم ؿشوت 

ّب دس ٍاحذّبی تدبسی اص اّویت ثؼیبسی ثیٌی فشٍؽ ٍ ّضیٌِی پیؾسیضی دس صهیٌِاص ایي سٍ اهشٍصُ ًیبص ثِ ثشًبهِ اػت.

 (.1389ثشخَسداس اػت )اػظن خبسی، 

ثیٌی ًتبیح ٍسٍسدی ثِ ػیؼتن ٍدس حمیمت، گیشی ّوَاسُ یىی اص هْوتشیي ٍظبیف هذیش ثَدُ اػت. دس ایي ثیي، پیؾتلوین

ػبصی تلوین ثَدُ اػت. اص ػَی دیگش، ؿٌبػبیی ػَاهلی ّبی اكلی فشایٌذّبی ثْیٌِق هختلف تلوین، خضء دغذغًِتبیح ؿمَ

تَاى هذل هٌبػجی ثیٌی تأثیشگزاسًذ اّویت داسًذ، چشا وِ ثب ؿٌبػبیی ایي ػَاهل هیی پیؾوِ ثش خشٍخی تلوین یب ًتیدِ

 (.1387ٍػلَی، یخبػج هىًَذی،ًوَد )ذام ثیٌی تذٍیي ٍػپغ، ثِ وؼت ًتیدِ اص آى الثشای پیؾ

ثیٌی فشٍؽ ٍ ّضیٌِ دس خْت وؼت ػَد الجتِ ثب اػتفبدُ اص ؿجىِ ػلجی گشدد ثِ تؼییي ٍتأثیش پیؾدس ایي پظٍّؾ ػؼی هی

ِ گزاساى ٍ ػبیش افشادی وِ ثگیشی هذیشاى، ػشهبیِتب اثضاسی هٌبػت ثشای تلوین دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى پشداختِ ؿَد

 ًحَی ثب چٌیي هَاسدی ػشٍوبس داسًذ، فشاّن ؿَد.

 َبی پظيَصسؤال

 سؤال اصلی پظيَص -الف 

 ّب دػت یبفت؟تش فشٍؽ ٍ ّضیٌِثیٌی دلیكتَاى ثِ پیؾػلجی هیچگًَِ ثب اػتفبدُ اص ؿجىِ

 َبی فشعی پظيَصسؤال –ة 

 ّبی ػبل خبسی ساثٌِ ٍخَد داسد؟آیب ثیي فشٍؽ ػبل گزؿتِ ٍّضیٌِ .1

 ّبی ػولیبتی ػبل خبسی ساثٌِ هؼتمین ٍهثجت ٍخَدداسد؟ٍّضیٌِ گزؿتِیي فشٍؽ خبلق ػبل آیبث .2

 ّبی غیش ػولیبتی ػبل خبسی ساثٌِ هؼتمین ٍخَد داسد؟آیب ثیي فشٍؽ خبلق ػبل گزؿتِ ٍّضیٌِ .3

 ّبی هبلی ػبل خبسی ساثٌِ ٍخَد داسد؟آیب ثیي فشٍؽ خبلق ػبل آتی ثب ًؼجت .4
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 ؿذُ اػت؟ شوت ثِ فشٍؽ هتَػي كٌؼت ثب فشٍؽ خبلق ػبل آتی ساثٌِ هثجت اسصیبثیآیبثیي ًؼجت فشٍؽ خبلق ؿ .5

 آیبثیي حبؿیِ ػَد ػولیبتی ػبل خبسی ٍ فشٍؽ خبلق ػبل آتی ساثٌِ هؼتمین ٍخَد داسد؟ .6

 

 َبی پظيَصفشضیٍ

ی ثْتش فشٍؽ ٍّضیٌِ ثیٌسٍد وِ هب سا دس پیؾّبی هبلی وِ گشایؾ ثِ ػَدآٍسی داسًذ ٍاًتظبس هیدسایي پظٍّؾ اص ًؼجت

 دسخْت وؼت ػَد پیؾ ثجشد، ًیضاػتفبدُ ؿذُ اػت.

 ّبی ػبل خبسی ساثٌِ ٍخَد داسد.ثیي فشٍؽ ػبل گزؿتِ ٍّضیٌِ -1فشهیِ اكلی 

 ّبی ػولیبتی ػبل خبسی ساثٌِ هؼتمین ٍهثجت ٍخَدداسد.ٍّضیٌِگزؿتِ فشٍؽ خبلق ػبل  يی( ث1-1فشهیِ فشػی

 ّبی غیش ػولیبتی ػبل خبسی ساثٌِ هؼتمین ٍخَدق ػبل گزؿتِ ٍّضیٌِفشٍؽ خبل يی( ث2-1فشهیِ فشػی

 داسد.

 ّبی ػَدآٍسی( ػبل خبسی ساثٌِ ٍخَد داسد.ّبی هبلی )ًؼجتثیي فشٍؽ خبلق ػبل آتی ثب ًؼجت -2فشهیِ اكلی

 ًؼجت فشٍؽ خبلق ؿشوت ثِ فشٍؽ هتَػي كٌؼت ثب فشٍؽ خبلق ػبل آتی يی( ث1-2فشهیِ فشػی

 ؿذُ اػت. سصیبثیساثٌِ هثجت ا

 حبؿیِ ػَد ػولیبتی ػبل خبسی ٍ فشٍؽ خبلق ػبل آتی ساثٌِ هؼتمین ٍخَد داسد. يی( ث2-2فشهیِ فشػی

 مطخصبت جبمعٍ ي ومًوٍ آمبسی 

ثیٌی ًیبص ثِ تؼذاد صیبدی دادُ ٍ ثبؿذ ٍ ثشای پیؾّب هیٍ ّضیٌِ ثیٌی فشٍؽثبتَخِ ثِ ایي وِ پظٍّؾ هَسدًظشدسساثٌِ ثب پیؾ

ثیٌی هبّیت تَاى خْت پیؾثبؿذ ٍالجتِ ًویثبؿذ ٍ دس دػتشع ثَدى اًلاػبت ثؼیبس هْن هیػبت هشثَى ثِ گزؿتِ هیاًلا

ّبی داسٍیی پزیشفتِ ؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى ؿشوت ولیِكٌبیغ هتفبٍت سا ثب ّن دیگش دسًظشگشفت، لزا خبهؼِ آهبسی 

ثبؿذ، لاػبت هَخَد دسثَسع وبهل ًجَدُ ٍگبّی اٍلبت ایي اًلاػبت هذًٍمین ًیضهیثبؿذ. ثب دسًظشگشفتي ایي هؼئلِ وِ اًهی

 ثیٌی ثشآى ؿذین تب تٌْب یه ؿشوت )ؿشوت داسٍیی فبساثی( سا ثِ ػٌَاى ًوًَِ هذًظش لشاسدّین.تشؿذى پیؾلزا خْت دلیك

 وًع پظيَص

ی اػت، صیشا اثتذا دس سٍؽ لیبػی هذل ولاى پظٍّؾ اػتمشای -وبسثشدی ثَدُ ٍسٍؽ آى لیبػی  -ای ًَع پظٍّؾ حبهشتَػؼِ

 سٍد.گیشی پیؾ هیّبی اػتمشایی ثِ گشدآٍسی اًلاػبت ٍ حشوت ثِ ػَی ًتیدِتشػین ؿذُ ٍػپغ ثب اػتفبدُ اص سٍؽ

 َبسيش تجضیٍ ي تحلیل دادٌ 

یي ًشم افضاس داهٌِ وبسثشد ؿًَذ، اپشداصؽ ًٍگبسؽ هیMatlab افضاسآٍسی تَػي ًشماص خوغ دس ایي پظٍّؾ اًلاػبت پغ

ثشای ثبیگبًی ٍ هشتت  Excelافضاسسا ًیض داسد. ًشم Excelافضاسّبی دیگشی ّوچَىٍػیؼی داسد ٍ لبثلیت ثشلشاسی استجبى ثب ًشم

ّب خْت تدضیِ ٍتحلیل دادُ هَسد اػتفبدُ لشاس گشفت. Matlabافضاسّب ٍ هحبػجبت خْت اػتفبدُ دسًشمػبصی ثشخی اص دادُ

ثبیگبًی ٍهشتت ًوَدین، ػپغ هتغیش هؼتمل سا ثِ ػٌَاى ٍسٍدی ٍهتغیش  Excelافضاسآٍسی ؿذُ سا تَػي ًشما اًلاػبت خوغاثتذ

پغ اص پشداصؽ ثشسٍی ٍسٍدی  Matlabٍاثؼتِ سا ثِ ػٌَاى ّذف ٍاسد ؿجىِ ًوَدین ٍؿجىِ ًشاحی ؿذُ تَػي ًشم افضاس 

 .ثِ ػٌَاى ثْتشیي حبلت دس ًظشگشفت epoch(20000ثیٌی سا ثِ ػٌَاى خشٍخی ثب )ًتیدِ پیؾ ٍّذف،

 قلمشي مکبوی ي صمبوی پظيَص 

ثبؿذ وِ ثب تَخِ ثِ هحذٍدُ تبسیخی پظٍّؾ ٍ ٍخَد ّبی پزیشفتِ ؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى هی: ؿشوتقلمشي مکبوی

 ّب هحذٍدتش خَاّذ ؿذ.اًلاػبت، اهىبى ثشسػی ؿشوت



یت هبلی ٍ حؼبثذاسیهٌبلؼبت التلبد، هذیش  

37 -54، كفحبت 1396 بثؼتبىت، 2، ؿوبسُ 3دٍسُ   

41 

 

ّبی ثبصاس ثَسع تْشاى ٍ ثب ّبی پظٍّؾ ٍثب تَكیِ اػبتیذ ساٌّوب ٍهـبٍس ٍ ثب تَخِ ثِ ٍیظگیدیت: ثب تَخِ ثِ هحذٍقلمشي صمبوی

 دس ًظش گشفتِ خَاّذ ؿذ. 93تب پبیبى ػبل  1/1/85ػبلِ اص تبسیخ  9ّب، ؿبهل یه دٍسُ لحبٍ وشدى هـشٍى اًتخبة دادُ

 پیطیىٍ پظيَص

 َبی داخلی:پظيَص

ّبی اٍلیِ تَلیذ ؿذُ تَػي الگَسیتن طًتیه پشداختِ ی ػلجی ّوشاُ ثب ٍصىثشسػی ؿجىِ : ٍی دس ایي پظٍّؾ ثِاحوذًٍذ -

ی ػلجی هلٌَػی، ثیٌی یه ؿجىِثیٌی فشٍؽ تَػي ایي ػیؼتن ًؼجت ثِ پیؾدّذ وِ پیؾاػت. اسصیبثی هذل ًـبى هی

 ثْجَد لبثل تَخْی داسد.

 ّبیّبی ؿشوتثیٌی فشٍؽ ٍّضیٌِی دس پیؾّبی هبلتَاًوٌذی اللام كَستاػظن خبسی: ٍی ثِ ثشسػی  -

دس پٌح كٌؼت خبف پشداختِ اػت. ًتبیح پظٍّؾ حبوی اص تَاًبیی اللام  75-85پزیشفتِ ؿذُ دس ثَسع تْشاى دس للوشٍ صهبًی

 ثیٌی فشٍؽ اػت.ّبی هبلی دس پیؾكَست

 َبی خبسجی:پظيَص 

اػتفبدُ وشد. ًتبیح ایي  2003تب2001ّبی لی دس تبیَاى ثیي ػبلالىّبی غیشثیٌی فشٍؽ آؿبهیذًیفبًگ: اص هذل گشی دس پیؾ

 ّبی تبیَاى ًـبى داد.یبثی دس كٌؼت آؿبهیذًیّبی ثبصاسپظٍّؾ یه هشخغ ثباسصؽ سا ثشای تَػؼِ ًشح

-ٍؽساهَسد سػیذگی لشاسدادًذ. ًتبیح پظٍّؾ ًـبى داد وِ ثب اػتفبدُ اص اًلاػبت فش WSIّفتِ 40ّبی فشیغ ٍهیلش: فشٍؽ

 ثیٌی وشد.ّبی آتی سا پیؾتَاى فشٍؽّبی هَخَد، هی

، ثبوغ خٌىیٌض ٍهذل سگشػیَى چٌذ ARIMAهذل  ّبی ًوَ ّوَاس،ی ػلجی هلٌَػی ٍ سٍؽػبدٍػىی: همبیؼِ ؿجىِ

ثیٌی فشٍؽ تَػي هذل دّذ وِ پیؾّبی خشدُ فشٍؿی سا هَسد پظٍّؾ لشاس داد. ًتبیح پظٍّؾ ًـبى هیثیٌیهتغیشُ دس پیؾ

ثیٌی فشٍؽ ثب ّبی ثؼیبسی ًیض دس صهیٌِ پیؾپظٍّؾ تش هی ثبؿذ.ّبی دیگش دلیكی ػلجی هلٌَػی ًؼجت ثِ هذلؿجىِ

(، 2007ٍّوىبساى )ّبی ٍاًگ تَاى ثِ پظٍّؾّبی ػلجی، فبصی ٍ طًتیه اًدبم ؿذُ وِ اص آى خولِ هیاػتفبدُ اص ؿجىِ

 ( اؿبسُ وشد.2005(، چبًگ ٍ ٍاًگ )2006) یتَهبػ

 ی عصبیبیىی بب استفبدٌ اص ضبکٍیصپ

 ّبی ػبل خبسی ساثٌِ ٍخَد داسد.ثیي فشٍؽ ػبل گزؿتِ ٍّضیٌِ -1فشهیِ اكلی

 : سابطٍ فشيش سبل گزضتٍ ي َضیىٍ سبل جبسی1جذيل 

 

یش ص ثِ كَست epoch 1تىشاس ٍ دس  7ّبی هـخق ؿذُ دس ثبلا ساثٌِ فشٍؽ ػبل گزؿتِ ٍ ّضیٌِ ػبل خبسی ثب ثشاػبع گضیٌِ

 ثبؿذ:هی
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 : سابطٍ فشيش سبل گزضتٍ ي َضیىٍ سبل جبسی1ومًداس 

ثش ّویي اػبع یؼٌی ثب تىشاس هـخق ؿذُ دس ثبلا ٍ سًٍذّبی هـخق ؿذُ دس گشاف ًوبیؾ ػولىشد ًتبیح سگشػیًَی ثشای ایي 

 ثبؿذ:هذل ثِ كَست صیش هی

 

 َبی سبل جبسیيَضیىٍ: آصمًن يجًد یب عذم يجًدسابطٍ میبن فشيش سبل گزضتٍ 2ومًداس 

 دس چْبس هشحلِ هحبػجِ ؿذُ اػت: Rؿَد وِ همذاس دس ًوَداس فَق هـبّذُ هی

 1 ( ثشاثشTrainingدس ثخؾ آهَصؽ )-1

 1 ( ثشاثشtest) یؾآصهب-2.

 1 (validationهؼتجش )-3.

 96/0 (all) یول-4.
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تَاى گفت وِ هیضاى شاثش یه ثَدُ ثٌبثشایي هیهحبػجِ ؿذُ دس هشحلِ هؼتجش ث Rؿَد وِ هیضاى دس ایي ًوَداس هـبّذُ هی

 گیشد.سٍ فشهیِ هَسد تبییذ لشاس هیّوجؼتگی ایدبد ؿذُ دس هشحلِ هؼتجش هثجت ثَدُ ٍاص ایي

 ّبی ػولیبتی ػبل خبسی ساثٌِ هؼتمین ٍ هثجت ٍخَد داسد.فشٍؽ خبلق ػبل گزؿتِ ٍّضیٌِ یي( ث1-1فشهیِ فشػی

 َضیىٍ عملیبتی سبل جبسی : سابطٍ فشيش سبل گزضتٍ ي2جذيل 

 

ثِ  epoch 3تىشاس ٍ دس  7ّبی هـخق ؿذُ دس ثبلا ساثٌِ فشٍؽ ػبل گزؿتِ ٍّضیٌِ ػولیبتی ػبل خبسی ثب ثشاػبع گضیٌِ

 ثبؿذ:كَست صیش هی

 

 : سابطٍ فشيش سبل گزضتٍ ي َضیىٍ عملیبتی سبل جبسی3ومًداس 

ثش ّویي اػبع یؼٌی ثب تىشاس هـخق ؿذُ دس ثبلا ٍ سًٍذّبی هـخق ؿذُ دس گشاف ًوبیؾ ػولىشد ًتبیح سگشػیًَی ثشای ایي 

 ثبؿذ:هذل ثِ كَست صیش هی
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 َبی عملیبتی سبل جبسی: آصمًن يجًد یب عذم يجًدسابطٍ میبن فشيش خبلص سبل گزضتٍ يَضیى4ٍومًداس 

 دس چْبس هشحلِ هحبػجِ ؿذُ اػت: Rهمذاس  ؿَد وِدس ًوَداس فَق هـبّذُ هی

 1 ( ثشاثشTrainingدس ثخؾ آهَصؽ )-1

 1 ( ثشاثشtest) یؾآصهب-2

 1ثشاثش  (validationهؼتجش )-3

 97/0 ثشاثش (all) یول-4

ى تَاى گفت وِ هیضاهحبػجِ ؿذُ دس هشحلِ هؼتجش ثشاثش یه ثَدُ ثٌبثشایي هی Rؿَد وِ هیضاى دس ایي ًوَداس هـبّذُ هی

گیشد، پغ ثیي فشٍؽ خبلق ػبل گزؿتِ ّوجؼتگی ایدبد ؿذُ دس هشحلِ هؼتجش هثجت ثَدُ ثٌبثشایي فشهیِ هَسد تأییذ لشاس هی

 ّبی ػولیبتی ػبل خبسی ساثٌِ هؼتمین ٍ هثجت ٍخَد داسد.ٍّضیٌِ

 داسد. َدّبی غیشػولیبتی ػبل خبسی ساثٌِ هؼتمین ٍخفشٍؽ خبلق ػبل گزؿتِ ٍّضیٌِ یي( ث2-1فشهیِ فشػی

 : سابطٍ فشيش سبل گزضتٍ ي َضیىٍ غیش عملیبتی سبل جبسی3جذيل 

 

تىشاس ٍ دس  7ّبی هـخق ؿذُ دس ثبلا ساثٌِ ثیي فشٍؽ خبلق ػبل گزؿتِ ٍّضیٌِ غیشػولیبتی ػبل خبسی ثب ثشاػبع گضیٌِ

epoch 6 ثبؿذ:صیش هی ثِ كَست 
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 ل جبسی: سابطٍ فشيش سبل گزضتٍ ي َضیىٍ عملیبتی سب5ومًداس 

ثش ّویي اػبع یؼٌی ثب تىشاس هـخق ؿذُ دس ثبلا ٍ سًٍذّبی هـخق ؿذُ دس گشاف ًوبیؾ ػولىشد ًتبیح سگشػیًَی ثشای ایي 

 ثبؿذ:هذل ثِ كَست صیش هی

 

 : عملکشد وتبیج سگشسیًوی بشای ایه مذل6ومًداس 

 دس چْبس هشحلِ هحبػجِ ؿذُ اػت: Rؿَد وِ همذاس دس ًوَداس فَق هـبّذُ هی

 1 ( ثشاثشTrainingدس ثخؾ آهَصؽ )-1

 1 ( ثشاثشtest) یؾآصهب-2.

 1ثشاثش  (validationهؼتجش )-3.

 96/0ثشاثش  (all) یول-4.
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تَاى گفت وِ هیضاى هحبػجِ ؿذُ دس هشحلِ هؼتجش ثشاثش یه ثَدُ ثٌبثشایي هی Rؿَد وِ هیضاى دس ایي ًوَداس هـبّذُ هی

گیشد، پغ ثیي فشٍؽ خبلق ػبل گزؿتِ ثجت ثَدُ ثٌبثشایي فشهیِ هَسد تأییذ لشاس هیّوجؼتگی ایدبد ؿذُ دس هشحلِ هؼتجش ه

 ّبی غیشػولیبتی ػبل خبسی ساثٌِ هؼتمین ٍ هثجت ٍخَد داسد.ٍّضیٌِ

 ّبی هبلی ػبل خبسی ساثٌِ ٍخَد داسد.ثیي فشٍؽ خبلق ػبل آتی ثب ًؼجت -2فشهیِ اكلی

ثِ فشٍؽ هتَػي كٌؼت ثب فشٍؽ خبلق ػبل آتی ساثٌِ هثجت اسصیبثی ًؼجت فشٍؽ خبلق ؿشوت  یي( ث1- 2فشهیِ فشػی

 ؿذُ اػت.

 : سابطٍ فشيش سبل گزضتٍ ي َضیىٍ سبل جبسی4جذيل 

 

 7ّبی هـخق ؿذُ دس ثبلا ساثٌِ ثیي فشٍؽ خبلق ؿشوت ثِ فشٍؽ هتَػي كٌؼت ٍفشٍؽ خبلق ػبل آتی ثب ثشاػبع گضیٌِ

 :ثبؿذصیش هی ثِ كَست epoch 2تىشاس ٍ دس 

 

 : سابطٍ فشيش سبل گزضتٍ ي َضیىٍ سبل جبسی7ومًداس 

ثش ّویي اػبع یؼٌی ثب تىشاس هـخق ؿذُ دس ثبلا ٍ سًٍذّبی هـخق ؿذُ دس گشاف ًوبیؾ ػولىشد ًتبیح سگشػیًَی ثشای ایي 

 ثبؿذ:هذل ثِ كَست صیش هی



یت هبلی ٍ حؼبثذاسیهٌبلؼبت التلبد، هذیش  

37 -54، كفحبت 1396 بثؼتبىت، 2، ؿوبسُ 3دٍسُ   

47 

 

 

ش متًسط صىعت بب فشيش : آصمًن يجًد یب عذم يجًدسابطٍ میبن وسبت فشيش خبلص ضشکت بٍ فشي8ومًداس 

 خبلص سبل آتی

 دس چْبس هشحلِ هحبػجِ ؿذُ اػت: Rؿَد وِ همذاس دس ًوَداس فَق هـبّذُ هی

 1 ( ثشاثشTrainingدس ثخؾ آهَصؽ )-1

 1 ( ثشاثشtest) یؾآصهب-2.

 1ثشاثش  (validationهؼتجش )-3.

 90/0ثشاثش  (all) یول-4.

تَاى گفت وِ هیضاى حبػجِ ؿذُ دس هشحلِ هؼتجش ثشاثش یه ثَدُ ثٌبثشایي هیه Rؿَد وِ هیضاى دس ایي ًوَداس هـبّذُ هی

گیشد، پغ ثیي ًؼجت فشٍؽ خبلق ّوجؼتگی ایدبد ؿذُ دس هشحلِ هؼتجش هثجت ثَدُ ثٌبثشایي فشهیِ هَسد تأییذ لشاس هی

 ؿشوت ثِ فشٍؽ هتَػي كٌؼت ثب فشٍؽ خبلق ػبل آتی ساثٌِ هؼتمین ٍ هثجت ٍخَد داسد.

 حبؿیِ ػَد ػولیبتی ػبل خبسی ٍ فشٍؽ خبلق ػبل آتی ساثٌِ هؼتمین ٍخَد داسد. یي( ث2-2فشػیفشهیِ 
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 : سابطٍ حبضیٍ سًد عملیبتی سبل جبسی يفشيش خبلص سبل اتی5جذيل 

 

تىشاس ٍ دس  7ّبی هـخق ؿذُ دس ثبلا ساثٌِ ثیي حبؿیِ ػَد ػولیبتی ػبل خبسی ٍفشٍؽ خبلق ػبل اتی ثب ثشاػبع گضیٌِ

epoch 4 ثبؿذ:صیش هی ثِ كَست 

 

 : سابطٍ حبضیٍ سًد عملیبتی سبل جبسی يفشيش خبلص سبل اتی9ومًداس 

ثش ّویي اػبع یؼٌی ثب تىشاس هـخق ؿذُ دس ثبلا ٍ سًٍذّبی هـخق ؿذُ دس گشاف ًوبیؾ ػولىشد ًتبیح سگشػیًَی ثشای ایي 

 ثبؿذ:هذل ثِ كَست صیش هی
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 جًدسابطٍ میبن حبضیٍ سًد عملیبتی سبل جبسی ي فشيش خبلص سبل آتی: آصمًن يجًد یب عذم ي11ومًداس 

 دس چْبس هشحلِ هحبػجِ ؿذُ اػت: Rؿَد وِ همذاس دس ًوَداس فَق هـبّذُ هی

 1 ( ثشاثشTrainingدس ثخؾ آهَصؽ )-1

 1 ( ثشاثشtest) یؾآصهب-2.

 1 ( ثشاثشvalidationهؼتجش )-3.

 98/0ثشاثش  (all) یول-4.

تَاى گفت وِ هیضاى هحبػجِ ؿذُ دس هشحلِ هؼتجش ثشاثش یه ثَدُ ثٌبثشایي هی Rؿَد وِ هیضاى هـبّذُ هی دس ایي ًوَداس

گیشد، پغ ثیي حبؿیِ ػَد ػولیبتی ػبل ّوجؼتگی ایدبد ؿذُ دس هشحلِ هؼتجش هثجت ثَدُ ثٌبثشایي فشهیِ هَسد تأییذ لشاس هی

 د داسد.خبسی ٍ فشٍؽ خبلق ػبل آتی ساثٌِ هؼتمین ٍ هثجت ٍخَ

 ػشهبیِ دس گشدؽ ػبل خبسی ٍفشٍؽ خبلق ػبل آتی ساثٌِ هثجت ٍ هؼتمین ٍخَد یي( ث3-2فشهیِ فشػی

 داسد.



یت هبلی ٍ حؼبثذاسیهٌبلؼبت التلبد، هذیش  

37 -54، كفحبت 1396 بثؼتبىت، 2، ؿوبسُ 3دٍسُ   

50 

 

 : سابطٍ بیه سشمبیٍ دس گشدش سبل جبسی يفشيش خبلص سبل آتی6جذيل 

 

 epoch 2ٍ دس  تىشاس 5ّبی هـخق ؿذُ دس ثبلا ثیي ػشهبیِ دس گشدؽ ػبل خبسی ٍفشٍؽ خبلق ػبل آتی ثب ثشاػبع گضیٌِ

 ثبؿذصیش هی ثِ كَست

 

 

 : سابطٍ بیه سشمبیٍ دس گشدش سبل جبسی يفشيش خبلص سبل آتی11ومًداس 

ثش ّویي اػبع یؼٌی ثب تىشاس هـخق ؿذُ دس ثبلا ٍ سًٍذّبی هـخق ؿذُ دس گشاف ًوبیؾ ػولىشد ًتبیح سگشػیًَی ثشای ایي 

 ثبؿذ:هذل ثِ كَست صیش هی
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 ًد یب عذم يجًدسابطٍ میبن سشمبیٍ دس گشدش سبل جبسی يفشيش خبلص سبل آتی: آصمًن يج12ومًداس 

 دس چْبس هشحلِ هحبػجِ ؿذُ اػت: Rؿَد وِ همذاس دس ًوَداس فَق هـبّذُ هی

 1 ( ثشاثشTrainingدس ثخؾ آهَصؽ )-1

 1 ( ثشاثشtest) یؾآصهب-2.

 1ثشاثش  (validationهؼتجش )-3.

 94/0ثشاثش  (all) یول-4.

تَاى گفت وِ هیضاى هحبػجِ ؿذُ دس هشحلِ هؼتجش ثشاثش یه ثَدُ ثٌبثشایي هی Rؿَد وِ هیضاى ًوَداس هـبّذُ هی دس ایي

گیشد، پغ ثیي ػشهبیِ دس گشدؽ ػبل ّوجؼتگی ایدبد ؿذُ دس هشحلِ هؼتجش هثجت ثَدُ ثٌبثشایي فشهیِ هَسد تأییذ لشاس هی

 ٍخَد داسد.خبسی ٍفشٍؽ خبلق ػبل آتی ساثٌِ هؼتمین ٍ هثجت 

 بیبن وتبیج 

 ثبؿذ:، ًتبیح ایي تحمیك ثِ كَست صیش هی4ثبتَخِ ثِ تدضیِ ٍ تحلیل ّبی اًدبم یبفتِ دس فلل 

ّبی ّبی ػبل خبسی )ّضیٌِثیي فشٍؽ ػبل گزؿتِ ٍّضیٌِگشدد یؼٌی ًتبیح فشهیِ اٍل وِ هذػی اػت تأییذ هیفشضیٍ ايل 

ثبؿذ، ثٌبثشایي هحبػجِ ؿذُ دس هشحلِ هؼتجش ثشاثش یه هی Rدّذ وِ هیضاى ـبى هیً ػولیبتی ٍ غیشػولیبتی( ساثٌِ ٍخَد داسد

ّبی ػولیبتی ٍ ّبی ػبل خبسی )ّضیٌِگیشد، دس ًتیدِ ساثٌِ ثیي فشٍؽ ػبل گزؿتِ ٍّضیٌِفشهیِ هَسد تأییذ لشاس هی

 ػلجی تأییذ هی ؿَد. غیشػولیبتی( ثب اػتفبدُ اص ؿجىِ
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ّبی هبلی ػبل خبسی ثیي فشٍؽ خبلق ػبل آتی ثب ًؼجتیؼٌی ًتبیح ایي فشهیِ وِ هذػی اػت  گشددتأییذ هیفشضیٍ ديم 

ثبؿذ، ثٌبثشایي ایي هحبػجِ ؿذُ دس هشحلِ هؼتجش ّش ػِ فشهیِ فشػی ثشاثش یه هی Rدّذ وِ هیضاى ًـبى هیساثٌِ ٍخَد داسد، 

 گیشد.فشهیِ هَسد تأییذ لشاس هی

 گیشی کلیوتیجٍ

ّب ثب دسخِ ثبلایی اص اًویٌبى ثِ اثجبت خبیی وِ ولیِ فشهیِیل اسائِ ؿذُ ایي ًتیدِ حبكل گـتِ اػت وِ اص آىثب تَخِ ثِ تحل

ػٌَاى یه سٍؽ لبثل لجَل ٍ هٌوئي خْت تَاًذ ثِی ػلجی هیتَاى ثب اًویٌبى ثیبى وشد وِ سٍؽ ؿجىِسػیذًذ، ثٌبثشایي هی

ثیٌی ّبی كَست گشفتِ دسساػتبی پیؾثب اػتٌبد ثِ ًتیدِ ایي پظٍّؾ ٍ پظٍّؾلزا ثیٌی فشٍؽ ٍّضیٌِ ثِ وبسگشفتِ ؿَد. پیؾ

ثیٌی فشٍؽ تَاًٌذ خْت پیؾّب هیؿَد وِ ؿشوتّب، پیـٌْبد هیفشٍؽ ٍ ّضیٌِ ثب اػتفبدُ اص سٍؽ ؿجىِ ػلجی ٍػبیشسٍؽ

 گزاساى،هْن ػشهبیِ ػلجی اػتفبدُ وٌٌذ ٍ دس خْت وؼت ػَد وِ یىی اص اّذاف ّبی خَد اص سٍؽ ؿجىٍِّضیٌِ

ّبی ثیي الوللی ٍ...( ثب ّوبًٌذ تحشین) یشػبدیغثبؿذ، دس كَست ػذم هَاخِ ثب ؿشایي ثبلفؼل ٍثبلمَُ ٍ...هی اػتجبسدٌّذگبى

 اًویٌبى گبم ثشداسًذ.
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Abstract 

This article tries to forecast sales and expenses listed companies in Tehran Stock Exchange using neural network 

techniques. Our review sample under Farabi Pharmaceutical Manufacturing Company, a member of the Tehran 

Stock Exchange is in between 80 to 89. To achieve a logical flow and use of the practical results of the study 

(70%) as a primary training group and 30% by year end as the experimental group and accreditation in the 

network to Kargrftym. In this study the function newff feedforward neural network in matlab with 5 hidden layer 

is used for learning. Tansig sigmoid functions and construction purelin linear function in order for the hidden 

and output layers and repeat 20000 (epoch) is used to train the network. In this study, using financial ratios 

(ratios Svavry) and other factors designed to forecast sales and expenses was used, the ability of the neural 

network in order to achieve the goal proved with regard to verification of hypotheses Mvrdnzrmy the network of 

nerve as a reliable method to forecast sales and expenses in the profit and fulfill the expectations of investors, 

actual and potential creditors and other persons named in initiating it.Keywords: forecasting, sales and expenses, 

Neural Network Stock Exchange. 
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