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 چکیذٌ

 هَفميت ثِ زؾتيبثی ػَاهل تطیيهْن خولِ اظ ضٍ پيف ذغطّبی قٌبؾبیی لعٍم ٍ کًٌَی پيچيسُ هحيظ زض ّبقطکت فؼبليت 

 ایٍیػُ اّويت اظ گصاضیؾطهبیِ ئيوًبهغ هحيظ قطایظ ًيع ٍ ضاّجطزی ّبیضیؿک َلِهم ثِ تَخِ هؿيط ایي زض کِ اؾت

الساهبت  یٌيثفيلسضت پ ییػسم تَاًب یثِ هؼٌب یغيهح یّبتيػسم لغؼ بی یگصاضِیئي ؾطهبوًبهغ ظيهحاؾت.  ثطذَضزاض

ثط ػسم  سيکأتاؾت ٍ  زض ؾَز گعاضـ قسُ یطیطپصييکِ قبهل تغ ثبقسیه یًظبضت یّبکٌٌسگبى، ضلجب ٍ گطٍُييتأه بى،یهكتط

کٌٌس ثب یه یؾؼ يیثٌبثطا ،کٌٌسیه تيئي فؼبلوًبهغ ظيهح کیزض  طاىی. هسزاضزگصاضاى ِیٍ ؾطهب طاىیهس ييتمبضى اعلاػبت ث

ضاثغِ ثيي ًگْساضی ٍخَُ . ّسف پػٍّف حبضط ثطضؾی ضا کبّف زٌّس یطیپص طييتغ يیؾَز ا تیطیهس یّب کياؾتفبزُ اظ تکٌ

زض ثَضؼ اٍضاق ّبی پصیطفتِ قسُ قطکت قطکت اظ 128قبهل  خبهؼِ آهبضی. اؾتم لغؼيت ثبظاض ٍ ػس یهبليبتاختٌبة ، ًمس

ثطای آظهَى فطضيِ ّب اظ هسل  پػٍّفزض ایي . اًسزض ثَضؼ فؼبل ثَزُ 1395تب پبیبى  1390ی کِ اظ اثتسا ثبقسثْبزاض تْطاى هی

 ًتبیح .ثبقسّبی پبًل هیضٍـ زازُ پػٍّفتفبزُ زض ایي ضگطؾيَى ذغی چٌس هتغيطُ اؾتفبزُ قسُ اؾت. ضٍـ آهبضی هَضز اؾ

ٍ  ًگْساضی ٍخِ ًمسثيي  یٍل زاضز ثغِ هؼکَؼ ٍ هؼٌبزاضی ٍخَزضا ثبظاض ٍ ػسم لغؼيت بتیهبلي اختٌبةثيي زّس کِ ًكبى هی

 هؼٌبزاضی ٍخَز ًساضز.ضاثغِ ثبظاض  ٍ ػسم لغؼيت ًگْساضی ٍخِ ًمسثيي  چٌييّو ضاثغِ هؼٌبزاضی ٍخَز ًساضز. یليبتهب اختٌبة

 

 هسیطیت ؾَز ،ػسم لغؼيت ثبظاض ،یهبليبت اختٌبة، ًگْساضی ٍخَُ ًمس: َاي کلیذيياژٌ
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 مقذمٍ

اّويت ٍخِ ًمس تب ثساى حس افعایف یبفتِ اؾت کِ هسیطیت ثسٍى اعلاع اظ ٍضؼيت آى، لبزض ثِ اتربش تهويوبت کبضا ٍ اثط  

قَز زض آیٌسُ زض خِ ًمس هَخَز ٍ زض زؾتطؼ ٍ ٍخَُ ًمسی کِ پيف ثيٌی هیثرف ًوی ثبقس. ظیطا ّط تهوين ثِ هيعاى ٍ

ثؿتگی زاضز. ّوچٌيي ٍضؼيت ًمسیٌگی هجٌبی لضبٍت ثؿيبضی اظ اقربل شیحك، شیٌفغ ٍ شیؼلالِ ًظيط  ،زؾتطؼ ثبقس

ًيکَ هطام ٍ ). ی اؾتزضثبضُ هَلؼيت ٍاحس اًتفبػ قٌسگبى(ذطیساضاى ٍ فطٍ) زٌّسگبىؾفبضـ ؾْبهساضاى، ؾطهبیِ گصاضاى ٍ 

زض ظهطُ « گصاضی اهٌيت ؾطهبیِ»ای اظ هتغيطّبؾت کِ  ، تبثغ هدوَػِقطکتگصاضی زض ّط  ؾطهبیِ هيعاى (.1380، ّوکبضاى

گصاضی زض  کٌٌسُ فضبی ؾطهبیِ آیس. هغبلؼِ زضثبضُ هيعاى اهٌيت زض یک التهبز ٍ تطکيت ػَاهل ًباهي تطیي آًْب ثِ قوبض هی هْن

ضٍیکطزی ػيٌی ثِ همَلِ اهٌيت اؾت، اؾتحکبم یب ضؼف ًْبزّبی  ضويپصیط اؾت. زض قيَُ ًرؿت کِ هت ُ اهکبىآى، ثِ زٍ قيَ

گيطًس. قيَُ زٍم هتضوي ضٍیکطزی شٌّی ثِ همَلِ اهٌيت اؾت کِ هيعاى اهٌيت زض  ؾبظ زض کكَض هَضز تَخِ لطاض هی اهٌيت

ٍالؼی اهٌيت، یؼٌی  هتمبضيبىَاهل ثط ًباهٌی هحيظ کؿت ٍ کبض، اظ ظزا ٍ هيعاى تبثيط ّطیک اظ آى ػ یک کكَض ٍ ػَاهل اهٌيت

ذص تهوين ثطای أؾطهبیِ زض ٌّگبم  زاضًسُ(. 1383،یٌیثحطظازُ ييحؿ) قَز گصاضاى ـ ثبلفؼل یب ثبلمَُ ـ اؾتؼلام هی ؾطهبیِ

کِ ثِ ٍؾيلِ ؾطهبیِ اٍ تأهيي هبلی ای اعويٌبى اظ ؾَزآٍضی لبثل لجَل پطٍغُ، زاضز. ًرؿت بظيً ٌبىيؾطهبیِ گصاضی ثِ زٍ اعو

اعويٌبى اظ ػسم تؼطو ؾيبؾی، ًظبهی، حمَلی، فطٌّگی ٍ... ثِ ؾطهبیِ اٍ کِ اکٌَى ثِ نَضت ؾبذتوبى ٍ  ،زٍم ز ٍقَهی

زاض زاذلی ٍ ذبضخی ثْتطیي قبذم ٍ ًوبیبًگط هيعاى اهٌيت ٍ ؾَزآٍضی ؾطهبیِ گصاضی هبقيي آلات ٍ ... اؾت. ضفتبض ؾطهبیِ

ثٌسی ًكبى زٌّسُ خوغ ،گصاضی زض یک کكَض یب نٌؼت ذبلکكَض اؾت. ػسم اؾتمجبل زاضًسگبى ؾطهبیِ ثِ ؾطهبیِ زض یک

 ظيهح(. 1373اذَی، ) زٌّسیه ليضا تكک یگصاض ِیؾطهب تيٍ اهٌ یؾَزآٍض َلِهم اؾت کِ زٍ ییّبلفِؤآًبى اظ هدوَػِ ه

کٌٌسگبى، ييتأه بى،یالساهبت هكتط یٌيثفيلسضت پ ییػسم تَاًب یبثِ هؼٌ یغيهح یّبتيػسم لغؼ بی یگصاضِیئي ؾطهبوًبهغ

ثط ػسم  سيکأتاؾت ٍ  زض ؾَز گعاضـ قسُ یطیطپصيي( کِ قبهل تغ1984، ٌساضاخبىیگبٍ) ثبقسیه یًظبضت یّبضلجب ٍ گطٍُ

کٌٌس ثب یه یؾؼ يیثٌبثطا ،کٌٌسیه تيئي فؼبلوًبهغ ظيهح کیزض  طاىی. هسزاضزگصاضاى ِیٍ ؾطهب طاىیهس ييتمبضى اعلاػبت ث

زض ایي ضاؾتب پػٍّف حبضط اضتجبط ثيي ًگْساضی ٍخِ  ضا کبّف زٌّس. یطیپص طييتغ يیؾَز ا تیطیهس یّبکياؾتفبزُ اظ تکٌ

ّبی پيكيي ثِ ّوچٌيي ثِ خْت اّويت اختٌبة هبليبتی کِ زض پػٍّف. ًمس ٍ ػسم لغؼيت ثبظاض هَضز ثطضؾی لطاض زازُ اؾت

-تَاًس زض ظهيٌِ ؾطهبیِّبی اختٌبة اظ پطزاذت هبليبت هیفؼبليت ٍخَُ حبنل اظزاضز کِ اؾت ٍ ثيبى هی آى پطزاذتِ قسُ

ایي اهط هَخت افعایف خطیبى ًمسی هَضز اًتظبض آیٌسُ ٍ زض ًتيدِ کبّف ّعیٌِ  ٍ گيطز گصاضی ٍ اهط تَليس هَضز اؾتفبزُ لطاض

ٍ ػسم لغؼيت  ًگْساضی ٍخِ ًمساختٌبة هبليبتی، ایي پػٍّف اضتجبط ثيي  ثٌبثطایي زض، (2013گَ ٍ ّوکبضاى، (زقَؾطهبیِ هی

  ثبظاض هَضز ثطضؾی لطاض گطفتِ اؾت.

 مثاوی وظري ي پثشیىٍ پژيَش

 ّب قطکت ًبکبهل ثبظاض یک زض. ظًس هی ضلن ضا قطکت آى ی آیٌسُ ٍ ؾطًَقت ًمس پَل ًگْساضی ثطای قطکت یک ّبی اؾتطاتػی

 اًساظُ اظ  ثيف ًمس پَل ًگْساضی اهب ّؿتٌس ضیؿک کبّف ٍ آیٌسُ ّبی تدبضت ثطای ًمس پَل ساضیًگْ ٍ اًجبقتي ثِ هبیل

 قَز کوجَز ّبی ّعیٌِ ایدبز ثِ هٌدط تَاًس هی ًيع ًمس پَل ثَزى کن کِ حبلی زض، زّس افعایف ضا هَلؼيت ّبی ّعیٌِ تَاًس هی

 هٌبفغ ٍ ّب ّعیٌِ ثيي تَاظى اظ ػجبضتؿت قطکت یک ثطای سًم پَل هيعاى ثْتطیي  .ضؾبًس هی آؾيت گصاضی ؾطهبیِ ثِ کِ

 ثبقس:ّبیی نَضت گطفتِ اؾت کِ ثِ نَضت ظیط هیزض ایي ضاؾتب پػٍّف .(1936، کٌبیت) ًمس پَل ًگْساضی

 کكَضّبیی زض ذهَل ثِ) زاضًس ثيكتطی ذبضخی ًمسی ّبی شذيطُ ّب قطکت ٍلتی کِ زازًس ًكبى( 2014) ّوکبضاى ٍ کوپل 

 ّبی ّعیٌِ ٍ ًمسی ّبی شذيطُ تبثيط هَضز زض اهب ؛قًَس هی لبئل تطی کن اضظـ ًمس ٍخِ ثطای گصاضاى ؾطهبیِ، کن( هبليبتی طخً ثب

 ذبضخی اکتؿبة اػلاى ثِ ًؿجت ثبظاض( 2014) ّوکبضاى ٍ ّبًلَى. ًساضز ٍخَز قَاّسی اعلاػبت تمبضى ػسم ثط هبليبت ثبظگكت

( ثِ 2013)ضٍ ضاى  .زّس هی ًكبى هٌفی ٍاکٌف زاضًس هی ًگِ ذبضخی ّبی حؿبة زض اض ذَز ًمس ٍخِ کِ ّبیی قطکت ثطای

کِ  ٌسبفتیزضیی پطزاذتٌس. آًْب کبیثعضگ اهط یّب قطکتثيي ٍخَُ ًمس ًگْساضی قسُ قطکتْبی ٍ ػسم لغؼيت  ثطضؾی ضاثغِ

ٍخَُ  ییبیهَخَز، پَ یّب ییاضاحبنل اظ ز یًمس بىیهطثَط ثِ خط تياظ ػسم لغؼ فيضقس ث یّب هطثَط فطنت تيػسم لغؼ
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ضقس ضا  یّب هطثَط ثِ فطنت ی ٌسُیفعا تياظ ػسم لغؼ ی. هٌبثغ هتؼسززّس یه حيضا تَض ایكبى ی زض ًوًًَِمس ًگْساضی قسُ 

 بؾتيثْطُ، ؾ یّب هطثَط ثِ ًطخ تيزض ؾغح کلاى هبًٌس ػسم لغؼ تيکِ ػسم لغؼ ًسسيضؾ دِيًت يی. ثِ اًسکطز یثطضؾ عيً

( 2011حؿبى حجيت ٍ ّوکبضاى )ا  زاضًس. طيتبثٍخَُ ًمس ًگْساضی قسُ  فیزض افعا یثبظاض ّوگ ؿکیى ٍ نطف ضالتهبز کلا

ثطضؾی گؿتطزُ ٍاکٌف ثبظاض ضا زض ثطاثط ّوَاضؾبظی زضآهسّب ثطای قطکت ّبی فؼبل زض فضبی هتغيط ٍ ًبثِ ؾبهبى هَضز ثطضؾی 

هسیطیت زضآهسّبؾت کِ زض آى هسیطاى ؾؼی زض تؼسیل ٍ ّوَاضؾبظی هَاضز لطاض زازًس. ّوَاضؾبظی زضآهسّب ًوًَِ ای ذبل اظ 

 زض کِ کبهلا هتغيط ٍ هَلتی زض زضآهسّبی گعاضـ قسُ زاضًس تب خطیبى ثبثت زضآهسی ضا اضائِ زٌّس. ػلاٍُ ثط آى، قطکتْبی

( زضیبفت کِ ًؿجت 2009کبلی )ثبتيؽ ٍ  ّؿتٌس. هَاخِ اعلاػبت ًبهتمبضى افعایف ثب ثَزًس فؼبل هحيغی لغؼيت ػسم قطایظ

افعایف یبفتِ اؾت. ًؿجت هتَؾظ  2006زضنس زض ؾبل  2/23ثِ  1980زضنس زض ؾبل  5/10ّب اظ  ًمس ثِ زاضایی هتَؾظ ٍخِ

یک ضًٍس  1990زّس کِ اظ ؾبل  اًس ٍ ًوَزاضّبی حبنل ًكبى هی ّبی ًوًَِ ضا ثطضؾی کطزُ ّب ثطای قطکت ًمس ثِ زاضایی ٍخِ

ی  کٌس ٍ خٌجِ ًمس ًمسیٌگی ایدبز هی زضنس ضؾيسُ اؾت. زٍم، ٍخِ 14ثِ  2010ثبثت ٍخَز زاقتِ کِ زض ؾبل افعایف  ضٍثِ

خبیگعیٌی اؾت کِ هسیطاى ؾَزخَ  ًمس یک زاضایی لبثل زّس. ؾَم، ٍخِ هْوی اظ تهويوبت هسیطیت هبلی قطکت ضا تكکيل هی

کٌٌسُ اؾت.  ی اهيسٍاض ضی یک حَظُایي ضٍ ثطضؾی هكکلات کبضگعا تَاًٌس آى ضا ثِ هٌبفغ قرهی تجسیل کٌٌس، اظ ضاحتی هی ثِ

ّبی ًمسی پطزاذتٌس ٍ زضیبفتٌس  ( ثِ عَض تدطثی ثِ ثطضؾی تَضيح هبليبتی ثطای شذيط2007ُ( فَلی ٍ ّوکبضاى )2014، 1چي)

ٌٌس، ایي ٍخِ ًمس ضا زض ک تطی ًگْساضی هی ًمس ثيف تطی هَاخِ ّؿتٌس ؾغَح ٍخِ ّبی هبليبت ثيف قطکت ّبیی کِ ثب ّعیٌِ 

کٌٌس کِ ثِ ٌّگبم ثبظگطزاًسى ؾَز  ای ًگْساضی هی کٌٌس ٍ ایي ٍخِ ًمس ضا زض ٍاحسّبی ٍاثؿتِ ذبضج اظ کكَض ًگْساضی هی

( زض پػٍّف ذَز ثِ ثطضؾی اضتجبط هجبى 1394فط ٍ ػفطاٍی)ّوت. (2014چي، )ّبی هبليبتی ثبلایی قًَس.  هتحول ّعیٌِ

ّبی پصیطفتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى پطزاذتٌس. ًوًَِ هَضز ثطضؾی زض ٌبة هبليبتی زض قطکتًمسیٌگی ؾْبم ٍ اخت

-اؾت. یبفتِ 1392تب  1386ّبی پصیطفتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى ثطای زٍضُ هبلی هَضز اظ قطکت 105ّب پػٍّف آى

زچبض هحسٍزیت هبلی ٍ اختٌبة هبليبتی ضاثغِ هثجت ٍ هؼٌبزاض ّبی ّبی ایي پػٍّف ًكبى زاز کِ ثيي ًمسقًَسگی زض قطکت

ليبتی ضاثغِ هٌفی ٍ ّبیی کِ زچبض ػسم اعويٌبى تدبضی ّؿتٌس، ًمسقًَسگی ثب اختٌبة هبٍخَز زاضز. ػلاٍُ ثط ایي زض قطکت

گْساقت ٍخِ ًمس ( ثِ ثطضؾی تأثيط ثطذی ػَاهل هؤثط ثط ؾغح 1393ًحجيجی ٍ هحوس ضضب ػجسلی ) ضاحيل .هؼٌبزاض زاضز

 ثب اضتجبط زاضای آظاز ًمس ٍخَُ ٍ هبليبت شذيطُ کؿطی ػبهل زٍ فمظ کِ زاز ًكبى قسُ اًدبم ّبی قطکتْب پطزاذتٌس. آظهَى

 زض کِ گطفت ًتيدِ تَاى هی. ًساقت ًمس ٍخِ ًگْساقت ؾغح ثب اضتجبعی ّيچ ػَاهل ؾبیط ٍ ثَزًس ًمس ٍخِ ًگْساقت ؾغح

 قَز هی ؾْبهساضاى اظ ضؼيفی حوبیت ایٌکِ زليل ثِ ؾْبهساضاى ٍ هبلکبى، تْطاى زضثَضؼ قسُ فتِپصیط ّبی قطکت زض ٍ ایطاى

 کِ چطا) ًساضًس ًمس ٍخِ ًگْساقت ّبی ؾيبؾت ٍ ّب ثطًبهِ ضٍی ثط کبفی ّبی ًظبضت ٍ ّب کٌتطل اػوبل ثطای کبفی لسضت

 ؾْن ّط ػوليبتی ؾَز چٌيي ّن( ًساقت ًمس ٍخِ زاقت ًگِ ؾغح ثب اضتجبعی ّيح هبلکيت توطکع، قسُ آظهَى فطضيبت عجك

 اهط ایي ًساضز قسُ ًگْساضی ًمس ٍخِ ؾغح ثب اضتجبعی ّيچ ثبقس هی قطکت ػولکطز ؾٌدف ثطای هؼيبض یک ػٌَاى ثِ کِ

 ٍ زاضز هسیطُ ّيبت ًظط ٍ هيل عجك ثط ههطف خٌجِ ثيكتط ًمس ٍخَُ ثَضؼ زض قسُ پصیطفتِ ّبی قطکت زض زّس هی ًكبى

 هثجتی هؼٌبزاض ٍ لَی اضتجبط ایٌکِ ثِ تَخِ ثب. ثبقٌس هی نفط ثب ثطاثط ٍ کوتط افعٍزُ اضظـ زاضای کِ قَز هی ّبیی طٍغُپ نطف

 تبثيطی ّيچ اضتجبعبت ایي زض ًيع قطکت هبلی اّطم زیگط ؾَی اظ ٍ قس حبنل ًمس ٍخِ ًگْساقت ؾغح ٍ آظاز ًمس ٍخَُ ثيي

 ػوستب ّب قطکت تَؾظ قسُ ًگْساضی ٍخَُ کِ کطز گيطی ًتيدِ چٌيي تَاى هی هَاضز ایي گصاقتي ّن کٌبض اظ لصا ًساقتٌس ضا

 ّيچ هبلی اّطم کبّف ٍ افعایف کِ چطا. زضیبفتی ّبی ٍام ٍ ثسّی هحل اظ ًِ ٍ ثبقس هی ّب قطکت آظاز ًمس ٍخَُ هحل اظ

ثطضؾی تأثيط اختٌبة پػٍّف ذَز ثِ ( زض 1393پَضحيسضی ٍ ّوکبضاى) .اؾت ًساقتِ ًمس ٍخِ ًگْساقت ؾغح ضٍی ثط تبثيطی

-آى ًوًَِ آهبضی پػٍّفپطزاذتٌس.  ٍ هبلکيت ًْبزی ّبی ضقسؾطهبیِ ؾْبم ػبزی، ثب لحبػ فطنت اظ پطزاذت هبليبت ثط ّعیٌِ

هؼيبض هَضز زض ایي پػٍّف  .ثبقسهی 1389 تب 1380قطکت فؼبل زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى عی زٍضُ ظهبًی  75قبهل ّب 

ّبی پػٍّف آظهَى ٍ تدعیِ ٍ تحليل فطضيِ ثطایٍ  زُ خْت ؾٌدف اختٌبة اظ پطزاذت هبليبت، ًطخ هؤثط هبليبتی اؾتاؾتفب

پػٍّف ًكبى زاز اختٌبة اظ پطزاذت هبليبت ایي ّبی اؾتفبزُ قسُ اؾت. یبفتِ ّبی پبًلاظ ضٍـ حسالل هطثؼبت هؼوَلی ٍ زازُ

                                                           
1(NoviaChen 
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خطیبًبت ًمسی  گصاضی ٍخَُ حبنل اظ اختٌبة هبليبتی،ؾطهبیِّب ثب زیگط، قطکتقَز. ثِ ػجبضت ؾطهبیِ هی ثبػث کبّف ّعیٌِ

پػٍّف ًكبى زاز فطنت ضقس ٍ هبلکيت  ًتبیح .یبثسزٌّس ٍ زض ًتيدِ ّعیٌِ ؾطهبیِ قطکت کبّف هیآیٌسُ ذَز ضا افعایف هی

ثيط أثطضؾی ت( ثِ 1392) فربضیضٍحی ٍ  .ًساضزضاثغِ ثيي اختٌبة اظ پطزاذت هبليبت ٍ ّعیٌِ ؾطهبیِ  زاضی ثطًْبزی تأثيط هؼٌی

ًتبیح ًكبى هی زّس کِ ثيي پطزاذتٌس.  قطکت ّب ٍخِ ًمس ًگْساضی قسُ ٍ هسیطیت ؾطهبیِ زض گطزـ ثط هبظاز ثبظزُ ؾْبم

 گطزـ زض ؾطهبیِ ٍ ًمس ٍخِ هتمبثل اثطات ٍخِ ًمس ًگْساضی قسُ ٍ ؾطهبیِ زض گطزـ ثب هبظاز ثبظزُ ؾْبم، ثب زض ًظط گطفتي

 تهويوبت تبثيط اّويت ثيبًگط، ّب یبفتِ ایي. زاضز ٍخَز هؼٌبزاضی ضاثغِ، آًْب ثط اّطم اثطات، ّوچٌيي ٍ لجل ؾبل ثب خبضی ؾبل

 زض ؾطهبیِ ٍ ًمس ٍخِ ًگْساقت، هبلی هٌبثغ هحسٍزیت زليل ثِ کِ کٌس هی ثيبى ٍ ثبقس هی ؾْبم ثبظزُ هبظاز ثط هست کَتبُ

( ثِ ثطضؾی ضاثغِ ثيي ػسم لغؼيت 1390ٍ ؾؼيس نفطی تدي ) هظلَهی، ًبزض. زاضًس هؿتمين ضاثغِ مؾْب ثبظزُ هبظاز ثب گطزـ

هحيغی ٍ ؾبذتبض ؾبظهبًی قطکت هبزض ترههی ثبظضگبًی خوَْضی اؾلاهی ایطاى پطزاذتٌس. یبفتِ ّبی تحميك ًكبى هی زّس 

ؾبضی ٍ ٍ اؾتطاتػی ّبی کلی ؾبظهبى زاضز.  يتکِ ػسم لغؼيت هحيغی زاضای تأثيط هؿتمين ٍ هثجتی ثط ضٍی توطکع، ضؾو

 ثطضؾی هحتَای اعلاػبتی ٍ تَاى پيف ثيٌی عجمِ ثٌسی تفکيکی یب تدويؼی هبليبت ثط زضآهس پطزاذتی( ثِ 1390) ؾبػی

 نٌبیغ کل ثطای، پطزاذتی زضآهس ثط هبليبت ثٌسی عجمِ هرتلف بیالگَّ ثيٌی پيف تَاى زضذهَل آهسُ ثسؾت پطزاذتٌس. ًتبیح

 اهب ؛زاضز هدعا ثٌسی عجمِ ثِ ًؿجت تدويؼی ٍ تفکيکی ثٌسی عجمِ الگَّبی ثطتطی اظ حبکی، ثطضؾی هَضز نٌؼت 7 ّوچٌيي ٍ

 الگَّبی ثيٌی پيف تَاى تتفبٍ زاضی هؼٌی آظهَى. ثبقٌس ًوی زاض هؼٌی آهبضی ًظط اظ گبًِ ؾِ الگَّبی ثيٌی پيف ذغبی تفبٍت

 تفبٍت غصایی نٌبیغ ٍ ذَزضٍؾبظی نٌبیغ زض تٌْب ٍ ًجَزُ زاض هؼٌی تفبٍت ایي نٌبیغ کل ؾغح زض کِ زّس هی ًكبى قسُ یبز

 ثٌسی عجمِ ٍ تفکيکی ثٌسی عجمِ ثِ ًؿجت هدعا ثٌسی عجمِ الگَی، تطتيت ثِ ًيع قسُ یبز نٌبیغ زض کِ؛ زاضز ٍخَز زاض هؼٌی

 .ثبقٌس هی ثطذَضزاض ثبلاتطی ثيٌی پيف تَاى اظ هدعا ثٌسی عجمِ ثِ ًؿجت فکيکیت ٍ تدويؼی

 پژيَشَاي فرضیٍ

 ضاثغِ هثجت هؼٌبزاضی ٍخَز زاضز. اختٌبة هبليبتیٍ شذيطُ ًمسی فطضيِ اٍل: ثيي 

 ٍ ػسم لغؼيت ضاثغِ هثجت هؼٌبزاضی ٍخَز زاضز. فطضيِ زٍم: ثيي اختٌبة هبليبتی

 هؼٌبزاضی ٍخَز زاضز. ًمسی ٍ ػسم لغؼيت ضاثغِ هثجت فطضيِ ؾَم: ثيي شذيطُ

 َاي پژيَش فرضیٍ آزمًن  جُت  ومًوٍ مًرد مطالعٍ  اوتخاب  جامعٍ آماري پژيَش ي وحًٌ

 1390 ؾبل اثتسای اظ کِ ثبقس هی تْطاى ثْبزاض اٍضاق ثَضؼ زض قسُ پصیطفتِ قطکتْبی کليِ قبهل تحميك ایي آهبضی خبهؼِ

زض ایي هغبلؼِ ثطای ایٌکِ ًوًَِ پػٍّف یک ًوبیٌسُ هٌبؾت ٍ ّوگي اظ خبهؼِ آهبضی  فؼبل ثَزُ اًس. زض ثَضؼ 1395لغبیت 

زض ایي ضاؾتب ًوًَِ آهبضی ایي تحميك قبهل اؾتفبزُ قسُ اؾت. حصف ؾيؿتوبتيک هَضزًظط ثبقس ثطای اًتربة ًوًَِ اظ ضٍـ 

 توبهی قطکتْبیی اؾت کِ قطایظ شیل ضا زاضا ثبقٌس:

 زض ثَضؼ حضَض زاقتِ اًس. 1395لغبیت  1390بلْبی هبلی زض عَل ؾ (1

گطی هبلی، ثيوِ ٍ ًْبزّبی پَلی ٍ هبلی ًجبقٌس. ظیطا ایي قطکتْب  ٍاؾغِ قطکتْب خعء ثبًکْب، قطکتْبی ؾطهبیِ گصاضی، (2

 هبّيت ػوليبتكبى هتفبٍت اظ ؾبیط قطکتْبؾت.

 فَق الصکط تغييطی زض ؾبل هبلی ًسازُ ثبقٌس.پبیبى ؾبل هبلی آًْب آذط اؾفٌس ّط ؾبل ثَزُ ٍ زض عَل زٍضُ  (3

 .زض ّوِ ؾبلْبی هَضز ثطضؾی زض پبیبى ؾبل هبلی اعلاػبت ٍ زازُ ّبی هَضز ًيبظ آًْب زض زؾتطؼ ثبقس (4

 َاگیري آنمتغیرَاي پژيَش ي شیًٌ اوذازٌ

 : تعريف متغیرَاي پژيَش1جذيل 
Uncertainty ػبهل ػسم لغؼيت هحيغی، ضطیت تغييط پصیطی فط( ٍـcv )ثبقس کِ ثط پبیِ قطایظ ثبظاض ثَزُ ٍ  هی

ثِ ّويي زليل ثِ ػٌَاى ؾٌدف ػسم ثجبت هحيغی ػبهلی هٌبؾت هی ثبقسٍ ثِ قکل ظیط هحبؾجِ 

 هی گطزز:

http://ganj.irandoc.ac.ir/articles/528006
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 فطٍـ ّط قطکت زض ّط ؾبل ٍ  هكبّسات z ضطیت تغييطپصیطی فطٍـ ثَزُ، cv(، zزض هؼبزلِ )

قس. ایي ؾٌدف ٍیػُ اظ ػسم ثجبت هحيغی ثب اؾتفبزُ اظ زازُ ّبی تبضیری همساض هيبًگيي فطٍـ هی ثب

 هحبؾجِ هی قَز. ؾبلِ 3زض یک زٍضُ ظهبًی 
Dispersion گطاى اظ  ثيٌی تحليل اًحطاف هؼيبض پيفEPS تمؿين ثط ليوت ثبظاض ؾْبم زض پبیبى ؾبل 
Accuracy  لسض هغلكEPS ٌْبی اًس ه  گطاى ثطآٍضز کطزُ هيبًِ کِ تحليلEPS قسُ تمؿين ثط ليوت ثبظاض  گعاضـ

 ؾْبم زض پبیبى ؾبل
TA  ی. با مقياس نرخ بهره مؤثر با تقسيم برآورد بدهی مالياتی بر سود قبل از کسر ماليات مالياتاجتناب 

TA _Dummy  ِهتغيط هدبظی. زض نَضتی کTA .هثجت ثبقس هؿبٍی یک ذَاّس ثَز ٍ زض غيط ایٌهَضت هؿبٍی نفط  
Cash ِّبی ذبلم. هست تمؿين ثط زاضایی ّبی کَتبُ گصاضی ی ؾطهبیِ ٍخِ ًمس ثِ اضبف 
Size ّبی قطکت لگبضیتن کل زاضایی  

MTB ًؿجت اضظـ ثبظاض ثِ اضظـ زفتطی 
SD Income ُی ًوًَِ ًؿجت ثِ چٌس زٍضُ اًحطاف هؼيبض ؾَز ػوليبتی زض زٍض 

Leverage ّبی ّبی کل تمؿين ثط کل زاضایی ثسّی 
R&D ٌِّبی. ّبی تحميك ٍ تَؾؼِ تمؿين ثط کل زاضایی ّعی 
Loss  ِهتغيط هدبظی. زض نَضتی کEPS .هٌفی ثبقس هؿبٍی یک ذَاّس ثَز ٍ زض غيط ایٌهَضت هؿبٍی نفط 

Capex ٌِّبی ّبی ؾطهبیِ تمؿين ثط کل زاضایی ّعی 

 ريش پژيَش

 ٍ هدْـَلات  کكـف  ّب، ّبی هؼتجط ٍ ًظبم یبفتِ ثطای ثطضؾی ٍالؼيت ضا هی تَاى هدوَػِ ای اظ لَاػس، اثعاض ٍ ضاُ پػٍّفضٍـ 

 اؾبؼ ثط. اؾت گطفتِ نَضت پػٍّف ضٍـ اظ هرتلفی ّبی ثٌسی تمؿين اًؿبًی ػلَم زض. زاًؿت هكکلات حل ضاُ ثِ زؾتيبثی

ثِ ّـسف کـبضثطزی   حبضطثب تَخِ  پػٍّف(. ضٍـ 1388ی، ذبک. )ثبقس ػلوی یب کبضثطزی ثٌيبزی، تَاًس هی پػٍّف ضٍـ ّسف،

 اػتجبضزٌّـسگبى،  گصاضاى، ثَزُ ٍ ًتبیح حبنل اظ آى هی تَاًس ثطای عيف گؿتطزُ ای قبهل هسیطاى قطکتْب، ؾْبهساضاى، ؾطهبیِ

تَاًٌس گصقتِ ًگط یب آیٌسُ ًگـط ثبقـٌس.   هی ّبپػٍّفتسٍیي کٌٌسگبى اؾتبًساضزّب هفيس ثبقس. اظ لحبػ ثؼس ظهبًی  ٍ پػٍّكگطاى

ضا  پـػٍّف ی گطزآٍضی قسُ زض ضاثغِ ثـب ضٍیـسازّبیی ثبقـس کـِ زض گصقـتِ ضخ زازُ اؾـت عـطح        ّب ٌبًچِ زازُثِ عَض کلی چ

ًگط ثِ قوبض هی آیس. ثط اؾبؼ ًحَُ گطزآٍضی زازُ گصقتِ پػٍّفی کطز. اظ ایي ضٍ پػٍّف حبضط یک تلم ًگط گصقتِ تَاى هی

تَنيفی قـبهل هدوَػـِ ضٍـ ّـبیی     پػٍّفهی تَاًٌس تبضیری، تَنيفی، ّوجؿتگی، تدطثی یب ػلیّ ثبقٌس.  ّبپػٍّفّب ًيع 

ّبیی اؾت کـِ  ّوجؿتگی قبهل پػٍّف ّبیپػٍّفاؾت کِ ّسف آى تَنيف کطزى قطایظ یب پسیسُ ّبی هَضز ثطضؾی اؾت. 

ّ  زض آًْب ؾؼی هی  ّـبی پـػٍّف وجؿـتگی کكـف ٍ تجيـيي گـطزز. زض     قَز ضاثغِ ثيي هتغيطّبی هرتلف ثب اؾتفبزُ اظ ضـطیت 

 (. ثـب 1390، ًيـب ٍ ؾـطهس  حبفؼ) ثبقس ّوجؿتگی ّسف انلی هكرم کطزى ًَع، اًساظُ ٍ همساض ضاثغِ ثيي زٍ یب چٌس هتغيط هی

 .ثبقس اظ ًَع تَنيفی ٍ ّوجؿتگی هی پػٍّفتَخِ ثِ تمؿين ثٌسی فَق، ایي 

 وتايج آزمًن پژيَش

 آزمًن فرضیٍ ايل

 ل: ثيي شذيطُ ًمسی ٍ ّعیٌِ هبليبت ضاثغِ هؼٌبزاضی ٍخَز زاضز.فطضيِ اٍ

H0: ضاثغِ هؼٌبزاضی ٍخَز ًساضزاختٌبة هبليبتی شذيطُ ًمسی ٍ  ثيي   

H1: ٍ ضاثغِ هؼٌبزاضی ٍخَز زاضزاختٌبة هبليبتی  ثيي شذيطُ ًمسی  
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 ثطضؾی هسل تطکيجی فطضيِ اٍل :2خسٍل 

       
       

 

 هتغيط

 ضطیت

هؼيبضاًحطاف   t-ُآهبض 

ؾغح 

 هؼٌبزاضی

ؾغح هؼٌی  ًَع ضاثغِ

 زاضی
       
 ----- هثجت 4.88E-07 5.72E-07 0.852722 0.3943 اختٌبة هبليبتی       

 ----- هثجت 0.1069 1.615365 0.262019 0.423257 اًساظُ قطکت

یهٌف 0.1217 1.550456- 0.059944 0.092941- زفتطی اضظـ ثِ ثبظاض اضظـ ًؿجت  ----- 

 ----- هٌفی 2.21E-08 4.80E-08 -0.460295 0.6455- ػوليبتی ؾَز هؼيبض اًحطاف

%95 هثجت 0.0033 2.950067 0.313941 0.926148 اّطم هبلی  

 ----- هٌفی 2.24E-07 6.17E-07 -0.363464 0.7164- تَؾؼِ ٍ پػٍّف ّبی ّعیٌِ

%90 هثجت 0.0649 1.850699 0.618396 1.144465 ثبظزُ زاضایيْب  

 ----- هثجت 0.1168 1.571323 1.106399 1.738510 ؾطهبیِ ّبی ّعیٌِ

 هؼٌبزاضی اؾت هثجت 0.0000 11.25711 1.565489 17.62289 ضطیت ثبثت

       
   آهبضُ ّبی ثسٍى ٍظى آهبضُ ّبی ٍظى زاض       

       
       

 ضطیت تؼييي 0.922528 ضطیت تؼييي
0.99156
8 

  

تؼييي تؼسیل قسُ ضطیت  آهبضُ زٍضثيي ٍاتؿَى 0.901618 
1.16714
7 

  

     1.727464 آهبضُ زٍضثيي ٍاتؿَى

F-statistic 44.11801     

Prob(F-statistic) 0.000000      

 

آى  ظثبقس ٍ حبکی ازاض ثَزى کل ضگطؾيَى هیًگط هؼٌیثيب ٍ اؾت sig<0.01 همساضقَز هكبّسُ هی 2کِ اظ خسٍل ّوبًغَض 

 2.5تب  1.5ثيي  ضاثغِ ثبلا ػسز ؿَىٍات -ييآظهَى زٍضثزضنس هؼٌبزاض هی ثبقس. ّوچٌيي  99اؾت کِ هسل زضؾغح اعويٌبى 

زّس ًتبیح آظهَى فطضيِ ًكبى هیاؾت.  یّوجؿتگ  زٌّسُ هَضز پصیطـ ثَزى فطو ًجَز ذَزًكبىٍ  ثبقس کِ هٌبؾت اؾتیه

 اثغِ هؼٌبزاضی ٍخَز ًساضز.ضاختٌبة هبليبتی کِ ثيي شذيطُ ًمسی ٍ 

 متغیرَاي کىترلی:

 آهبضی هؼٌبزاض ًيؿت.ثب شذيطُ ًمسی زاضای ضاثغِ هثجت اؾت ٍلی اظ ًظط  قطکت اًساظُ

 ًؿجت اضظـ زفتطی ثِ اضظـ ثبظاض ثب شذيطُ ًمسی زاضای ضاثغِ هٌفی اؾت ٍلی اظ ًظط آهبضی هؼٌبزاض ًيؿت.

 ًمسی زاضای ضاثغِ هٌفی اؾت ٍ لی اظ ًظط آهبضی هؼٌبزاض ًيؿت. ثب شذيطُ قطکت اًحطاف هؼيبض ؾَز ػوليبتی

 % ٍخَز زاضز.95ثب شذيطُ ًمسی ضاثغِ هثجت ٍ هؼٌبزاضی زض ؾغح اّطم هبلی 

 ثب شذيطُ ًمسی زاضای ضاثغِ هٌفی اؾت ٍ لی اظ ًظط آهبضی هؼٌبزاض ًيؿت.ٍ تَؾؼِ  پػٍّفّعیٌِ 

 % ٍخَز زاضز.90زض ؾغح هؼٌبزاض  ِ هثجت ٍثبظزُ زاضایی قطکت ثب شذيطُ ًمسی زاضای ضاثغ

 ّعیٌِ ؾطهبیِ قطکت ثب شذيطُ ًمسی زاضای ضاثغِ هثجت اؾت ٍلی اظ ًظط آهبضی هؼٌبزاض ًيؿت.
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 خسٍل ثبلاشکط قسُ زض  هتغيطّبی هؿتملزضنس اظ تغييطات تَؾظ  90.2حسٍز زّس کِ  ضطیت تؼييي تهحيح قسُ ًكبى هی 

 قَز. تجييي هی

 آزمًن فرضیٍ ديم

 ضاثغِ هؼٌبزاضی ٍخَز زاضز. ثبظاض ٍ ػسم لغؼيت یهبليبتاختٌبة فطضيِ زٍم: ثيي 

 

H0: ٍ ػسم لغؼيت ثبظاض ضاثغِ هؼٌبزاضی ٍخَز ًساضزاختٌبة هبليبتی  ثيي   

H1:  ػسم لغؼيت ثبظاض ضاثغِ هؼٌبزاضی ٍخَز زاضزاختٌبة هبليبتی ثيي ٍ  

 ثطضؾی هسل تطکيجی فطضيِ زٍم :3خسٍل 

آى اؾت  ثبقس ٍ حبکی اظزاض ثَزى کل ضگطؾيَى هیثيبًگط هؼٌی sig<0.01 همساضقَز هكبّسُ هی 3 لکِ اظ خسٍّوبًغَض  

-یه 2.5تب  1.5ثيي  ضاثغِ ثبلا ػسز ؿَىٍات -ييآظهَى زٍضثزضنس هؼٌبزاض هی ثبقس. ّوچٌيي  99کِ هسل زضؾغح اعويٌبى 

       
       

 

 آهبضُ-t اًحطاف هؼيبض ضطیت هتغيط

ؾغح 

 هؼٌبزاضی

ؾغح هؼٌی  ًَع ضاثغِ

 زاضی
       
 ------ هثجت 2.42E-07 3.99E-07 0.607507 0.5439 یهبليبت اختٌبة       

TA_DUMMY_1 -0.133161 0.045703 -2.913638 0.0038 95 هٌفی%  

%99 هثجت 0.0005 3.501190 0.206125 0.721682 اًساظُ قطکت  

%95 هٌفی 0.0057 2.785387- 0.027717 0.077204- زفتطی اضظـ ثِ ثبظاض اضظـ ًؿجت  

 ------ هثجت 7.58E-09 5.20E-08 0.145826 0.8841 ػوليبتی ؾَز هؼيبض اًحطاف

 ------ هٌفی 0.8446 0.196214- 0.267751 0.052537- اّطم هبلی

 ------ هٌفی 3.61E-08 2.31E-07 -0.156042 0.8761- تَؾؼِ ٍ پػٍّف ّبی ّعیٌِ

%99 هثجت 0.0002 3.819093 0.241992 0.924191 ثبظزُ زاضایيْب  

 ------ هثجت 0.5254 0.635690 0.363707 0.231205 ؾطهبیِ ّبی ّعیٌِ

%99 هٌفی 0.0001 4.008707- 1.342170 5.380367- ضطیت ثبثت  

AR(1) 0.621206 0.037809 16.43002 0.0000 

ثجته هؼٌبزاضی  

 اؾت

       
   آهبضُ ّبی ثسٍى ٍظى آهبضُ ّبی ٍظى زاض       

       
       

 ضطیت تؼييي 0.909430 ضطیت تؼييي
0.72269
7 

  

 آهبضُ زٍضثيي ٍاتؿَى 0.875906 ضطیت تؼييي تؼسیل قسُ
2.43431
8 

  

     2.304778 آهبضُ زٍضثيي ٍاتؿَى

F-statistic 27.12740     

Prob(F-statistic) 0.000000      
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زّس کِ ًتبیح آظهَى فطضيِ ًكبى هیاؾت.  یّوجؿتگ  زٌّسُ هَضز پصیطـ ثَزى فطو ًجَز ذَزًكبىٍ  بقس کِ هٌبؾت اؾتث

 ضاثغِ هؼکَؼ ٍ هؼٌبزاضی ٍخَز زاضز.ثبظاض ٍ ػسم لغؼيت اختٌبة هبليبتی ثيي 

 متغیرَاي کىترلی:

 % ٍخَز زاضز.99ثب ػسم لغؼيت زاضای ضاثغِ هثجت ٍ زض ؾغح هؼٌبزاضی  قطکت اًساظُ

 % ٍخَز زاضز.95زض ؾغح هؼٌبزاضی  ًؿجت اضظـ زفتطی ثِ اضظـ ثبظاض ثب ػسم لغؼيت زاضای ضاثغِ هٌفی ٍ

 ثب ػسم لغؼيت زاضای ضاثغِ هثجت اؾت ٍ لی اظ ًظط آهبضی هؼٌبزاضی ًيؿت. قطکت اًحطاف هؼيبض ؾَز ػوليبتی

 ت ٍ لی اظ ًظط آهبضی هؼٌبزاض ًيؿت.ثب ػسم لغؼيت زاضای ضاثغِ هٌفی ٍ هؼٌبزاضی اؾاّطم هبلی 

 ثب ػسم لغؼيت زاضای ضاثغِ هٌفی اؾت ٍ لی اظ ًظط آهبضی هؼٌبزاض ًيؿت.ٍ تَؾؼِ  پػٍّفّعیٌِ 

 % ٍخَز زاضز.99زض ؾغح هؼٌبزاضی ثبظزُ زاضایی قطکت ثب ػسم لغؼيت زاضای ضاثغِ هثجت اؾت ٍ 

 ت ٍ لی اظ ًظط آهبضی هؼٌبزاض ًيؿت.ّعیٌِ ؾطهبیِ قطکت ثب ػسم لغؼيت زاضای ضاثغِ هثجت اؾ

 خسٍل ثبلاشکط قسُ زض  هتغيطّبی هؿتملزضنس اظ تغييطات تَؾظ  .87.6حسٍز زّس کِ  ضطیت تؼييي تهحيح قسُ ًكبى هی 

 قَز. تجييي هی

 آزمًن فرضیٍ سًم

  فطضيِ ؾَم: ثيي شذيطُ ًمسی ٍ ػسم لغؼيت ضاثغِ هؼٌبزاضی ٍخَز زاضز.

H0: سم لغؼيت ثبظاض ضاثغِ هؼٌبزاضی ٍخَز ًساضزشذيطُ ًمسی ٍ ػ ثيي   

H1: ثيي شذيطُ ًمسی ٍ ػسم لغؼيت ثبظاض ضاثغِ هؼٌبزاضی ٍخَز زاضز 

 
 

 ثطضؾی هسل تطکيجی فطضيِ ؾَم :4 خسٍل
       
       

 

 آهبضُ-t اًحطاف هؼيبض ضطیت هتغيط

ؾغح 

 هؼٌبزاضی

ؾغح هؼٌی  ًَع ضاثغِ

 زاضی
       
 ------ هٌفی 0.2640 1.118812- 0.001095 0.001225- ٍخَُ ًمس       

TA_DUMMY_1 -0.132147 0.045658 -2.894280 0.0041 95 هٌفی%  

TA_DUMMY_1_CASH 0.000424 0.000665 0.638431 0.5236 هثجت ------ 

%99 هثجت 0.0004 3.591401 0.206631 0.742094 اًساظُ قطکت  

%95 هٌفی 0.0058 2.778911- 0.027530 0.076503- زفتطی اضظـ ثِ ثبظاض اضظـ ًؿجت  

 ------ هثجت 1.14E-08 5.18E-08 0.219906 0.8261 ػوليبتی ؾَز هؼيبض اًحطاف

 ------ هٌفی 0.9160 0.105498- 0.265731 0.028034- اّطم هبلی

 ------ هٌفی 3.82E-09 2.36E-07 -0.016237 0.9871- تَؾؼِ ٍ پػٍّف ّبی ّعیٌِ

%99 هثجت 0.0001 3.882998 0.242087 0.940022 ایيْبثبظزُ زاض  

 ------ هثجت 0.4547 0.748418 0.362982 0.271662 ؾطهبیِ ّبی ّعیٌِ

%99 هٌفی 0.0001 4.071114- 1.346006 5.479744- ضطیت ثبثت  

AR(1) 0.622881 0.037835 16.46301 0.0000 هؼٌبزاضی اؾت هثجت 
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ظى زاضآهبضُ ّبی ٍ    آهبضُ ّبی ثسٍى ٍظى 

       
       

 ضطیت تؼييي 0.911727 ضطیت تؼييي
0.72295
1 

  

 آهبضُ زٍضثيي ٍاتؿَى 0.878691 ضطیت تؼييي تؼسیل قسُ
2.42649
6 

  

     2.306379 آهبضُ زٍضثيي ٍاتؿَى

F-statistic 27.59778     

Prob(F-statistic) 0.000000      
       

 

آى اؾت  ثبقس ٍ حبکی اظزاض ثَزى کل ضگطؾيَى هیثيبًگط هؼٌی sig<0.01همساض قَز هكبّسُ هی 4کِ اظ خسٍل ًغَض ّوب 

-یه 2.5تب  1.5ثيي  ضاثغِ ثبلا ػسز ؿَىٍات -ييآظهَى زٍضثثبقس. ّوچٌيي زضنس هؼٌبزاض هی 99کِ هسل زض ؾغح اعويٌبى 

زّس کِ ًتبیح آظهَى فطضيِ ًكبى هیاؾت.  یّوجؿتگ  زى فطو ًجَز ذَززٌّسُ هَضز پصیطـ ثًَكبىٍ  ثبقس کِ هٌبؾت اؾت

 ثيي شذيطُ ًمسی ٍ ػسم لغؼيت ضاثغِ هؼٌبزاضی ٍخَز ًساضز.

 متغیرَاي کىترلی:

 % ٍخَز زاضز.99ثب ػسم لغؼيت زاضای ضاثغِ هثجت ٍ زض ؾغح هؼٌبزاض  قطکت اًساظُ

 % ٍخَز زاضز.95زض ؾغح هؼٌبزاض  ضاثغِ هٌفی ٍ ًؿجت اضظـ زفتطی ثِ اضظـ ثبظاض ثب ػسم لغؼيت زاضای

 ثب ػسم لغؼيت زاضای ضاثغِ هثجت اؾت ٍ لی اظ ًظط آهبضی هؼٌبزاض ًيؿت. قطکت اًحطاف هؼيبض ؾَز ػوليبتی

 ثب ػسم لغؼيت زاضای ضاثغِ هٌفی اؾت ٍ لی اظ ًظط آهبضی هؼٌبزاضی ًيؿت.اّطم هبلی 

 ضاثغِ هٌفی اؾت ٍ لی اظ ًظط آهبضی هؼٌبزاض ًيؿت.ثب ػسم لغؼيت زاضای ٍ تَؾؼِ  پػٍّفّعیٌِ 

 % ٍخَز زاضز.99ثبظزُ زاضایی قطکت ثب ػسم لغؼيت زاضای ضاثغِ هثجت اؾت ٍ زض ؾغح هؼٌبزاضی 

 ّعیٌِ ؾطهبیِ قطکت ثب ػسم لغؼيت زاضای ضاثغِ هثجت اؾت ٍ لی اظ ًظط آهبضی هؼٌبزاض ًيؿت.

 خسٍل ثبلاشکط قسُ زض  هتغيطّبی هؿتملزضنس اظ تغييطات تَؾظ  87.8ز حسٍزّس کِ  ضطیت تؼييي تهحيح قسُ ًكبى هی 

 قَز. تجييي هی

 گیريوتیجٍ

ّبی پصیطفتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق زض قطکتٍ ػسم لغؼيت ثبظاض  اختٌبة هبليبتی، ضاثغِ ثيي ًگْساضی ٍخَُ ًمس زض ایي پػٍّف

 اختٌبةثيي  ّبفطضيِ  آظهَىاض گطفت. هغبثك ًتبیح حبنل اظ هَضز ثطضؾی ٍ آظهَى لط 1395الی  1390ثْبزاض تْطاى اظ ؾبل 

ضاثغِ هؼٌبزاضی ٍخَز  اختٌبة هبليبتیثيي شذيطُ ًمسی ٍ  ٍلی زاضزثغِ هؼکَؼ ٍ هؼٌبزاضی ٍخَز ٍ ػسم لغؼيت ضا یهبليبت

الات ٍ ؤاظ ؾ یِ لؿوتث پػٍّف يیا حیًتب ثيي شذيطُ ًمسی ٍ ػسم لغؼيت ثبظاض ضاثغِ هؼٌبزاضی ٍخَز ًساضز. ّوچٌيي .ًساضز

ٍ ػسم لغؼيت زض قطکتْبی پصیطفتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق  اختٌبة هبليبتیاثْبهبت هَخَز زض ضاثغِ ثيي ًگْساضی ٍخَُ ًمس، 

ٍ ضاثغِ چٌس  طزينَضت ثگ یكتطيث ّبیپػٍّف ؿتیثبیهسل کبهل ه کی دبزیخْت ا کييزّس. ل یپبؾد ه ثْبزاض تْطاى

 گطیز یظهبً یّب بؼيّوگي کٌٌسُ ٍ ثب اًتربة هم یظهبً یّب مهتفبٍت ٍ ثب اؾتفبزُ اظ قبذ یظهبً یزض فبنلِ ّب طيهتغ

هسل ثب اؾتفبزُ اظ ًوًَِ  کی یثتَاى ثب عطاح ًٍؿجت ثِ ٍخَز ضاثغِ لضبٍت کطز  یآظهَى قَز تب ثتَاى زض حبلت کل (یفهل)

ثَضؼ تْطاى  ییثَزى کبضآ فيضؼ ييٍت ًوَز. ّوچٌآى لضب ٌسُی، هؼبهلات ثب اقربل ٍاثؿتِ قطکت ضاخغ ثِ ػولکطز آكتطيث

 ثبقس یه پػٍّف يیًگطفتي زض ا دِيًت لیاظ زلا یکی
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 مىاتع

 پػٍّف ٍ هغبلؼبت هَؾؿؿِ التهبزی، تَؾؼِ ٍ ثبظضگبًی اؾتطاتػی الولل، ثيي تدبضت ،(1373) احوس اذَی، .1

 تْطاى. ثبظضگبًی، ّبی
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Abstract 
 

The activities of companies in today's complex environment and the need to identify emerging risks are among 

the most important factors for achieving success. In this way, attention to the strategic risk and the uncertain 

investment environment is of particular importance.. The uncertain investment environment or environmental 

uncertainties means the inability to predict the actions of customers, suppliers, competitors and supervisory 

groups that includes reported profit variability and emphasize the asymmetry of information between Managers 

and investors. Managers work in an uncertain environment, so they try to reduce this variability using profit 

management techniques. The purpose of this study was to investigate the relationship between keeping cash, tax 

avoidance and market uncertainty. The statistical population includes 128 companies listed in the Tehran Stock 

Exchange which have been active on the stock exchange since the beginning of 2011 to the end of 2016. In this 

research, multivariate linear regression model was used to test the hypotheses. The statistical method used in 

this study is panel data method. The results show that there is a reverse and significant relationship between tax 

avoidance and market uncertainty, but there is no significant relationship between cash and tax avoidance. There 

is also no significant relationship between cash reserve and uncertainty. 
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