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 فبزظ وؿبٚزش٢ آٔٛشؼ ٚ تحم٥مبت ٔسوص ػ٣ّٕ ٥ٞبت ػضٛ ٚ دوتس٢ 1

 ٌبش ٚ ٘فت التكبد دوتس٢ دا٘ؿز٢ٛ 2

 

 چکیذٌ

٥ٕت ٘فت ٣ٔ ثبؾد. ا٤ٗ ػبُٔ اش آٖ رٟت ٟٔٓ اغت وٝ دزآٔد اق٣ّ وؿوٛز  ٟٔٓ تس٤ٗ ػبُٔ تبح٥سٌراز خبزر٣ ثس ثبشاز ٔػىٗ، ل

٤ى٣ اش دلا٤ُ اق٣ّ افصا٤ؽ ل٥ٕت ٔػىٗ زا ثب٤د دز افصا٤ؽ دزآٔودٞب٢ ٘فتو٣ وؿوٛز رػوت      .اش قبدزات ٘فت ثٝ دغت ٣ٔ آ٤د

توبخ٥س ٚ ؾوٛن ل٥ٕتو٣    تبح٥س دزآٔدٞب٢ ٘فت٣ ثوب   ARDLپسغىبت ٚ -ٞب٢ ٞٛدز٤هدز ا٤ٗ ٔمبِٝ ثب اغتفبدٜ اش زٚؼ .ٚرٛ وسد

ٞب٢ ٔٛزد ثسزغ٣ لساز ٌسفتٝ اغت. ٘تب٤ذ ٘ؿبٖ داد وٝ ٘سخ ازش، ؾٛن 1352-1394ٞب٢ ٘فت ثس ؾبخف ل٥ٕت ٔػىٗ ط٣ غبَ

ٞب٢ ثب تبخ٥س ٘فتو٣، ٘مود٣ٍٙ٤ ٚ ٔروبزد دِٚوت توبح٥س ٔخجوت ٚ       ٘فت٣ ٚ ٘سخ غٛد ثب٘ى٣ تبح٥س ٔٙف٣ ثس ل٥ٕت ٔػىٗ داز٘د. دزآٔد

زٚ٘د فؼ٣ّ ل٥ٕت ٘فت احتٕبَ وبٞؽ دزآٔدٞب٢ ٘فت٣ وؿٛز زا ٣ٔ دٞد. ٕٞچ٥ٙٗ وبٞؽ ا٘د. داؾتٝ داز٢ ثس ل٥ٕت ٔػىٗٔؼ٣ٙ

دز ل٥ٕت ٔػىٗ ٔٙؼىع ٣ٔ ؾٛد. پع ثب٤ود دز غوبَ آ٤ٙودٜ احتٕوبلا ؾوبٞد زووٛد ث٥ؿوتس دز         ٤ه غبِٝل٥ٕت ٘فت ثب تبخ٥س٢ 

 .ٔػىٗ ثبؾ٥ٓ

 

 .ٞب٢ ثب تبخ٥س ٘فت٣ٔد، دزآARDLل٥ٕت ٔػىٗ، ل٥ٕت ٘فت، ٘مد٣ٍٙ٤، َای كلیذی:  ياشٌ
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 مقذمٍ -1

پور٤سد ثّىوٝ   ثبؾد. ل٥ٕت ٔػىٗ ٘ٝ تٟٙب اش ؾسا٤ط ػ٣ٕٔٛ التكبد تبح٥س ٔو٣ ا٢ ٣ٔدز ثؼد التكبد ولاٖ ٔػىٗ دازا٢ ا٥ٕٞت ٤ٚطٜ

تٛا٘ود  (. ٘ٛغب٘بت ل٥ٕت ٔػىٗ 2017٣ٔ، 1ثبؾد )و٥ّٙع ٚ ٕٞىبزأٖؼٕٛلاً دازا٢ احسات اغبغ٣ ز٢ٚ ٔتغ٥سٞب٢ التكبد ولاٖ ٣ٔ

ٞوب٢  دز٤بفتٙد وٝ ازشؼ وُ دازا٤و٣  1991دز غبَ  2ٚٚد ٚ ٞسو٤ٛتصحسات لبثُ تٛر٣ٟ ثس التكبد وؿٛزٞب ثس رب٢ ثٍراز٘د. ٌس٤ٗا

ٌراز٢ قوٛزت ٌسفتوٝ دز ثروؽ ٔػوىٗ ثو٥ؽ اش ثروؽ       تزبز٢ ثٛدٜ ٚ ثٝ طٛز ٔؼَٕٛ، ازشؼ غسٔب٤ٝ غسٔب٤ٝٔػى٣٘ٛ ث٥ؽ اش 

(. احوس  2010، ٤3وبو٤ّٚٛٛ ٚ ٘وس٢  ثوٛد ) لا٢ ٔكسف٣ ثػ٥بز غبدٜ اٍ٘بزا٘ٝ خٛاٞد ثٙبثسا٤ٗ تّم٣ ٔػىٗ ثٝ ػٙٛاٖ ٤ه وب ؛تزبز٢ اغت

ٔػىٗ ز٢ٚ ٔكسف لبثُ تٛرٝ اغت ٚ وبٞؽ دز ل٥ٕت ٔػىٗ ٔٙزس ثٝ وبٞؽ ٔكسف خٛاٞد ؾد. ػلاٜٚ ثس ا٤ٗ تغ٥٥سات٣  4حسٚت

ٖ آٍّ٘ٛ ٚ ٞوٙد )ٞب٢ تزبز٢ ا٤فب ٣ٔؾٛد ٘مؽ ثػ٥بز ٣ٕٟٔ دز چسخٝوٝ دز ثبشاز ٔػىٗ ا٤زبد ٣ٔ (. ٘وٝ فموط ثوٝ    2017، 5ٕىوبزا

، 6ثبؾود )ثس٘ب٘ىوٝ ٚ ٌستّوس   ثّىٝ دازا٢ ٘ٛغوب٘بت ٚ تغ٥٥وسات ش٤وبد٢ ٔو٣    ٌراز٢ دز ٔػىٗ رص٣٤ اش تمبضبغت د٥ُِ ا٤ٙىٝ غسٔب٤ٝ

ٖ   ( ثّىٝ ثد٥ُِ ا٤ٙىٝ تغ٥٥سات دز ل٥ٕت ٔػىٗ دازا٢ احس حسٚت ٣ٕٟٔ ز٢ٚ ٔكسف ٚ غسٔب1995ٝ٤ ، 7ٌوراز٢ اغوت )تبپوُ ٚ زٚش

؛ اغوت  ز٢ٚ خب٘ٛازٞب پ٥ؽ دز ٞبٌص٤ٙٝ تس٤ٗٔٙبغت اش ٤ى٣ ٔػتغلات ٚ ألان دز ٌراز٢غسٔب٤ٝ اغت دادٜ ٘ؿبٖ (. تزسث1988ٝ

ٝ  زا ٔػىٗ ٞبغب٤س دازا٣٤ ثٝ ٘ػجت ٔدت ثّٙد ٚ ٔدت ٥ٔبٖ دٚزٜ دز اخ٥س ٞب٢ غبَ ط٣ ٔػىٗ ثبشد٣ٞ ٚ ز٤ػه تسو٥ت ش٤سا  ثو

 (.2014، 8وٙد )ٌبئٛ ٚ ٕٞىبزا٣ٖٔ ٔؼسف٣ دازا٣٤ ثٟتس٤ٗ ػٙٛاٖ

ٝ ٔػىٗ دز ا٤ساٖ اش رٙجٝ د٤ٍس٢ دازا٢ ا٥ٕٞت اغت. رراث٥ت ٚ ا٥ٕٞت ٔػىٗ دز ا٤ساٖ ثٝ ػٙٛاٖ ٌص٤ٙٝ ٌوراز٢  ا٢ ثسا٢ غوسٔب٤

، تصز٤ك حزٓ ثبلا٣٤ ٘مد٣ٍٙ٤ ثٝ التكبد وؿٛز، دز غ٥بة ػّٕىسد ٔٙبغت ثبشاز 1388ٞب٢ لجُ اش پٛؾ٣ ٥٘ػت. دز غبَلبثُ چؿٓ

ٗ، غجت ٞدا٤ت ٔٙبثغ ٔب٣ِ ثٝ ثرؽ ٔػىٗ ٚ ؾىُ ٥ٌس٢ زٚ٘دٞب٢ قوؼٛد٢ دز ل٥ٕوت ا٤وٗ ووبلا     غسٔب٤ٝ ٚ زؾد التكبد٢ پب٥٤

(. ثرؽ ٔػوىٗ  1388ا٢ آٖ ٥٘ص وبٔلا ٚاضح اغت )لدٚغ٣ ٚ ٕٞىبزاٖ، ثٙبثسا٤ٗ ػلاٜٚ ثس رٙجٝ ٔكسف٣ ٔػىٗ، ثؼد غسٔب٤ٝ؛ ؾد

زٝ تجد٤ُ تمبضب٢ ٔٛحس ثٝ تمبضب٢ ٔٛحس غ٥سٔٛحس ٔٛارٝ ٞب ٚ دز ٘ت٥ز٤ٚٝ ل٥ٕتٞب٢ زوٛد ٚ زٚ٘ك تٛز٣ٔ ٚ افصا٤ؽ ث٣ا٤ساٖ ثب دٚزٜ

وٙد، ؾب٤د دز اللاْ تزوبز٢،  ثٛدٜ اغت. تٛزْ ٘بؾ٣ اش افصا٤ؽ ؾد٤د ٘مد٣ٍٙ٤ وٝ غجت اغتفبدٜ ث٥ؿتس اش دلازٞب٢ ٘فت٣ ظٟٛز ٣ٔ

ت )ػجبغ٣ ٘طاد ٚ ٤وبز٢،  أب دز وبلاٞب٢ غ٥س ٔٙمَٛ ٔب٘ٙد ش٥ٔٗ ٚ ٔػىٗ لبثُ وٙتسَ ٥٘ػ؛ ٔكسف٣ ٚ غ٥سٜ ثٝ ٚغ٥ّٝ ٚازدات ثبؾد

1388.) 

ُ  ثس تمبضوب٢  احس طس٤ك اش اَٚ. ٣ٔ دٞد لساز تأح٥س تحت طس٤ك دٚ ثٝ زا التكبد٢ فؼب٥ِت ٞب٢ ا٘سض٢ ل٥ٕت ٞب٢ دز تغ٥٥س ٝ  وو  وو

ٝ  اغوت  ثوسدٜ ؾودٜ   ثىبز رٟت ا٤ٗ اش تمبضب ٚاضٜ. ٣ٔ آ٤ٙد ٚرٛد ثٝ وٛتبٜ ٔدت دز تغ٥٥سات ا٤ٗ ٝ  ظسف٥وت  وو التكوبد   ٤وه  ػسضو

؛ ٔو٣ وٙود   تغ٥٥وس  ٘بچ٥ص٢ ٔمداز ثٝ تٟٙب وٛتبٜ ٔدت دز (ٞبآٖ اش ٞس ٤ه ثٟسٜ ٚز٢ ٥٘ص ٚ ا٥ِٚٝ ٔٛاد ٚ وبز ٥٘س٢ٚ غسٔب٤ٝ، فساٚا٣٘)

ُ  وٓ ووبز٢  ٚ ث٥ىبز٢ ثٝ ٔٙزس ا٘سض٢ ٥ٔتٛا٘د ل٥ٕت دز ؾد٤د ٘ٛغب٘بت ثٙبثسا٤ٗ ٝ  ت٥ِٛود  ػٛأو ٌوسدد   ا٘وسض٢  ثروؽ  اغوتخٙب٢  ثو

وولاٖ   ٢سٞوب ٥ٔتغ تٛا٘ود  ٣ٞسٌٛ٘ٝ ٘ٛغبٖ ثبشاز ٘فوت ٔو   ،٣٘فت ٢ثٝ دزآٔدٞب سا٤ٖكبد االت ٣ثب تٛرٝ ثٝ ٚاثػتٍ (.2017، ٥ٔ9چ٥ىب)

 ٕوت ٥ل سات٥٥و تغ ٙى٤ٝخٛاٞٙد ؾد. ا س٥٥دغترٛؼ تغ ص٥٘ ٣٤دازا ٢ثبشازٞب س،٥٥تغ ٤ٗد٘جبَ ا لساز دٞد. ثٝ س٥تبح زا تحت سا٤ٖالتكبد ا

ٍ   ثروؽ  ٥ٗازتجوب  ثو   صا٥ٖخٛاٞد ٌراؾت، ثٝ ٔ احسٔرتّف التكبد  ٢ٞب ثرؽ ٢زٚ صا٥ٖ٘فت ثٝ چٝ ٔ دازد چساووٝ اٚلا   ٣ٞوب ثػوت

ٝ   ب٥ٚ حب٘ دٞد ٣زا ثٝ خٛد اختكبـ ٔ ٣٘بخبِف داخّ د٥اش تِٛ ٢ا ثرؽ ٔػىٗ دزقد لبثُ ٔلاحظٝ  ٢ووبلا  ه٤و ػٙوٛاٖ   ٔػوىٗ ثو

                                                           
1 Killins et al 
2 Greenwood and herkowitz 
3 Iacoviello and Neri 
4 Wealth Effect 
5 Agnello et al 
6 Bernanke and Gertler 
7 Topel and Rosen 
8 Gao et al 
9 Michieka 



 ٔطبِؼبت التكبد، ٔد٤س٤ت ٔب٣ِ ٚ حػبثداز٢

126 -145قفحبت ، 1396، تبثػتبٖ 2/2، ؾٕبزٜ 3دٚزٜ   

128 

 

ز لبِوت  د  ٤و٣ دازا ٣مو ٥ازشؼ حم ٚٔمبْٚ دز ثساثس ٘سخ تٛزْ ػُٕ وٙود   ٢ػٙٛاٖ غپس ثٝ س٥اخ ٢ٞب تٛا٘ػتٝ اغت دز غبَ ٢اٝ ٤غسٔب

 (.2015، 1)خ٥بثب٣٘ دٞد ؽ٤ٔػىٗ زا دز طَٛ شٔبٖ حفظ وسدٜ ٚ ثؼضب افصا

ٞب٢ ٔرتّف التكبد احس خٛاٞد ٌراؾت ٥٘ص أس٢ حبئص ا٥ٕٞت ثٛدٜ ٚ ثػتٝ ثٝ ٥ٔصاٖ  تغ٥٥سات ل٥ٕت ٘فت ثٝ چٝ ٥ٔصاٖ ز٢ٚ ثرؽ

اش  .ٝ ث٥ٗ آٟ٘وب زا ٔوٛزد ثسزغو٣ لوساز داد    تٛاٖ رٟت تغ٥٥سات ٚ ثسزغ٣ ٚرٛد ٤ه زاثط ٞب ٚ ثرؽ ٘فت، ٣ٔ ازتجب  ث٥ٗ ا٤ٗ ثرؽ

تٛاٖ ا٘تظبز زٚ٘ك غس٤غ ٚ  ٣ٕ٘ ٞب٢ التكبد٢،ٞب ٘فت٣ ٚ تحس٤ٓتٛرٝ ثٝ تبخ٥س دز پسداخت دزآٔد طسف٣ ثب افصا٤ؽ قبدزات ٘فت، ثب

ٕٞو٥ٗ زاثطوٝ   دٞود. دز   ٔدت زا دز ثبشاز ٔػىٗ داؾت چسا وٝ احسات التكبد٢ آٖ، تبخ٥س٢ خٛد زا دز ثبشاز ٔػىٗ ٘ؿبٖ ٣ٔ وٛتبٜ

ا٤زبد ؾدٜ دز ل٥ٕت ٔػوىٗ ٘بؾو٣ اش تحوس٤ٓ التكوبد٢      ٘ٛغب٘بت .إُِّ ٥٘ص ضسٚز٢ اغت تٛرٝ ثٝ ػٛأُ غ٥بغ٣ دز غطح ث٥ٗ

اش غ٢ٛ د٤ٍوس ٔٛا٘وغ ا٤زوبد ؾودٜ دز      ؾدٜ دزآٔدٞب٢ ٘فت٣ٚ تبخ٥س دز  ٞب ٔٙزس ثٝ وبٞؽ ٔب٘دٌبز ٚ ثبدٚاْ ٥٘ػتٙد. اػٕبَ تحس٤ٓ

ا٢ ٚ ٔكسف٣ زا افصا٤ؽ دادٜ اغت. ٞوسدٚ ا٤وٗ    ٛزٞب ٔػتم٥ٕب ٥٘ص ل٥ٕت وبلاٞب٣٤ ٚازدات٣، غسٔب٤ٝزٚاثط تزبز٢ وؿٛز ثب غب٤س وؿ

تس ؾدٖ زاثطٝ ٔجبدِٝ ٚ لٛت ٘سخ ازش دز ل٥بظ ثوب ز٤وبَ    ٞب٢ ػ٣ٕٔٛ دز داخُ وؿٛز ٚ خساة ػٛأُ ٔٙزس ثٝ افصا٤ؽ غطح ل٥ٕت

ٚ  ٔػىٗ ثبشاز اغبغ٣ ٞب٢چبِؽ اش ٤ى٣ اخ٥س دٞٝ دٚ ط٣ ا٤ساٖ رّٕٝ اش وؿٛزٞب اش ثسخ٣ دز ٔػىٗ ل٥ٕت ٘ٛغب٘بت .ؾدٜ اغت

 وبٞؽ ٚ د٤ٍس دٚزٜ دز ٚ آٔدٜ ثٛرٛد ٔػىٗ ل٥ٕت دز ٔلاحظٝ لبثُ افصا٤ؽ دٚزٜ ٤ه دز وٝ ثٝ طٛز٢ اغت، ثٛدٜ وؿٛز التكبد

ٝ  وٝ ؾٛد٣ٔ حبوٓ ٔػىٗ ل٥ٕت ثس فسا٥ٌس ٚ طٛلا٣٘ ٘ػجتبً حجبت ٤ب ُ  تحوٛلات  آٖ تجوغ  ثو ٝ  لبثو ٗ  ثروؽ  دز ا٢ٔلاحظو ٚ  ٔػوى

ٗ  ل٥ٕوت  ٘ٛغوب٘بت  ٔػىٗ ثرؽ دز غ٥بغت ٌراز٢ اغبغ٣ ٔؿىلات اش ٤ى٣ ؾٛد.٣ٔ پد٤داز التكبد وُ دز ٔؼٕٛلاً -ٔو٣  ٔػوى

َ  ٞب٢ ل٥ٕت ٘فت ٚ دزآٔدِرا ٔمبِٝ حبضس ثٝ ثسزغ٣ تبح٥س ؾٛن .ثبؾد ٞوب٢  ٞب٢ ٘فت٣ ثبتبخ٥س ثس ؾبخف ل٥ٕت ٔػىٗ طو٣ غوب

 اغت. پسداختٝ 1352-1394

 مباوی وظری -2

 ٥ٍٔورازد.  احوس  التكبد٢ ولاٖ ٔتغ٥سٞب٢ ٔرتّف٣ ثس طس٤ك ٔىب٥٘صْ ٞب٢ اش ٘فت ل٥ٕت تغ٥٥سات التكبد٢، ٞب٢ تئٛز٢ اغبظ ثس

 ل٥ٕت افصا٤ؽ اش ٘بؾ٣ ٘فت، وؿٛزٞب٢ قبدزوٙٙدٜ ثٝ ٘فت ٚازدوٙٙدٜ وؿٛزٞب٢ اش دزآٔد ا٘تمبَ ٥صْٔىب٘ اشا٤ٗ ٔىب٥٘صْ ٞب، ٤ى٣

ٞب٢ ثرؽ ٘فت ٤ه ٔتغ٥س ثسٖٚ شا اغت ووٝ ٔموداز آٖ تٛغوط ػٛأوُ خوبزد اش      حٛشٜ التكبد ولاٖ، دزآٔد دز .دازد تأو٥د ٘فت،

ث٥ؿوتس ثوٝ    ٘فتو٣  ثٝ د٥ُِ آ٘ىٝ دزآٔدٞب٢ التكبد ٣ّٔ تؼ٥٥ٗ ٣ٔ ؾٛد، ا٤ٗ خكٛق٥ت زٚ٘د دزآٔد ٣ّٔ زا دچبز ٘ٛغبٖ ٣ٔ وٙد.

ب٢ لبثُ تزبزت غب٤س ثرؽ ٞب زا قٛزت ازش٢ اغت، افصا٤ؽ ل٥ٕت آٖ، تساش تزبز٢ زا ثٝ غسػت ٔخجت وسدٜ ٚ زاثطٝ ٔجبدِٝ وبلاٞ

، ثٝ زغٓ وٛچه ثٛدٖ غٟٕؽ اش اؾتغبَ ٣ّٔ، غٟٕؽ ٘فت دز قٛزت افصا٤ؽ ل٥ٕت ٚ ٥٘ص ش٘د ثٝ ش٤بٖ ت٥ِٛدات داخ٣ّ ثسٞٓ ٣ٔ

 (.2005، 2)پبد٤لا دز ٘ت٥زٝ تٛش٤غ دزآٔد ث٥ٗ ثرؿ٣ زا ٘بٔتؼبدَ وٙد دز ت٥ِٛد ٘بخبِف ٣ّٔ ٣ٔ تٛا٘د ثصزي ؾٛد ٚ

وب٘بَ اَٚ ٘ظس٤وٝ   .ٌرازد٣ٔ احس التكبد٢ ٞب٢فؼب٥ِت ثس ٔرتّف ٞب٢وب٘بَ طس٤ك اش تمبضب افصا٤ؽ اش ٘بؾ٣ ٔػىٗ ل٥ٕت افصا٤ؽ

 اش ٔػىٗ ث٥ؿتس ٞص٤ٙٝ ثٝ ل٥ٕت ٘ػجت وٝ ٚلت٣ ٤ٚطٜ ثٝ ؾٛد٣ٔ تؿ٤ٛك ٔػىٗ ٌراز٢غسٔب٤ٝ طس٤ك ا٤ٗ اش وٝ اغت Q-تٛث٥ٗ

ٝ  ٘ػجت ٘ٛغبش ٔػىٗ ػسضٝ غ٥تحػب ثٛد. خٛاٞد غٛدآٚز ٔػىٗ دز ٌراز٢غسٔب٤ٝ ثبؾد، ٤ه ٝ  ل٥ٕوت ثػوت٣ٍ   تغ٥٥وسات  ثو  ثو

 ٥٘وس٢ٚ  ؾٟس٢، ٚروٛد  ش٥ٔٗ وبزثس٢ ٚ لٛا٥٘ٗ غبخت، ٔمسزات ٚ لٛا٥٘ٗ غبش، ٚ غبخت قٙؼت زلبثت٣ ثٛدٖ ٘ظ٥س؛ دزرٝ ػٛا٣ّٔ

 ٔػىٗ ثبشاز دز اربزٜ دزآٔد تغ٥٥س ٔٛرت غبختٕبٖ ل٥ٕت وب٘بَ دْٚ: تغ٥٥سات .دازد رد٤د ٔػى٣٘ٛ ٚاحد ٔب٣ِ زفتبز ٚ ٔبٞس وبز

 احس ٔٛرساٖ ثسا٢ ا٢اربزٜ دزآٔد افصا٤ؽ ؾٛد. ٞباربزٜ افصا٤ؽ ٔٛرت ٔػىٗ اربزٞب٢ ثبشاز دز ٔمسزات تد٤ٚٗ ؾٛد.٣ٔ اربزٞب٢

 ٔٛرساٖ، غ٢ٛ اش اربزٜ دزآٔد ٔكسف ٟ٘ب٣٤ ٥ُٔ ثبلاتسثٛدٖ فسل ثب غبشد.٣ٔ زا خٙخ٣ ٔػتأرساٖ غ٢ٛ اش دزآٔد وبٞؽ ٔٙف٣

ٗ  ثوبشاز  ػّٕىوسد  ا٢،اربزٜ ٔػىٗ غبختبز ثٝ وب٘بَ ا٤ٗ احسٌراز٢ ا٘داشٜ ثبؾد. زآٔد ٔٙف٣ د و٣ّ احس وٝ اغت آٖ ثس ا٘تظبز  ٔػوى

 زفتوبز  ثوس  ٔخجوت  احس احتٕبلاً ٔػىٗ ل٥ٕت افصا٤ؽ وب٘بَ غْٛ: .داؾت خٛاٞد ٔرتّف افساد ثػت٣ٍ ٞب٢اِؼُٕ ػىع ٚ ا٢اربزٜ

                                                           
1 Khiabani 
2 Padilla 
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ٗ  اػتجوبز٢  ٔؤغػبت ٔب٣ِ ٔٙبثغ تم٤ٛت ٔٛرت وٝ خٛاٞد داؾت ىٗٔػ خس٤د رٟت آٟ٘ب ز٤ص٢ثس٘بٔٝ ٚ خب٘ٛازٞب ا٘داشپع  ٔػوى

 ٔموسزات شدا٤و٣   ٘ظبْ دز ثٛد. خٛاٞد ثػت٣ٍ ٔػىٗ ازشؼ ثٝ ا٘داش پع ٘ػجت اش تبثؼ٣ وب٘بَ ا٤ٗ احس ا٘داشٜ ٚ ٥ٔصاٖ ؾد. خٛاٞد

ٜ  دز تغ٥٥وس  ٤كطس اش رب٘ؿ٣ٙ٥ احس ٤ب ٔخجت احس وٛچه اغت. ٘ػجت ا٤ٗ ٔػىٗ ٔب٣ِ تأ٥ٔٗ زلبثت٣ ثبشاز ٚ ؾدٜ  ٔحبغوجبت٣  اروبز

 تساش٘بٔٝ ٔفْٟٛ ثب وٝ وٙد٣ٔ ػُٕ حم٥م٣ ٞب٢فؼب٥ِت ز٢ٚ ثس تأح٥سٌراز٢ طس٤ك اش ل٥ٕت تغ٥٥سات چٟبزْ: وب٘بَ .وٙد٣ٔ ػُٕ

ٝ  رٟت ث٥ؿتس٢ ٚاْ ٞػتٙد لبدز ّٔه ٌراز٢ٚح٥مٝ ثب خب٘ٛازٞب وٝ ا٢ٌٛ٘ٝثٝ وٙد٣ٔ پ٥دا ازتجب  ٔكبزف ٚ تٛاشٖ ٔٙبثغ ٤ب غوسٔب٤

 ا٢ػودٜ  ؾٛد٣ٔ ٔٛرت ل٥ٕت افصا٤ؽ ثبؾد.٣ٔ غ٥سٔػىٗ ٔربزد ز٢ٚ ثس ٔػىٗ حسٚت احس پٙزٓ وب٘بَ .ٕ٘ب٤ٙد ٌراز٢ دز٤بفت

 دزآٔد ٔٙف٣ احس ثس ؾٛ٘د٣ٔ ٔٛارٝ غٛد ثب وٝ افساد٢ ٔخجت حسٚت احس ؾسا٤ط ثسخ٣ تحت ؾٛ٘د. ٔٛارٝ ثب ش٤بٖ د٤ٍس ٌسٜٚ ٚ غٛد

ٗ  ل٥ٕوت  افوصا٤ؽ  ثٝ ٞس حبَ ؾٛد.٣ٔ ٔػّط رد٤د ٔػىٗ ٚ خس٤داز ش٤بٖ د٤دٜ ٌسٜٚ  ٔروبزد  ٚ حوسٚت  افوصا٤ؽ  ٔٛروت  ٔػوى

ٝ  ٟ٘ب٤توبً  .ثٛد خٛاٞد ٔسوص٢ ٚ اغبغ٣ ٔفْٟٛ ٔػىٗ ا٘دن ٘مدؾٛ٘د٣ٌ لبث٥ّت ا٤ٗ ش٥ٔٙٝ دز ؾٛد.٣ٔ غ٥سٔػىٗ  افوصا٤ؽ  ا٤ٙىو

ٝ خوٛؼ  اش ا٘تظوبزات  ٘بؾو٣  دتٛا٘و ٣ٔ ٔػىٗ ثبشاز زٚ٘ك ثٝ ٞس حبَ ثبؾد.٣ٔ اػتٕبد احس ٚ ا٘تظبز٢ احس دازا٢ ٔػىٗ ل٥ٕت  ث٥ٙب٘و

 طَٛ ٔكسف تٛا٘ٙد٣ٔ وٙٙدٌبٖٔكسف دازد، خب٘ٛازٞب تٕب٤ُ ثٝ ثػت٣ٍ و٣٘ٛٙ ٔكسف وٝ آ٘زب اش ثبؾد. آٖ آ٤ٙدٜ دزآٔد ثٝ ٘ػجت

 (.2012، 1دٞٙد )ٞٛاً٘ ٚ چٛ افصا٤ؽ زا آ٤ٙدٜ ٔكسف ٚ ش٘د٣ٌ

 ثب ٘فت اغت. قبدازت ٚ ل٥ٕت ضسة حبقُ ٘فت دزآٔد ز٘د.دا ٞٓ ثب ٘صد٤ى٣ ثػ٥بز ازتجب  وؿٛز ٘فت ٞب٢ دزآٔد ٚ ٘فت ل٥ٕت

 ت٥ِٛد لاشْ اغت ٘فت قبدزات ثٛدٖ حبثت ثسا٢ ثٛد. خٛاٞد ٘فت ل٥ٕت اش ٔتأحس ٘فت دزآٔد ٘فت، قبدازت ٔمداز ثٛدٖ حبثت فسل

ٝ  ٘ظوس  دز داخ٣ّ ٔكسف افصا٤ؽ ٥ٔصاٖ ثٝ ت٥ِٛد افصا٤ؽ وٝ ا٤ٗ ٤ب ٚ ثبؾد حبثت داخ٣ّ ٔكسف ٚ وُ ٝ  ثوب  .ؾوٛد  ٌسفتو ٝ  تٛرو  ثو

 داؾوت؛  ٔػىٗ خٛاٞود  ل٥ٕت ثس ٟٔٓ احس چٙد ٘فت ل٥ٕت افصا٤ؽ ٘فت، قبدزات ثٛدٖ حبثت فسل ٚ ٌرؾت ٘ظس اش وٝ ٔطبِج٣

ٗ  دازد دِٚوت  ٞوب٢ دز٤وبفت٣  دز ثوبلا٣٤  غٟٓ ٘فت دزآٔد وٝ آ٘زب اش ٔػىٗ. خس٤د لدزت ثس ٌراز٢ احس ٘رػت ٓ  ٚ ٕٞچٙو٥  غوٟ

 آٖ وبٞؽ ٚ ؾٛد٣ٔ ٔػىٗ خس٤د لدزت افصا٤ؽ ٔٛرت ٘فت ل٥ٕت افصا٤ؽ ثبؾد، ٣ٔ تٛرٝ لبثُ ٘فت فسٚؼ اش ٘بؾ٣ دز٤بفت٣

 ل٥ٕت خٛاٞد ؾد. افصا٤ؽ ٔػىٗ ل٥ٕت وبٞؽ ٤ب ٚ افصا٤ؽ ٔٛرت خٛد وٝ داؾت خٛاٞد ثد٘جبَ زا ٔػىٗ خس٤د لدزت تم٥ُّ

 (.2017ؾٛد )و٥ّٙع ٚ ٕٞىبزاٖ،  ٚالغ ٔؤحس ٔػىٗ خس٤د لدزت ثس تٛا٘د٣ٔ ٔسحّٝ دٚ دز ٘فت

 ثوسداز٢ ثٟوسٜ  ٚ ت٥ِٛود  ش٥ٔٙٝ دز فؼبَ ٞب٢ثٍٙبٜ و٥ّٝ ؾٛد٣ٔ ٔٛرت ٘فت ل٥ٕت : افصا٤ؽبرداری بُرٌ ي تًلیذ ( مرحلٍالف

دزآٔودٞب٢ ٘فوت.   خسد  ٔسحّٝ دْٚ ٤بفت. خٛاٞد افصا٤ؽ ٞبآٖ ٔػىٗ خس٤د لدزت ِرا ؾٛ٘د ٔٛارٝ غٛد ٚ دزآٔد افصا٤ؽ ثب ٘فت

ٝ    ٥ٕل ؽ٤وٝ دز ٔسحّٝ افصا ٤ٗدزآٔد ٘فت اغت. ا ٣وٙٙدٜ اقّ بفت٤دِٚت دز ؾوٛد ٚ چوٝ    غ٤و تٛش ت ٘فوت دزآٔود حبقوّٝ چٍٛ٘و

ٕ   بد٤٢ش ت٥ٚ ػٕدٜ ثبؾٙد اش إٞ ٣وٙٙدٜ اقّبفت٤دز ٣حمٛل ب٤ٚ  ٣م٥اؾربـ حم تمبضوب٢   ت٥و ف٥و ت ٥ٚو ثسخوٛزداز اغوت ٚ و

ٝ ٤ٞص ت٥ٞب ٚ تسو٤ٝٙغطح ٞص ب٤غؤاَ ٔطسح اغت وٝ: آ ٤ٗدٞد. اقٛلا ا٣لساز ٔ س٥ٔػىٗ زا تحت تأح  س٥تحوت توأح   دِٚوت  ب٢ٞو ٙو

دٞود دز  ٣ٔ اختكبـ ٌراز٤ٝ٢٘فت ٔبشاد دزآٔد حبقّٝ زا غسٔب ٕت٥ل ؽ٤دِٚت دز قٛزت افصا د٥ثبؾد؟ فسل و٣ٙ٘فت ٔ ٕت٥ل

ٖ  تمبضوب٢  دزآٔد ٔٛارٝ ؾدٜ ٚ ٕٔىٗ اغوت  ؽ٤طسف لسازداد ثب دِٚت ثب افصا ٣ٚ حمٛل ٣م٥قٛزت اؾربـ حم ٤ٗا ٞوب  ٔػوىٗ آ

 ؿوتس ٥ٔػوىٗ ث  تمبضوب٢  ؽ٤ػبُٔ ٚاثػتٝ اغت وٝ افوصا  ٤ٗثٝ ا ط٤ٜٔػىٗ ثٝ ػٛأُ ٔتؼدد ٚ ثٝ ٚ ٕت٥دز ل س٥٥٢. تغبثد٤ ؽ٤افصا

زا ثٝ خٛد اختكبـ  تمبضب اش ٣تمبضب٢ حبقّٝ چٝ غٟٕ ؽ٤افصا صا٥ٖوٝ ٔ ٤ٗا ب٤غسپٙبٜ؟ ٚ  ب٤ٚ ثٛزظ ثبش٢ دازد ٚ  ٣٤دازا ص٥ٜاٍ٘

احوس   ٣ٞوب٢ ارتٕوبػ  ٚ ٌوسٜٚ  الؿوبز  ب٥ٖدزآٔد ٘فت دز ٔ غ٤حٜٛ تٛشزٚ ٘ ٤ٗافتد؟ اش ا ٣اتفبق ٔ ٣دٞد ٚ اقٛلا دز چٝ دٚزٜ شٔب٣٘ٔ

 وٙٙدٜ خٛاٞد داؾت.٥٥ٗتؼ

 التكبد ا٤ساٖ اخ٥س دٞٝ دزچٙد وٝ اغت ا٢تزسثٝ ا٤ٗ ٚ ؾٛد٣ٔ پ٣ِٛ پب٤ٝ افصا٤ؽ ٔٛرت ٘فت ل٥ٕت افصا٤ؽ :وقذیىگی ب( اثر

 ووٝ افوصا٤ؽ   شٔوب٣٘  ٤ٚوطٜ  ثٝ اغت اَٚ وب٘بَ اش تستسدٌٜػ و٣ّ طٛز ثٝ ٔػىٗ ل٥ٕت ٚ تمبضب ثس ٘مد٣ٍٙ٤ احس اغت. افتبدٜ اتفبق

 .ؾٛ٘د٣ٔ ثسخٛزداز آٖ ٔٛاٞت اش ارتٕبػ٣ الؿبز اش وٕتس٢ ٞب٢ٌسٜٚ وٝ ؾٛد٣ٔ اػتجبزات٣ قسف ٘فت دزآٔد

                                                           
1 Huang & Chao 
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ُ  ٞوب٢ التكبد دز زٚد.٣ٔ ثؿٕبز ٔػىٗ ل٥ٕت ثس ٘فت ل٥ٕت ٌراز٢ احس وب٘بَ غ٥ٔٛٗ َلىذی: بیماری ج( اثر ٝ   ٔخو  ا٤وساٖ وو

ٚ ٔو٣  ٣ّٔ پَٛ ازشؼ افصا٤ؽ ٔٛرت ٘فت ل٥ٕت افصا٤ؽ وٙد،٣ٔ ا٤فبء التكبد دز ٣ٕٟٔ ٘مؽ ٘فت ٔخُ طج٥ؼ٣ ٔٙجغ  دز ؾوٛد 

 لبثُ وبلاٞب٢ غ٥س ل٥ٕت ٚ وبٞؽ تزبزت لبثُ وبلاٞب٢ ل٥ٕت ٘ت٥زٝ دز ٚ ٤بثد٣ٔ افصا٤ؽ ٚازدات ٚ وبٞؽ قبزدات قٛزت ا٤ٗ

 .٤بفت خٛاٞد افصا٤ؽ ٔػىٗ، ٚ ٔػتغلات رّٕٝ اش تزبزت

 ٔكوبِح  ا٥ِٚوٝ،  ٔوٛاد  ٚازدات طس٤وك  اش ٘فوت  ٞوب٢ دزآٔود  افصا٤ؽ .است مسکه مؤثر قیمت بر ساخت َسیىٍ طریق د( از

 ٔروٛز احس اِجتٝ ثبؾد. داؾتٝ ثد٘جبَ زا ٔػىٗ ل٥ٕت وبٞؽ ٘ت٥زٝ دز ٚ ٞص٤ٙٝ ت٥ِٛد وبٞؽ تٛا٘د٣ٔ ت٥ِٛد فٙبٚز٢ ٚ غبختٕب٣٘

 غوبختٕب٣٘  ٔكوبِح  ٚ ٔوٛاد  افوصا٤ؽ  ٔٛروت  ٘فت ل٥ٕت افصا٤ؽ چٝچٙبٖ ؾٛد.٣ٔ ظبٞس ٔجٟٓ قٛزت ثٝ ٌب٣ٞ ٔػىٗ ثبشاز دز

 .اغت ا٘دن ٔػىٗ ت٥ِٛد ٞص٤ٙٝ وُ اش ٚازدات٣ ٞب٢ٟ٘بدٜ غٟٓ و٣ّ ثٝ طٛز دازد. ثد٘جبَ زا ت٥ِٛد ٞص٤ٙٝ افصا٤ؽ ؾٛد ٚازدات٣

-زاٜ اش ٤ىو٣  ٚ ثوٛد  ٘رٛاٞٙد ٘مد پَٛ ٍٟ٘داز٢ ثٝ پَٛ ٔب٤ُ ازشؼ وبٞؽ ػّت ثٝ خب٘ٛازٞب پَٛ، ٢ ػسضٝ غس٤غ زؾد ؾسا٤ط دز

 ٞوب٢ وٝ دازا٤و٣  وٙٙد٣ٔ غؼ٣ خب٘ٛازٞب تٛز٣ٔ ؾسا٤ط دز اغت. ثرؽ ٔػىٗ دز ٌراز٢دازا٣٤، غسٔب٤ٝ ثٝ ٘مد پَٛ تجد٤ُ ٞب٢

ٖ  تٛزْ اش ٘بؾ٣ پَٛ ازشؼ اش وبٞؽ تب وٙٙد تجد٤ُ ٔػىٗ رّٕٝ اش ف٥ص٤ى٣ ٞب٢دازا٣٤ ثٝ زا خٛد ٘مد٢ ٗ  ثوب  ثٕب٘ٙود.  ٔكوٛ  ا٤و

ٗ  اش غ٥س ف٥ص٤ى٣ ٞب٢غسٔب٤ٝ د٤ٍس ا٘ٛاع ثٝ وٝ خب٘ٛازٞب اغت ٕٔىٗ ٞٓ شثب ٚرٛد، ٝ  ٔب٘ٙود  ٔػوى  دز خب٘ٛازٞوب  آٚز٘ود.  ز٢ٚ غوى

 ثبشازٞب٢ ا٤ٗ اش ٤ى٣ وٙٙد.٣ٔ تٛرٝ دازا٣٤ ٔرتّف دز ثبشازٞب٢ غسٔب٤ٝ ٘ػج٣ ثبشد٣ٞ ٘سخ ثٝ ٌراز٢غسٔب٤ٝ ثسا٢ ٥ٌس٢تك٥ٕٓ

 ٔٙفو٣  احوسات  اش زا تٛا٘د خب٘ٛازٞوب ٣ٔ وٝ اغت غٟبْ ثبشاز ثبؾد، رراة خب٘ٛازٞب سا٢ث تٛا٘د٣ٔ آٖ دز ٌراز٢غسٔب٤ٝ وٝ رب٘ؿ٥ٗ

ٖ  ثٝ غٟبْ، ل٥ٕت ؾبخف وٝ زغد٘ظس ٣ٔ ثٝ تٛض٥حبت ا٤ٗ ثب ثدازد. ٔكٖٛ پَٛ ازشؼ وبٞؽ  ثوبشاز  ٚضوؼ٥ت  ٢ٕ٘ب٤ٙودٜ  ػٙوٛا

ٝ  زؾود  ٘ظس٢ د٤دٌبٜ . اش(1998، 1)چٗ ٚ پبتُ ٔػىٗ ثبؾد ٥ٕت٢ ٘ٛغب٘بت لدٞٙدٜ ٥حػبُٔ تٛضتٛا٘د ٣ٔ غٟبْ َ  ػسضو  ٚ پوٛ

 ٔو٣  وٙٙودٜ  ٔكسف وبلا٢ غجد اش ثرؿ٣ ػٙٛاٖ ثٝ ٔػىٗ ل٥ٕت ثبػج افصا٤ؽ ٞب ل٥ٕت ؾبخف افصا٤ؽ ضٕٗ ٘مد٣ٍٙ٤ حزٓ

 اغت ٤بفتٝ ٥٘ص افصا٤ؽ غبختٕب٣٘ خدٔبت ٚ ٔكبِح ل٥ٕت ؾبخف ٔتٛغط وٝ ثٛد ٔطٕئٗ تٛاٖ ٣ٔ ٥٘ص ٚرٛد تٛزْ ؾٛد. ٍٞٙبْ

ٗ  ثػو٥بز  ٞب٢٘سخ اغتٕساز ٔػىٗ حجبة ا٤زبدوٙٙدٜ ػٛأُ ٟٕٔتس٤ٗ .ؾٛد٣ٔ ٔٙزس ٔػىٗ ٟ٘ب٣٤ تل٥ٕ افصا٤ؽ ثٝ ا٤ٗ ٚ  پوب٥٤

غوفتٝ   فضب٢ ا٤زبد ٚ ٞبٚاْ ا٤ٗ اػطب٢ دز حد اش ث٥ؽ تػ٥ٟلات ػّت ثٝ "خطس پس ز٣ٙٞ ٞب٢ٚاْ" ٔدت طٛلا٣٘، زؾد ثسا٢ ثٟسٜ

ٓ  ٔب٣ِ غ٥ػتٓ دز ثبلا ٘مد٣ٍٙ٤ ثب تٛا٣ٖٔ زا حجبة ٚرٛد اغت. ٔػىٗ ثبشاز دز ثبش٢  اش ثػو٥بز٢  دا٘ػوت. ثٙوبثسا٤ٗ،   ٔوستجط  ٞو

 دز التكوبد٢  زٚ٘وك  ؾوسا٤ط  ٔوؤحس  غ٥بغت پو٣ِٛ  ٚاغطٝ ثٝ ٚ اغت ضسٚز٢ ٔػىٗ ل٥ٕت وٙتسَ وٝ ثبٚز٘د ا٤ٗ ثس ٌساٖتح٥ُّ

 ٢ اثصازٞب شا اغتفبدٜ ثب ٔسوص٢ ثب٘ه تٛغط وٝ ؾٛد٣ٔ ٞب٣٤ ٌفتٝغ٥بغت ثٝ پ٣ِٛ غ٥بغت آ٤د.٣ٔ ٚرٛد ثٝ قٙؼت٣ وؿٛزٞب٢

 ترك٥ف ٚ ثٙد٢غ٥ٕٟٝ ٔب٘ٙد و٥ف٣ وٙتسَ اثصازٞب٢ ٚ لب٣٘ٛ٘ ذخب٤س ٚ ثبش ثبشاز ٔزدد، ػ٥ّٕبت تٙص٤ُ خ ٘س و٥ف٣ ٔب٘ٙد َ وٙتس

َ  تغ٥٥وس  طس٤وك  اش وٙد٣ٔ تلاؼ پ٣ِٛ غ٥بغت ؾٛد.٣ٔ اػٕبَ ٘مد٣ٍٙ٤ وٙتسَ ثسا٢ التكبد٢ ٞب٢ث٥ٗ ثرؽ اػتجبزات  ٚ وٙتوس

 ٘ظوس  ٔوٛزد  التكبد٢ اٞداف ٔب٣ِ ثٝ تػ٥ٟلات ٚ اػتجبز اػطب٢ ؾسا٤ط غب٤س ٤ب ٚ ثٟسٜ ٘سخ غبختبز ٚ غطح دز تغ٥٥س ٚ پَٛ حزٓ

 (.2007، 2ثسغد )آدا٥ِد ٚ دتىٗ

ٞب٢ ثػ٥بز ٟٔٓ اغوت؛ چوسا ووٝ ٘ٛغوب٘بت ثروؽ ٔػوىٗ ٘وٝ تٟٙوب ٔحو٥ط           ازتجب  تٛزْ ٚ ثرؽ ٔػىٗ ثٝ ػٙٛاٖ ٤ى٣ اش ٔٛضٛع

ٞب٢ اخ٥وس، ثوبشاز ٔػوىٗ ٕٞوٛازٜ ثوب       دٞد. دز غبَ ٥ػتٓ ٔب٣ِ زا ٞٓ تحت تبح٥س لساز ٣ٔغبش٘د، ثّىٝ حجبت غ التكبد٢ زا ٔتبحس ٣ٔ

 .غوبشد  ٌراز٢ ٚ وٙتسَ ثبشاز ٔػىٗ زا ٔضبػف ٔو٣  ٘ٛغب٘بت غٛداٌسا٘ٝ ٔٛارٝ ثٛدٜ اغت ٚ ٥ٕٞٗ ٔٛضٛع ا٥ٕٞت ٘ظبزت، غ٥بغت

ٞٝ پٙزبٜ، ٕٞساٜ ثب افصا٤ؽ چؿ٥ٍٕس دزآٔودٞب٢  ٞب٢ ا٥ِٚٝ د زؾد ٔػتٕس ٚ ؾتبثبٖ ل٥ٕت ٚ اربزٜ ٔػىٗ دز التكبد ا٤ساٖ اش غبَ

ٞب٢ اخ٥س تؿد٤د ؾدٜ ٚ ثٝ ٤ى٣ اش حبدتس٤ٗ ٔؿىلات التكبد٢ ٚ ارتٕوبػ٣ ا٤وساٖ تجود٤ُ ؾودٜ      ٘فت٣ وؿٛز آغبش ؾدٜ ٚ دز غبَ

ٝ   افصا٤ؽ دزآٔدٞب٢ ٘فت ٚ ػدْ لبث٥ّت ررة التكبد٢، ٔحدٚد ثٛدٖ فسقت  .اغت ٌوراز٢ زل٥وت اش ٔٙظوس ٥ٔوصاٖ      ٞوب٢ غوسٔب٤

ٌراز٢ دز ثرؽ ٔػىٗ ٚ غٛداٌس٢ دز ا٤ٗ ثرؽ افوصٚدٜ ووٝ خوٛد احوسات ٌػوتسدٜ       شد٣ٞ ٚ دزرٝ ز٤ػه، ثٝ رراث٥ت غسٔب٤ٝثب

                                                           
1 Chen and Patel 
2 Adalid and Detken 
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٤ٚطٜ تب٥ٔٗ ٔػوىٗ   پ٥بٔدٞب٢ دزٖٚ ثرؿ٣ ؾبُٔ دأٙٝ ٚغ٥ؼ٣ اش ٔؿىلات ثٝ .دزٖٚ ثرؿ٣ ٚ ثسٖٚ ثرؿ٣ ثٝ د٘جبَ داؾتٝ اغت

ثرؿو٣ رٟوؽ ٚ ٘ٛغوب٘بت ثروؽ ٔػوىٗ ٔوٛازد٢ ٔخوُ: ا٤زوبد          ٞب٢ ثسٖٚ دثس آٖ، پ٥بٔ ػلاٜٚ ؾٛد. الؿبز وٓ دزآٔد ٚ رٛا٘بٖ ٣ٔ

ٞب٢ التكبد٢ اغت وٝ خٛد احسات ٔرسة ارتٕوبػ٣ ٚ فسٍٞٙو٣ زا    ٌراز٢ دز غب٤س ثرؽ فؿبزٞب٢ تٛز٣ٔ، رراث٥ت ا٘دن غسٔب٤ٝ

 (.2013، 1)آو٤ٖٛٛ ٚ ٕٞىبزاٖ دز ثس داؾتٝ اغت

 پیشیىٍ تحقیق -3

ل٥ٕت ٔػىٗ دز غطح داخ٣ّ ٚ خبزر٣ ا٘زبْ ؾدٜ اغت ٚ دز ا٤ٗ ٔطبِؼوبت ٞسووداْ    ٔطبِؼبت ثػ٥بز٢ دز ش٥ٔٙٝ ػٛأُ ٔؤحس ثس

ا٘د ٚ وٕتس ثٝ ػٛأُ ا٘د وٝ ثؼضبً ٔؿبثٝ ٚ دز ثسخ٣ ٔٛازد ٘تب٤ذ ٔطبِؼبت ثبٞٓ د٤ٍس غبشٌبز ٘جٛدٜٞب ثٝ ٘تب٤ذ ٔرتّف٣ زغ٥دٜ اش آٖ

ٞوب٢ ا٘زوبْ ؾودٜ ٕٞوٝ     ا٘د ٚ طجوك ثسزغو٣  تٛرٝ داؾتٝٞب٢ ٘فت٣ ثب تبخ٥س ٞب٢ ل٥ٕت٣ ٘فت ٚ دزآٔدولاٖ التكبد٢ ٔب٘ٙد ؾٛن

ٞب٢ ٔٛرٛد دز داخُ ثٝ ثسزغ٣ تبح٥س ٔتغ٥سٞب٣٤ ٔب٘ٙد ٘مد٣ٍٙ٤ ٚ غ٥بغت پ٣ِٛ ثس ل٥ٕت ٔػىٗ ٚ رجبة ل٥ٕت٣ ٔػىٗ پطٚٞؽ

ت ٔػىٗ دز ٞب٢ ثب تبخ٥س ٘فت٣ ثس ل٥ٕٞب٢ ل٥ٕت٣ ٘فت ٚ دزآٔدا٘د. ِرا ٔطبِؼٝ حبضس دز پ٣ ثسزغ٣ تأح٥س ٕٞصٔبٖ ؾٛنپسداختٝ

 ٞب٢ داخ٣ّ ٚ خبزر٣ ٘صد٤ه ثٝ ٔطبِؼٝ حبضس آٚزدٜ ؾدٜ اغت:تس٤ٗ پطٚٞؽثبؾد. دز ادأٝ ٟٔٓا٤ساٖ ٣ٔ

 مطالعات خارجی -3-1

-ٞب٢ ٘فت٣ ثس ل٥ٕت ٔػىٗ دز ا٤بِتثٝ ثسزغ٣ تبح٥س ؾٛن ٢SVAR ثب اغتفبدٜ اش زٚؼ ا( دز ٔمب2017ِٝو٥ّٙع ٚ ٕٞىبزاٖ )

ٞب٢ ٔرتّف ثٝ تغ٥٥سات ل٥ٕوت  ا٘د. ٘تب٤ذ ث٥بٍ٘س ٚاوٙؽ ٔتفبٚت ل٥ٕت ٔػىٗ ا٤بِتپسداختٝ 2007-2009ٞب٢ وب٘بدا ط٣ دٚزٜ 

 داز٢ ثس ل٥ٕت ٔػىٗ دازد.ٞب٢ ٘فت٣ تبح٥س ٔؼ٣ٙ٘فت اغت. ٘سخ ثٟسٜ، ٘سخ ازش، حزٓ ٘مد٣ٍٙ٤ ٚ ؾٛن

-زتجب  ثبشاز ٔػىٗ ل٥ٕت ٘فت دز ا٤بِتا٢ ثب اغتفبدٜ اش زٚؼ پبُ٘ د٤تب ثٝ ثسزغ٣ ا( دز ٔطبِؼ2016ٝ) 2آ٘تٛ٘بوبو٥ع ٚ ٕٞىبزاٖ

ا٘د. ٘تب٤ذ ٘ؿبٖ داد وٝ زؾد التكبد٢، تٛزْ، تغ٥٥سات ل٥ٕت ٘فت، ل٥ٕت طلا پسداختٝ 1859-2013ٞب٢ ٞب٢ آٔس٤ىب ٚ ط٣ غبَ

 ا٘د.داز٢ ثس ل٥ٕت ٔػىٗ داؾتٝٚ ٘سخ ثٟسٜ تبح٥س ٔؼ٣ٙ

ٗ  ل٥ٕوت  حجوبة  وٙٙدٜ تؼ٥٥ٗ ٛأُػ ٚ ٞب ٤ٚط٣ٌ ثسزغ٣ ثٝ ا٢ ٔطبِؼٝ دز ،(2011) 3ؾٛوٙىت ٚ اٌّٙٛ  حجوبة  ٚ فسٚپبؾو٣  ٔػوى

ٗ  ل٥ٕت ٞب٢ حجبة وٝ ا٘د ا٘د اش ٔٙظس تبز٤ر٣ آٟ٘ب دز٤بفتٝ پسداختٝ 1980-2007دٚزٜ  ثسا٢ ٚ قٙؼت٣ وؿٛز 18 دز ل٥ٕت  ٔػوى

 ثٟوسٜ  ٞوب٢  ٘وسخ  ٚ اػتجبزات وٝ اغت دادٜ ٘ؿبٖ تر٥ٕٗ ٔدَ. داز٘د لساز ٞب حجبة تس٤ٗ طٛلا٣٘ رصء ،2011تب غبَ دٞٝ چٟبز ط٣

 حجوبة  ٚلٛع دز ٣ٕٟٔ ٘مؽ ٥٘ص ا٣ِّّٕ ث٥ٗ ٘مد٣ٍٙ٤ ا٤ٗ، ثس ػلاٜٚ .دازد حجبة فسٚپبؾ٣ ٚ حجبة ا٤زبد احتٕبَ ثس ٔؼٙبداز٢ تأح٥س

 دازد ٔػىٗ ل٥ٕت

ٗ  دز .وٙود ٣ٔ ٣ٚ وب٘بدا ثسزغ ىب٤ٔػىٗ ٚ تساش تزبز٢ زا دز آٔس ٕت٥٘فت، ل ٕت٥ا٢ ازتجب  لدز ٔطبِؼٝ( 2009) ٥ِ4ُ ٞفبٖ  ا٤و

َ  اغتفبدٜ وسدٜ اغت. دز 1985-2008ٞب٢ ٞب٢ ٔبٞب٘ٝ غبَٚ ثب اغتفبدٜ اش دادٜ VARزٚؼ  اش ثسزغ٣  دز اغوتفبدٜ  ٔوٛزد  ٔود

-ت٥ِٛد ٘بخوبِف داخّو٣ ٚالؼو٣ ٔو٣     ٚ ٣ٔػىٗ ٚالؼ ٕت٥ل ،٣٘فت ٚالؼ ٕت٥ل ،٣تبثغ ٘سخ ازش ٚالؼ ٣ٚالؼا٤ٗ ٔطبِؼٝ تساش تزبز٢ 

٘وسخ ازش   س٥٥وب٘بدا دز ثّٙدٔدت داز٘د. تغ ٚ ىب٤آٔس ٣داز٢ ثس تساش تزبز٢ ٚالؼ٣احسات ٔؼٙ سٞب٥ٔتغ ٣تٕبٔثبؾد. ٘تب٤ذ ٘ؿبٖ داد وٝ 

-٣دز ثّٙدٔدت وٕوه ٕ٘و   ىب٤ٔػىٗ ثٝ ثٟجٛد وػس٢ تزبز٢ آٔس ٕت٥تٛزْ حجبة ل ٥ٗوٙد. ٕٞچ٣ٙوٕه ٔ ىب٤آٔس غٛد ثٝ تساش

 وٙد.

                                                           
1 Akkoyun et al 
2 Antonakakis et al 
3 Agnello and Schuknecht 
4 Leelhaphan 
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آٔس٤ىوب ثوب اغوتفبدٜ اش     ٔتحودٜ  ا٤بِوت  ٔػىٗ ثبشاز ٚ ٣ِٛپ غ٥بغت ث٥ٗ زاثطٝ ثسزغ٣ ثٝ خٛد ٔطبِؼٝ دز ،(2008) 1غ٥ّٛ ٚازٌبظ

 غوبش  ٚ غبخت ؾسٚع ٔتغ٥سٞب٢ ثس ٔٙف٣ احس ٤ه ا٘مجبض٣ پ٣ِٛ غ٥بغت وٝ دٞد ٣ٔ ٘ؿبٖ ٢ٚ ٘تب٤ذ. اغت پسداختٝ VARزٚؼ 

 ٞوب٢  دٚزٜ ثوسا٢  پو٣ِٛ  غ٥بغوت  ؾوٛن  ٞوب،  شٔوب٣٘ ٔحودٚد٤ت   افوك  ؾدٖ تس ٌػتسدٜ ثب ٚ دازد ٔػى٣٘ٛ ٌراز٢ غسٔب٤ٝ ٚ ٔػىٗ

 .ثٛد خٛاٞد احسٌراز ثّٙدتس٢

طو٣   VARٞب٢ ٔػىٗ زا ثب اغتفبدٜ اش ٔودَ   (، ٥ٔصاٖ تبح٥س غ٥بغت پ٣ِٛ ا٘جػّط٣ ثس افصا٤ؽ ل٥ٕت2007) 2ٍ٘سٚ ٚ اٚتسن دَ

ٞب٢ غ٥بغت پ٣ِٛ ز٢ٚ ل٥ٕت ٔػوىٗ دز لجوبَ    دٞد وٝ احس ؾٛن ا٘د. ٘تب٤ذ ٘ؿبٖ ٣ٔ ٔٛزد ثسزغ٣ لساز دادٜ 1986 -2005دٚزٜ 

 اخ٥س، وٓ ٚ ٘بچ٥ص ثٛدٜ اغت.حزٓ ٘ٛغب٘بت 

ووسدٜ  ثسزغو٣   وب٘بدا دز ٔػىٗ اربزٜ ٚ ل٥ٕت ثس زا ثٟسٜ ٘سخ ٚ ازش ٘سخ اؾتغبَ، ٘فت، ل٥ٕت احسات ا٢ ٔطبِؼٝ ( دز2005پبد٤لا )

 OLSثٛدٜ ٚ ثوٝ زٚؼ   1978-2004 ٞب٢وٙد. دٚزٜ ٔٛزد ٔطبِؼٝ غب٣َٔ ٥٥ٗزا تؼ سٞب٥ٔتغ ٤ٗا ٥ٗشٔبٖ ٚلفٝ ث ٥ٗاغت. ٕٞچٙ

 سات٥٥تغدزقد  98اش  ثٟسٜ ث٥ؽ ٘سخ ٚ اؾتغبَ ازش، ٘سخ ٚالؼ٣، ٘فت ل٥ٕت وٝ آ٘ػت اش حبو٣ ٘تب٤ذ اغت. ؾدٜ ا٘زبْ زغ٣ثس ا٤ٗ

ٚلفٝ  4٘سخ ازش ثب ٌرازد. ٣ٚ اربزٜ ٔػىٗ احس ٔخجت ٔ ٕت٥ثس ل ٣ٚلفٝ فكّ 7٘فت ثب  ٕت٥دٞٙد. ل٣ٔ ح٥ٔػىٗ زا تٛض ٕت٥دز ل

ٚ اروبزٜ   ٕوت ٥داز٢ ثوس ل ٣احوس ٔخجوت ٚ ٔؼٙو    ص٥داز٢ دازد. اؾتغبَ ٣٘ٚ ٔؼٙ ٣ٚ ٔٙف ٥ٓٚ اربزٜ ٔػىٗ احس ٔػتم ٕت٥ثس ل ٣فكّ

 ٔػىٗ احس٢ ٘دازد. داز٢ دازد أب ثس اربز٣ٜٚ ٔؼٙ ٣ٔػىٗ احس ٔٙف ٕت٥ثس ل ٣ٚلفٝ فكّ 10٘سخ ثٟسٜ ثب  ٔػىٗ دازد.

ٔٛزد ثسزغ٣ لوساز دادٜ ٚ   1980-1998ٞب٢ ٞب٢ رد٤د زا دز دٚث٥ّٗ ط٣ غبَ( ػٛأُ ٔٛحس ثس افصا٤ؽ ل٥ٕت خب2000ٝ٘) 3و٣ٙ

ووٝ ثوٝ ػٙوٛاٖ    -ٞب٢ رد٤د زا تبثؼ٣ اش ٚاحدٞب٢ ٔػى٣٘ٛ تى٥ُٕ ؾدٜ، ٘سخ ٚاْ ثب٘ى٣ ٚ غوطح اؾوتغبَ ٥٘وس٢ٚ ووبز    خب٘ٝ ل٥ٕت

دازد وٝ ثب تٛرٝ ثوٝ ٔحودٚد٤ت دادٜ اش ثسزغو٣    ا٢ اش زؾد التكبد٢ دز ٘ظس ٌسفتٝ ؾدٜ اغت؛ ٔد٘ظس لساز دادٜ ٚ ث٥بٖ ٣ٕٔ٘ب٤ٙدٜ

ٞب٢ اختكبـ ٤بفتٝ ثٝ ٔٙبطك ٔػى٣٘ٛ ٚ ٔودت شٔوبٖ   ٌراز٢، ش٥ٔٗغ٥سٞب٢ ٣ٕٟٔ ٔب٘ٙد ٟٔبرست خبِف، تمبضب ثسا٢ غسٔب٤ٝٔت

زغٓ تبح٥سٌراز٢ ثس ل٥ٕت ٔػىٗ، چؿٓ پٛؾ٣ وسدٜ ٚ دز ٟ٘ب٤ت ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥زوٝ زغو٥دٜ اغوت ووٝ ثزوص      ز٤ص٢، ػ٣ّفسآ٤ٙد ثس٘بٔٝ

 ا٘د.ٔت٣ ٔٛافك ا٘تظبزات اش خٛد ٘ؿبٖ دادٜٔتغ٥س ٘سخ ٚاْ ثب٘ى٣، ثم٥ٝ ٔتغ٥سٞب٢ ٔدَ، ػلا

 مطالعات داخلی -3-2

 ٕوت ٥٘موؽ ل ٣ ثٝ ثسزغ٣ پِٛ بغت٥غ ا٘تمبَ ػ٥ٓٔػىٗ دز ٔىب٘ ٕت٥٘مؽ ل ا٢ ثب ػٙٛاٖ دز ٔطبِؼٝ (1392و٥ٕزب٣٘ ٚ حبئس٢ )

ٔسثوٛ  ثوٝ    ٣ٚاووٙؽ آ٘و  تٛاثوغ  ا٘د ووٝ   ٣ دز وؿٛز ا٤ساٖ پسداختٝ ٚ ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥زٝ زغ٥دٜپِٛ بغت٥غ ا٘تمبَ ػ٥ٓٔػىٗ دز ٔىب٘

 ذ٤. ٘توب ؿوٛد ٥ٔ ٔتوأحس  ٥ٓدز رٟت ٔػتم ٣پِٛ بغت٥ٞب٢ غ ٔػىٗ تٛغط ؾٛن ٕت٥اش آٖ اغت وٝ ل ٣ٔطبِؼٝ، حبو اَٚ ٔسحّٝ

لوساز دادٜ ٚ   س٥زا تحت توأح  وٙٙدٌبٖ ٔكسف ثس ٔربزد ٣ٞب٢ پِٛ تٛا٘د احسات ؾٛن ٣ٔػىٗ ٔ ٕت٥وٝ ل دٞد٥ٔسحّٝ دْٚ ٘ؿبٖ ٔ

وٝ  دٞد ٣٘ؿبٖ ٔ ؾدٜ شدٜ ٥ٗدٚ ٔدَ ترٕ ذ٤٘تب ػ٤ٝ. ٔمبثپسداشد ٘مؽ فب٤٢ثٝ ا ٣پِٛ بغت٥٘تمبَ غا ػ٥ٓدز ٔىب٘ ت٥تست ٤ٗا ثٝ

قوٛزت دزٚ٘وصا دز ٔودَ ِحوبد ؾوٛد،       ٔػىٗ ثٝ ٕت٥وٝ ل ٣دز حبِت ٣ٔخجت پِٛ تىب٘ٝ ه٤ثٝ  ٣م٥حم ٣ٚاوٙؽ ٔكسف خكٛق

ٝ  ا٘ود  اغتدلاَ ووسدٜ  ت٥تست ٤ٗد ؾدٜ اغت. ثدثسٚ٘صا دز ٔدَ ٚاز س٥ػٙٛاٖ ٔتغ ٔػىٗ ثٝ ٕت٥ل ٚلفٝ اغت وٝ ٣اش حبِت ؿتس٥ث  وو

ٚ  قٛزت احس تساش٘بٔٝ ثٝ ٣م٥حم ٣ٔػىٗ ثس ٔكسف خكٛق ٕت٥ل س٥٥ٔخجت تغ احسات ثوس احوس    ا٘تظوبزات ا٢، احس حسٚت ٚ احس اػتٕوبد 

 ٞب غّجٝ دازد. ٘داش ٚ اربزٜا احس پع ٣ؼ٤ٙآٖ  ٣ٔٙف

ْ  ٚ داخّو٣  ٘بخوبِف  ت٥ِٛود  ثوس  پ٣ِٛ غ٥بغت احس غ٣ا٢ ثب ػٙٛاٖ ثسز (، دز ٔطبِؼ1391ٝؾس٤ف٣ ز٘ب٣٘ ٚ ٕٞىبزاٖ ) طس٤وك   اش توٛز

ٗ  ل٥ٕوت  طس٤وك ؾوبخف   اش تٛزْ ٚ داخ٣ّ ٘بخبِف ت٥ِٛد ثس پ٣ِٛ غ٥بغت احس ا٤ساٖ ثٝ ثسزغ٣ دز ٔػىٗ ل٥ٕت ؾبخف  دز ٔػوى

ٚ غوطح   د٥و تِٛثس ٣ٔدت احس ا٘ودو  ب٥ٖٔدت ٚ ٔ ٔخجت، دز وٛتبٜ ٣ٞب٢ پِٛ ؾٛنا٘د وٝ  ا٤ساٖ پسداختٝ اغت ٚ ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥زٝ زغ٥دٜ

                                                           
1 Vargas-Silva 
2 Del Negro & Otrok 
3 Kenny 
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دز ثّٙود   ٣ِٚو  دٞٙود  ٣زا وبٞؽ ٔو  ٞب ت٥ٕٚ ل ؽ٤افصا بد٤٢زا ثٝ ٔمداز ش د٥ٞب تِٛ ؾٛن ٤ٗٔدت ا ب٥ٖٞب داز٘د. دز ٔ ٕت٥ل ٣ػٕٛٔ

ٜ   ثب٘ه ٞب ثٝ ثب٘ه ٣دٞٙد. ؾٛن ٔخجت ثدٞ ٣ٔ ؽ٤ٞب زا افصا ٕت٥وبٞؽ ٚ ل بد٤٢زا ثٝ ٔمداز ش د٥ٔدت تِٛ ٔودت   ٔسووص٢ دز وٛتوب

ٞوب زا   ٕوت ٥ووبٞؽ ٚ ل  بد٤٢و شٔموداز   زا ثٝ د٥ٞب تِٛ ؾٛن ٤ٗٔدت ا ب٥ٖٞب داز٘د ٚ دز ٔ ٕت٥ل ٣ٚ غطح ػٕٛٔ د٥ثس تِٛ ٣احس ا٘دو

ٔخجوت،   ٣ٞب٢ پِٛ ؾٛن ٕٞچ٥ٙٗ .دٞٙد ٣ٔ ٞب زا وبٞؽ ٕت٥ٚ ل ؽ٤افصا بد٤٢زا ثٝ ٔمداز ش د٥ٔدت تِٛ                         دٞٙد ٚ دز ثّٙد ٣ٔ ؽ٤افصا

ٞوب   ٕوت ٥٘ػوجت ثوٝ ل   د٥و تِٛ ؿوتس ٥ٔدت ثبػوج ووبٞؽ ث   ب٥ٖٔ ٞب داز٘د ٚ ٕت٥ل ٣ٚ غطح ػٕٛٔ د٥س تِٛث ٣ٔدت احس ا٘دو دز وٛتبٜ

 ؾٛ٘د. ٣ٔ ٞب ٕت٥٘ػجت ثٝ ل د٥تِٛ ؿتس٥ث ؽ٤ٔدت ثبػج افصا ؾٛ٘د ٚ ثّٙد ٣ٔ

 دز ٗٔػوى  ٔتغ٥سٞوب٢ ثوبشاز   ثوس  ٔوب٣ِ  ٚ پ٣ِٛ ٞب٢ غ٥بغت ٞب٢ؾٛن ا٢ ثب ػٙٛاٖ احسات (، دز ٔطبِؼ1391ٝؾٟجبش٢ ٚ ولا٘تس٢ )

ٝ  SVAR ا٤وساٖ ثبز٥ٞبفوت   دز ٔػىٗ ٔتغ٥سٞب٢ ثبشاز ثس ٔب٣ِ ٚ پ٣ِٛ ٞب٢ غ٥بغت ٞب٢ ؾٛن ا٤ساٖ ثٝ ثسزغ٣ احسات ا٘ود   پسداختو

 ٤ٗو أب ا؛ بؾٙدث ٣ٔػىٗ ٕ٘ ٕت٥ل وٙتسَ ٢ثسا ٣ٔٙبغج ٢ٔدت اثصازٞب دز وٛتبٜ ٣ٚ ٔبِ ٣پِٛ ٢ٞب بغت٥اغت وٝ غ ٤ٗا د٤ٔؤ ذ٤٘تب

 فوب ٤وٙٙودٜ ا  ٥٥ٗٔػىٗ ٘مؽ تؼ ٕت٥ل ٥٥ٗدز تؼ دِٚت ػسضٝ پَٛ ٚ ٔربزد ٢اثصازٞب ك٤اش طستٛا٘ٙد دز ثّٙدٔدت  ٣ٞب ٔ بغت٥غ

 ٣ٔػىٛ٘ ٢ٚ تؼداد ٚاحدٞبٗ ٔػى ٢ دز ثرؽٌرازٝ ٤وٙتسَ غسٔب ٢ثسا٣ ٔٙبغج ٢اثصازٞب ٣ٔبِ ٢ٞب بغت٥غ ٍس،٤د ٢وٙٙد. اش غٛ

 ٔؤحس ٚالغ ٌسد٘د. سٞب٥غٔت ٤ٗدز وٙتسَ ا تٛا٘ٙد ٣ٔ ٣پ٢ِٛ ٞب بغت٥أب غ؛ ثبؾٙد ٣ؾسٚع ثٝ غبخت ٕ٘

غ٥س٘فتو٣   ٚ ٘فت٣ وؿٛزٞب٢ ٔػىٗ دز ل٥ٕت ٘ٛغبٖ ثس ٘مد٣ٍٙ٤ احسات ا٢ ثب ػٙٛاٖ ثسزغ٣ دز ٔطبِؼٝ (،1391شادٜ ٚ ٔلا٣ِٚ ) ل٣ّ

ٝ   ٚ ٘فتو٣  وؿٛزٞب٢ ٔػىٗ دز ل٥ٕت ٘ٛغبٖ ثس ٘مد٣ٍٙ٤ احسات ثٝ ثسزغ٣ ا٘ود. ٘توب٤ذ حوبو٣ اش آٖ اغوت ووٝ       غ٥س٘فتو٣ پسداختو

ثوٝ ٔساتوت    وؿوٛزٞب٢ ٘فتو٣  ؾودٜ دز   بد٤ ت٤ٔػىٗ دازد ٚ ضس ٕت٥ثس ل ٢احس ٔخجت ٚ ٔؼٙبداز ٤ٍٙ٣طبِؼٝ ٘مدٔٛزد ٔ ٢ٞب ٔدَ

 ح٥ثرؽ تٛضو  ٤ٗٔٛرٛد دز ا ٤ٍٙ٣٘مد ك٤ٔػىٗ اش طس اش ٘ٛغب٘بت ل٥ٕت لبثُ تٛر٣ٟ غٟٓ اغت ٚ اش وؿٛزٞب٢ غ٥س٘فت٣ ؿتس٥ث

ٔػوىٗ دازد ٚ ؾودت آٖ ثوس     ٕوت ٥ثوس ٘ٛغوبٖ ل   ٢ٔلاً ٔؼٙبدازاحس ٔخجت ٚ وب ٘فت٣ ٢وؿٛزٞب دزآٔد ٘فت دز س٥. ٔتغؾٛد ٣دادٜ ٔ

 ٣فبلود دزآٔود ٘فوت ٔو     ٢اش وؿوٛزٞب  ؿتس٥دزقد ث 36( ٤ٍٙ٣٘مد ك٤)اش طس ٥ٓسٔػتم٥غ ٚ ٥ٓٔػىٗ ثٝ طٛز ٔػتم ٕت٥٘ٛغبٖ ل

 ثبؾد.

ٖ ٞب٢ التكبد٢ ٔجت٣ٙ ثوس دزآٔود ٘فوت ثوس ثوبشاز ٔػو      ثسزغ٣ تبح٥س غ٥بغتا٢ ثٝ ( دز ٔمب1389ِٝؾٕع ٚ پب٥ِصثبٖ )  ىٗ دز ا٤وسا

 ت٥ثب رٕؼ 30اش  ؽ٥ث 1385دز غبَ تح٣ّ٥ّ اغتفبدٜ ؾدٜ اغت. ٘تب٤ذ ٘ؿبٖ داد وٝ  -پسداختٙد. دز ا٤ٗ ٔطبِؼٝ اش زٚؼ ٔسٚز٢

. فمس ٔػوىٗ ٞػوتٙد   زوؿٛز دچب ٢دز ؾٟسٞب ٘فس ٥ّ٥ٖٛٔ 10وٙٙد ٚ  ٣ٔ ٣ش٘دٌ ٣سزغ٥ٕٔب٘ٙد تٟساٖ دز ٔساوص اغىبٖ غ ٢ؾٟس

 ٢ٞبٔػىٗ ثس حػت ٌسٜٚ ٣٤ب٥رغساف غ٤تٛش ى٥ٗداؾتٝ اغت ِ ٢س٥ٌزؾد چؿٓ س٥دز دٞٝ اخ ٣ف٥ٚ و ٣اٌسچٝ ٔػىٗ اش ٘ظس وٕ

 ہغبد دٌبٖآٖ ٔٛزد تٛرٝ غبش٘ ف٣ٔكس ٣اش ازشؾ ؽ٥ػىٗ ثٔ ٢اغسٔب٤ٝثسخٛزداز ٘جٛدٜ اغت ٚ ازشؼ  ٣ٔٙبغج غ٤اش تٛش ٢دزآٔد

 .اغت

 ٞب٢ ثوب٘ى٣ ٚ ل٥ٕوت   غٛد غپسدٜ ٘سخ ث٥ٗ زاثطٝ ثسزغ٣ ثٝ ثسداز٢ خٛدزٌسغ٥ٖٛ ا٢ٍِٛ اش اغتفبدٜ (، ثب1389) غٛز٢ ٚ ح٥دز٢

 تمبضب غٕت ػٛأُ تحس٤ه ا٢، ضسثٝ ا٘د. ثس اغبظ ٘تب٤ذ حبقُ اش تٛاثغ ٚاوٙؽ پسداختٝ 1370-1386 دٚزٜ ط٣ ا٤ساٖ دز ٔػىٗ

 تأخ٥س٢ ثب ٣ٍٙ٘مد٤ احس وٝ تفبٚت ا٤ٗ ثب ٤بثد افصا٤ؽ ٔػىٗ ؾٛد وٝ ل٥ٕت ٣ٔ غجت( غسا٘ٝ دزآٔد ٚ ٘مد٣ٍٙ٤ زؾد ٘سخ افصا٤ؽ)

ٝ  ٔو٣  ٘ؿبٖ ٘تب٤ذ ٕٞچ٥ٙٗ. ؾٛد ٚازد ٣ٔ ٔػىٗ ل٥ٕت ثس غبَ ٤ه حدٚد  ٚ ثّٙدٔودت  آحوبز  دازا٢ ثوب٘ى٣  غوٛد  ٞوب٢  ٘وسخ  دٞدوو

 ثبؾد. ٣ٔ ٔدت وٛتبٜ آحبز اش ث٥ؿتس ثّٙدٔدت آحبز ٚ ثبؾد ٣ٔ ٔػىٗ ؾبخف ل٥ٕت ثس ٔدت وٛتبٜ

ػٛأُ تبح٥سٌوراز   ثسزغ٣ ثٝ ٞب٢ ٘فت٣ ثس ل٥ٕت ٔػىٗ دز ا٤ساٖٛنتبح٥س ؾا٢ تحت ػٙٛاٖ ( دز ٔمب1388ِٝػجبغ٣ ٘طاد ٚ ٤بز٢ )

ٞب٢ ٘فت٣ ٚ زؾد ل٥ٕت ٔػىٗ، پسداختٝ ؾود ٚ ٘توب٤ذ حوبو٣ اش آٖ ثوٛد ووٝ دز طو٣       ثس ثرؽ ٔػىٗ، ثب تبو٥د ثس ازتجب  ؾٛن

ٔػوىٗ ٚ  ٘وسخ زؾود تػو٥ٟلات پسداختو٣ ثب٘وه        احس ٔتغ٥سٞب٢ ٘سخ زؾد رٕؼ٥ت، ٘سخ زؾود ٘مود٣ٍٙ٤،   1352-1384غبِٟب٢ 

ٔؼ٣ٙ داز ٚ ٔٛافك تئٛز٢ ٚ تبح٥س ٘سخ تٛزْ ثس زؾود ل٥ٕوت ٔػوىٗ دز دٚزٜ      ؾٛوٟب٢ ٔخجت ٚ ٔٙف٣ ٘فت٣ ثس زؾد ل٥ٕت ٔػىٗ،

 .ٔٛزد ثسزغ٣ ث٣ ٔؼ٣ٙ ثٛدٜ اغت
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 ل٥ٕوت  ثوس  ثوب٘ى٣  تػ٥ٟلات ٘سخ ٚ تأح٥س ّٞٙد٢ ث٥ٕبز٢ ػّٕىسد چ٣ٍٍ٘ٛ ثسزغ٣ ثٝ پطٚٞؿ٣ دز (1388) ٕٞىبزاٖ ٚ ٘كسا٣ِّٟ

ٝ  ثوب  تٛضو٥ح٣  خوٛد  اٍِو٢ٛ  ا٤ٗ تحم٥ك، دز ؾدٜ ٌسفتٝ وبز ثٝ ٔدَ ا٘د. پسداختٝ ا٤ساٖ زد ٔػىٗ  ٚ (ARDL)ٌػوتسدٜ   ٚلفو

 حم٥مو٣  ل٥ٕوت  ثوس  ٔٛحس ػٛأُ ػٙٛاٖ ثٝ وٝ ٔتغ٥سٞب٣٤ ثبؾد.٣ٔ 1350 -1383شٔب٣٘  دٚزٜ ثسا٢ دغتسغ٣ لبثُ آٔبز ثساغبظ

 غوپسدٜ  ٘وسخ غوٛد   ٚ ٔػىٗ ٞب٢ ٚاْ ثٟسٜ ٘سخ ٔتٛغط داخ٣ّ، بِف٘بخ ت٥ِٛد ٘فت٣، دزآٔدٞب٢ ا٘د، ؾدٜ ٌسفتٝ ٘ظس دز ٔػىٗ

 ٔخجت ضس٤ت ٚ اغت ٔخجت ا٘تظبز ٘فت٣ ٔطبثك دزآٔدٞب٢ ضس٤ت وٝ داد ٘ؿبٖ تحم٥ك ا٤ٗ ٘تب٤ذ .ثبؾد ٣ٔ ثب٘ى٣ ثّٙدٔدت ٞب٢

 ثسخٛزداز ثبلا٣٤ داز٢ ٔؼ٣ٙ اش ٚ ثٛدٜ ٔٙف٣ GDPثسا٢  آٔدٜ دغت ضس٤ت ثٝ ٣ِٚ ثٛدٜ تئٛز٢ ٔطبثك ٥٘ص غبش ٚ غبخت ٞص٤ٙٝ

 اغت.

 اش ٚ دادٜ لوساز  ٔوٛزد ثسزغو٣   زووٛد  ٚ زٚ٘وك  ٞب٢ دٚزٜ دز زا ٔػىٗ ل٥ٕت حجبة ثس پ٣ِٛ غ٥بغت احس( 1387و٥ٕبة ) ٚ شادٜ ل٣ّ

ٖ  ٔطبِؼٝ ٘تب٤ذ. ا٘د وسدٜ اغتفبدٜ ل٥ٕت حجبة ٔحبغجٝ ثسا٢ اربزٜ ثٝ ل٥ٕت ٘ػجت زٚؼ ٝ  دٞود  ٔو٣  آٟ٘ب ٘ؿوب  دٚزٜ دٚ ٞوس  دز وو

 ثٟوسٜ  ٘وسخ  زٚ٘وك،  دٚزٜ دز ٚ دازا٤و٣  ل٥ٕوت  دٚزٜ زووٛد،  دز. اغت ؾدٜ ل٥ٕت حجبة ٥ٌس٢ ؾىُ ٔٛرت ٘جػبط٣ا پ٣ِٛ غ٥بغت

 .اغت ثٛدٜ ٔػىٗ ل٥ٕت حجبة ثس احسٌراز ػبُٔ ٟٕٔتس٤ٗ

 ٚ ت٥ِٛد ازش، ٚالؼ٣ ٘مد٣ٍٙ٤، ٘سخ زؾد ٕٞچٖٛ التكبد٢، ولاٖ ٔتغ٥سٞب٢ احسات تح٥ُّ ٚ ثسزغ٣ ثٝ ا٢ ٔمبِٝ دز( 1382خ٥بثب٣٘ )

 ٔمبِٝ ا٤ٗ دز .اغت پسداختٝ 1371 - 1380 غبِٟب٢ فك٣ّ ٞب٢ دادٜ اش اغتفبدٜ ٔػىٗ ثب ل٥ٕت ٘ٛغب٘بت ثس غٟبْ ل٥ٕت بخفؾ

ٖ  احوس  دادٖ ت٥ٕوص  ثسا٢ د٤ٍس ػجبزت ثٝ ٚ ل٥ٕت ٔػىٗ ز٢ٚ ٔخجت ٚ ٔٙف٣ ٞب٢ ؾٛن احسات تفى٥ه ثسا٢ ٖ  غ٥وس  ٚ ٔتموبز  ٔتموبز

ٝ  دٞد ٣ٔ ٘ؿبٖ ٘تب٤ذ. اغت دٜؾ ثسدٜ وبز ثٝ ARDLا٢ٍِٛ تؼد٤ُ ؾدٜ  ٞب، ؾٛن ٓ  ثّٙدٔودت،  دز وو  ت٥ِٛود  پوَٛ،  ٚالؼو٣  حزو

ٜ  دز وٝ حب٣ِ دز. ا٘د ثٛدٜ ٔػىٗ ٚالؼ٣ ل٥ٕت زفتبز وٙٙدٜ ٟٔٓ تؼ٥٥ٗ ػٛأُ اش غٟبْ ل٥ٕت ٚ ازش ٚالؼ٣ ٘سخ ٚالؼ٣، ٔودت،   وٛتوب

ٗ  ٔػوىٗ،  ٚالؼو٣  ل٥ٕوت  ٔدتثّٙد دز زاثطٝ ؾدٜ ا٤زبد تؼبدَ ػدْ ٚ غٟبْ ٚالؼ٣ ؾبخف ٚالؼ٣، ت٥ِٛد پَٛ، ٚالؼ٣ حزٓ  تؼ٥و٥

ٖ  ٔخجوت  ٚ ٔٙفو٣  ٞب٢ ؾٛن ٔمبثُ دز ٔػىٗ ل٥ٕت ٚاوٙؽ ٕٞچ٥ٙٗ، .ا٘د ثٛدٜ ٔػىٗ ل٥ٕت زفتبز وٙٙدٜ  ازش٤وبث٣ ٘ؿودٜ   ٔتموبز

 .اغت

 ريش شىاسی تحقیق -4

 ثس اغبظ ثسزغ٣ ادث٥بت تحم٥ك، ٔطبِؼبت پ٥ؿ٥ٗ ٚ ؾسا٤ط التكبد ا٤ساٖ ٔدَ ثٝ قٛزت ش٤س تكس٤ح ؾدٜ اغت:

(1) 
tttttttt LINTLINFLGLMLEXLORLOSHLH    765341210  

ؾسح  ثبؾد. دٞٙدٜ دٚزٜ شٔب٣٘ ٣ٔ٘ؿبٖ t ع٤ا٘دٔدَ دز ا٤ٗ ثبؾد ٚ  دز اثتدا٢ ٔتغ٥سٞب ثٝ ٔؼ٣ٙ ٍِبز٤تٓ طج٥ؼ٣ ٣ٔ L وٝ دز آٖ

: EXٞوب٢ ٘فتو٣ ثبتوبخ٥س    : دزآٔدORt-1ٞب٢ ل٥ٕت٣ ٘فت، : ؾٛنOSH: ؾبخف ل٥ٕت ٔػىٗ، H قٛزت ش٤س اغت: ٔتغ٥سٞب ثٝ

: ٘سخ توٛزْ،  INF: ٘ػجت ٔربزد دِٚت ثس ت٥ِٛد ٘بخبِف داخ٣ّ، G: ٘ػجت ٘مد٣ٍٙ٤ ثس ت٥ِٛد ٘بخبِف داخ٣ّ، M٘سخ ٚالؼ٣ ازش، 

INT.٘سخ غٛد ثب٘ى٣ : 

ا٤ٗ زٚؼ ثٝ ِحبد  پسغىبت اغت. -ه٤ٞٛدز ٣اغتفبدٜ اش زٚؼ زٚ٘د شٔب٘ ،٘فت٣ ٢ٞب      اغترساد ؾٛن ٢ٞب      زٚؼ ٤ٗتس ذ٤اش زا ٣ى٤

وٙد ٚ ٕٞچٙو٥ٗ اروصا٢ غو٥ى٣ّ ٔتغ٥وس غوس٢ شٔوب٣٘ زا ثوٝ        ٞب زا اش ٔتغ٥س غس٢ شٔب٣٘ ردا ٣ٔٝ غ٥ىُا٤ٙىٝ تٛاتسٞب٢ ٔسثٛ  ث

ٔؿوبٞدٜ   ٣شٔوب٘  ٢غس ه٤اٌس  غصا٣٤ ثسخٛزداز ثٛدٜ ٚ ث٥ؿتس٤ٗ وبزثسد زا دازدغبشد، اش ا٥ٕٞت ثٝٔمبد٤س ٚالؼ٣ ثػ٥بز ٘صد٤ه ٣ٔ

زٚ٘ود دز   ٣٘ػوج  ب٘ع٤وٙٙدٜ ٚاز ب٥ٖثبؾد وٝ ث ٢پبزأتس وسد ٚ ح٤زٚ٘د تؿس ه٤ٚ  ٣رصء ٘ٛغب٘ ه٤زا ثتٛاٖ دز لبِت ٔزٕٛع  ؾدٜ

زٚ٘د اغوت. ثوب ٔؼّوْٛ ثوٛدٖ،      س٥ٔػ ٢وٙتسَ ٔمداز ٕٞٛاز ٣چٍٍٛ٘ بٍ٘س٥قٛزت پبزأتس ٔروٛز ث ٤ٗٔمبثُ رصء ٘ٛغبٖ ثبؾد، دز ا

بدٜ اش زٚؼ ف٥ّتوس  ٔٙطوك اغوتف   .سد٥ٌ ٣دز لبِت حدالُ وسدٖ ٔزٕٛع ٔزرٚزات ؾىُ ٔ (HP) پسغىبت –ه٤ٞٛدز ّتس٥زاثطٝ ف
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تٛا٘د ثٝ تفى٥ه ٤ه ؾٛن ٔؿبٞدٜ ؾدٜ ثٝ ارصا٢ دائ٣ٕ ٚ ٔٛلت وٕوه وٙود. ِورا    ٞٛدز٤ه پسغىبت آٖ اغت وٝ ا٤ٗ زٚؼ ٣ٔ

 ٔحبغجٝ ٚ اغترساد ٌسد٤دٜ اغت. HPدز ٔطبِؼٝ حبضس ؾٛن ل٥ٕت٣ ٘فت اش طس٤ك ف٥ّتس 

ٔكسف  ٕت٥ثٝ ؾبخف ل ىب٤آٔس ٣ػٕدٜ فسٚؾ ٕت٥ل دز ٘ػجت ؾبخف ٣زغٕ س٥اش حبقّضسة ٘سخ ثبشاز غ (EX) ازش ٣٘سخ ٚالؼ

 (:1391)ػجبغ٥بٖ ٚ ٕٞىبزاٖ،  دغت آٔدٜ اغت ثٝ سا٤ٖوٙٙدٜ ا

(2) 
)(*

IR

US

CPI

WPI
NEREX   

 ٕوت ٥: ؾوبخف ل زغ٣ٕ )ثساثس٢ ٤ه ٚاحد دلاز آٔس٤ىوب دز ثساثوس ز٤وبَ(.    س٥ثبشاز غ ٣ دز: ٘سخ ازش اغNERٕ ،وٝ دز آٖ

ٔكوسف وٙٙودٜ    ٕت٥: ؾبخف ل. زٚد ٣ثٝ وبز ٔ ٢تزبز ٢وبلاٞب ٕت٥ؾبخف ل ٙد٤ٜوٝ ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ب ىب٤آٔس ٣ػٕدٜ فسٚؾ

 .سا٤ٖا

ٔٛزد ثسزغو٣   1394 -٢1352 شٔب٣٘ ٞب٢ غبلا٘ٝ ثسا٢ دٚز٢ٜ آٔبز٢ ٔٛزد ٔطبِؼٝ التكبد ا٤ساٖ ثٛدٜ وٝ ثب اغتفبدٜ اش دادٜربٔؼٝ

َ  ٥ٗثٞب٢ ٔتغ٥سٞب٢ ٔسثٛ  ثٝ تحم٥ك اش ثب٘ه ٔسوص٢، ِٛح فؿسدٜ قٙدٚق ٜدادلاشْ ثٝ ذوس اغت وٝ ٥ٌسد. لساز ٣ٔ ٚ  ا٣ِّّٕ پوٛ

 ٜ اغت.ؾد اغترسادٞب٢ تٛغؼٝ ثب٘ه رٟب٣٘ ؾبخف

ٞوب٢ تٛضو٥ح٣ اٍِوٛ اش زٚؼ    ٔدت ث٥ٗ ٔتغ٥س ٚاثػتٝ ٚ ٔتغ٥سثٝ ٔٙظٛز تر٥ٕٗ ٔدَ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ثسزغ٣ زٚاثط ثّٙدٔدت ٚ وٛتبٜ

ؾوبُٔ دٚ ٔسحّوٝ    ARDLاغتفبدٜ ؾدٜ اغوت. فسآ٤ٙود    2افصاز ٔب٤ىسٚف٥ت٥ٌس٢ اش ٘سْثب وٕه 1دٜٞب٢ ٌػتستٛض٥ح ثب ٚلفٝخٛد

 ٔؿبٞدات حداوخس تؼداد ثٝ تٛرٝ ثب .ؾد خٛاٞد آشٖٔٛ ثسزغ٣، ٔٛزد ٔتغ٥سٞب٢ ث٥ٗ ثّٙدٔدت زاثطٝ ٚرٛد اَٚ، ٔسحّٝ اغت. دز

ٗ  ٔرتكستس، تكس٤ح ثٝ ث٥ص٤ٗ -ؾٛازتص ٔؼ٥بز ٌسا٤ؽ د٥ُِ ثٝ ٚ ؾٛد٣ٔ ِحبد ٚلفٝ تؼداد  100اش  وٕتوس  ٔؿوبٞدات  دز ٔؼ٥وبز  ا٤و

 زا ٔدت( ثب٤د آشٖٔٛ ٚرٛد ٤ب ػدْ ٚرٛد زاثطٝ ثّٙدٔدتپ٤ٛب )وٛتبٜ ٔؼبدِٝ تر٥ٕٗ اش پع دٞد. ثلافبقّٝ٘تب٤ذ ثٟتس٢ زا ٘ؿبٖ ٣ٔ

 ٥ٌوسد، لوساز ٔو٣   شٖٔٛآ ٔٛزد ش٤س فسض٥ٝ .٥٘ػت وبذة زٚؼ ا٤ٗ اش حبقُ ثّٙدٔدت زاثطٝ وٝ ا٤ٗ ثسزغ٣ ثسا٢ حبَ .داد ا٘زبْ

ٝ  ٔدتوٛتبٜ پ٤ٛب٢ زاثطٝ آ٘ىٝ ؾس  چٖٛ اغت، ثّٙدٔدت زاثطٝ ٤ب ا٘جبؾت٣ٍٞٓ ٚرٛد ػدْ ث٥بٍ٘س قفس فسض٥ٝ َ   ثو  غوٕت تؼوبد

 ٔزٕوٛع  اش ٤وه  ػودد  ثب٤ود  ٘ظس ٔٛزد آشٖٔٛ ا٘زبْ ثسا٢ .ثبؾد ٤ه اش وٕتس ضسا٤ت ٔزٕٛع وٝ اغت آٖ ٤بثد، ٌسا٤ؽ ثّٙدٔدت

ُ  ا٤ٗ ٔسحّٝ ؾٛد. د٥ٔٚٗ تمػ٥ٓ ٔروٛز ضسا٤ت ٔؼ٥بزا٘حساف ٔزٕٛع ثس ٚ وػس ػتٝٚاث ٔتغ٥س ٚلفٝ ثب ضسا٤ت  اش اغوتفبدٜ  تح٥ّو

ٝ  .ثوٛد  آٟ٘ب خٛاٞد ٔمبد٤س ثٝ ٔسثٛطٝ آٔبز٢ اغتٙجب  ٔدت ثّٙد زٚاثط تر٥ٕٗ دز ARDL ٞب٢ٌص٤ٙٝ ٝ  تٛرو ٝ  ثبؾو٥د  داؾوت  وو

 ؾدٜ ٔتمبػد ٔتغ٥سٞب ث٥ٗ زاثطٝ ثّٙدٔدت ٘جٛدٖ وبذة خكٛـ دز ٚالغ دز وٝ ثٛد خٛاٞد ٔٙبغت شٔب٣٘ تٟٙب ٔسحّٝ ا٤ٗ ؾسٚع

 (.1384تؿى٣ٙ٥ )ثبؾ٥د 

 :، فسض٥ٝ ش٤س ٔٛزد آشٖٔٛ لساز ٣ٔ ٥ٌسدARDLپع اش تر٥ٕٗ ٔدَ 
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ا٘جبؾت٣ٍ آٖ وٝ زاثطٝ پ٤ٛب٢ وٛتبٜ ٔدت ثٝ غٕت تؼوبدَ  فسض٥ٝ قفس ث٥بٍ٘س ػدْ ٚرٛد ٞٓ  ٤ب زاثطٝ ثّٙدٔدت اغت، چٖٛ ؾس 

ثّٙدٔدت ٌسا٤ؽ ٤بثد، آٖ اغت وٝ ٔزٕٛع ضسا٤ت وٕتس اش ٤ه ثبؾد. ثسا٢ ا٘زبْ آشٖٔٛ ٔٛزد ٘ظس ووٝ تٛغوط ثٙسرو٣، دٚلادٚ ٚ    

                                                           
1 Auto-Regressive Distributed Lag 
2 Microfit 
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حوساف ٔؼ٥وبز   ازا٤ٝ ؾدٜ اغت، ثب٤د ػدد ٤ه اش ٔزٕٛع ضسا٤ت ثب ٚلفٝ ٔتغ٥س ٚاثػتٝ وػوس ٚ ثوس ٔزٕوٛع ا٘    1992ٔػتس دز غبَ 

 ٘ت٥زٝ خٛاٞد ؾد. tضسا٤ت ٔروٛز تمػ٥ٓ ؾٛد وٝ آٔبزٜ آشٖٔٛ اش ٘ٛع آٔبزٜ 
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( دز غوطح اط٥ٕٙوبٖ   1992) 1ٔحبغجبت٣ ٚ و٥ٕت ثحسا٣٘ ازا٤ٝ ؾدٜ تٛغط ثٙسر٣، دٚلادٚ ٚ ٔػتس ٢t ٢ و٥ٕت آٔبزٜثب ٔمب٤ػٝ

-ٞب٢ اٍِٛ پ٣ ثسد. دز ا٤ٗ ٔطبِؼٝ ثسا٢ آشٖٔٛ زاثطٝ ثّٙد٢ ثّٙد ٔدت ث٥ٗ ٔتغ٥ساثطٝٔٛزد ٘ظس، ٣ٔ تٛاٖ ثٝ ٚرٛد ٤ب ػدْ ٚرٛد ز

٢ دْٚ، ترٕو٥ٗ ٚ تح٥ّوُ ضوسا٤ت    ازا٤ٝ ؾدٜ تٛغط ثٙسر٣، دٚلادٚ ٚ ٔػتس اغتفبدٜ ؾدٜ اغت. دز ٔسحّٝ tٔدت اش آشٖٔٛ آٔبزٜ 

-دٞٙدٜ زا ٔو٣ ٞب٢ تٛض٥حث٥ٟٙٝ ثسا٢ ٞس٤ه اش ٔتغ٥سٞب٢ ٥ٌسد. تؼداد ٚلفٝٞب قٛزت ٣ٔٔدت ٚ اغتٙتبد دز ٔٛزد ازشؼ آٖثّٙد

تؼ٥و٥ٗ ووسد )٘ٛفسغوت٣،     5ٚ ٤ب ضس٤ت تؼ٥٥ٗ تؼد٤ُ ؾودٜ  4، حٙبٖ وٛئ3ٗ٥ث٥ص٤ٗ -، ؾٛازش2تٛاٖ ثٝ وٕه ٤ى٣ اش ضٛاثط آوب٥٤ه

1387.) 

 َای تحقیقیافتٍ -5

دٜ ٞوب٢ غوس٢ شٔوب٣٘ ثوس ا٤وٗ فوسل       ثىبز٥ٌس٢ زٚؾٟب٢ غٙت٣ ٚ ٔؼَٕٛ التكبد غٙز٣ دز ثسآٚزد ضسا٤ت ٔدَ ثب اغتفبدٜ اش دا

ٞػتٙد. ٤ه ٔتغ٥س غس٢ شٔب٣٘ ٚلت٣ پب٤وب اغوت ووٝ ٥ٔوب٥ٍ٘ٗ، ٚاز٤وب٘ع ٚ ضوسا٤ت خوٛد         6اغتٛاز اغت وٝ ٔتغ٥سٞب٢ ٔدَ، پب٤ب

ٔؼَٕٛ اش اػتجوبز   t  ٚFٕٞجػت٣ٍ آٖ دز طَٛ شٔبٖ حبثت ثبل٣ ثٕب٘د. ٚرٛد ٔتغ٥سٞب٢ ٘بپب٤ب دز ٔدَ غجت ٣ٔ ؾٛد تب آشٟٔٛ٘ب٢ 

زداز ٘جبؾٙد ٚ ٔٙزس ثٝ زٌسغ٥ٟٛ٘ب٢ رؼ٣ّ ؾٛ٘د. اش ا٤ٗ زٚ دز ثسخٛزد ثب غس٤ٟب٢ شٔب٣٘ اثتودا ٔتغ٥سٞوب اش ٘ظوس پب٤وب٣٘     لاشْ ثسخٛ

 ٔٛزد آشٖٔٛ لساز ٣ٔ ٥ٌسد ٚ ٔدَ ثبحجبت ثسآٚزد ٣ٔ ؾٛد.

(ADF)آٔبزٜ ٔٛزد اغتفبدٜ دز ا٤ٗ تحم٥ك آٔبزٜ د٤ى٣ فِٛس تؼ٥ٕٓ ٤بفتٝ 
ب٣٤ ٔتغ٥سٞب٢ ٔوٛزد  اغت. آشٖٔٛ ز٤ؿ١ ٚاحد ٤ب ا٤ػت 7

 ( ٘ؿبٖ دادٜ ؾدٜ اغت.2ٚ ) 1٘ظس دز ا٤ٗ تحم٥ك دز رداَٚ 

 سطح در ياحذ ریشٍ آزمًن وتایج (:1) جذيل

 ٔتغ٥س ٔجدأ اش ػسل زٚ٘د ٚلفٝ تؼداد آشٖٔٛ آٔبزٜ ثحسا٣٘ ٔمداز داز٢ ٔؼ٣ٙ غطح ٘ت٥زٝ

 LOR دازد دازد 0 -12/3 -57/3 %5 ٘با٤ػتب

 LH دازد ٘دازد 0 -27/1 -96/2 %5 ٘با٤ػتب

 LINF دازد ٘دازد 0 -02/3 -96/2 %5 ا٤ػتب

 LM دازد دازد 0 -76/3 -57/3 %5 ا٤ػتب

 LG دازد دازد 0 -00/5 -57/3 %5 ا٤ػتب

 LEX دازد دازد 0 -81/0 -57/3 %5 ٘با٤ػتب

 LINT دازد دازد 0 -88/3 -57/3 %5 ا٤ػتب

                                                           
1 Banerjee, Dolado& Master 
2 Akaike Information Criterion 
3 Schwarz Bayesian Criterion 
4 Hannan-Quinn Criterion 
5 Adjasted-coefficient of determination 
6 - Stationary 
7 - Augmented Dickey - Fuller 
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 تحم٥ك ٘تب٤ذ: ٔبخر

ٞب٢ دِٚت ٚ ٘وسخ غوٛد ثوب٘ى٣    ٔتغ٥سٞب٢ ٘سخ تٛزْ، ٘سخ ٘مد٣ٍٙ٤، ٘ػجت ٞص٤ٙٝٚاحد دز غطح،  ثٙبثسا٤ٗ ثب تٛرٝ ثٝ آشٖٔٛ ز٤ؿٝ

 .ٚ ٔبثم٣ ٘با٤ػتب ثٛد٘د ا٤ػتب

( 2ثسا٢ تؼ٥٥ٗ ٔستجٝ ا٤ػتب٣٤ ٔتغ٥سٞب، اش ٔتغ٥سٞب٣٤ وٝ دز غطح ا٤ػتب ٥٘ػتٙد، تفبضُ ٌسفتٝ ٣ٔ ؾٛد تب٤ذ آشٖٔٛ دز ردَٚ )

 خلاقٝ ؾدٜ اغت.

 با یک تفاضل ياحذ ریشٍ آزمًن وتایج (:2) جذيل

 ٘ت٥زٝ
 ٔؼ٣ٙ غطح

 داز٢
 زٚ٘د ٚلفٝ تؼداد آشٖٔٛ آٔبزٜ ثحسا٣٘ ٔمداز

 اش ػسل

 ٔجدأ
 ٔتغ٥س

 LH دازد ٘دازد 1 -82/5 -97/2 %5 ا٤ػتب

 LOR دازد دازد 1 -49/3 -97/2 %5 ا٤ػتب

 LEX دازد دازد 1 -30/4 -58/3 %5 ا٤ػتب

 تحم٥ك ٘تب٤ذ: ٔبخر

)ثٝ ػجبزت د٤ٍس تفبضُ ٥ٌس٢ ٔتغ٥سٞوب   ٔتغ٥سٞب٢ ٘با٤ػتب پع اش ٤ه ثبز تفبضُ ٥ٌس٢ ا٤ػتب ٣ٔ ؾٛ٘د تٕب٣ٔ وٝ٘ت٥ذ ٘ؿبٖ داد 

، اش ا٤وٗ  ا٤ٗ أىبٖ زا ثٝ ٔب ٣ٔ دٞد وٝ ٔتغ٥سٞب٢ ٘با٤ػتب ثب زفغ خٛد ٕٞجػت٣ٍ رٕلات خطب ثٝ ٔتغ٥سٞب٢ ا٤ػتب تجد٤ُ ؾوٛ٘د( 

 .ثبؾٙد٣ٔ ٣ٔI(1) ثبؾد ٚ ثم٥ٝ ٔتغ٥سٜ  ٢I)0 دِٚت ٚ ٘سخ غٛد ثب٘ى٣، ٞبٔتغ٥سٞب٢ زخ تٛزْ، ٘سخ ٘مد٣ٍٙ٤، ٘ػجت ٞص٤ٙٝزٚ 

ثٝ ٔٙظٛز تؿر٥ف ازتجب  ٞٓ ا٘جبؾت٣ٍ ٥ٔبٖ ٔتغ٥سٞب٢ ٔدَ ٚ اغترساد ثسدازٞوب٢ ٞوٓ ا٘جبؾوت٣ٍ، چٙود٤ٗ زٚؼ ٚروٛد دازد.      

٤1ى٣ اش زٚؾٟب٢ ٞٓ رٕؼ٣ زٚؼ دٚ ٔسحّٝ ا٢ اٍُ٘ ٌس٘زس اغت. ا٤ٗ زٚؼ ثب اغتفبدٜ اش 
OLS بْ ٣ٔ ؾوٛد. زٚؼ حودالُ   ا٘ز

ٔسثؼبت ٔؼ٣ِٕٛ ثٝ د٥ُِ دز ٘ظس ٍ٘سفتٗ ٚاوٙؽ ٞب٢ پ٤ٛب٢ وٛتبٜ ٔدت ٔٛرٛد ٥ٔبٖ ٔتغ٥سٞب٢ ٔودَ ثوسآٚزد ثودٖٚ تٛزؾو٣ اش     

دز ٕ٘ٛ٘ٝ ٞب٢ وٛچوه لبثوُ    OLS، زٚؼ 2(1986دٚزلاف )ضسا٤ت ازائٝ ٘رٛاٞد وسد؛ ػلاٜٚ ثس آٖ ثساغبظ تحم٥مبت ف٥ّ٥پع ٚ 

ٔٙبغوت توس    ARDLسآٚزد زٚاثط ثّٙد ٔدت ث٥ٗ ٔتغ٥سٞب٢ اٍِٛ ٚ تح٥ُّ ٞب٢ پ٤ٛوب اغوتفبدٜ اش زٚؼ   اػتٕبد ٥٘ػت. ِرا رٟت ث

اغت. لجُ اش ثحج دزثبزٜ زاثطٝ تؼبد٣ِ ثّٙد ٔدت ث٥ٗ ٔتغ٥سٞب٢ ٔٛرٛد دز اٍِٛ لاشْ اغت آشٖٔٛ ٚرٛد ٕٞزٕؼ٣ ثّٙد ٔدت دز 

( اغتفبدٜ ؾدٜ اغت. ثوٝ  1992ؼ ثٙسر٣، دٚلادٚ ٚ ٔػتس )ث٥ٗ ٔتغ٥سٞب٢ ٔٛرٛد قٛزت ٥ٌسد. ثسا٢ ا٘زبْ آشٖٔٛ ٍٕٞسا٣٤ اش زٚ

ا٢ٍِٛ پ٤ٛب٣٤ ؾبخف ل٥ٕت ٔػوىٗ ثوسآٚزد    (ARDL)ا٤ٗ ٔٙظٛز ثب اغتفبدٜ اش زٚؼ خٛد تٛض٥ح ثسداز٢ ثب ٚلفٝ ٞب٢ تٛش٤ؼ٣ 

ٝ  ٔؼوبدلات  تٕب٣ٔ ٚ ٌسد٤دٜ ِحبد 3ٚلفٝ  حداوخسٔمداز  ٔؿبٞدات، ٔحدٚد تؼداد ثٝ تٛرٝ ثبؾٛد. ٣ٔ ُ  زٚؼ ثو  ٔسثؼوبت  حودال

ٝ  ؾدٜ ثسآٚزد ٔؼبدلات اش ٤ى٣ ؾٛازتص، - ث٥ص٤ٗ ٔؼ٥بز اش ثب اغتفبدٜ غپع د.ؾد٘ ثسآٚزد ٔؼ٣ِٕٛ ٖ  ثو ٝ  ػٙوٛا ٗ  پ٤ٛوب٢  ٢زاثطو  ثو٥

 دٞد.زا ٘ؿبٖ ٣ٔ آٔدٜ دغت ثٝ پ٤ٛب٢ ٢ زاثطٝ (3ردَٚ ) ؾد ا٘تربة ٔتغ٥سٞب

                                                           
1 - Ordinary Least Squares 
2 - Philips & Durlauf 
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 (: وتایج حاصل از رابطٍ پًیا3جذيل )

 ٔتغ٥سٞب ضسا٤ت ٥بزا٘حساف ٔؼ آٔبزٜ )غطح احتٕبَ(

(003/0 )1548/3 1035/0 3267/0 LH (1) 

(347/0 )9712/2 0926/0 0899/0 LOSH 
(006/0 )1937/3- 0105/0 0336/0- LOSH (1) 

(035/0 )3133/2 0551/0 1278/0 LOR 

(000/0 )1065/14- 0557/0 7859/0- LOR(1) 

(001/0 )2353/4- 0366/0 1551/0- LEX 

(000/0 )3391/22 0619/0 3840/1 LM 
(099/0 )7571/1- 0118/0 0208/0- LINF 

(890/0 )1410/0 0014/0 0002/0 LINF (1) 

(833/0 )2151/0- 0018/0 0003/0- LINF (2) 

(010/0 )9402/2- 0015/0 0046/0- LINF (3) 

(001/0 )1652/4- 0540/0 2251/0- LG 
(000/0)448/4  024/0  110/0  LINT 

(368/0)920/0-  040/0  036/0-  LINT (1) 

(002/0)510/3  037/0  131/0  LINT (2) 

(000/0 )4314/7 8726/0 4850/6 C 

 3267/0 8996/0 R
2 

(000/0) 5/6910 F 

9581/1 D.W 

 آزمًن تشخیص فريض كلاسیک

F VERSION  LM VERSION ٖٛٔ٢ آٔبز٢ٞب آش 

 ٣ِٕٞجػت٣ٍ غس٤ب 0071/0( 932/0)  0036/0( 953/0)

 فسْ تجؼ٣ )تكس٤ح ٔدَ( 04935/0( 982/0)  0246/0( 989/0)

 ٘سٔب٥ِتٝ 4282/1( 490/0)  ٘دازد

 ٘بٕٞػب٣٘ ٚاز٤ب٘ع 1042/1( 293/0)  0674/1( 311/0)

 ٔأخر: ٔحبغجبت تحم٥ك

تغ٥٥سات تمبضب دزقد اش  ٣ٔ89 ثبؾد )وٝ ٘ؿبٖ دٞٙدٜ ا٤ٗ اغت وٝ  89/0( ٘ؿبٖ ٣ٔ دٞد ضس٤ت تؼ٥٥ٗ ثساثس ثب 3٘تب٤ذ ردَٚ )

وٝ حبو٣ اش لدزت تٛض٥ح دٞٙد٣ٌ ثوبلا٢ ٔودَ اغوت.     5/691ثساثس  Fتٛغط ٔتغ٥سٞب٢ ٔػتمُ تٛض٥ح دادٜ ٣ٔ ؾٛد( ٚ آٔبز٠ 

ثسلساز٢ تٕب٣ٔ فسٚل ولاغ٥ه )ػدْ خٛد ٕٞجػت٣ٍ، ؾىُ تجؼ٣ قوح٥ح، ٘سٔوبَ ثوٛدٖ     1ٕٞچ٥ٙٗ آشٖٔٛ ٞب٢ آغ٥ت ؾٙبغ٣

ثسا٢ ٔدَ ٔٛزد ٘ظس تأ٥٤د ٣ٔ وٙد. ثب ٔؿبٞد٠ آشٔوٖٛ ٞوب٢ فوسٚل ولاغو٥ه دز      رٕلات پػٕب٘د ٚ ٚرٛد ٚاز٤ب٘ع ٕٞػب٣٘( زا

 ( ٘تب٤ذ ش٤س حبقُ ٣ٔ ؾٛد:3ردَٚ )

                                                           
1 - Diagnostic Tests 
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 953/0ٚ حدالُ غطوح ٔؼ٣ٙ داز ا٤ٗ آٔوبزٜ   0036/0ثسا٢ تؿر٥ف ٚرٛد ٤ب ػدْ ٚرٛد خٛد ٕٞجػت٣ٍ ثساثس ثب  Fآٔبزٜ  –اِف 

آٖ ثب حدالُ غطح ٔؼ٣ٙ داز، فسض٥ٝ قفس ٔج٣ٙ  % ٚ ٔمب٤ػ5ٝح خطب٢ ثٝ دغت آٔدٜ )ػدد داخُ ثساوت(. ثب دز ٘ظس ٌسفتٗ غط

ثس ػدْ ٚرٛد خٛد ٕٞجػت٣ٍ پر٤سفتٝ ٣ٔ ؾٛد ٚ فسض٥ٝ ٔمبثُ )ٚرٛد خٛد ٕٞجػت٣ٍ( زد ٣ٔ ؾٛد. ثٝ ػجبزت٣ ثب تٛرٝ ثٝ ا٤ٙىٝ 

prob  ت٣ٍ پر٤سفتٝ ٣ٔ ؾٛد.٣ٔ ثبؾد فسض٥ٝ قفس ٔج٣ٙ ثس ػدْ ٚرٛد خٛد ٕٞجػ 05/0ٔسثٛ  ثٝ ٕٞجػت٣ٍ غس٤ب٣ِ ث٥ؿتس اش 

ثوٝ دغوت    988/0ٚ حدالُ غطح ٔؼ٣ٙ داز ا٤ٗ آٔبزٜ  0246/0ثسا٢ تؿر٥ف ؾىُ تجؼ٣ قح٥ح ٤ب ٘بدزغت ثساثس  Fآٔبزٜ  –ة 

ٚ ٔمب٤ػٝ آٖ ثب حدالُ غطح ٔؼ٣ٙ داز، فسض٥ٝ قفس ٔجٙو٣ ثوس    %5آٔدٜ اغت )ػدد داخُ ثساوت( ثب دز ٘ظس ٌسفتٗ غطح خطب٢ 

ٔسثٛ  ثٝ  probٜ ٚ فسض٥ٝ ٔمبثُ )ؾىُ تجؼ٣ ٘بقح٥ح( زد ٣ٔ ؾٛد. ثٝ ػجبزت٣ ثب تٛرٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ؾىُ تجؼ٣ قح٥ح پر٤سفتٝ ؾد

 ٣ٔ ثبؾد فسض٥ٝ قفس ٔج٣ٙ ثس ؾىُ تجؼ٣ قح٥ح پر٤سفتٝ ٣ٔ ؾٛد. 05/0تكس٤ح قح٥ح ٔدَ ث٥ؿتس اش

ثوٝ دغوت    490/0آٔوبزٜ  ٚ حدالُ غطح ٔؼ٣ٙ داز ا٤وٗ   4282/1ثسا٢ تؿر٥ف تٛش٤غ ٘سٔبَ رٕلات پػٕب٘د ثساثس  Fآٔبزٜ  –د 

% ٚ ٔمب٤ػٝ آٖ ثب حدالُ غطح ٔؼ٣ٙ داز، فسض٥ٝ قفس ٔجٙو٣ ثوس   5آٔدٜ اغت )ػدد داخُ ثساوت( ثب دز ٘ظس ٌسفتٗ غطح خطب٢ 

% ٔو٣ ثبؾود   5ٔسثوٛ  ثوٝ ٘سٔب٥ِتوٝ ث٥ؿوتس اش      probتٛش٤غ ٘سٔبَ رٕلات پػٕب٘د پر٤سفتٝ ٣ٔ ؾٛد. ثٝ ػجبزت٣ ثب تٛرٝ ثٝ ا٤ٙىٝ 

 ٛش٤غ ٘سٔبَ رٕلات پػٕب٘د پر٤سفتٝ ٣ٔ ؾٛد.فسض٥ٝ قفس ٔج٣ٙ ثس ت

ثوٝ   311/0ٚ حدالُ غطح ٔؼٙبداز٢ ا٤ٗ آٔبزٜ  0674/1ثسا٢ تؿر٥ف ٚاز٤ب٘ع ٕٞػب٣٘ ٤ب ٚاز٤ب٘ع ٘بٕٞػب٣٘ ثساثس  Fآٔبزٜ  –د 

% ٚ ٔمب٤ػٝ آٖ ثب حدالُ غطح ٔؼ٣ٙ داز٢، فسضو٥ٝ قوفس   5دغت آٔدٜ اغت )ػدد داخُ ثساوت( ثب دز ٘ظس ٌسفتٗ غطح خطب٢ 

 probج٣ٙ ثس ٚاز٤ب٘ع ٕٞػب٣٘ پر٤سفتٝ ؾدٜ ٚ فسض٥ٝ ٔمبثُ )ٚاز٤ب٘ع ٘بٕٞػب٣٘( زد ٣ٔ ؾٛد. ثٝ ػجبزت٣ ثوب تٛروٝ ثوٝ ا٤ٙىوٝ     ٔ

 ٣ٔ ثبؾد فسض٥ٝ قفس ٔج٣ٙ ثس ٚاز٤ب٘ع ٕٞػب٣٘ پر٤سفتٝ ٣ٔ ؾٛد. 05/0ٔسثٛ  ثٝ ٘بٕٞػب٣٘ ٚاز٤ب٘ع ث٥ؿتس اش

زاثطٝ ثّٙد ٔدت ث٥ٗ ٔتغ٥سٞب٢ ا٢ٍِٛ پ٤ٛب زا آشٖٔٛ ٣ٔ وٙو٥ٓ. ٕٞبٍ٘ٛ٘وٝ   اوٖٙٛ ثب اغتفبدٜ اش ا٤ٗ ٘تب٤ذ، فسض١٥ قفس ػدْ ٚرٛد 

وٝ اؾبزٜ ؾد، چٙب٘چٝ ٔزٕٛع ضسا٤ت ٔتغ٥سٞب٢ ثب ٚلفٝ ٔسثٛ  ثٝ ٔتغ٥س ٚاثػتٝ وٛچىتس اش ٤وه ثبؾود اٍِو٢ٛ پ٤ٛوب ثوٝ غوٕت       

ثساغبظ آ٘چٝ لجلاً ٌفتٝ ؾودٜ ثوٝ   ٔٛزد ٥٘بش ثسا٢ ا٘زبْ آشٖٔٛ فٛق  tا٢ٍِٛ تؼبد٣ِ ثّٙد ٔدت ٌسا٤ؽ خٛاٞد داؾت و٥ٕت آٔبزٜ 

 قٛزت ش٤س ٔحبغجٝ ٣ٔ ؾٛد:
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اغت. فسضو٥ٝ   -30/4% ثساثس 95(، دز غطح اط٥ٕٙبٖ 1992اش آٖ رب وٝ و٥ٕت ثحسا٣٘ ازائٝ ؾدٜ تٛغط ثٙسر٣، دٚلادٚ ٚ ٔػتس )

H. ٢ اٍِوٛ ٚروٛد دازد. پوع اش ا٘زوبْ     ثٙبثسا٤ٗ ٣ٔ تٛاٖ ٘ت٥زٝ ٌسفت وٝ ٤ه زاثط١ تؼبد٣ِ ثّٙد ٔدت ث٥ٗ ٔتغ٥سٞب؛ زد ٣ٔ ؾٛد

آشٖٔٛ ٚ اط٥ٕٙبٖ اش ٚرٛد زاثط١ ثّٙد ٔدت، ضسا٤ت ثّٙد ٔدت اٍِٛ ثسآٚزد ٌسد٤دٜ وٝ ٘تب٤ذ زاثط١ ثّٙد ٔودت ثوسا٢ ٔودَ ٔوٛزد     

 ( دزد ؾدٜ اغت.4٘ظس دز ردَٚ )

 ( وتایج رابطٍ بلىذ مذت4جذيل )

 ٔتغ٥سٞب ضسا٤ت ا٘حساف ٔؼ٥بز آٔبزٜ

(003/0 )5224/3 0391/0 1378/0- LOSH 

(001/0 )9964/3 0404/0 1615/0 LOR 

(000/0 )5848/63 0193/0 2283/1 LM 
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(000/0 )2295/7 0807/0 5841/0 LG 

(000/0 )5684/4- 0301/0 1376/0- LEX 

(001/0 )2702/4- 0467/0 1998/0- LINT 

(000/0 )903/4 133/0 655/0 LINF 

(000/0 )6077/6 8710/0 7556/5 C 

 خر: ٔحبغجبت تحم٥كٔأ

داز٢ ثس ؾبخف ل٥ٕوت ٔػوىٗ داؾوتٝ    ٞب٢ ل٥ٕت٣ ٘فت تبح٥س ٔٙف٣ ٚ ٔؼ٣ٙدٞد وٝ ؾٛن٘تب٤ذ ثسآٚزد ثّٙدٔدت ٔدَ ٘ؿبٖ ٣ٔ

اغت. ا٤ٗ ثداٖ ٔؼ٣ٙ اغت وٝ ثب تغ٥٥وس   -13/0ٞب٢ ٘فت٣ ثساثس اغت. ثٝ طٛز٢ وٝ وؿؽ ؾبخف ل٥ٕت ٔػىٗ ٘ػجت ثٝ ؾٛن

داز ثوس  ٞب٢ ٘فت٣ ثب تبخ٥س توبح٥س ٔخجوت ٚ ٔؼٙو٣   ٤بثد. دزآٔدزقد ل٥ٕت ٔػىٗ وبٞؽ ٣ٔد ٤13/0ه دزقد٢ ؾٛن ٘فت٣ آٍ٘بٜ 

ٞب٢ ٘فت٣ ثب تبخ٥س احس ث٥ؿتس٢ زا ٘ػجت ثٝ ؾوٛن ل٥ٕتو٣ ٘فوت ثوس     ؾبخف ل٥ٕت ٔػىٗ داؾتٝ اغت ثٝ طٛز٢ وٝ تبح٥س دزآٔد

فصا٤ؽ ل٥ٕت ٔػىٗ خٛاٞد ؾود. دز  دٞد وٝ افصا٤ؽ ٘مد٣ٍٙ٤ ٔٛرت اٌرازد. ٘تب٤ذ ٕٞچ٥ٙٗ ٘ؿبٖ ٣ٔؾبخف ل٥ٕت ٔػىٗ ٣ٔ

٥ٔبٖ ٔتغ٥سٞب٢ تبح٥سٌراز ثس ؾبخف ل٥ٕت ٔػىٗ، ٔتغ٥س ٘سخ ٘مود٣ٍٙ٤ ث٥ؿوتس٤ٗ توبح٥س زا ثوس ؾوبخف ل٥ٕوت داؾوتٝ اغوت.         

ٞوب٣٤ ٕٞچوٖٛ ٔػوىٗ    ٞب٢ پ٣ِٛ ثس ل٥ٕت دازا٤و٣ ٕٞب٘طٛز وٝ دز ٔجب٣٘ ٘ظس٢ ٔمبِٝ ث٥بٖ ٌسد٤د احسٌراز٢ ٘مد٣ٍٙ٤ ٚ غ٥بغت

دزقود ؾوبخف    22/1دٞد وٝ افصا٤ؽ ٤ه دزقد ٘وسخ ٘مود٣ٍٙ٤ غوجت افوصا٤ؽ     ٘ؿبٖ ٣ٔ 3تب٤ذ ردَٚ ٚاضح ٚ زٚؾٗ اغت. ٘

داز٢ ثس ؾبخف ل٥ٕوت  (، ٘سخ تٛزْ تبح٥س ٔخجت ٚ ٔؼGDP٣ٙٞب٢ دِٚت ثس ل٥ٕت ٔػىٗ ؾدٜ اغت. ا٘داشٜ دِٚت )٘ػجت ٞص٤ٙٝ

ٝ    داز٢ ثس ؾبخفا٘د. ٘سخ ازش ٚ ٘سخ غٛد ثب٘ى٣ تبح٥س ٔٙف٣ ٚ ٔؼ٣ٙٔػىٗ داؾتٝ  ٘وسخ  ٔٙفو٣  ل٥ٕت ٔػىٗ داؾوتٝ اغوت. زاثطو

 ثبػج دلاز ٔمبثُ دز ٚالؼ٣ ز٤بَ ازشؼ افصا٤ؽ اغت. غبشٌبز ا٤ساٖ التكبد ؾسا٤ط ٚ التكبد٢ تئٛز٢ ثب ٔػىٗ ل٥ٕت ٚ ازش ٚالؼ٣

غٛد ثب افصا٤ؽ  ؾٛد. ٣ٔ دز التكبد ٔػىٗ ل٥ٕت وبٞؽ ثبػج ٥٘ص آٖ ٚ ٌسد٤دٜ تزبز٢ غ٥س ثٝ تزبز٢ ثرؽ اش ٞبغسٔب٤ٝ حسوت

 ؾٛد.ثب٘ى٣ تمبضب٢ ٔػىٗ وبٞؽ پ٥دا وسدٜ ٚ ثٝ غجت آٖ ل٥ٕت ٥٘ص دچبز افت ٣ٔ

 طٛلا٣٘ لدٔت دازا٢ ٣التكبدغٙز ادث٥بت دز وٝ CUSUM  ٚCUSUMQٞب٢  آشٖٔٛ ٔدَ اش ضسا٤ت حجبت ثسزغ٣ٔٙظٛز  ثٝ

ٖ  دزقود ٔوٛزد   5داز٢  ٣ٔؼٙو غوطح   دز زا پبزأتسٞب حجبت قفس، فسض٥ٝ ٞب آشٖٔٛا٤ٗ  اغت. دز ؾدٜ اغتفبدٜ ٞػتٙد،  لوساز  آشٔوٛ

 آٔبزٜ چٙبٖ چٝ دٞٙد. ٣ٔ ٘ؿبٖ دزقد زا 95اط٥ٕٙبٖ  غطح وٝ ٔػتم٥ٓ اغت خط دٚ آشٖٔٛ دٚ ا٤ٗ دز اط٥ٕٙبٖ دٞد. فبقّٝ ٣ٔ

 ( ٘توب٤ذ 2( ٚ )1زد ووسد. ٕ٘ٛدازٞوب٢ )   زا ضوسا٤ت  حجوبت  ثوس  ٔجٙو٣  قفس فسض٥ٝ تٛاٖ ٣ٕ٘ ٥ٌس٘د، لساز خط دٚ ا٤ٗ ث٥ٗ آشٖٔٛ دز

ا٤وٗ   ٢ٞوب  آٔوبزٜ  دٞٙود،  ٣ٔو ٕ٘ٛدازٞب ٘ؿوبٖ   وٝطٛز  ٕٞبٖ ؾٛ٘د. ٣ٔ زغٓ شٔبٖ ٔمبثُ دزٞب  آٔبزٜ ا٤ٗ دٞٙد. ٣ٔ زا ٘ؿبٖ ٞب آشٖٔٛ

 ػجوبزت٣  ثٝ ٞػتٙد؛ دزقد 5داز  ٣ٔؼٙ غطح دز ضسا٤ت ٔؼ٣ٙ حجبت ثٝ خٛد ا٤ٗ وٝ داز٘د لساز ٔػتم٥ٓ خطٛ  داخُ دزٞب  آشٖٔٛ

 وسد. دزقد زد 95اط٥ٕٙبٖ  غطح دز ضسا٤ت زا حجبت ثس ٔج٣ٙ قفس فسض٥ٝ تٛاٖ ٣ٕ٘

 Plot of Cumulative Sum of Recursive
Residuals

 The straight lines represent critical bounds at 5% significance level
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 (CUSUMَای مجمًع تراكمی پسماوذَای بازگشتی )(: آزمًن1ومًدار )

 ٔأخر: ٔحبغجبت تحم٥ك
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 Plot of Cumulative Sum of Squares
of Recursive Residuals

 The straight lines represent critical bounds at 5% significance level
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 (CUSUMSQ(: مجمًع تراكمی مربعی پسماوذَای بازگشتی )2ومًدار )

 ٔأخر: ٔحبغجبت تحم٥ك

 خطوب  تكوح٥ح  خٛد، اٍِو٢ٛ  تؼبد٣ِ ٔمبد٤س اش ٔتغ٥سٞب دتٔ وٛتبٜ ا٘حساف ثسزغ٣ ثسا٢ تٛش٤ؼ٣ ٞب٢ ٚلفٝ ثب ثبشٌؿت٣ خٛد زٚؼ

(ECM) ثّٙود  زاثطٝ ٚرٛد وٝ آ٘زب اش. وٙد ٣ٔ ثسآٚزد ٚ تٙظ٥ٓ ٔدت ثّٙد زاثطٝ ثسا٢ زا   َ ٝ  ؾود، دز  احجوبت  ٔودت دز ٔود  ادأو

 ب٘ى٣رورة غوپسدٜ ثو    تبثغ ثٝ ٔسثٛ  خطب تكح٥ح ا٢ٍِٛ. ؾٛد ٣ٔ پسداختٝ ٞب زٌسغ٥ٖٛ خطب٢ تكح٥ح ٔدَ ثسزغ٣ ثٝ تحم٥ك

 .اغت ؾدٜ ازائٝ( 5) ردَٚ دز

 خطا تصحیح مذل برآيرد وتایج (:5) جذيل

 ٔتغ٥سٞب ضسا٤ت آٔبزٜ

 (000/0 )2382/12- 6126/0- ECM(1) 

5/174; F96/1 D-W=98 R-Bar-Squared= 

 ٔأخر: ٔحبغجبت تحم٥ك

جتبً ثوبلا٢ اٍِوٛ اغوت. آٖ چوٝ دز ٔودَ      ضس٤ت تؼ٥٥ٗ ٘ؿبٖ دٞٙدٜ لدزت تٛض٥ح دٞٙود٣ٌ ٘ػو  ؾٛد،  ٣ٔ ٔلاحظٝ وٝ ٕٞبٍ٘ٛ٘ٝ

ووٝ ٘ؿوبٖ دٞٙودٜ غوسػت تؼود٤ُ       اغوت  ECM (1)تكح٥ح خطب ث٥ؽ اش ٕٞٝ حبئص ا٥ٕٞت اغت ضس٤ت رّٕٝ تكح٥ح خطوب  

فسآ٤ٙد ػدْ تؼبدَ اغت. ٕٞبٖ طٛز وٝ ٔلاحظٝ ٣ٔ ؾٛد، ا٤ٗ ضس٤ت ٔؼ٣ٙ داز ٚ دازا٢ ػلأوت ٔٙفو٣ اغوت ٚ ٕٞزٕؼو٣ ثو٥ٗ      

دزقود اش ٥ٔوصاٖ    61ٔطبثك ا٘تظبزات تئٛز٤ه، اٌس اش ٤ه دٚزٜ ثٝ دٚزٜ ثؼد٢ حسوت و٥ٙٓ، ثٝ ٥ٔوصاٖ   ٔتغ٥سٞب زا تأ٥٤د ٣ٔ وٙد.

ثٙبثسا٤ٗ، حسووت ثوٝ   ؛ اش ٔػ٥س ثّٙد ٔدت خٛد تٛغط ٔتغ٥سٞب٢ اٍِٛ دز دٚزٜ ثؼد تكح٥ح ٣ٔ ؾٛد ل٥ٕت ٔػىٗا٘حساف دز تبثغ 

 ٥ٌسد.قٛزت ٣ٔ خٛث٣غٕت تؼبدَ ٘ػجتبً ثب غسػت 

 َای سیاستیًصیٍگیری ي توتیجٍ-6

ٝ  غ٥٥سات ل٥ٕت ٔػىٗ ٚ ثسٚش ؾٛنت ا٢ ثوب تبح٥سٌوراز٢ ثػو٥بز     ٤ٚوطٜ دز ا٤وساٖ، پد٤ودٜ    ٞب٢ ادٚاز٢ آٖ دز وؿٛزٞب٢ ٔرتّف ٚ ثو

تس٤ٗ ػٛأُ ثٟب٢ ٘فت دز ثبشازٞب٢ رٟب٣٘ اغوت. دزآٔودٞب٢ ٘فتو٣     ٌػتسدٜ اغت وٝ ػٛأُ ٔتؼدد٢ ثس آٖ ٔٛحس٘د. ٤ى٣ اش ٟٔٓ

تحوٛلات ثبشازٞوب٢   . ٌورازد  دٞٙدٜ ٤ب تؿد٤دوٙٙدٜ ٘ٛغب٘بت ل٥ٕت ٔػىٗ دز ا٤ٗ ثبشاز تبح٥س ٔو٣   ف٥فوؿٛز دز ٘مؽ ٤ه ػبُٔ تر

وٙٙود. دز ا٤وساٖ ٕٞب٘ٙود غوب٤س      شا٣٤ اغت وٝ ثبشاز ٔػىٗ وؿٛزٞب٢ قبدزوٙٙدٜ ٘فت زا ٔتوبحس ٔو٣   رٟب٣٘ ٘فت رصٚ ػٛأُ ثسٖٚ

ت ٚ دائ٣ٕ ثسلساز اغت. دز وؿٛزٞب٢ ٘فتر٥ص اش آ٘زوب ووٝ   وؿٛزٞب٢ ٘فتر٥ص، ث٥ٗ دزآٔد دِٚت ٚ ٘ٛغب٘بت ٔػىٗ ٤ه ازتجب  ٔخج

ؾٛد، ررة آٖ دز التكبد ثوٝ افوصا٤ؽ تمبضوب ثوسا٢      رٟؽ ل٥ٕت ٘فت ثٝ ؾٛن دزآٔد دِٚت ٚ زؾد ٔٙبثغ ازش٢ وؿٛز ٔٙزس ٣ٔ

سضٝ ثػوت٣ٍ دازد.  ٞب ثٝ ٚاوٙؽ ػ ٔجبدِٝ ٚ غ٥سلبثُ ٔجبدِٝ ٔٙزس خٛاٞد ؾد. ثب افصا٤ؽ تمبضب، ٥ٔصاٖ افصا٤ؽ ل٥ٕت وبلاٞب٢ لبثُ 

ٞب اش طس٤ك ٚازدات تمس٤جوب غ٥وسٕٔىٗ اغوت. ٕٞچٙو٥ٗ افوصا٤ؽ ػسضوٝ داخّو٣ ٔػوىٗ دز          دز ٔٛزد ٔػىٗ أىبٖ وٙتسَ ل٥ٕت
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ٞب٢ تىِٙٛٛض٤ه، أىبٖ تب٥ٔٗ تٕبْ اضبفٝ تمبضب ٚروٛد   ٔدت ٚ ثّٙدٔدت ثٝ د٥ُِ ٔحدٚد٤ت وؿؽ اغت ٚ دز ٥ٔبٖ ٔدت، ث٣ وٛتبٜ

٥ٌوسد،   تمبضب٢ وبلاٞب٢ لبثُ ٔجبدِٝ اش طس٤ك افصا٤ؽ ٚازدات )ثٝ ل٥ٕت افصا٤ؽ ٘سخ ازش( قٛزت ٣ٔ٘دازد. دز ٔمبثُ رجساٖ اضبفٝ 

ٔطبِؼوٝ حبضوس ثوب     .وٙود  ثٙبثسا٤ٗ ل٥ٕت وبلا٢ غ٥سلبثُ ٔجبدِٝ )ٔػىٗ( ٘ػجت ثٝ وبلاٞب٢ لبثُ ٔجبدِٝ ث٥ؿتس افوصا٤ؽ پ٥ودا ٔو٣   

ب٢ ٘فت٣ ثب تبخ٥س ثس ؾبخف ل٥ٕت ٔػىٗ ط٣ دٚزٜ شٔوب٣٘  ٞٞب٢ ٘فت٣ ٚ دزآٔدثٝ ثسزغ٣ تبح٥س ؾٛن ARDLاغتفبدٜ اش زٚؼ 

داز٢ ثس ؾوبخف ل٥ٕوت ٔػوىٗ داؾوتٝ ٚ     ٞب٢ ٘فت٣ تبح٥س ٔٙف٣ ٚ ٔؼ٣ٙپسداختٝ اغت. ٘تب٤ذ ٘ؿبٖ داد وٝ ؾٛن 1394-1352

ٚ       ثٝداز٢ ثس ؾبخف ل٥ٕت ٔػىٗ داز٘د. دزآٔدٞب٢ ٘فت٣ ثب تبخ٥س تبح٥س ٔخجت ٚ ٔؼ٣ٙ زٚد ٘حو٢ٛ ووٝ ثوب افوصا٤ؽ ثٟوب٢ ٘فوت ٚ 

٤بثد ٚ ثب وبٞؽ ل٥ٕت ٘فت، ثٝ د٥ُِ چػجٙد٣ٌ ثٟوب٢ ٔػوىٗ، ثوب زووٛد ٤وب ٟ٘ب٤توب        ٘مد٣ٍٙ٤ ثٝ وؿٛز، ثبشاز ٔػىٗ ٥٘ص زٚ٘ك ٣ٔ

ٝ  زا ث٥ؿوتس  ٌوراز٢ غسٔب٤ٝ ررة ٘فت ٞب٢وٕپب٣٘ غجد دز ل٥ٕت ٘فت افصا٤ؽ ثب .وبٞؽ ٔحدٚد ل٥ٕت ٔػىٗ ٔٛار٥ٟٓ  ٘ت٥زو

َ  ثٝ زا ٔػىٗ تمبضب٢ افصا٤ؽ ٚ ٟٔبرست ٞٓ افصا٤ؽ ٗا٤ ٚ دٞد٣ٔ افصا٤ؽ زا اؾتغبَ وٝ دٞد٣ٔ ٝ  ؛ ٚدازد د٘جوب  افوصا٤ؽ  ا٤ٙىو

 افصا٤ؽ ؾبٖ فؼ٣ّ ٔػىٗ تٛغؼٝ ٤ب ٔػىٗ خس٤د ثسا٢ زا وٙٙدٜ ٔكسف تٛا٘ب٣٤ وٙد وٝ ٣ٔ زفبٜ ٚ حسٚت ا٤زبد ٚالؼ٣ ٘فت ل٥ٕت

 دٞد.٣ٔ

تو٣ ثوٝ ثوبشاز ٔػوىٗ اتروبذ ؾوٛد. اش آ٘زوب ووٝ تمبضوب٢          ٞب٢ ٔٙبغج٣ ثسا٢ ٕٔب٘ؼت اش ا٘تمبَ آحبز ؾٛن ٘ف ثٙبثسا٤ٗ ثب٤د غ٥بغت

ٞوب٢   تٛا٘ود اش ٤ىػوٛ حزوٓ ش٤وبد٢ اش فؼب٥ِوت      ٞب٢ ٔٙبغت ٣ٔ غٛداٌس٢ دز ثرؽ ٔػىٗ ا٤ساٖ ثػ٥بز ش٤بد اغت، اتربذ غ٥بغت

غٛداٌس٢ دز ا٤ٗ ثرؽ زا وبٞؽ دٞد ٚ اش غ٢ٛ د٤ٍس ثٝ ترك٥ف ث٥ٟٙوٝ ٔٙوبثغ دز غوٕت تمبضوب٢ ٚالؼو٣ ٔػوىٗ )تمبضوب٢        

ٝ   ثسخ٣ اش وؿٛزٞب اش رّٕٝ چ٥ٗ ٚ ٞٙد وٝ اش ٟٔٓ ٔٙزس ؾٛد. ٔكسف٣( ٔٙود ثوٝ ٔجبدِوٝ     تس٤ٗ ٔؿتس٤بٖ ٘فت ا٤ساٖ ٞػوتٙد، ػلالو

پب٤بپب٢ ٘فت ثب وبلاٞب٢ غبخت خٛدؾبٖ ٞػتٙد. فبزؽ اش احسات ٔٙف٣ ٔػتم٥ٓ ٚ غ٥سٔػتم٥ٓ ا٤ٗ ٘حٜٛ ٔجبدِٝ ثس التكبد وؿوٛز، اش  

ازش ثٝ وؿٛز ٕٞساٜ ٥٘ػت، ثد٣ٟ٤ اغت وٝ تحسو٣ دز ثبشازٞب٢ داخ٣ّ ٚ خكٛقب ثوبشاز   آ٘زب وٝ فسٚؼ ٘فت ثٝ ا٤ٗ قٛزت ثب ٚزٚد

تٛا٘د ٔتٙبغت ثب افصا٤ؽ ٘سخ تٛزْ ثبؾد. دز ٥ٕٞٗ ٔٛضٛع، ثب دز ٘ظوس   ٔػىٗ ا٤زبد ٘رٛاٞد وسد ٚ افصا٤ؽ ل٥ٕت ٔػىٗ ٟ٘ب٤تب ٣ٔ

ٞوب٢ اخ٥وس ؾوبٞد آٖ ثوٛد٤ٓ،      ْ ته زل٣ٕ وٝ دز ٔبٜٞب ٚ تٛز ٞب٢ غ٥س تٛز٣ٔ دِٚت ٚ اِتصاْ دِٚت ثٝ حجبت ل٥ٕت ٌسفتٗ غ٥بغت

 .طج٥ؼتب ثبشاز ٔػىٗ ٥٘ص دغترٛؼ تغ٥٥س اغبغ٣ ٘رٛاٞد ؾد

دٞد وٝ ثب افصا٤ؽ ٘مد٣ٍٙ٤، ؾبخف ل٥ٕت ٔػىٗ داز٢ ثس ل٥ٕت ٔػىٗ دازد. ا٤ٗ ٘ت٥زٝ ٘ؿبٖ ٣ٔ٘مد٣ٍٙ٤ تبح٥س ٔخجت ٚ ٔؼ٣ٙ

٣٤ دز تؼ٥٥ٗ ل٥ٕت ٔػىٗ دز طو٣ دٚزٜ ٔوٛزد ثسزغو٣ تحم٥وك داؾوتٝ      غصا٤بثد ٚ ٘مد٣ٍٙ٤ ٘مؽ ثٝدز التكبد ا٤ساٖ افصا٤ؽ ٣ٔ

ٗ ا٤بثود.  ٌسفتوٝ ٚ افوصا٤ؽ ٔو٣   ثب اػٕبَ غ٥بغت پ٣ِٛ ا٘جػبط٣، ل٥ٕت ٔػىٗ دز ا٤ساٖ تحت تبح٥س لوساز  ثٝ ػجبزت د٤ٍس ؛ اغت  ٤و

ٚ ٔخجوت   ٣ٛغوب٘بت ٔٙفو  ثوس ٘  ٤وبد٢ حزٓ پَٛ احس ش ٥٥ساتثبؾد. تغ ٣٤دازا ٤هٔػىٗ ثٝ ػٙٛاٖ  ٢ثٝ ػّت تمبضب تٛا٘د ٣ٔ ٤ؽافصا

 ٤دؾد ٤ؽافصا ٥ٗٔػىٗ ٞٓ چٙ ٥ٕتٔدت ل وٛتبٜ ٢ٞب اش ٘ٛغبٖ زحزٓ پَٛ دز وؿٛ ٤س٤تٔد ٤ٗثٙبثسا؛ ٔػىٗ داؾتٝ اغت ٥ٕتل

 آٖ دز ثّٙدٔدت خٛاٞد وبغت.

س ثوبشاز  تٛا٘ود ثو   ٞوب٢ ت٥ِٛود، ٔو٣    تٛزْ اش طس٤ك افصا٤ؽ ل٥ٕت ٟ٘بدٜداز٢ ثس ل٥ٕت ٔػىٗ داؾتٝ اغت. تٛزْ تبح٥س ٔخجت ٚ ٔؼ٣ٙ

ٞوب٢ ت٥ِٛود ٔٛروت     ٤بثد، افوصا٤ؽ ٟ٘وبدٜ   ٞب٢ ت٥ِٛد ٔػىٗ ٥٘ص افصا٤ؽ ٣ٔ ٔػىٗ تأح٥س داؾتٝ ثبؾد؛ ثب افصا٤ؽ تٛزْ، ل٥ٕت ٟ٘بدٜ

ا٢ اغت؛ افصا٤ؽ  ثرؽ ػٕدٜ افصا٤ؽ تمبضب٢ ٔػىٗ دز ؾسا٤ط تٛز٣ٔ، تمبضب٢ غسٔب٤ٝ .ؾٛد افصا٤ؽ ثٟب٢ تٕبْ ؾدٜ ٔػىٗ ٣ٔ

ؾٛد أب دز ٔسحّٝ ثؼد وٝ ا٤ٗ افصا٤ؽ تمبضب ثوٝ اٚد   ىٗ دز اثتدا ٔٛرت زٚ٘ك دز ثرؽ ٔػىٗ ٣ٔا٢ دز ثبشاز ٔػ تمبضب٢ غسٔب٤ٝ

٘سخ غٛد ثب٘ى٣ تبح٥س ٔٙف٣ ثس ل٥ٕت ٔػىٗ دازد. چٙب٘چٝ ػٙٛاٖ ؾد ٤ى٣ اش  .خٛد زغ٥د، زوٛد دز ثرؽ ٔػىٗ زا ثٝ د٘جبَ دازد

ثٙبثسا٤ٗ افصا٤ؽ غوٛد  ؛ ٢ التكبد٢ اغتٞب ثرؽٖ غٛد دز د٤ٍس ٞب٢ ٔب٘ٙد ٔػىٗ وٓ ثٛد ٣٤دازاافساد ثٝ ثبشاز  آٚزدٖدلا٤ُ ز٢ٚ 

 ٞب ٚ ثٝ ٤ٚطٜ ٔػىٗ اغت. ٣٤دازاتٛا٘د ثبػج وبٞؽ ٘ٛغب٘بت دز ثبشاز  ٣ٔٞب٢ ِٔٛد  ٥تفؼبِد٣ٞ 
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Abstract 

The most important external factor on the housing market is the oil price. This is because the country's main 

revenue comes from oil exports. One of the main reasons for rising house prices has to be sought in the country's 

oil revenues. In this paper, using Hodrick-Prescott and ARDL methods, the effect of delayed oil revenues and oil 

price shock on the housing price index during the years 1352-1394 has been investigated. The results showed 

that exchange rate, oil shocks and bank interest rates had a negative effect on housing prices. Oil revenues, 

liquidity and government expenditures have had a positive and significant impact on housing prices. Likely, the 

current oil price trend reduces the country's oil revenues. Also, falling oil prices reflect a one-year delay in 

housing prices. So, we should probably see a further stagnation in housing next year. 
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