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 چکيذُ

ثهٝ زضآٔهسٞبی اضظی حبنهُ اظ نهبزضات ٘فهت ذهبْ ٚ ٘مهف        زض التهبز ایطاٖ، ثب تٛجٝ ثٝ إٞيت وبٞف ٚاثؿتٍی التهبز وكٛض 

نبزضات غيط ٘فتی زض وبٞف ایٗ ٚاثؿتٍی ٚ ٘يع جبیٍبٜ آٖ زض ثط٘بٔٝ ٞبی تٛؾؼٝ التهبزی وكٛض، ثطضؾی ػٛأُ تؼيهيٗ وٙٙهسٜ   

 ػٙٛاٖ ثٝ قيٕیپتطٚ ٔحهٛلات ای ثطذٛضزاض اؾت. نبزضاتنبزضات غيط ٘فتی ٚ اضائٝ ضاٞىبضٞبی لاظْ ثطای تٛؾؼٝ اظ إٞيت ٚیػٜ

ٞبی التهبز یىی اظ ٚیػٌیثبقس.  ٔی اضظ ٘طخ ٘بٔتؼبضف ٘ٛؾب٘بت تبثيط تحت قست ثٝ وكٛض، ٘فتی غيط نبزضات اظ ای ػٕسٜ ثرف

ثجهبتی ٘هطخ اضظ   ثهی ا٘حهطاف ٚ   ٞسف انّی ایٗ ُٔبِؼٝ ثطضؾهی تهبثيط  ثبقس. ثجبتی تٛاْ ثب ا٘حطاف ٘طخ اضظ ٚالؼی ٔیایطاٖ ٚجٛز ثی

ٔتغيهط ا٘حهطاف   ثطای ایٗ ٔٙظٛض اثتهسا   .ثبقسٔی 1394-1360زض ایطاٖ َی زٚضٜ ظٔب٘ی  ٔحهٛلات پتطٚقيٕیت ٚالؼی ثط نبزضا

قبذم ثی ثجهبتی ٘هطخ اضظ ٚالؼهی ثهب     ٔحبؾجٝ ٌطزیس، (ARDL)  ضٚـ ذٛز ثبظٌكت ثب ٚلفٝ ٞبی تٛظیؼی٘طخ اضظ ثب اؾتفبزٜ اظ 

ترٕهيٗ ظزٜ   ARDL ضٚـ ، ثبایطاٖ حهٛلات پتطٚقيٕیٔنبزضات  ػطيٝ ثطآٚضز قسٜ ؾپؽ ٔسَ GARCHاؾتفبزٜ اظ ٔسَ 

ٔحههٛلات  زاضی ثهط نهبزضات   وٝ ٕٞهٝ ٔتغيطٞهبی تٛيهيحی زض ثّٙسٔهست تهبثيط ٔؼٙهی       زاز ٘تبیج حبنُ اظ ترٕيٗ ٘كبٖ .قس

ٚ ضاثُهٝ   اضظ ثی ثجبتی ٘طخ ٚالؼهی  ، ا٘حطاف ٘طخ ٚالؼی اضظ،تبثيط ٔثجت زاض٘س. زض ایٗ ضاؾتب تِٛيس ٘بذبِم زاذّی ایطاٖ پتطٚقيٕی

 .ایطاٖ زاضز پتطٚقيٕیثط نبزضات زاضی ٚ ٔؼٙی تبثيط ٔٙفی ٔجبزِٝ
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 قذهِه -1

 جٟهت  زض ٔٙبؾت عاضٞبیاث ٚ ٞبا٘تربة ؾيبؾت اؾت، ُٔطح ولاٖ التهبز زض ٌؿتطزٜ یٌٛ٘ٝ ثٝ وٝ ٟٕٔی ٞبی ٔٛيٛع جّٕٝ اظ

ُ  زض التههبز  ٞبی ثرف تطیٗاظ ٟٔٓ ػٙٛاٖ یىی نبزضات ثٝ .التهبزی اؾت ثجبت ایجبز ٚ تؼبزَ ػسْ ثطزٖ ثيٗ اظ  ؾهبیط  ثهب  تؼبٔه

 اؾهت  لاظْ جبٔغ ثطضؾی یه ا٘جبْ ٔٙظٛض ثٝ وٝ ایٌٛ٘ٝ ثٝ. پصیطز تأثيط ٔی ٞب ثرف زیٍط اظ ٔتمبثُ نٛضت ثٝ ٚ ثبقسٔی ٞب ثرف

ٖ  ٞبی ؾيبؾت یب ٞب ثرف تٕبْ ثطای قسٜ اتربش ٞبیؾيبؾت ٔجٕٛع ثٝ يٕٗ تٛجٝ ثرف ایٗ زاذُ تحٛلات وٝ  التههبزی  وهلا

ثجهبتی   اظ زضجٝ ثبلایی اظ ثهی  ،وكٛضٞبی زض حبَ تٛؾؼٝ اظ جّٕٝ ایطاٖ(. 2016، 2ٚ  ؾىبت 2015، 1ٌيطز)ٔيّيٛا تٛجٝ لطاض ٔٛضز

ٚ ؾبیط ٔتغيطٞبی ٟٔٓ وهلاٖ ٘ؿهجت ثهٝ التههبزٞبی      تٛضْٛضٞب ٘طخ اضظ، ٔتغيطٞبی ولاٖ التهبزی ثطذٛضزاض ٞؿتٙس. زض ایٗ وك

ایجهبز   ػبٔلاٖ التههبزی  پيكطفتٝ ٚ نٙؼتی ثيكتط زض حبَ ٘ٛؾبٖ ثٛزٜ ٚ ایٗ ٘ٛؾب٘بت ٘يع ثٝ ٘ٛثٝ ذٛز، ٔحيٍ ٘بُٕٔئٙی ضا ثطای

ٝ   ٌصاضاٖ ٘تٛا٘ٙس ثٝ ؾِٟٛت ٚ ثبإَيٙبؾطٔبیٝػبٔلاٖ التهبزی ٚ قٛز تب وطزٜ ٚ ثبػث ٔی ٌهصاضی آتهی   ٖ ثيكهتط زض ٔهٛضز ؾهطٔبی

ٝ   ٚ ٘فهت  نهسٚض  اظ ٘بقی زضآٔسٞبی ثٝ ایطاٖ التهبز ٚاثؿتٍی وبٞف ضاؾتبی . زضٌيطی وٙٙستهٕيٓ  التههبزی  پبیهساضی تٛؾهؼ

ٗ  زض اؾت. ٌطزیسٜ ُٔطح يطٚضت یه ثٝ نٛضت نبزضاتی زضآٔسٞبی ثٝ ثركيسٖ تٙٛع ٚ ٘فتی غيط نبزضات ٌؿتطـ وكٛض،  ایه

 حسالُ اظ ثطذٛضزاضی ٚ زاذّی ٔٙبثغ ثٝ حٛظٜ ایٗ ٔحهٛلات ثيكتط جّٕٝ ٚاثؿتٍی اظ ٔرتّف زلایُ ثٝ يٕیپتطٚق ثرف ٔيبٖ

 ثرف پتطٚقيٕی اذيط ٞبیؾبَ َی ػلاٜٚ ثٝ اؾت. ثطذٛضزاض ٚیػٞبی إٞيت اظ التهبزی ٞبیثرف ثب ؾبیط ٔمبیؿٝ زض اضظثطی

 (.  1393)ثطلی اؾىٛیی، اؾت  زاقتٝ وكٛض ٘فتی غيط نبزضات زض چكٍٕيطی ٘مف ٕٞٛاضٜ

ثب تٛجٝ ثٝ إٞيت ٘طخ اضظ ثٝ ػٙٛاٖ یه ٔتغيط وّيسی زض یه التهبز ثبظ، ثطضؾی ٞبی ٌؿتطزٜ زض ٔٛضز ٘طخ اضظ ٚ ٔؿبیُ ٔطثٌٛ 

-ٞبی زِٚت زض ظٔيٌٙٝصاضیٞبی اذيط ا٘جبْ ٌطزیسٜ اؾت. ایٗ ٘طخ ثؿيبضی اظ ؾيبؾتثٝ ثی ثجبتی ٚ ٘ب إَيٙب٘ی ٘طخ اضظ زض ؾبَ

ٞهبی التههبزی اظ جّٕهٝ،    ثجبتی زض ضفتبض ٘طخ اضظ ٕٞٛاضٜ زیٍط ثرهف زٞس. زض٘تيجٝ ا٘حطاف ٚ ثیلتهبز ضا تحت تبثيط لطاض ٔیی ا

زذبِهت زِٚهت زض    یهطاٖ، ٔٛضز ا زٞس. زضٞب، تِٛيس وُ ٚ ثٝ ذهٛل نبزضات غيط ٘فتی ضا تحت تبثيط لطاض ٔیؾُح ػٕٛٔی ليٕت

ثّٙسٔهست   يطتؼبزِیاضظ اظ ٔؿ یاذتلاَ زض ثبظاض اضظ ٌكتٝ ٚ ػٕلا ٔٛجت  ا٘حطاف ٘طخ ٚالؼ ٔٛجت ی٘فت یزلاضٞب یكثبظاض اضظ ٚ تعض

ٚ زض ثهطآٚضز   ی٘ؿهج  ٞهبی  يٕهت ثّٙسٔست آٖ ثٝ ٔفْٟٛ اذهتلاَ زض ل  يطتؼبزِی٘ؿجت ثٝ ٔؿ3اضظ  یاؾت. ا٘حطاف ٘طخ ٚالؼ یسٌٜطز

زض  یفذٛاٞس ثهٛز، افهعا   يستِٛ ٞبی یٙٝٞع یفافعا يجٝٔٙبثغ ٚ زض ٘ت يٙٝٔٙبؾت ٚ ثٟ يمٔٛجت ػسْ تره ی،ٌصاض یٝؾطٔب عیٙٝٞ

 .(1395)وبظضٚ٘ی ٚ ٕٞىبضاٖ،  ذٛاٞس قس ی٘فت يطوبٞف نبزضات غ يجٝ،ٚ زض ٘ت يٕتل یفٔٙجط ثٝ افعا يستِٛ ٞبی یٙٝٞع

اذيهط زچهبض    ٞبیٞبی اضظی زض التهبز ایطاٖ ثٝ ٚیػٜ ثؼس اظ ٚلٛع ا٘ملاة ثبػث ٌطزیسٜ وٝ ثبظاض اضظ زض ؾبَتغييطات ؾطیغ ؾيبؾت

تحٛلات ظیبزی قٛز ٚ ایٗ تحٛلات ظٔيٙٝ ضا ثطای ٚجٛز ا٘حطاف ٘طخ اضظ اظ ٔؿيط تؼبزِی ٚ ثی ثجهبتی آٖ فهطاٞٓ ٕ٘بیهس. وهٝ ایهٗ      

ا٘حطاف ثبػث ػسْ ترهيم ٔٙبؾت  ٚ ثٟيٙٝ ٔٙبثغ ٚ زض ٘تيجٝ افعایف ٞعیٙٝ ٞبی تِٛيس ذٛاٞس قس. وٝ افعایف زض ٞعیٙٝ ٞهبی  

ٞبی التههبز ایهطاٖ، ٚجهٛز    اِرهٛل نبزضات پتطٚقيٕی ذٛاٞس ٌطزیس. یىی اظ ٚیػٌیغيط ٘فتی ػُ تِٛيس ثبػث وبٞف نبزضات

ثبقس ِصا ٔمبِٝ حبيط ثٝ ثطضؾی چٍٍٛ٘ی اثطٌهصاضی ثهی ثجهبتی ٘هطخ اضظ زض     ثجبتی ٘طخ اضظ ٚالؼی ٕٞعٔبٖ ثب ا٘حطاف ٘طخ اضظ ٔیثی

پطزاذتهٝ   1394تهب   1360تطٚقيٕی ایهطاٖ زض َهی زٚضٜ ظٔهب٘ی    ٔحيٍ ا٘حطاف ٘طخ اضظ اظ ٔمساض تؼبزِی ثط نبزضات ٔحهٛلات پ

ٌيهطز. زض ثرهف    اؾت. زض ثرف زْٚ ثٝ ٔطٚض ازثيبت ٔٛيٛع پطزاذتٝ قسٜ ٚ زض لؿٕت ؾْٛ ضٚـ تحميك ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٔهی 

ج ٞهبی تحميهك پطزاذتهٝ قهسٜ ٚ زض لؿهٕت پهٙجٓ، ٘تهبی        ٚ  تهطیح اٍِٛی ٔٙبؾت جٟت ثطضؾی فطييٝ ٔسَ یٔؼطفچٟبضْ، ثٝ 

ٝ    ٞبی تحميك اضائٝ ٔی ترٕيٗ ٔسَ ٚ تحّيُ یبفتٝ ٝ    قٛز ٚ ثرف پبیب٘ی ٔمبِٝ ٘يهع ثهٝ ٘تيجه ٞهبی ؾيبؾهتی    ٌيهطی ٚ اضائهٝ تٛنهي

 اذتهبل یبفتٝ اؾت. 

 

                                                           
1 Mileva 
2 Sekkat 
3 Real Exchange Rate Misalignment 
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 ادبيات هَضَع -2

 هباًي ًظري -2-1

ثجبتی ٘طخ ٚالؼهی اضظ ثهط   ثی تأثيط ٌيطز. زض ٚالغ،ٌصاضی نٛضت ٔیاضظ ثط نبزضات اظ وب٘بَ ؾطٔبیٝ٘طخ ٚالؼی ثجبتی ػٕسٜ ثی تأثيط

پهصیطی ثهبظاض، ٔتمهبضٖ ٚ یهب ٘بٔتمهبضٖ ثهٛزٖ       ٌصاضی ٘بٔكرم ٚ ٔجٟٓ ثٛزٜ ٚ ثؿتٍی ثٝ فطٚو ٔطثٌٛ ثهٝ زضجهٝ ضلبثهت    یٝؾطٔب

ثجبتی ٘طخ ٚالؼی اضظ ثط نبزضات، تحت قهطایٍ ثهبظاض ضلبثهت وبٔهُ، ذٙثهی ثهٛزٖ       ٌصاضی زاضز. تأثيط ثیٞبی تؼسیُ ؾطٔبیٝ یٙٝٞع

ٞبی ٔتمبضٖ تؼسیُ ؾطٔبیٝ ٚ ٔمؼط ثٛزٖ تبثغ ؾٛز لُؼبً ٔثجت ذٛاٞس ثٛز. ٚیػٌی ٔطثهٌٛ ثهٝ ٔمؼهط ثهٛزٖ تهبثغ       یٙٝٞعضیؿه ٚ 

ٞهبی   يهت ظطفٞبی ثهبِمٜٛ ثهطای    یٙٝٞعٌصاضی زض قطایٍ ُّٔٛة ثيكتط اظ  یٝؾطٔبٞبی ثبِمٜٛ ثطای  یبٖظوٙس وٝ اٌط ؾٛز، ثيبٖ ٔی

ٝ   یثظٔب٘ی وٝ  ٞب ٍٙبٜثٔبظاز زض قطایٍ ٘بُّٔٛة ثبقس، زض آٖ نٛضت  -ثجبتی ٘طخ ٚالؼی اضظ ثيكتط اؾت ثٝ ٔيعاٖ ثيكهتطی ؾهطٔبی

آٖ  ٞبی ٔتمبضٖ تؼسیُ ؾطٔبیٝ زض ٘ظط ٌطفتٝ ٘كٛز، زض یٙٝٞعٌصاضی ذٛاٞٙس ٕ٘ٛز اٌط ٔفطٚيبت ٔطثٌٛ ثٝ ذٙثی ثٛزٖ ضیؿه ٚ 

ثجبتی ٘طخ ٚالؼی  یثثطایٗ ثطای ٔٙفی ثٛزٖ تأثيط ثٙب؛ ثجبتی ٘طخ ٚالؼی اضظ ٚ نبزضات نبزق ٘رٛاٞس ثٛز یثنٛضت ضاثُٝ ٔثجت ثيٗ 

ثبظاض ضلبثت ٘بلم ٚ ثبظزٞی وبٞٙسٜ ٘ؿهجت ثهٝ    یطی ؾطٔبیٝ،٘بپص ثطٌكتٌصاضی ٚ نبزضات ثبیس ٔفطٚيبت ٔطثٌٛ ثٝ اضظ ثط ؾطٔبیٝ

ثجبتی ٘هطخ   یثی ٚ ٌصاضٌطیعی زض ایٗ چبضچٛة، جٟت ضاثُٝ ثيٗ ؾطٔبیٝٔميبؼ ضا ثپصیطیٓ. ِصا ثب زض ٘ظط ٌطفتٗ فطييبت ضیؿه

 (.2012، 1وبفُ ٚ وٙسیٚالؼی اضظ لُؼبً ٔٙفی ذٛاٞس ثٛز )

ٖ ، ثجهبتی ٘هطخ ٚالؼهی اضظ    یثتٛاٖ ثيبٖ وطز وٝ ثجبتی ٘طخ ٚالؼی اضظ ثط نبزضات ٔی یثاظ َطف زیٍط زض ٔٛضز تأثيط  ٘هب   زٞٙهسٜ  ٘كهب

ثجهبت ٚ ٘هبُٕٔئٗ زض التههبز    جبز فًبیی ثهی ٞبی ٘ؿجی ثيٗ وكٛضٞب اؾت. ایٗ قست ٘ٛؾب٘بت ؾجت ایيٙب٘ی زض ضٚ٘س ليٕتإَ

يطُٔٙمی قهسٜ، ترههيم ثٟيٙهٝ ٔٙهبثغ     غٌصاضی، ا٘ساظ ٚ ؾطٔبیٌٝطز٘س. انٛلاً ثب ثٝ ٞٓ ذٛضزٖ ثجبت ٘طخ ٚالؼی اضظ، ضٚ٘س پؽٔی

ٝ ٞعإِّّی، اضظـ پَٛ ّٔی ٘مهف اؾبؾهی ضا زض تؼيهيٗ    یط ٘رٛاٞس ثٛز. زض یه ٘ظبْ ثيٗپص أىبٖ ٌ    یٙه ثهٝ   ٞهبی التههبزی ٔطثهٛ

يٙب٘ی ٔؿهتٕط زض ٘هطخ ٚالؼهی    ٘ب إَٕ٘بیس. ٘ٛؾب٘بت ٔىطض ٚ ٌصاضی، نبزضات ٚ ٚاضزات ٚ تأثيط آٖ ثط ضقس التهبزی ایفب ٔیؾطٔبیٝ

إِّّی، ؾهجت وهبٞف تجهبضت ٚ ٕٞنٙهيٗ     يٙٝ ؾٛز ٘بقی اظ ٔجبزلات ثيٗظٔ زضتٛا٘س ثب ایجبز قطایٍ ٘بُٕٔئٗ ٚ ٔتعِعَ اضظ، ٔی

ٞهبی ٔهبِی قهٛز.    ٞبی ذبضجی ٚ ثٝ ٞٓ ذٛضزٖ ؾجس زاضایهی  يتفؼبٌِصاضی زض َطیك وبٞف ؾطٔبیٝ ی جطیبٖ ؾطٔبیٝ اظتحطو وٓ

ُ ثؼلاٜٚ، افعایف ٚ تؼسز ٘ٛؾب٘بت ٘طخ ٚالؼی اضظ ؾجت ثبلا ضفتٗ ليٕهت وبلاٞهبی    ٝ  لبثه ٚ افهعایف ذُهط پٛقهف تغييهطات      ٔجبزِه

ٓ ؾقٛز. ٘ٛؾب٘بت ٘طخ ٚالؼی اضظ، تحهت  ٘كسٜ ٘طخ ٚالؼی اضظ ٔی ثيٙی يفپ یط ٘يهع تغييهطات ثؿهيبضی ضا زض    پهص  ا٘ؼُهبف ٞهبی   يؿهت

ٔتٕجٛ وٙس )نبزضات ایجبز ٔی إُِّ ٚ اظ ایٗ َطیك، ثطٌصاضی ٚ حجٓ تجبضت ثيٗیػٜ ؾطٔبیٝٚ ثٝٔتغيطٞبی اؾبؾی التهبز ولاٖ، 

 (.2011، 2ٚ ٔٛتلاًِٙ

ٞعیٙٝ وبلاٞبی ٚاضزاتی ثٝ پَٛ ّٔی ضا قهسیساً   ثجبتی ٘بٔٙظٓ ٘طخ ٚالؼی اضظ لبزض اؾت اضظـ وبلاٞبی نبزضاتی ٚاظ ؾٛی زیٍط، ثی

ٞبی لبثُ تجبضت ذٛز ضا وبٞف تحت تأثيط لطاض زٞس ٚ اظ َطف زیٍط ٕٔىٗ اؾت ثطذی اظ ٚاضزوٙٙسٌبٖ ٚ نبزضوٙٙسٌبٖ فؼبِيت

ثجهبت ٘هطخ    یثزازٜ ٚ یب آٖ زؾتٝ اظ نبزضوٙٙسٌبٖ ٚ ٚاضزوٙٙسٌبٖ وٝ ثٝ فؼبِيت ذٛز زض ثبظاضٞبی جٟب٘ی ٚ زض فًبی ٘بُٕٔئٗ ٚ 

تجهبضت ذهبضجی وكهٛض     ٞطلهسض زٞٙس، ثطای تحُٕ ذُطات آٖ ؾٛز ثيكتطی ضا ُٔبِجٝ وٙٙس. ثط ایٗ اؾهبؼ  ٚالؼی اضظ ازأٝ ٔی

ضیؿه ٌطیعتط ثبقس ٚ ؾٟٓ تجبضت زض تِٛيس ٘بذبِم ّٔی ثيكتط ثبقس، ایهٗ ٘ٛؾهب٘بت تهأثيط ثيكهتطی زض جٟهت وهبٞف تِٛيهس        

ٞهبی التههبزی    يتفؼبِضیعی ٚ ات ذٛاٞس زاقت ٚ احؿبؼ ثجبت ٚ ایٕٙی وٝ لاظٔٝ ثط٘بٔٝٞب ٚ تحسیس نبزضزاذّی، افعایف ليٕت

 .(2010، 3اؾت تب حسٚز ظیبزی تًؼيف ذٛاٞس قس )ثٛي ٚ فٍطً٘

، زض ٔٛضز زضآٔس حبنُ اظ نبزضات لطاضزازٚ ٚاضزوٙٙسٌبٖ زض ٍٞٙبْ ػمس  ثبقس نبزضوٙٙسٌبٖثجبتی قسیسی زاقتٝ اٌط ٘طخ اضظ ثی

یٙٝ ٚاضزات ثٝ پَٛ زاذّی تهٛض زليمی ٘رٛاٞٙس زاقت. اِجتٝ اضظـ اضظی وبلای نبزضاتی ٚ ٚاضزاتی زض ٍٞٙهبْ ػمهس   ٕٞنٙيٗ ٞع
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ی ؾهپطی ٔهی  ظٔهب٘  ٔهست تب ٍٞٙبْ زضیبفت زضآٔس نبزضاتی یب تب ٍٞٙبْ فطٚـ وبلاٞبی ٚاضزاتی  اظآ٘جبوٝلطاضزاز ٔؼّْٛ اؾت، ِٚی 

یٗ زضآٔهس  ٚ ايط لطاض زٞس تأثیساً تحت قسوبلای نبزضاتی ٚ ٞعیٙٝ وبلای ٚاضزاتی ضا ی ٘طخ اضظ لبزض اؾت تب اضظـ ٞب ٘ٛؾبٌٖطزز، 

ٞب ٕٔىٗ اؾت ثب ظٔبٖ ا٘جبْ ٔؼبّٔٝ تفبٚت ظیبزی زاقتٝ ثبقٙس؛ زض ایٗ ٚييؼت ثؿهتٝ ثهٝ ٔيهعاٖ ذُهط ٌطیهعی زؾهت       یٙٝٚ ٞع

 (.1392ٌطزز )وٛچه ظازٜ ٚ ٕٞىبضاٖ، ٔی ا٘سضوبضاٖ تجبضت ذبضجی وكٛض ٚ ٚيؼيت ثبظاض زاذّی ثب یىی اظ حبلات ظیط ٔٛاجٝ

ی زؾت اظ چٙيٗ ٔؼبٔلاتی ثط ذٛاٞٙس زاقت، ظیطا تحُٕ ایٗ ضیؿه ضا ٘ساض٘س َٛضوّ ثٝوٙٙسٌبٖ ٚ نبزضوٙٙسٌبٖ ثطذی اظ ٚاضز -

يبضی اظ ثؿه ثبضٜ تغييط وٙس زض چٙيٗ ٚيهؼيتی حجهٓ ٔجهبلات ذهبضجی وهبٞف ذٛاٞهس یبفهت         یه ٞب آٖٞبی وٝ زضآٔس یب ليٕت

ٚ  ذٛاٞهس قهس  یبفت ثٙبثطایٗ ترههيم ثٟيٙهٝ ٔٙهبثغ ٔرتهُ     ٘رٛاٞٙس ا٘س ثٝ ثبظاضٞبی جٟب٘ی ضاٜ لاٞبی وٝ زاضای ٔعیت ٘ؿجیوب

آٚضی ثيكتط ٚ ٔربَطٜ وٕتطی زاقتٝ ٞبی ذٛز ضا زض ٔؿيط زیٍطی ثٝ وبض ا٘ساظ٘س وٝ ؾٛززاضز وٝ ؾطٔبیٝ یٔ ٚ اٌصاضاٖ ضا  یٝؾطٔب

 ثبقٙس.

یطی ذٛز ؾٛز ثيكتطی ضا َّت ٔهی ذُطپصؾبظ٘س ثطای ٚاضزوٙٙسٌبٖ وٝ فؼبِيت ذٛز ضا ٔتٛلف ٕ٘ی ثطذی اظ نبزضوٙٙسٌبٖ ٚ -

وٙٙس وٝ تمبيبی جٟهب٘ی ضا تكهىيُ ٔهی   ٞبی ذٛز ضا ٔتٛجٝ فؼبِيتی ٔیوٝ ایٗ ؾٛز ثٝ آ٘بٖ تؼّك ٍ٘يطز ؾطٔبیٝ یزضنٛضتوٙٙس 

تط تجبضت ذبضجی ایٗ افعایف ؾٛز ضا ثب ذطیس اضظاٖ وبضاٖا٘سض زؾتٞبی جٟب٘ی ضا ٘ساضز. زٞس ٚ ٞيچ وكٛضی لسضت تؼييٗ ليٕت

وٙٙسٜ ثبػث وبٞف اٍ٘يعٜ تِٛيس تط اظ تِٛيسیس اضظاٖذط يٗ ذٛاٞٙس وطز.تأٔثٝ ذطیساضاٖ زاذّی  تط ٌطاٖاظ تِٛيسوٙٙسٌبٖ ٚ فطٚـ 

سٜ زاذّی ثبػهث افهعایف ؾهُح    وٙٙزٞس؛ فطٚـ ٘يع ثٝ ليٕت ثبلاتط ثٝ ٔهطفٚ تِٛيس وبلاٞبی نبزضاتی ضا وبٞف ٔی ذٛاٞس قس

 تهط  یهع ٌطػٛأُ تجبضت ذهبضجی وكهٛض ضیؿهه     ٞطلسضظز ثٙبثطایٗ ٞب ذٛاٞس قس وٝ ثٝ تٛضْ زاذّی زأٗ ذٛاٞس ػٕٛٔی ليٕت

يط ثيكهتطی زض وهبٞف تِٛيهس زاذّهی،     تهأث زاذّی ثيكتط ثبقس ٘ٛؾب٘بت ٘هطخ اضظ   ٘بذبِمتجبضت ذبضجی زض تِٛيس  ٚ ؾٟٓثبقٙس 

٘كهسٜ ظیهبزی ٚجهٛز     ثيٙهی  يفپه ٞهبی  ٟسیس تجبضت ذبضجی ذٛاٞس زاقت. زض چٙيٗ ٚيؼيتی ؾٛزٞب ٚ ظیبٖٞب ٚ تافعایف ليٕت

 .  ذٛاٞس قسٞبی التهبزی لاظْ اؾت تب حسٚز ظیبزی تًؼيف ، أب ثجبت ٚ ایٕٙی وٝ ثطای فؼبِيتذٛاٞٙس زاقت

ثطحؿت پَٛ  یاضظ زض وكٛض ٔٛضزثطضؾ ٕتياؾت وٝ ل یٗٔٙظٛض ا آٚضیٓ یٔ يبٖٞطٌبٜ ؾرٗ اظ وبٞف اضظـ پَٛ ثٝ ٔ یَٛضوّ ثٝ

 یظٔهب٘  یپهَٛ ّٔه   یاؾت. وبٞف اضظـ ضؾٕ یبفتٝ ٘ؿجت ثٝ لجُ وبٞف یٔؼٙب وٝ اضظـ پَٛ زاذّ یٗقسٜ اؾت، ثس يكتطث یّٔ

ٕ یبثس یفافعا یَٛض ضؾٕ ثٝ یذبضج ٞبیپَٛ يٕتاضظ ثبثت ل یٓضغ یهوٝ تحت  زٞس یضخ ٔ  یهه پهَٛ   ی. پؽ وبٞف اضظـ ضؾه

 یوكهٛض  يٗؾهبوٙ  یٍط، اظ َطف زپطزاظ٘س یٔ یٔجّغ وٕتط یٚاحس پَٛ زاذّ یهزض ٔمبثُ  يبٖاؾت وٝ ذبضج یٙٔؼ یٗوكٛض ثٝ ا

 يطیتؼج ی،ضؾٕ اضظـ یفثپطزاظز. افعا یذبضج ٞبیزض لجبَ پَٛ يكتطیٔجّغ ث یسنٛضت ٌطفتٝ اؾت، ثب یوٝ زض آٖ وبٞف ضؾٕ

 (.2007 1)وب٘سیُ ٚ ٕٞىبضاٖ، زاضز یػىؽ وبٞف اضظـ ضؾٕ

 ٔٙهبثغ  ثٟيٙٝ ٚ نحيح ترهيم ثط ٞبی ٘ؿجیليٕت زض اذتلاَ نٛضت ثٝ آٖ ٔست ثّٙس تؼبزِی ٔؿيط ثٝ ٘ؿجت اضظ ٘طخ افا٘حط

 ثٝ اظ اضظ ٘طخ ا٘حطاف ٚالغ، زض .یبثٙس ا٘تمبَ غيطوبضا ٞبی ثٝ ثرف وبضا ٞبیثرف اظ ٔٙبثغ وٝ ٌطززٔی ٔٛجت ٚ زاضز ٔٙفی تأثيط

ٝ  زض وبلاٞهب  ایٗ ضلبثت لسضت وبٞف ٚ زاذُ ؾبذت تجبضی وبلاٞبی ٙٝ تِٛيسٞعی افعایف ٔؼٙبی ثٝ آٖ تؼبزِی ٔؿيط  ثهب  ٔمبیؿه

ٗ  ٚالهغ،  زض .ضٚز ٔهی  ا٘تظهبض  تجهبضی  ٞبی ثرف زض نبزضات ٚ ٌصاضیؾطٔبیٝ ضقس، تٛلف آٖ پی ٚ زض اؾت تجبضی وبلاٞبی  ایه

٘مهف   یهطا ظ .ٌهطزز ٔی نبزضات حجٓ فوبٞ ٔٛجت ٚ ٕ٘بیسٔی ػُٕ زاذّی تِٛيس ٚ نبزضات ثط يٕٙی ٔبِيبت ػٙٛاٖ ا٘حطاف ثٝ

  یهغ تٛظ يهع ثٝ ٔهبضف ٔرتّف ٚ ٘ يسیٔٙبثغ تِٛ يمثٝ ػٟسٜ زاضز، تره یزاض یٝالتهبز ؾطٔب یهزض  ی٘ؿج یٞب يٕتوٝ ل یٟٕٔ

 یالتههبز  یوهبضائ  یفوٝ ٔٛجهت افهعا   يطزٌ یا٘جبْ ٔ یأط ثٝ ٘حٛ یٗثبقس. ٔؼٕٛلاً ا یٔ يبییٔٙبَك ٔرتّف جغطاف يبٖآٖ زض ٔ

ِٛ  یطاثٝ زؾت آٚض٘س. ظ یذبِم ّٔ يسثتٛا٘ٙس حساوثط ؾٟٓ ذٛز ضا زض تِٛ يسیوٝ ٔٙبثغ تِٛ ی. ثُٛضٌطزز یٔ  يهسی ا٘تمبَ ٔٙجهغ ت

اؾت، ؾهٟٓ ٔٙجهغ    یبزآٖ ظ ییوٝ زض آٟ٘ب اضظـ ٔحهَٛ ٟ٘ب یآٖ وٓ اؾت ثٝ ٔهبضف ییوٝ زض آٟ٘ب اضظـ ٔحهَٛ ٟ٘ب یاظ ٔهبضف

                                                           
1 Kandil et al 
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ٔ  یٔهٛلؼ  یذبِم ّٔ يسزض تِٛ يسیتِٛ ٙجغزٞس. حساوثط ؾٟٓ ٔ یٔ فیافعا یذبِم ّٔ يسٔٛضز ٘ظط ضا زض تِٛ يسیتِٛ  یٔه  يٗتهب

ٞهب زض جبٔؼهٝ    يٕهت ل يعْثبقس. حبَ اٌط ٔىب٘ يعأٖ یهٔهبضف ٚ ٔكبغُ ٔرتّف ثٝ  يٝآٖ زض وّ ییقٛز وٝ اضظـ ٔحهَٛ ٟ٘ب

تهبز ثب وبٞف تِٛيهس ّٔهی ٔٛاجهٝ    ثطذٛضزاض ٘جبقس، ال یوٝ حساوثط وبضائ يبفتٙسثٝ وبض ث ییٞبػُٕ وٙس وٝ ٔٙبثغ زض ثرف یَٛض

 (.1395قٛز )وبظضٚ٘ی ٚ ٕٞىبضاٖ، ٔی

٘رؿت ثبیس ٘طخ اضظ تؼبزِی ثطآٚضز قٛز . ٔكهىُ اؾبؾهی زض ثهطآٚضز آٖ، ٔكهبٞسٜ ٘بپهصیط      ثبیس  اضظ ٘طخ ا٘حطافبت اثط ثطضؾی ثطای

ٔٛجت ا٘حهطاف ٘هطخ ضؾهٕی، اظ ٔؿهيط      ٌطزز وٝثٛزٖ اضظـ تؼبزِی ٘طخ اضظ اؾت ٚ تؼييٗ ا٘حطاف ٘طخ اضظ ٘يع ثٝ قطایُی ثط ٔی

ٌصاضی قسٜ ٚ ثيف اضظـ ٌصاضی قسٜ ثٝ تطتيت ٔطثٌٛ ثٝ ظٔب٘ی اؾت وٝ آٖ ٘هطخ  قٛز . ٘طخ اضظ وٓ اضظـثّٙس ٔست تؼبزِی ٔی

اظ ٔمساض تؼبزِی وٕتط ٚ ثيكتط ثطآٚضز قسٜ اؾت . ٌبٞی ٕٔىٗ اؾت ایٗ ٌٛ٘ٝ ُٔطح قٛز وٝ چٖٛ ٘هطخ اضظ ٚالؼهی زض ثبظاضٞهبی    

ذبضجی ثٝ ٚؾيّٝ ػطيٝ ٚ تمبيبی پَٛ ضایج تؼييٗ ٔی قٛز، ٘طخ اضظ ٕٞيكٝ زض ٔمساض تؼبزِی ذٛز ذٛاٞس ثٛز . ایهٗ ٔؿهئّٝ   اضظ 

٘طخ اضظ تؼبزِی ػبّٔی اؾت وٝ ػطيهٝ ٚ تمبيهبی   ٔؼطفی وطز ٚ تكريم زاز وٝ  »٘طخ اضظ تؼبزِی ثبظاض«ثٝ ػٙٛاٖ  1ضا ٚیّيبٔؿٖٛ

 (.1999، 2)ٞيٙىُ ٚ ٔٛ٘تيُ وٙسیٞبی زِٚت ٔتؼبزَ ٔپَٛ ضا ثسٖٚ زذبِت

اضظ  ٚالؼهی اضظ ٕٞٛاضٜ زض تؼبزَ اؾت. ثطػىؽ زض ػٕهُ ٘هطخ    ٚالؼیاضظ تؼبزِی ثٝ ایٗ ٔؼٙی ٘يؿت وٝ ٘طخ  ٚالؼیٚجٛز یه ٘طخ 

ضظ، ا ٚالؼهی تٛا٘س اظ ٔمساض تؼبزِی ثّٙس ٔست ذٛز ا٘حطاف زاقتٝ ثبقس. ثٝ ایٗ ا٘حهطاف اظ ٔيهعاٖ تؼهبزَ زض ٘هطخ      ٔست ٔی زض وٛتبٜ

اضظ تؼهبزِی ٚ ٘هبٔيعا٘ی    ٚالؼهی قٛز. ؾجبؾتيٗ ازٚاضزظ یىی اظالتهبززا٘ب٘ی وٝ ُٔبِؼبت جبٔؼی زض ضاثُٝ ثب ٘طخ  ٘بٔيعا٘ی ٌفتٝ ٔی

 -ٞهبی پهِٛی   اضظ ػسْ ؾهبظٌبضی ثهيٗ ؾيبؾهت    ٚالؼیا٘جبْ زازٜ اؾت، ٔؼتمس اؾت یىی اظ ٟٕٔتطیٗ زلایُ ثطٚظ ٘بٔيعا٘ی زض ٘طخ 

وٙهس وهٝ ا٘ترهبة یهه ٘ظهبْ ٘هطخ ثطاثهطی         ٌٛ٘ٝ ُٔطح ٔهی  ثٝ ثيبٖ زیٍط اٚ ایٗ .وبض ٌطفتٝ قسٜ اؾتٝ ٔبِی ٚ ٘ظبْ ٘طخ ثطاثطی ث

زٞس. وٝ اٌط ایٗ ٔحهسٚزیت ٞهب ضػبیهت ٘كهٛ٘س قهطایٍ غيهط ٔتؼهبزَ         ٞبی ولاٖ لطاض ٔی ٞبی ذبنی ثط ضٚی ؾيبؾت ٔحسٚزیت

اضظ اظ  ٚالؼهی زٚ٘بِس ػّهت ا٘حهطاف ٘هطخ     ثٝ ػٙٛاٖ ٔثبَ ٔه قٛز. اضظ ایجبز ٔی ٚالؼیٚجٛز آٔسٜ ٚ ثٝ ز٘جبَ آٖ ٘بٔيعا٘ی زض ٘طخ  ثٝ

٘ظطیٝ ثطاثطی لسضت ذطیس ضا ٘بقی اظ تبثيط ٔتغيطٞبیی اظ لجيُ وبضایی، تطويت ٞعیٙٝ ٞبی زِٚت ثيٗ وبلاٞبی ٔجبزِهٝ ای ٚ غيهط   

 (.2015، 3)وبپتٛ ٘فت ٔی زا٘س ٚالؼیا٘ساظ ذهٛنی ٚ ليٕت  ٔجبزِٝ ای، ؾيبؾت ٔبِی زِٚت، پؽ

  پيشيٌِ تحقيق -2-2

اؾهت.   قسٜ ا٘جبْ تجطثی ؾُح زض ٚ چٝ تئٛضی ؾُح زض چٝ تجبضت حجٓ ثط اضظ ٘طخ ثجبتیثی اثط یظٔيٙٝ زض ثؿيبضی ُٔبِؼبت

 ٞهبی  فؼبِيهت  حجٓ قبذم ٚ ٘ؿجی ٞبی ليٕت اضظ، ٘طخ ثجبتیثی ٚ ٔتغيط ٚاثؿتٝ ػٙٛاٖ ثٝ نبزضات تمبيبی ُٔبِؼبت، ایٗ زض

ْ  تجطثهی  وبضٞهبی  اظ ثؿهيبضی  ثٝ ٔطاجؼٝ اؾت. ثب قسٜ ٌطفتٝ ٘ظط زض تٛييحی ػٙٛاٖ ٔتغيّط ثٝ التهبزی ٝ  قهسٜ  ا٘جهب  ٘تهبیج  ثه

ٔٛاضز،  اظ ثؼًی زض . اؾت ٘ساقتٝ زاضی ٔؼٙی اثط ، تجبضت حجٓ ثط اضظ ٘طخ ثجبتی ثی ٞب، آٖ ثطذی اظ زض .ذٛاٞيٓ ضؾيس ٔتٙبلى

ای ا٘جبْ ٘كسٜ طاف ٘طخ اضظ ثط نبزضات ٔحهٛلات پتطٚقيٕی ُٔبِؼٝزض ضاثُٝ ثب تبثيط ا٘ح .اؾت ثٛزٜ ٔثجت ِٚی زاض ٔؼٙی اثط ایٗ

 ( آٔسٜ اؾت:1اؾت. ثٝ َٛض ذلانٝ اٞٓ ُٔبِؼبت ا٘جبْ قسٜ زض ایٗ ظٔيٙٝ زض جسَٚ)

                                                           
1 Williamson 
2 Hinkle and Montiel 
3 Caputo 
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 هْوتريي هطالؼات اًجام شذُ خارجي ٍ داخلي در زهيٌِ تاثير اًحراف ٍ بي ثباتي ًرخ ارز  بر صادرات :(1جذٍل)

حَزُ  هَضَع ٍ هحقق)هحققيي(

 هَرد هطالؼِ

رٍش ٍ  دٍرُ زهاًي

 تکٌيک

 ًتايج

 ً  1ثهههٛي ٚ فٍط٘ههه

(2007) 

اثط ثی ثجبتی ٘طخ اضظ 

 ثط نبزضات وكٛض ٘طٚغ

 ٞبی فهّیزازٜ

2005- 1985 

VAR يٗث یزاض یٌطفتٙس وٝ ضاثُٝ ٔؼٙ يجٝ٘ت 

 ٚجٛز ٘ساضز. يطٞبٔتغ

 2اْ تٕجٛ ٚ ٔٛتلاًِٙ

 (2011) 2ٔٛتلاًِٙ

اثطات ٘ٛؾبٖ پصیطی 

ت ٘طخ اضظ ثط نبزضا

 وكٛض ؾٛیؽ

 ٞبی فهّیزازٜ

2005- 1995 

VECM تطیٗ ػٛأُ ثجبتی ٘طخ اضظ یىی اظ ٟٔٓثی

ی نبزضات زض ایٗ وكٛض تؼييٗ وٙٙسٜ

 اؾت.

ثٟٕٙههی اؾههىٛیی ٚ  

 (2011)3ٞبضٚی 

ثطضؾی اثط ثی ثجبتی 

٘طخ اضظ ثط تجبضت 

نٙؼت ثيٗ آٔطیىب ٚ 

 ٔبِعی

2006- 1971 ARDL  ٔتفبٚت اثط ثی ثجبتی ٘طخ اضظ ثط نبزضات

 اؾت.

 ثجبتی ثیاثط  یثطضؾ (2012)4ٚضٞيٗ

٘طخ اضظ ثط نبزضات 

 ثٝ آٔطیىب ُٔٙمٝ اضٚپب

 ٞبی فهّیزازٜ

2010- 1995 

ARDL  ٘تبیج حبوی اظ ٔٙفی ثٛزٖ ضاثُٝ ثی ثجبتی

 ٘طخ اضظ ٚ نبزضات زض اغّت ٔٛاضز اؾت.

ؾط٘يؽ ٚ 

 (2013) 5تؿٛ٘يؽ

ثجبتی ثطضؾی تبثيط ثی

٘طخ اضظ ثط نبزضات 

ٛضٞبی لجطؼ ٚ وك

 وطٚاؾی

 ٞبی فهّیزازٜ

2012- 1990 

VECM ثجبتی ٘طخ اضظ تبثيط ٔٙفی ثط نبزضات ثی

 .ایٗ زٚ وكٛض زاضز

ؾطیٙيٛاؾبٖ ٚ 

 (2013) 6وّيٛا٘ی 

-ثٝ ثطضؾی تبثيط ثی

ثجبتی ٘طخ اضظ ثط ضقس 

 نبزضات ٞٙس

آظٖٔٛ  2011-1970

ٞبی وطا٘ٝ

ثب٘س 
ARDL 

زضات ثجبتی ٘طخ اضظ تبثيط ٔٙفی ثط نبثی

ٚالؼی ٞٙس زاقتٝ  اؾت ٚ ٘طخ ٚالؼی اضظ 

 اثط ٔثجت ثط نبزضات زاقتٝ اؾت.

) 7اويّٙٛ ٚ آزجٕٛ 

2014) 

ثجبتی ثطضؾی اثط ثی

٘طخ اضظ ثط نبزضات 

 غيط٘فتی ٘يجطیٝ

2008-1986 ARDL اضظ زض ثّٙس  ٘طخ ثجبتی٘تبیج ٘كبٖ زاز ثی

زاضی ثط ٚاضزات ٚ ٔست اثط ٔثجت ٚ ٔؼٙی

زاضی ثط نبزضات غيط اثط ٔٙفی ٚ ٔؼٙی

 ٘فتی ٘يجطیٝ زاضز.

ٕٞىهبضاٖ  وبظضٚ٘ی ٚ 

(1390) 

اثطات ٘بٔتمبضٖ ٘طخ اضظ 

ٚالؼی ثط نبزضات غيط 

 ٘فتی ایطاٖ

 -ٔبضوٛف 1386-1353

 ؾٛئينيًٙ

زاض ٚ ای ٔؼٙیٞبی ٔثجت ثٝ ٌٛ٘ٝقٛن

ٞبی ٔٙفی، نبزضات غيط ثيكتط اظ قٛن

 زٞس.٘فتی ضا وبٞف ٔی

٘ههههههههههههههٛضی ٚ 

 (1391٘ٛیسی)

طضؾی ضیؿه ٘طخ اضظ ث

ٚ نبزضات غيط ٘فتی 

1389- 1364 DOLS ٜٔست زاضای وٝ ضیؿه ٘طخ اضظ زض وٛتب

تبثيط ٔثجت ٚ ٔؼٙی زاض ثط نبزضات غيط 

                                                           
1 Boug and Fagereng 
2 Mtebu & Mothaleng 
3 Bahmani-Oskoee and Harvey 
4 Verheyen 
5 Serenis & Tsounis 
6 Srinivasan & Kalaivani   
7Akinlo   & Adejumo 
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 ٘فتی زض ایطاٖ ثٛزٜ اؾت. زض ایطاٖ

ظازٜ ثمٙههساٖ ٚ فههط  

(1392) 

ثطضؾی اثط ا٘حطاف ٘طخ 

اضظ ثط نبزضات 

 ٔحهٛلات وكبٚضظی

1352-1387 ARDL وی اظ ٔٙفی ٚ ٔؼٙی زاض ثٛزٖ اثط ٘تبیج حب

ا٘حطاف ٘طخ اضظ ثط تبثغ ػطيٝ نبزضات 

ٔحهٛلات وكبٚضظی زض وٛتبٜ ٔست ٚ ثّٙس 

 ٔست اؾت.

ٌٛزضظی ٚ نجٛضی 

 ( 1393زیّٕی )

ثطضؾی ضاثُٝ 

ثّٙسٔست ٔيبٖ ٘طخ 

اضظ ٚ نبزضات غيط 

 ٘فتی زض ایطاٖ

-ضٚـ ٞٓ 2009-1976

جٕؼی 

جٛٞب٘ؿٖٛ 

 جٛؾّيؽ –

وٝ ضاثُٝ ثّٙسٔست ٔيبٖ ٘تبیج ٘كبٖ زاز 

٘طخ اضظ ٔٛثط ٚالؼی ٚ نبزضات غيط ٘فتی 

ٚجٛز زاضز ٚ ٘طخ اضظ ٔٛثط ٚالؼی اثط لبثُ 

تٛجٟی ثط ٔمساض نبزضات غيط ٘فتی ایطاٖ 

 ٘ساضز.

وٛچه ظازٜ ٚ 

 ( 1394ٕٞىبضاٖ )

 يطتبث یثطضؾ

٘طخ اضظ ثط  يٙب٘ی٘بإَ

 یطاٖ ا ینبزضات ذطٔب

1390-1359 ARDL  ٚ
GARCH 

كبٖ زاز وٝ ٘ب إَيٙب٘ی زض ٘تبیج ٘

-ٔست اثط ٔٙفی ٚ ٔؼٙیثّٙسٔست ٚ وٛتبٜ

زاضی ثط نبزضات ذطٔبی ایطاٖ زاضز أب 

ليٕت نبزضاتی ذطٔب تبثيط ٔٙفی ثط حجٓ 

 نبزضاتی ذطٔب زاضز.

وبظضٚ٘ی ٚ ٕٞىبضاٖ 

(1395) 

-تبثيط ا٘حطاف ٚ ثی

اضظ ثط ثجبتی ٘طخ

نبزضات ٔحهٛلات 

 وكبٚضظی ایطاٖ

1391-1360 ARDL  ٚ
GARCH 

وٝ ٕٞٝ  زاز ٘تبیج حبنُ اظ ترٕيٗ ٘كبٖ

ٔتغيطٞبی تٛييحی زض ثّٙسٔست تبثيط 

ٔحهٛلات زاضی ثط نبزضات ٔؼٙی

 زاض٘س وكبٚضظی

 

ٗ تؼثب تٛجٝ ثٝ ٔجب٘ی ٘ظطی ٚ پيكيٙٝ ُٔبِؼبتی ٔكرم ٌطزیس وٝ یىهی اظ ػٛأهُ    ثهط نهبزضات ٔحههٛلات     ٔهثثط وٙٙهسٜ ٚ   يهي

أب زض اوثهط ُٔبِؼهبت نهٛضت    ؛ ثبقسثجبتی ٘طخ ٚالؼی اضظ ٔیذٛز ٚ زیٍطی ثی اظ ٔؿيط تؼبزِی پتطٚقيٕی ا٘حطاف ٘طخ ٚالؼی اضظ

يط تهأث وهساْ اظ ایهٗ ُٔبِؼهبت     يچٞه ا٘س ٚ زض ٔجعا پطزاذتٝ نٛضت ثٝثجبتی ثط نبزضات يط ثیتأثٌطفتٝ زض ایٗ ظٔيٙٝ تٟٙب ثٝ ثطضؾی 

ثٙبثطایٗ ثب تٛجهٝ ثهٝ   ؛ لطاض ٍ٘طفتٝ اؾت ٔٛضزؾٙجفٛلات پتطٚقيٕی ثجبتی ٘طخ اضظ ثط نبزضات ٔحهثب حًٛض ثی ا٘حطاف ٘طخ اضظ

ثجهبتی ٘هطخ    یثيط ا٘حطاف ٘طخ اضظ ثب زض ٘ظط ٌطفتٗ تأثای نٛضت ٌيطز وٝ ثٝ ثطضؾی قطایٍ التهبز ایطاٖ يطٚضت زاضز وٝ ُٔبِؼٝ

ٗ تط ٟٔٓاضظ ثط نبزضات ٔحهٛلات پتطٚقيٕی زض التهبز ایطاٖ ثپطزاظز. اظ  تهٛاٖ ثهٝ ثطضؾهی تهأثيط     ُٔبِؼهٝ ٔهی   یٗ ٚجٝ تٕبیع ایه

 ثجبتی ٘طخ اضظ ثط نبزضات ٔحهٛلات پتطٚقيٕی اقبضٜ ٕ٘ٛز. ا٘حطاف ٚ ثی ظٔبٖ ٞٓ

 رٍش تحقيق -3

ثب فطو ایٙىٝ ایطاٖ ثٝ ػٙٛاٖ یه وكٛض زض حبَ تٛؾؼٝ یه ػطيٝ وٙٙسٜ وٛچه ٚ ليٕت پصیط اؾت ٚ ٔحهٛلات ذٛز ضا زضیه 

ً    ضؾب٘س ٚ ثط ثبظاض ضلبثتی ثٝ فطٚـ ٔی (، 2007)1اؾبؼ ازثيبت التهبزی ٚ ُٔبِؼبت تجطثی نٛضت ٌطفتهٝ تٛؾهٍ ثهٛي ٚ فٍط٘ه

(  ٔسَ اضایٝ قسٜ ثطای ػطيٝ نبزضات غٕحهٛلات پتطٚقيٕی ایطاٖ ثهٝ  1395( ٚ وبظضٚ٘ی ٚ ٕٞىبضاٖ )2008چيت ٚ ٕٞىبضاٖ )

 نٛضت ظیط اؾت:

tLNOEX ; tttttt ULTOTLGDPLVOLLRER  543621 LP   (1)  

 وٝ زض آٖ:

                                                           
1 Boug and Fagereng 
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LNOEX  ،ٍِبضیتٓ نبضزات ٔحهٛلات پتطٚقيٕی :LRER ،ا٘حطاف ٘طخ ٚالؼهی اضظ،   :: ٍِبضیتٓ ٘طخ ٚالؼی اضظLVOL 

 : ٍِبضیتٓ ضاثُٝ ٔجبزِٝ. LTOT: ٍِبضیتٓ تِٛيس ٘بذبِم زاذّی، LGDPثجبتی ٘طخ اضظ ٚالؼی، :ٍِبضیتٓ قبذم ثی

 ٕهت يثهٝ قهبذم ل   ىهب یآٔط یػٕهسٜ فطٚقه   ٕتيزض ٘ؿجت قبذم ل یضؾٕ طياظ حبنًّطة ٘طخ ثبظاض غ (RER) اضظ ی٘طخ ٚالؼ

 (:1391)ػجبؾيبٖ ٚ ٕٞىبضاٖ،  زؾت آٔسٜ اؾت ثٝ طاٖیٔهطف وٙٙسٜ ا

(2) 
)(*

IR

US

CPI

WPI
NERRER   

 ضؾٕی )ثطاثطی یه ٚاحس زلاض آٔطیىب زض ثطاثط ضیبَ، ٔٙجغ: ثب٘ه ٔطوعی(طيثبظاض غ ی زض: ٘طخ اضظ اؾNERٕ ،وٝ زض آٖ

)ؾهبَ پبیهٝ    ضٚز یثٝ وهبض ٔه   یتجبض یوبلاٞب ٕتيقبذم ل ٙسٜیوٝ ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ب ىبیآٔط یػٕسٜ فطٚق ٕتي: قبذم ل

 (.IFSإِّّی پَٛ  ، ثسٖٚ ٚاحس، ٔٙجغ نٙسٚق ثي1376ٗ

 ، ثسٖٚ ٚاحس، ٔٙجغ ثب٘ه ٔطوعی(.1376)ؾبَ پبیٝ  طاٖیٔهطف وٙٙسٜ ا ٕتي: قبذم ل

(، تطا ٚ 2001(، وٕيٗ)1997) 1قٛز:})وٕيٗت ا٘جبْ قسٜ  ا٘حطاف ٘طخ ٚالؼی اضظ ثٝ نٛضت ظیط ٔحبؾجٝ ٔیثب تٛجٝ ثٝ ُٔبِؼب

 ({: 2010) 2فطزضیىٛ

(3) 
1

*)(  tt LRERLRERLP  

 

 ثبقس.   ِی ٔیٍِبضیتٓ ٘طخ ٚالؼی اضظ تؼبز LRER*ٍِبضیتٓ ٘طخ ٚالؼی اضظ ٔكبٞسٜ قسٜ ٚ LRERوٝ زضآٖ

قهبذم   PIMقبذم ليٕت ٔحههٛلات نهبزضاتی ٚ    PEX( ٔحبؾجٝ قسٜ اؾت وٝ 4( ثٝ نٛضت ٔؼبزِٝ )TOTضاثُٝ ٔجبزِٝ)

قهٛز،  ( ٔيعاٖ ػطيٝ ٚ ضلبثت پصیطی نبزضات وٕتط ٔهی PEXليٕت ٔحهٛلات ٚاضزاتی ٚ ثب افعایف ليٕت ٔحهٛلات نبزضاتی )

 (.1389ثبقس )وبظضٚ٘ی ٚ ؾجٛزی، ط نبزضات ٔحهٛلات پتطٚقيٕی  ٔٙفی ٔی( ثTOTِصا ٔی تٛاٖ ٌفت وٝ اثط ضاثُٝ ٔجبزِٝ)

تهٛاٖ  اظ ٘مُٝ ٘ظط تئٛضیه ظطفيت تِٛيسی ثيكتط زض یه وكٛض ثٝ ٔؼٙبی پتب٘ؿيُ ثيكتط ثطای نبزضات آٖ وكٛض اؾت، پؽ ٔی

( ثهط نهبزضات   GDPثٝ ػجهبضت زیٍهط اثهط تِٛيهس ٘بذهبِم زاذّهی)       ثبقس.اظٟبض ٕ٘ٛز وٝ تِٛيس زاذّی ثط نبزضات تبثيط ٌصاض ٔی

ٔحهٛلات پتطٚقيٕی  ٔثجت اؾت. ثطای ا٘جبْ آظٖٔٛ ٍٕٞطایی ٚ ترٕيٗ ٔسَ ػطيهٝ نهبزضات ٔحههٛلات پتطٚقهيٕی  یؼٙهی      

ٝ  1ضاثُٝ ) قهسٜ  اؾهتفبزٜ   (ARDL) 3ٞهبی ٌؿهتطزٜ   ( ، ثب تٛجٝ ثٝ ثطضؾی پبیبیی ٔتغيطٞبی ٔسَ اظ اٍِٛی ذٛز تٛييح ثهب ٚلفه

 اؾت. 

 یقىُ وّه  .5قٛز ی( اؾتفبزٜ 1988ٔ) 4اضائٝ قسٜ تٛؾٍ ازٚاضزظ یاظ تئٛض یٔحبؾجٝ ٘طخ اضظ ثّٙسٔست تؼبزِ یثطا كيتحم ٗیزض ا

 :ثبقس یٔ طیاؾت ثٝ نٛضت ظ تؼبزِی اضظ ی٘طخ ٚالؼ ٗيثطآٚضز ٚ ترٕ یوٝ ٔجٙب ُٔبِؼٝ ٗیٔٛضز اؾتفبزٜ زض االتهبز ؾٙجی  ٔسَ

                                                           
1 Kamin 
2 Terra & Frederico 
3 Autoregressive Distributed Lag 
4 Edwards 
5 ( مراجعه شود5739برای مطالعه بیشتر و نحوه محاسبه نرخ واقعی ارز تعادلی به مقاله کازرونی و همکاران )    

(4) 
PIM

PEX
TOT   
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(5) 

  
 

 وٝ زض آٖ:

 LRER: اضظ ی٘طخ ٚالؼ تٓیٍِبض ،LTROP: ثبظ ثٛزٖ التهبز ی زضجٝ تٓیٍِبض ،LGOVC: یٔهبِ  یٞب بؾتيقبذم ؾ تٓیٍِبض 

اضظ  ٘هطخ  ٘هطخ اضظ وهٝ ثطاثهط اؾهت ثهب:      ْٛيٕیپط: LESUBی، ٘بذبِم زاذّ سي٘ؿجت ثٝ تِٛ یزضآٔس ٘فت تٓیٍِبض : LOIL، زِٚت

 ٘طخ اضظ ْٛيٕیض آظاز( ;پط٘طخ اضظ ثبظا -ی/ )٘طخ اضظ ضؾٕیضؾٕ

 ارز ًرخ ثباتي بي تصريح هذل -4

 اظ٘ظهط ٚ  1ثجهبتی  یثه التههبز وهلاٖ    ٘ظهط  ٘مُٝقٛز، اظ آًٞٙ قست تغييطات یه ٔتغيط تؼطیف ٔی نٛضت ثٝثجبتی وٝ قبذم ثی

٘كهسٜ زض   ثيٙی يفپقٛز. ػلاٜٚ ثط ایٗ، ایٗ قبذم ٔؼطف ضیؿه ٕٞطاٜ ثب ٘ٛؾب٘بت قسیس تّمی ٔی 2يٙب٘ی٘ب إَػبٔلاٖ التهبزی 

ٞبی ٔتؼسزی ٚجٛز زاضز وهٝ ٔجتٙهی ثهط ٔحبؾهجٝ ا٘حهطاف      ثجبتی ٘طخ اضظ ضٚـثبقس. ثطای ٔحبؾجٝ قبذم ثی٘طخ ٚالؼی اضظ ٔی

ٞب پٛیبیی تغييطات ٘طخ اضظ ضا َهی  ٞبی فٛق ایٗ اؾت وٝ ایٗ قبذمثبقس. ٘مُٝ يؼف قبذمٔؼيبض تغييطات ٘طخ ٚالؼی اضظ ٔی

( وٝ یهه  GARCH) یبفتٝ تحت قطایٍ ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ يٓتؼٕيٛ٘ی ذٛز ضٌطؾصا لاظْ اؾت اظ ضٚـ ظٔبٖ زض٘ظط ٍ٘طفتٝ ٚ ِ

ٚالؼهی   ثجبتی ٘طخثطآٚضز قبذم ثی ٔٙظٛض ثٝثجبتی ٘طخ ٚالؼی اضظ اؾت، اؾتفبزٜ قٛز. زض ایٗ ُٔبِؼٝ ضٚـ پٛیب ثطای ٔحبؾجٝ ثی

ٌطا٘ػ، ٘بٕٞؿهب٘ی ٚاضیهب٘ؽ زض ضفتهبض ٔجهصٚض جٕهلات اذهتلاَ ٔؼبزِهٝ        ٞبی آظٖٔٛ فيكط ٚ يطیت لااضظ، اثتسا ثب اؾتفبزٜ اظ آٔبضٜ

جٟهت اؾهترطا     ٔٙبؾهت ثهب ٔطتجهٝ    GARCHٔيبٍ٘يٗ آظٖٔٛ ٌطزیسٜ ٚ ؾپؽ زض نٛضت تأیيس ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیهب٘ؽ اظ ٔهسَ   

آظٔهٖٛ   ،ARIMAقٛز )ثٝ زِيُ َٛلا٘ی قسٖ ثحث ٘تبیج ٔطثٌٛ ثٝ ثهطآٚضز ٔهسَ   ثجبتی ٘طخ ٚالؼی اضظ اؾتفبزٜ ٔیقبذم ثی

ی ثيٗ جٕلات اذتلاَ ٚآظٖٔٛ ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ ثيٗ جٕلات اذهتلاَ زض پيٛؾهت   ذٛزٕٞجؿتٍٔب٘بیی جٕلات اذتلاَ، آظٖٔٛ 

 ٔمبِٝ اضایٝ قسٜ اؾت(.

ثجبتی ٘طخ ٚالؼی اضظ ، ترٕيٗ ٔؼبزِٝ ٚاضیب٘ؽ قطَی جّٕٝ اذتلاَ تحت قطایٍ ٘بٕٞؿهب٘ی   یثٔطحّٝ پبیب٘ی زض ترٕيٗ قبذم 

قس. ثطای ترٕيٗ ٔؼبزِٝ ٚاضیب٘ؽ قطَی، ٔجصٚض جٕلات اذتلاَ ٔؼبزِٝ ٔيبٍ٘يٗ ثطآٚضز ٌطزیسٜ ٚ ؾپؽ ثط اؾبؼ ثبٚاضیب٘ؽ ٔی

قٛز. ػلاٜٚ ثط ایٗ لاظْ اؾت، تٛظیغ جٕلات اذتلاَ ٕ٘ٛزاض ٕٞجؿتٍی ٍ٘بض آٖ ٔطتجٝ ذٛز ضٌطؾيٛ ٚ ٔيبٍ٘يٗ ٔتحطن تؼييٗ ٔی

اؾهتفبزٜ قهٛز.    3یبفتٝ يٓتؼٕزض نٛضت ٘طٔبَ ٘جٛزٖ تٛظیغ، اظ تٛظیغ ذُبی  زض ٔؼبزِٝ ٚاضیب٘ؽ قطَی ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض ٌطفتٝ ٚ

 ثبقس:جسَٚ ظیط ٔی نٛضت ثٝ٘تبیج آظٖٔٛ تٛظیغ جٕلات اذتلاَ ٔؼبزِٝ ٚاضیب٘ؽ قطَی 

 برا براي بررسي ًرهال بَدى تَزيغ جولات اختلال هؼادلِ ٍارياًس شرطي -(: ًتايج آزهَى جارک2جذٍل )

 اضظـ احتٕبَ (J-Bثطا ) -ٔمساض آٔبضٜ جبضن

18/75 000/0 

 ٞبی تحميكٔٙجغ: یبفتٝ                            

زٞس وٝ تٛظیغ جٕلات اذتلاَ ٔؼبزِٝ ٔيبٍ٘يٗ اظ تٛظیغ ٘طٔبَ ثطذهٛضزاض ٘جهٛزٜ ٚ ِهصا ثهطای ترٕهيٗ      ( ٘كبٖ ٔی2٘تبیج جسَٚ )

 یبفتٝ ضا زض ٘ظط ٌطفت. يٓتؼٕتٛاٖ تٛظیغ ذُبی ٔؼبزِٝ ٚاضیب٘ؽ قطَی ٔی

                                                           
1  Volatility 
2  Uncertainty  
3 Generalized Error Distribution (GED) 
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ٕٞنٙيٗ ثطای ثطآٚضز ٔؼبزِٝ ٚاضیب٘ؽ قطَی جٕلات اذتلاَ ثبیس اظ ٕ٘ٛزاض ٔجصٚض جٕلات اذتلاَ ٔؼبزِٝ ٔيبٍ٘يٗ اؾتفبزٜ قٛز 

تطیٗ ٔهسَ ثهطای   وٝ ثط اؾبؼ آٖ ٚلفٝ ثٟيٙٝ ذٛزضٌطؾيٛ ٚ ٔيبٍ٘يٗ ٔتحطن زض ٔؼبزِٝ ٚاضیب٘ؽ ٔكرم ٌطزز. اظ ایٙطٚ ٔٙبؾت

 ثٛزٜ وٝ ٘تبیج آٖ زض جسَٚ ظیط اضائٝ قسٜ اؾت: GARCH(0,1)ٔسَ ثجبتی ٘طخ ٚالؼی اضظ ترٕيٗ قبذم ثی

 GARCH(0,1)(: تخويي هذل 3جذٍل )

 (PV)اضظـ احتٕبَ  Zٔمساض آٔبضٜ  يطیت ٘بْ ٔتغيط

th ----- ------ ------ 

C 003/0 67/2 007/0 

1th 82/0 39/46 000/0 

 بی تحميكٞٔٙجغ: یبفتٝ

ثٛزٜ وٝ ثط اؾبؼ ٔؼيبض تؼييٗ ٚلفٝ ثٟيٙٝ قٛاضتع ثيهعیٗ ترٕهيٗ    GARCH(0,1)زض جسَٚ فٛق، ٔسَ  قسٜ ظزٜٔسَ ترٕيٗ 

ٕ٘بیهس. ظیهطا قهطٌ لاظْ ثهطای ایٙىهٝ ٔهسَ       ضا تهأٔيٗ ٔهی   GARCHاؾت. ٔسَ فٛق، قطٌ لاظْ ٚ وبفی ثهطای ٔهسَ    قسٜ ظزٜ

GARCH ایت ٔسَ ثبقس ایٗ اؾت وٝ ٔجٕٛع يط 1پبیبی يؼيفGARCH اظ یه ثبقس وٝ زض ضاثُٝ ثطآٚضزی ٘يهع   تط وٛچه

ایٗ اؾت وٝ يطایت ػطو اظ ٔجهس    GARCHٔسَ ثبقس. قطٌ وبفی ثطای اظ یه ٔی تط وٛچهٚ  82/0ٔجٕٛع يطایت ثطاثط ثب 

 زاض ٚاضیب٘ؽ قطَی ٔثجت ثبقس وٝ ٔسَ ترٕيٗ ظزٜ قسٜ ایٗ قطٌ ضا ٘يع تأٔيٗ ٕ٘ٛزٜ اؾت.ٚ يطیت ٚلفٝ

یبفتهٝ تحهت قهطایٍ ٘بٕٞؿهب٘ی ٚاضیهب٘ؽ، ٔهسَ        يٓتؼٕه ثطایٗ ثب تٛجٝ ثٝ تأٔيٗ قهطایٍ لاظْ ٚ وهبفی ٔهسَ ذٛزضٌطؾهيٛ٘ی     ثٙب

GARCH(0,1) َثبقهس. جهسَٚ ظیهط ٔٙبؾهت ثهٛزٖ ٔهسَ       ٞبی ضليت زیٍط ٔسَ ٔٙبؾجی ٔهی ثطآٚضز قسٜ ٘ؿجت ثٝ ؾبیط ٔس

GARCH(0,1) زٞس:يطایت ٘كبٖ ٔیزاض ثٛزٖ  یٔؼٙثيعیٗ ٚ  -ضا ثط اؾبؼ ٔؼيبض قٛاضتع 

 بيسيي -دار بَدى ضرايب ٍ هؼيار شَارتس بر اساس هؼٌي GARCH(: تؼييي هذل هٌاسب 4)جذٍل 

 هذل

GARCH(p,q) 

 هذل
GARCH(1,1) 

هذل 
GARCH(0,1) 

 هذل 
GARCH(1,2) 

 هذل
GARCH(2,1) 

ثٛزٖ  زاض یٔؼٙ

 يطایت
٘جٛزٖ  زاض یٔؼٙ

يطیت 
ARCH(1) 

ٔٙفی ثٛزٖ يطیت 

 ػطو اظ ٔجس 

 زاض یٔؼٙفی ٚ ٔٙ

٘جٛزٖ يطیت 
GARCH(1) 

 زاض یٔؼٙٔٙفی ٚ 

 تیيط٘جٛزٖ 
ARCH(2) 

 53/2 59/2 98/0 57/2 ثيعیٗ -ٔؼيبض قٛاضتع

 ٞبی تحميكٔٙجغ: یبفتٝ 

یٗ ٔسَ ثهطای ترٕهيٗ قهبذم    تط ٔٙبؾتثيعیٗ،  –زاض ثٛزٖ يطایت ٚ ٔؼيبض قٛاضتع ثب تٛجٝ ثٝ ٘تبیج جسَٚ فٛق ثط اؾبؼ ٔؼٙی

 ثبقس.ٔی GARCH(0,1)ٚالؼی اضظ ٔسَ ثجبتی ٘طخ ثی

 تخويي هذل تحقيق  -5

( 1ثجبتی ٘طخ اضظ اؾٕی ثط نبزضات ٔحهٛلات پتطٚقيٕی، ٔسَ )زض ایٗ لؿٕت ثٝ ٔٙظٛض ثطآٚضز تبثيط ا٘حطاف ٘طخ ٚالؼی اضظ ٚ ثی

ٖ  ثبیس ٔسَ، ثطآٚضز اظ لجُقٛز.  ، ترٕيٗ ظزٜ ٔی1360 - 1394ٞبی ؾبلا٘ٝ  ٚ زازٜ ARDLثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ  ثهب   ٔب٘هبیی  آظٔهٛ

                                                           
1 Weak Stationary  
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 اقهٕيت،  فيّيهپؽ،  وٛٚؾهىی،  ٚٚیت ( ٚ آظPPٖٛٔپطٖٚ) -( ٚ آظٖٔٛ فيّيپؽADFاؾتفبزٜ اظ ضٚـ زیىی فِٛط تؼٕيٓ یبفتٝ )

ٔب٘ب اظ ٔطتجهٝ ثهبلاتط اظ یهه ٘جبقهٙس. زض ایهٗ       ٔتغيطٞب اظ یه ٞيچ وٝ قٛز حبنُ إَيٙبٖ تبثطضؾی قسٜ اؾت  (KPSS)قيٗ

 ٔحبؾجٝ Fٔتغيطٞبی ٔب٘ب اظ ٔطتجٝ ثبلاتط اظ یه زض ٔسَ،  ٚجٛز ٍٞٙبْ قٛز. چطا وٝجٌّٛيطی ٔی نٛضت اظ ثطٚظ ضٌطؾيٖٛ وبشة

 (1) ٚیهب  I(0ٔهسَ)  زض ٔٛجهٛز  ٔتغيطٞهبی  وهٝ تٕهبٔی   ٔجتٙی ثط ایٗ فطو اؾت F آظٖٔٛت. ٘يؿ زاضاػتٕبز ٚ ٔؼٙی لبثُ قسٜ،

I َثبقٙس. ِصا ا٘جبْ آظٖٔٛ ضیكٝ ٚاحس زض ٔسARDL ایٗ وٝ تؼييٗ ثطای     ٝ ی ثهبلاتط اظ یهه   ٞيچ یهه اظ ٔتغيطٞهب ٔب٘هب اظ ٔطتجه

ٞبی ظٔب٘ی یب ا٘جبقتٝ اظ زضجٝ نفط ٚ زض ؾُح ایؿتب ٞؿتٙس ٚ یب  زض ؾُح  . ٘تبیج ثيبٍ٘ط ایٗ اؾت وٝ ؾطیاؾت يطٚضی ٘جبقٙس،

ٚ ثيكهتط ٚجهٛز ٘هساضز ٚ     I(2ا٘س. ثٙبثطایٗ ٔكىّی ثٝ ِحبِ ٚجٛز ٔتغيطٞهبی )  ٌيطی ایؿتب قسٜ تفبيُایؿتب ٘جٛزٜ ٚ ثب یه ٔطتجٝ 

ا٘جبقتٍی ثب٘س ٚجٛز ضاثُٝ ثّٙسٔهست زض ٔهسَ ثطضؾهی     تٛاٖ ثٝ ٘تبیج حبنّٝ إَيٙبٖ زاقت. زض ازأٝ ثب اؾتفبزٜ اظ آظٖٔٛ ٞٓ ٔی

ٜ  ضائٝ ضاثُٝ ثّٙسٔست پطزاذتٝ ٔیقسٜ ٚ ثٝ آظٖٔٛ فطٚو ولاؾيه ٚ آظٖٔٛ پبیساضی يطایت ٚ ا ٔهست   قٛز. زض ٟ٘بیت ضاثُٝ وٛتهب

زٞهس وهٝ فهطٚو ولاؾهيه ثهطای       ٞبی تكريم ٚ آظٖٔٛ ثجبت ؾبذتبضی ٘كبٖ ٔهی  ٔسَ اضائٝ قسٜ اؾت. ٘تبیج حبنُ اظ آظٖٔٛ

ٔتغيطٞهب ٚ آظٔهٖٛ   ترٕيٗ ٔٛضز ٘ظط ثطلطاض اؾت ٚ يطایت پبیساض ٞؿتٙس )ثب تٛجٝ ثٝ َٛلا٘ی قسٖ ثحث ٘تبیج ثطضؾهی ایؿهتبئی   

 ثجبت ؾبذتبضی اضائٝ ٘كسٜ اؾت(.

ٔؿهتط   ٚ زٚلازٚ ا٘جبقتٍی ثطای ٔسَ ٔٛضز ثطضؾی ٚ ٕٞنٙيٗ ٔمبزیط ثحطا٘ی اضائٝ قسٜ تٛؾٍ ثٙطجی،( ٘تبیج آظٖٔٛ 5ٓٞجسَٚ )

زض  1ٔؿهتط  ٚ زٚلازٚ زٞس. اظ آ٘جب وٝ وٕيت ٔحبؾجٝ قسٜ اظ وٕيت ثحطا٘ی اضائٝ قهسٜ ثٛؾهيّٝ ثٙطجهی،   ضا ٘كبٖ ٔی K= 6ثطای 

ٔست ثيٗ ػطيٝ نهبزضات  قٛز. ثٙبثطایٗ یه ضاثُٝ تؼبزِی ثّٙسضز ٔی H0زضنس ثيكتط اؾت، ثٙبثطایٗ فطييٝ  95َٕيٙبٖ ؾُح ا

ا٘جبقتٍی ثيٗ ٔتغيطٞب ٔحهٛلات پتطٚقيٕی ایطاٖ ٚ ػٛأُ ٔٛثط ثط آٖ ٚجٛز زاضز. ِصا ٘تبیج ثسؾت آٔسٜ، فطييٝ ٚجٛز ضاثُٝ ٞٓ

 وٙس.ضا زض ٔسَ تبیيس ٔی

 اًباشتگيًتايج آزهَى ّن :(5جذٍل)

 

 ٞبی تحميك.ٔٙجغ : یبفتٝ 

ٝ   ثجبتی ٘طخ اضظ، تِٛيس ٘بذهبِم زاذّهی،  ثی ضظ،ا٘حطاف ٘طخ ا ثٝ ٔٙظٛض ثطضؾی ضاثُٝ پٛیب ثيٗ ٔؼههٛلات   ٚ نهبزضات  ضاثُهٝ ٔجبزِه

 قٛز:تهطیح ٚ ثطآٚضزٜ ٔی( 7ضاثُٝ )، پتطٚقيٕی

(ُ6) 

 
 

 ٔؼبزلات تٕبٔی ٚ ٌطزیسٜ ِحبِ  3ٚلفٝ حساوثطٔمساض  ٔكبٞسات، ٔحسٚز تؼساز ثٝ تٛجٝ ثب اثتسا (،6) ی ضاثُٝ ثطآٚضز زض ضاؾتبی

ٝ  قسٜ ثطآٚضز ٔؼبزلات اظ یىی قٛاضتع، - ثيعیٗ ٔؼيبض اظ ثباؾتفبزٜ ؾپؽ س.قس٘ ثطآٚضز ٔؼِٕٛی ثؼبتٔطحسالُ ضٚـ ثٝ ٖ  ثه  ػٙهٛا

                                                           
1 Banerjee, Dolado & Master 

 )ثب ػطو اظ ٔجسا ٚ ضٚ٘س( tٔمبزیط حسٚز ثحطا٘ی 

 تؼساز ٔتغيط
K = 6 

5% 10% 

4.60- 4.19- 

 t = -4.97ٔحبؾجٝ قسٜ :                                 tآٔبضٜ 
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ٔحهٛلات  ثٟيٙٝ اضظـ وُ نبزضات یٚلفٝ آٔسٜ، ثٝ زؾت پٛیبی ضاثُٝ ی زض (6جسَٚ) قس ا٘تربة ٔتغيطٞب ثيٗ پٛیبی یضاثُٝ

ٚ ا٘حطاف ٘هطخ اضظ   تِٛيس ٘بذبِم زاذّی ایطاٖثجبتی ٘طخ اضظ ٚالؼی، زٚ، ٚ ثی ی، ٘طخ اضظ ٚالؼیه، ضاثُٝ ٔجبزِٝ ٚ پتطٚقيٕی ایطاٖ

 ثطآٚضز قس. ARDL( 1،2،3،3،2،1)، ثٝ زؾت آٔسٜ ٚ ٔسَ ثٝ نٛضتؾٝ ٚالؼی،

صادرات هحصَلات پترٍشيوي   ػرضِ تابغ كَتاُ هذت )تخويي ًتايج حاصل از برآٍرد هذل پَياي :(6جذٍل)

 ARDL( 1،2،3،3،2،1ايراى( )

 ٞبی تحميكٔٙجغ: یبفتٝ

 ٘بْ ٔتغيط يطیت ا٘حطاف ٔؼيبض tآٔبضٜ 

(001/0 )479/4  11636/0  521/0  LNOEX( 1- ) 

(007/0)0510/3-  6/0  -1/978 LRER 

(001/0 )512/4  508/0  295/2  LRER (-1) 

(001/0 )463/4-  495/0  211/2-  LRER (-2) 

(235/0 )256/1-  361/0  454/0-  LGDP 

(004/0)559/3  447/0  593/1  LGDP ( 1- ) 

(000/0)125/5-  355/0  823/1-  LGDP ( 2- ) 

(000/0)522/6  28/0  831/1  LGDP ( 3- ) 

(016/0)82/2-  187/0  528/0-  LP 

(041/0)319/2-  277/0  644/0-  LP( 1- ) 

(281/0)33/1  233/0  264/0  LP( 2- ) 

(000/0)965/4-  176/0  877/0-  LP( 3- ) 

(035/0)39/2-  046/0  111/0-  LVOL 

(668/0)441/0-  056/0  025/0-  LVOL( 1- ) 

(006/0)358/3-  028/0  094/0-  LVOL( 2- ) 

(016/0)84/2  138/0  394/0  LTOT 

(001/0)769/4-  116/0  557/0-  LTOT( 1- ) 

R
2
= 998/0  F(17,11) = 

522/404  

DW= 0128/3  - 

 آظٖٔٛ فطٚو

 χ2 = 0.65613 

[0.418]   
یآظٖٔٛ ذٛز ٕٞجؿتٍ   

 χ2 = 0.59737 

[0.440]   
ٔسَ یحآظٖٔٛ تهط   

 χ
2
 = 2.1556 

[0.340]    

  آظٖٔٛ ٘طٔبَ ثٛزٖ

 χ
2
 = 0.6065E-4 

[0.994]     

آظٖٔٛ ٘بٕٞؿب٘ی 

 ٚاضیب٘ؽ
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-ثٛزٜ زاضٔؼٙی زضنس 5 ذُبی ثبلایی ثطذٛضزاض ثٛزٜ ٍٕٚٞی زض ؾُح tی  آٔبضٜ اظ ٔتغيطٞب تٕبٔی يطایت (6ترٕيٗ جسَٚ) زض

 ثٛزٜ اؾت. ولاؾيه ٘كبٍ٘ط ثطلطاضی فطٚو ٚوفط آظٖٔٛ ٕٞنٙيٗا٘س. 

قهٛز.   ٔست اضائهٝ ٔهی   ی ثّٙسٔست ٚ آظٖٔٛ پبیساضی يطایت ٘تبیج ثّٙس پؽ اظ إَيٙبٖ اظ ثطلطاضی فطٚو ولاؾيه ٚ ٚجٛز ضاثُٝ

سٜ ( اضائٝ قه 7، ثب حسوثط ؾٝ ٚلفٝ ٚ ثطاؾبؼ ٔؼيبض قٛاضتعثيعیٗ زض جسَٚ) ARDL٘تبیج حبنُ اظ ترٕيٗ ثّٙس ٔست ثٝ ضٚـ 

 اؾت.

( 1،2،3،3،2،1صادرات هحصَلات پترٍشيوي ايراى ) ػرضِ ًتايج حاصل از برآٍرد بلٌذ هذت تابغ :(7جذٍل )
ARDL 

 هتغير ضريب اًحراف هؼيار    tآهارُ ي  احتوال

020/0 709/2- 461/1 958/3- LRER 

003/0 849/3 622/0 395/2 LGDP 

001/0 491/4- 83/0 73/3- LP 

001/0 749/2-  2337/0 642/0- LVOL 

041/0 034/2- 287/0 584/0- LTOT 

 ٞبی تحميك ٔٙجغ: یبفتٝ

ثجهبتی ٘هطخ اضظ    یثه ، ٔتغيطٞبی ٘طخ اضظ ٚالؼی، ا٘حطاف ٘هطخ اضظ ٚالؼهی،   قسٜ ظزٜ(، َجك ٘تبیج ترٕيٗ 7ثب تٛجٝ ثٝ ٘تبیج جسَٚ )

ٕی ایطاٖ زاضز، ٔتغيط تِٛيس ٘بذهبِم زاذّهی ایهطاٖ    زاضی ثط نبزضات ٔحهٛلات پتطٚقي یٔؼٙيط ٔٙمی ٚ تأثٚالؼی ٚ ضاثُٝ ٔجبزِٝ 

اؾهت ٚ ثهسیٗ    95/3يطیت ٘هطخ اضظ ٚالؼهی    وٝ یَٛض ثٝایطاٖ زاضز.  ٔحهٛلات پتطٚقيٕی زاضی ثط نبزضات  یٔؼٙيط ٔثجت ٚ تأث

 اضظ ٚالؼیا٘حطاف ٘طخ يطیت ، یبثسٔی وبٞفزضنس  95/3ٔؼٙی اؾت وٝ ثب یه زضنس افعایف زض ٘طخ اضظ ٚالؼی، نبزضات ٚالؼی 

ثسیٗ ٔؼٙی اؾهت وهٝ ثهب     اؾت ٚ -73/3ثطاثط ثب  ا٘حطاف ٘طخ اضظ ٚالؼییب ٕٞبٖ وكف نبزضات ٔحهٛلات پتطٚقيٕی  ٘ؿجت ثٝ 

، ٚ ثهب افهعایف ا٘حهطاف    یبثسزضنس وبٞف ٔی 73/3، نبزضات ٔحهٛلات پتطٚقيٕی  ا٘حطاف ٘طخ اضظ ٚالؼییه زضنس افعایف زض 

یبثس وٝ ٔٛجت ا٘تمبَ ٔٙبثغ اظ ثرف تِٛيسی ثٝ ثرهف غيهط ِٔٛهس ٚ    بی لبثُ تجبضت افعایف ٔی٘طخ ٚالؼی اضظ ٞعیٙٝ تِٛيس وبلاٞ

-ثمٙساٖ ٚ فهط   ُٔبِؼٝ اوثط ُٔبِؼبت زاذّی ٚ ذبضجی نٛضت ٌطفتٝ ٔب٘ٙس ٔٛضز زض یٗا قٛز.تِٛيس وبلاٞبی غيط لبثُ تجبضت ٔی

زض ٚالهغ ا٘حهطاف ٘هطخ ٚالؼهی اضظ، یىهی اظ       وٙس.یٔ يستبئ ضا ٔٙفی ثٛزٖ ایٗ يطیتقٛز ٚ یٔ یسٜز (2011(، آٔبزٚ )1392ظازٜ )

ثب اؾت یؼٙی  -642/0ثجبتی ٘طخ ٚالؼی اضظ ثطاثط ثب يطیت ثی ٔٛا٘غ ٚ ػٛأُ ثبظزاض٘سٜ تٛؾؼٝ نبزضات ٔحهٛلات پتطٚقيٕی اؾت.

ِصا افعایف ثی ثجبتی  سیبثزضنس وبٞف ٔی 642/0، نبزضات ٔحهٛلات پتطٚقيٕی  ثجبتی ٘طخ ٚالؼی اضظثییه زضنس افعایف زض 

٘طخ اضظ ٔٛجت ایجبز فًبی ٘بُٕٔئٗ زض التهبز ٌطزیسٜ ٚ ثب ثٝ ٞٓ ذٛضزٖ ثجبت ٘طخ ٚالؼی اضظ، ضٚ٘هس نهبزضات وهُ ٚ ثهٝ ٚیهػٜ      

تٛاٖ ثيهبٖ  نبزضات غيط ٘فتی زض وكٛض وبٞف ٔی یبثس. زض ٔٛضز تأثيط ٔٙفی ثی ثجبتی ٘طخ ٚالؼی اضظ ثط نبزضات غيط ٘فتی ٘يع ٔی

قست تغييط پصیطی ٘طخ ٚالؼی اضظ، اضظـ وبلاٞبی نبزضاتی ٚ ٞعیٙٝ وبلاٞبی ٚاضزاتی ثٝ پَٛ ّٔی ضا قسیساً تحهت تهأثيط   وطز وٝ 

اظ َهطف زیٍهط ثهب      قهٛز. لطاض زازٜ ٚ ثبػث وبٞف ضیؿه پصیطی تهٕيٓ ٌيطاٖ تجبضت ذبضجی وكٛض ٘ؿجت ثٝ ٘ٛؾب٘بت آٖ ٔی

ٞبی لبثُ تجبضت ذٛز ضا وهبٞف زازٜ  اظ ٚاضزوٙٙسٌبٖ ٚ نبزضوٙٙسٌبٖ فؼبِيت افعایف قست تغييط پصیطی ٘طخ ٚالؼی اضظ ، ثطذی

ٚ یب آٖ زؾتٝ اظ نبزضوٙٙسٌبٖ ٚ ٚاضزوٙٙسٌبٖ وٝ ثٝ فؼبِيت ذٛز زض ثبظاضٞبی جٟهب٘ی ٚ زض فًهبی ٘هبُٕٔئٗ ٚ ثهی ثجهبت ٘هطخ       

ػٜ  تيجٝ ایهٗ أهط نهبزضات وهُ ٚ ثهٝ ٚی     وٙٙس. زض ٘زٞٙس، ثطای تحُٕ ذُطات آٖ ؾٛز ثيكتطی ضا ُٔبِجٝ ٔیٚالؼی اضظ ازأٝ ٔی

ٔب٘ٙس چيت  ثجبتی ٘طخ ٚالؼی اضظ ٘يع ثب تٛجٝ ثٝ اوثط ُٔبِؼبت نٛضت ٌطفتٝقٛز.  ػلأت يطیت ثینبزضات غيط ٘فتی وبؾتٝ ٔی

ثب یؼٙی اؾت  -584/0ٌيطز. يطیت ضاثُٝ ٔجبزِٝ ثطاثط ثب يس لطاض ٔیتبئ( ٔٛضز 1394ٕٞىبضاٖ ) ٚ ظازٜوٛچه(، 2008ٚ ٕٞىبضاٖ )

یبثس يطیت تِٛيس ٘بذهبِم زاذّهی   زضنس وبٞف ٔی 584/0، نبزضات ٔحهٛلات پتطٚقيٕی  ضاثُٝ ٔجبزِٝیه زضنس افعایف زض 
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زضنهس   395/2اؾت وٝ ثب یه زضنس افعایف زض تِٛيس ٘بذبِم زاذّی جٟهبٖ، نهبزضات ٔحههٛلات پتطٚقهيٕی       395/2ثطاثط ثب 

ایطاٖ ثب اوثط ُٔبِؼبت نهٛضت ٌطفتهٝ زض    ٔحهٛلات پتطٚقيٕی ٚضز ٔسَ ػطيٝ نبزضات اظ ثطآ آٔسٜ زؾت ثٝیبثس ٘تبیج  یافعایف ٔ

(، ٘هٛضی ٚ ٘ٛیهسی   2011(، آٔهبزٚ ) 2011(، ثٟٕٙی اؾهىٛیی ٚ ٞهبضٚی )  1389ٔب٘ٙس وبظضٚ٘ی ٚ فكبضی ) زاذُ ٚ ذبض  اظ وكٛض

 ثبقس.بض ٔی(، ؾبظ1392ٌظازٜ ٚ جلایی اؾفٙسآثبزی )( ٚ وٛچه1395(، وبظضٚ٘ی ٚ ٕٞىبضاٖ )1391)

 يسييب شَارتس ي با ضابطِ خطا ًتايج حاصل از برآٍرد هذل تصحيح :(8جذٍل )

 )احتٕبَ(tآٔبضٜ ذُبی ٔؼيبض يطیت ٘بْ ٔتغيط

dLRER 978/1- 6/0 (005/0)295/3- 

dLRER1 211/2 454/0- (000/0)463/4 
dLGDP 454/0- 361/0 (227/0) 256/1- 

dLGDP1 007/0- 276/0 (979/0)026/0- 
dLGDP2 831/1- 28/0 (000/0)522/6- 

dLLP 528/0- 187/0 (012/0)826/2- 

dLLP1 613/0 243/0 (023/0)521/2 
dLLP2 877/0 176/0 (000/0)965/4 
dLVOL 111/0- 463/0 (029/0 )396/2 

dLVOL1 094/0 028/0 (004/0 )358/3 

DLTOT 394/0 138/0 (012/0 )842/2 

ECM(-1) 478/0- 116/0 (001/0)114/4- 

R 
2
= 998/0  F(12,16) = 15/71 DW= 0128/3  - 

 ٞبی تحميكٔٙجغ: یبفتٝ

قٛز، يطیت تؼييٗ ٘كبٖ زٞٙسٜ لهسضت تٛيهيح زٞٙهسٌی ثهبلای اٍِهٛ اؾهت. يهطیت        ( ٔكبٞسٜ ٔی8ٕٞبٖ َٛض وٝ زض جسَٚ )

ٝ زاض ٚ زاضای ػلأت ٔٙفی اؾت ٚ ٘كبٖ ٔیتهحيح ذُب ٔؼٙی وٙهيٓ، ثهٝ   زٚضٜ ثؼهسی حطوهت ٔهی    زٞس وٝ ٚلتی اظ یه زٚضٜ ثه

زضنس اظ ٔيعاٖ ا٘حطاف زض تبثغ ػطيهٝ نهبزضات ٔحههٛلات پتطٚقهيٕی  ایهطاٖ اظ ٔؿهيط ثّٙسٔهست ذهٛز تٛؾهٍ           8/47ٔيعاٖ 

 قٛز.ٔتغيطٞبی اٍِٛ زض زٚضٜ ثؼس تهحيح ٔی

 ًتيجِ گيري -6

ٖ  ٕی اضظ ثط نبزضات ٔحهٛلات پتطٚقهي  ی٘طخ ٚالؼ ثجبتی یثيط ا٘حطاف ٚ تأث ُبِؼٝٔ یٗزض ا  1360-1394 یزٚضٜ ظٔهب٘  یَه  ایهطا

ٛ ثطای ٔحبؾجٝ ٔمبزیط ا٘حطاف ٘طخ اضظ، ٘طخ ٚالؼی اضظ تؼبزِی ثب اؾتفبزٜ اظ اِقس. اثتسا  یثطضؾ ٝ  ثهب ذهٛز ثبظٌكهت    یٍه  یٞهب  ٚلفه

ٚالؼی ٘طخ اضظ  قسٜ ٔكبٞسٜٔحبؾجٝ ٌطزیس ٚ ؾپؽ ٔمبزیط ا٘حطاف ٘طخ ٚالؼی اضظ اظ تفبٚت ایٗ ٘طخ ثب ٔمبزیط ( ARDL) یؼیتٛظ

َ  يهبض اظ قهبذم ا٘حهطاف ٔؼ   ی٘طخ اضظ ٚالؼه  ثجبتی یوطزٖ قبذم ث یوٕ یثطاثٝ زؾت آٔس.   GARCH( 1،0ٔٙهتج اظ )  یقهط

ثطآٚضز قهس.   یؼیتٛظ یٞب ٚلفٝ ثبذٛز ثبظٌكت  یاٍِٛ ثب ایطاٖ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ؾپؽ ٔسَ وُ نبزضات ٔحهٛلات پتطٚقيٕی 

ثهط نهبزضات    زاضییٔؼٙه  يطتهأث  يحی،تٛي يطٞبیٖ ٌفت وٝ زض ثّٙسٔست ٕٞٝ ٔتغتٛایٔسَ ٔ يٗحبنُ اظ ترٕ یجثب تٛجٝ ثٝ ٘تب

ی، ا٘حهطاف ٚالؼهی ٘هطخ    ٘طخ اضظ ٚالؼ ثجبتی یقبذم ث٘طخ ٚالؼی اضظ،  يطٞبیٔتغ ضاؾتب یٗزاض٘س. زض ا ایطاٖ ٔحهٛلات پتطٚقيٕی 

 يهس تِٛ يٕٗٞنٙ .زاقتٝ اؾت ایطاٖ ٚقيٕی ثط نبزضات ٔحهٛلات پتط یٔٙف يطتأث یٔٛضزثطضؾ یزٚضٜ ظٔب٘ یَ اضظ ٚ ضاثُٝ ٔجبزِٝ

 ثّٙسٔست ؾبذتبضی يطایت ا٘ساظٜ ٚ ػلأت. ٌصاضزیٔ ایطاٖ ثط نبزضات ٔحهٛلات پتطٚقيٕی  یٔثجت يطتأث یطاٖ،ا ی٘بذبِم زاذّ
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زض نهٛضت ٌطفتهٝ    یُٔبِؼهبت تجطثه   يكهتط آٔهسٜ زض ث  زؾهت  ثٝ یجثب ٘تب يجٝ٘ت ؾبظٌبض اؾت. ایٗ التهبزی تئٛضی ثب ٔست وٛتبٜ ٚ

ٚ زض  -87/0ٔهست ثطاثهط   وٝ يطیت ا٘حطاف ٘طخ ٚالؼی اضظ زض وٛتهبٜ  یَٛض ثٝ ؾبظٌبض اؾت. یبفتٝ زضحبَ تٛؾؼٝ ٚ تٛؾؼٝ یوكٛضٞب

تهٛاٖ  اؾت ٔهی  -64/0ٚ زض ثّٙسٔست ثطاثط  -09/0ٔست ثطاثط ثجبتی ٘طخ ٚالؼی اضظ زض وٛتبٜاؾت. يطیت ثی -73/3ثطاثط ثّٙسٔست 

يط ثيكهتطی  تأثٔست ثجبتی ٘طخ ٚالؼی اضظ زض ثّٙسافعایف یبفتٝ ثسیٗ ٔؼٙی وٝ ا٘حطاف ٚ ثی ٔطٚضظٔبٖٝ ثٌفت وٝ اثط ایٗ زٚ ٔتغيط 

لاظْ اؾهت تهب ػهسْ    یجهبً زٚ زٚضٜ  ٘كهبٖ زاز وهٝ تمط   يعذُب ٘ هحيحثطآٚضز ٔسَ ت ثط نبزضات ٔحهٛلات پتطٚقيٕی  ایطاٖ زاض٘س.

َجك ٘تبیج ترٕيٗ ٔسَ ا٘حطاف ٘طخ ٚالؼهی اضظ، ا٘حهطاف    ثطلطاض قٛز. ثّٙسٔست یقٛز تب ضاثُٝ تؼبزِ یُٔست تؼس تؼبزَ زض وٛتبٜ

ٞبی ٔٙفی آٖ ٔٙجط ثٝ وهبٞف  ٚجٛز زاقتٝ اؾت وٝ پيبٔس ٔٛضزُٔبِؼٝٞبی ی ؾبَیجبً زض ٕٞٝتمط٘طخ ٚالؼی اضظ اظ ٔؿيط تؼبزِی 

ثهط ٘هطخ    ٔهثثط ٛزٖ تجبضی اظ ػٛأُ ٞبی ٔبِی ٚ زضجٝ ثبظ ثاؾت. اظ ؾٛی زیٍط ٘تبیج تحميك ٘كبٖ زاز وٝ ؾيبؾت نبزضات قسٜ

ٞهبی ٔهبِی زِٚهت ٚ زضآٔهسٞبی     ثبقس. زضجٝ ثبظ ثٛزٖ تجبضی ٚ ٘طخ پطیْٕٛ اضظ زاضای اثط ٔثجت ٚ قبذم ؾيبؾهت ٚالؼی اضظ ٔی

 اذّیز تؼبزَ ایجبز ثطای اؾٕی اضظ ٘طخ اثعاض اظ اؾت ثٛزٜ ٌصاض لبزضؾيبؾت ثبقٙس. ِصا٘فتی زاضای اثط ٔٙفی ثط ٘طخ ٚالؼی اضظ ٔی

 انهلاح  ثهط  اضظی ٔجتٙی ٞبی يبؾتؾ یٍطز ػجبضت ثٝ وٙس. حميمی( اؾتفبزٜ اضظ ٘طخ ا٘حطاف وبٞف اظ َطیكالتهبز ) زض ذبضجی ٚ

ٝ  التههبز  ثط حميمی آثبض ؾبذتبضٞب انلاح ٚ ا٘حطافبت ليٕتی وبٞف قفبفيت، ایجبز ٔبِی، تؼسیُ َطیك اظ اؾٕی، اضظ ٘طخ  زاقهت

 .اؾت

 یَطاحه  یا ٌٛ٘ٝ ثٝ یاضظ ٞبیيبؾتٌفت وٝ ؾ تٛاٖی٘حطاف ٘طخ اضظ ثط نبزضات ٔحهٛلات پتطٚقيٕی  ٔا یثب تٛجٝ ثٝ اثط ٔٙف -

ثسیٗ ٔٙظٛض وبٞف اضظـ اؾٕی پهَٛ   ٚ اظ ا٘حطاف ٘طخ اضظ وبؾتٝ قٛز. یبثسؾٛق  یاضظ ثٝ ؾٕت ؾُح تؼبزِ یقٛز وٝ ٘طخ ٚالؼ

ثبقس ٚ اٌط ایٗ وهبض زض حهبِتی   ٔست ُٔطح ٔیٔؿيط تؼبزِی ثّٙس حُ جٟت اظ ثيٗ ثطزٖ ا٘حطاف ٘طخ ٚالؼی اضظ اظیه ضاٜ ػٙٛاٖ ثٝ

ٞهب زض  ٞبی ٔٙبؾت ٕٞطاٞی قهٛز وهٝ اظ افهعایف ليٕهت    ا٘جبْ قٛز وٝ ا٘حطاف زض ٘طخ ٚالؼی اضظ ٚجٛز زاقتٝ ثبقس ٚ ثب ؾيبؾت

 ثبقس.ی ثطای حصف ا٘حطاف ٘طخ ٚالؼی اضظ اظ ٔؿيط تؼبزِی ٔیٔثثطحُ وكٛض جٌّٛيطی ثٝ ػُٕ ثيبٚض٘س ضاٜ

اظ َطیك ثجبت ثركيسٖ ثٝ ؾُح ػٕهٛٔی   تٛأٖی ٘فتی غيط نبزضات ثط اضظ ٚالؼی ٘طخ ثجبتیثب تٛجٝ ثٝ تأثيط ٔٙفی قبذم ثی -

 اظ ٘بقهی  ؾٛز ظٔيٙٝ زض ٔتعِعَ ٚ ٘بُٕٔئٗ قطایٍ ایجبز ثب ٕٞنٙيٗ ٘طخ ٚالؼی اضظ ضا وٙتطَ ٕ٘ٛز. ثجبتییليٕت ٞبی زاذّی ث

ٝ  وهبٞف  َطیك اظ ؾطٔبیٝ جطیبٖ تحطوی وٓ چٙيٗ ٞٓ ٚ تجبضت بٞفؾجت و إِّّی، ثيٗ ٔجبزلات تجهبضت   زض ٌهصاضی  ؾهطٔبی

 ٔٙفی تأثيط ثٝ تٛجٝ ثب قٛزپيكٟٙبز ٔی ضٚ ایٗ قٛز. اظٔی نبزضات ؾُح وبٞف ٚ ٔبِی ٞبیزاضایی ؾجس اضظـ تمّيُ ٚ ذبضجی

 ٚ ٔهبِی  ٞهبی ؾيبؾهت  اجطای زض انَٛ ضػبیت ثب ٌصاضاٖ التهبزی ؾيبؾت ایطاٖ، پتطٚقيٕی ثرف نبزضات ثط اضظ ٘طخ ثجبتیثی

  ٕ٘بیٙس. فطاٞٓ ضا اضظ ٘طخ ثجبتیثی وبٞف ٔٛججبت زاذّی ٞبیليٕت ؾُح ػٕٛٔی ثٝ ثركيسٖ ثجبت َطیك اظ پِٛی،

 زاقت. يسثٝ تِٛ یٍ٘طـ نبزضات تٛاٖیٔ یطاٖ،ثط نبزضات ٔحهٛلات پتطٚقيٕی  ا يسثب تٛجٝ ثٝ اثط ٔثجت تِٛ -

 هٌابغ  

ٖ  التههبز  تجهبضی زض  ٞهبی  يبؾتؾ ٚ تؼبزِی حميمی اضظ ٘طخ ا٘حطاف "(، 1383حٕيس ٚ ٟٔطآضا، ٔحؿٗ. ) اثطیكٕی، .1 ، "ایهطا

 .1-54نفحبت ، 33، قٕبضٜ 9 زٚضٜ ،پػٚٞكٙبٔٝ ثبظضٌب٘ی

 ،"يط٘فتهی زض ایهطاٖ   غثجبتی ٘طخ اضظ ثط نبزضات  یثاثط  "(، 1388احؿب٘ی، ٔحٕس ػّی ٚ ذب٘ؼّی پٛض، أيط ٚ ػجبؾی، جؼفط ) .2

 .13-34(، نفحبت 32 يبپیپ)1، قٕبضٜ 9ؾبَ ، پػٚٞكٙبٔٝ ػّْٛ التهبزی

يط٘فتهی  غيط ٘طخ اضظ ٚالؼی ثط تطاظ تجهبضی  تأثثطضؾی  "(، 1391احٕسی قبزٟٔطی، ٔحٕس َبٞط ٚ احٕسیبٖ یعزی، فطظا٘ٝ ) .3

 .114-155، نفحبت 4، قٕبضٜ 19، ؾبَ یا ُٔٙمٝالتهبز ٚ تٛؾؼٝ ، "ایطاٖ زض ضٚاثٍ تجبضی ثب وكٛض إِٓبٖ 

ُ  ،جٟهبٍ٘يطی  ،ػّی ،ضيبظازٜ ،ؾيبٚـ ،ٔحٕس پٛض ،حؿيٗ ،انغطپٛض .4 ٘هطخ اضظ ثهط    ثجهبتی  یثطضؾهی اثهط ثه    "(، 1391. )ذّيه

 .121-137، نفحبت 1، قٕبضٜ 4، زٚضٜ تحميمبت التهبز وكبٚضظی، " نبزضات ثرف وكبٚضظی ایطاٖ
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التههبز وكهبٚضظی   ، "اضظ ثط نبزضات ٔحهٛلات وكبٚضظی  اثط ا٘حطاف ٘طخ "(، 1392ثطلٙساٖ، اثِٛمبؾٓ ٚ ظوطیب، فط  ظازٜ. ) .5

 .197-221، نفحبت 82، قٕبضٜ 21ؾبَ ، ٚ تٛؾؼٝ
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 ٌطاٖ. یجبز یٞٙط یتٟطاٖ، ٔٛؾؿٝ فطٍٞٙ ،Microfitثٝ وٕه  یوبضثطز یتهبزؾٙجال(، 1384)، حٕسا يٙی،تكى .7

ٖ        ا"(، 1383.)ؾيٙب ،ظازٜ ٘ؼٕتی  ٚ  ٟٔسی ،تمٛی .8 ، "ثط ٔتغيطٞهبی وهلاٖ التههبزی ثهط نهبزضات غيط٘فتهی زض التههبز ایهطا

 .71-96(، نفحبت14)پيبپی 3،قٕبض4ٜ،زٚضٜپػٚٞكٙبٔٝ التهبزی

، ، فههّٙبٔٝ پهَٛ ٚ التههبز   "ٞبی التهبزی وكٛض يتفؼبِيط ٘ٛؾب٘بت ٘طخ اضظ ثط تأث "(، 1389تٛوّی، اوجط ٚ ؾيبح، ٔحؿٗ ) .9

 .59-77نفحبت  .4، قٕبضٜ 2زٚضٜ 

ٖ      "(، 1385ئی، ػجسإِجيس ٚ حهطی، حٕيسضيهب ٚ ایطا٘هی وطٔهب٘ی، فبَٕهٝ )     جلا .10 ، "ثهطآٚضز ضفتهبض ٘هطخ اضظ ٚالؼهی زض ایهطا

 .226-256نفحبت (، 22 يبپیپ)3، قٕبضٜ 6، زٚضٜ پػٚٞكٙبٔٝ التهبزی

ٖ  ا٘حطاف ٘طخ ٚالؼی اضظ ٚ ضقس التهبزی زض ا"(، 1383.)حلافی، حٕيس ضيب. الجبِی، ػّيطيب. ػؿىطی، ضیحب٘ٝ .11 ، "لتههبز ایهطا

 .167-188نفحبت (، 14 يبپیپ) 3، قٕبضٜ 4، زٚضٜ پػٚٞكٙبٔٝ ثبظضٌب٘ی

غيط٘فتهی ایهطاٖ ثهٝ     ثط نهبزضات يط ٘ٛؾب٘بت ٘طخ اضظ تأث "(، 1390ؾحبثی، ثٟطاْ. نبزلی، حؿيٗ. قٛضٜ وٙسی، ػّی اوجط. ) .12

نهفحبت  ، 1، قهٕبضٜ  11ؾهبَ  ، زیی التههب ٞب پػٚٞف، "( ٚ پبوؿتبٖتطويٝ، أبضت، ػطثؿتبٖ، وٛیت )وكٛضٞبی ٔٙترت 

100-81. 

، "يط ػسْ إَيٙبٖ ٘طخ اضظ ٚالؼی ثط ضقس التههبزی تأث"(، 1391.)ػجبؾيبٖ، ػعت الله. ٔطازپٛض اٚلازی، ٟٔسی. ٟٔطٌبٖ، ٘بزض .13

 .153-169، نفحبت 98، قٕبضٜ 47، زٚضٜ تحميمبت التهبزی

 نهبزضات  ثهط  اضظ ٚالؼهی  ٘هطخ  یٞب ٘ٛؾبٖ ٘بٔتمبضٖ اثطات"(، 1390وبظضٚ٘ی، ػّيطيب. ضيب ظازٜ، ػّی. ٔحٕس پٛض، ؾيبٚـ. ) .14

-178،نهفحبت 5، قهٕبضٜ 2، زٚضٜ التههبزی  یؾبظ ٔسَ تحميمبت ،"ؾٛینيًٙ -ٔبضوٛف غيطذُی ایطاٖ ضٚیىطز غيط٘فتی

153. 

ٖ  یضاثُهٝ ٔجبزِهٝ ثهط ضقهس التههبز      ثجهبتی  یاثط ث یثطضؾ". (1389). ىيٙٝؾ ی،. ؾجٛزّيطيبػ ی،وبظضٚ٘ .15 تحميمهبت   "ایهطا

 .119 –139 ، نفحبت90، قٕبض45ٜ ، زٚضٜبزیالته

ٖ      اثط ثی "(، 1389وبظضٚ٘ی، ػّيطيب، فكبضی، ٔجيس. ) .16 ُٔبِؼهبت  ، "ثجبتی ٘طخ ٚالؼهی اضظ ثهط نهبزضات غيط٘فتهی: ٔهٛضز ایهطا

 .9-18، نفحبت 1، قٕبضٜ 36، زٚضٜ إُِّالتهبز ثيٗ

 ٔحههٛلات  نهبزضات  ثهط  اضظ ٘هطخ  ی ثجهبتی حهطاف ٚ ثه  ا٘ طيتبث(، 1395وبظضٚ٘ی، ػّيطيب؛ انغطپٛض، حؿيٗ ٚ ٔظفطی، ظا٘ب. ) .17

 .173-197، قٕبضٜ ، نم 8، تحميمبت التهبز وكبٚضظی، زٚضٜ طاٖیا وكبٚضظی

زا٘هف  ، "ثطضؾی آثبض ٚ٘ٛؾب٘بت ٘طخ اضظ ثط حجٓ ٚ ليٕت نبزضاتی وكٕف ایطاٖ"(، 1389وطثبؾی ػّيطيب.احٕسی حؿٗ.) .18

 .147-163، نفحبت32، قٕبضٜ 17، زٚضٜ ٚ تٛؾؼٝ

ٕ  يطتأث"(، 1392ظازٜ، اؾٕب. جلایی اؾفٙس آثبزی، ؾيس ػجسإِجيس. ) وٛچه .19  غيط٘فتهی  نهبزضات  ثهط  اضظ ٘هطخ  يٙهب٘ی ٘هب اَ

 .123-137(، نفحبت19)پيبپی 3، قٕبضٜ 5، زٚضٜ تحميمبت التهبز وكبٚضظی، "ایطاٖ

٘هطخ   يٙهب٘ی ٘ب إَ يطتأث یثطضؾ "(، 1394وٛچه ظازٜ، اؾٕب. جلایی اؾفٙس آثبزی، ؾيس ػجسإِجيس، وٛچه ظازٜ، ؾٕيٝ. ) .20
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Abstract 

In the Iranian economy, reviewing the determinants of non-oil exports and providing the necessary solutions for 

development is of particular importance considering the importance of reducing the dependence of the country's 

economy on the foreign exchange earnings from crude oil exports and the role of non-oil exports in reducing this 

dependence as well as its position in the country's economic development programs. Exports of petrochemicals 

as a major part of non-oil country exports are heavily influenced by unusual exchange rate fluctuations. One of 

the Iranian economy characteristics is the instability coupled with misalignment of the real exchange rate. 

investigating the effect of real exchange rate deviations and instability on the petrochemical products exports in 

Iran during the period of 1360-1394 is The main goal of this study. For this purpose, the exchange rate variance 

was first calculated using the Autoregressive Distributed Lag (ARDL) method. The real exchange rate instability 

index was estimated using the GARCH model. Then, the Iranian petrochemicals export supply model was 

estimated using the ARDL method. The estimation results showed that all explanatory variables have a 

significant effect on the petrochemical products exports in the long term. In this regard, Iran's gross domestic 

product has a positive impact, the real exchange rate deviation, the real exchange rate instability and the 

exchange relationship has a negative and significant effect on Iran's petrochemical exports. 

 

Keywords: Petrochemical products export, Exchange rate fluctuations, Exchange rate deviation, GARCH, 
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