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 چکیذٌ

دس چبسچٛة ا٢ٍِٛ  حبضش پژٚٞص اِضا٣ٔ اسبس٣ است. التػبد ولاٖ تح٥ُّ تدشث٣ تمبضب ثشا٢ پَٛ ثشا٢ دست٥بث٣ ثٝ اٞذاف

ت٥ِٛذ ٘بخبِع  اص اخضا تطى٥ُ دٞٙذٜ ٌزاس٢ التػبدسٙد٣ ساثغٝ تمبضب٢ پَٛ، ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ ٔػشف ٚ ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ سشٔب٤ٝ

ٔذت ٚ  ثشسس٣ ساثغٝ وٛتبٜ خٟت وٕه دادٜ ٞب٢ سبلا٘ٝ ٔٛسد ثشسس٣ لشاس دادٜ است. ثٝ 1393 -1358 ب٢سا ع٣ سبِٟ داخ٣ّ

ٞب٢ تحم٥ك ٘طبٖ داد وٝ ٘شخ  ٤بفتٝ ضذٜ است.  ( استفبدARDLٜ) ٥ح٣تٛضثّٙذٔذت اص سٚش خٛد سٌشس٥ٖٛ ثب ٚلفٝ ٞب٢ 

داس٢ ثش تمبضب٢ پَٛ داس٘ذ. ٕٞچ٥ٙٗ ٘تب٤ح آصٖٔٛ  ٚ ٔق٣ٙ ٌزاس٢ اثش ٔثجت تٛسْ اثش ٔٙف٣ ٚ ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ ٔػشف ٚ سشٔب٤ٝ

 ٣ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ ٔػشف، ٔخبسج ٟ٘ب٤ % اص1دٞذ وٝ ساثغٝ ف٥ّت ٤ه عشفٝ دس سغح ٔق٣ٙ داس٢  ٤بٔبٔٛتٛ ٘طبٖ ٣ٔ -ف٥ّت تٛدا

 داسد. اص ٘شخ ثٟشٜ ثٝ تمبضب٢ پَٛ ٚخٛد دسغذ 5ٌزاس٢ ٚ ٘شخ تٛسْ ثٝ تمبضب٢ پَٛ ٚخٛد داسد ٚ دس سغح ٔق٣ٙ داس٢  سشٔب٤ٝ

 

 ، ٘شخ ثٟشٌٜزاس٢، ٘شخ تٛسْ ، ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ سشٔب٤ٝتمبضب٢ پَٛ، ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ ٔػشفَای كلیذی:  ياژٌ
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 مقذمٍ -1

ثس٥بس٢  تٛاثـ تمبضب٢ پَٛ ثٝ خػٛظ تٛخٝ ثشآٚسد اخشا٢ س٥بست ٞب٢ پ٣ِٛ ٤ه ٔٛضٛؿ ٔٛسد ثحث دس ادث٥بت التػبد٢ است.

اغ٣ّ اص ضٙبسب٣٤ فٛأُ اغ٣ّ تطى٥ُ تمبضب ثشا٢ پَٛ دس  عٛس و٣ّ، اٞذاف ثٝ اص التػبددا٘بٖ سا ثٝ خٛد خّت وشدٜ است.

التػبد ثستٝ ٚ ٤ب ثجبت تٛاثـ تمبضب٢ پَٛ است. تمبضب ثشا٢ ٔػبِح ٔختّف پ٣ِٛ است وٝ اغّت ثٝ ٤ه ٔتغ٥ش ٔم٥بس ا٘ذاصٜ 

ٍٟ٘ذاس٢ پَٛ ٔب٘ٙذ ٘شخ ثٟشٜ داخ٣ّ  ٥ٌش٢ ٔب٘ٙذ فقب٥ِت ٞب٢ التػبد٢ ٔشتجغذسآٔذ ٚ ٤ه ٔتغ٥ش ثٝ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ اص ٞض٤ٙٝ فشغت

اثشات ثّٙذ ٔذت،  تى٥ٙه التػبد سٙد٣، اخبصٜ ٣ٔ دٞذ اثشات وٛتبٜ ٔذت اص (.2014، 1)وٛسبٔب ثٗ سبلا ٚ ص٤ذ خ٥ذ٢ ٣ٔ ثبضذ

ا٤ٗ ٔٛضٛؿ سا ٔٛسد ثشسس٣  وطٛسٞب٢ سشاسش خٟبٖ ثس٥بس٢ اص ٔب٘ٙذ ٔذَ سبص٢ تػح٥ح خغب تطخ٥ع داد ٔغبِقبت تدشث٣

تش٤ٗ فٙبغش تح٥ُّ ولاٖ التػبد٢ ٔقبغش است. ا٤ٗ ٔفْٟٛ ثٝ ٤ه ساثغٝ  تمبضب٢ پَٛ ٤ى٣ اص ث٥ٙبد٢ ٣ٔ دٞٙذ چشا وٝلشاس 

ٞب٢ ثٟشٜ، دسآٔذ، ثشٚت  تجق٣ ٥ٔبٖ ٔمذاس پ٣ِٛ وٝ ٔشدْ تٕب٤ُ داس٘ذ ٍٟ٘ذاس٢ وٙٙذ ٚ ٔتغ٥شٞب٣٤ وٝ ثش آٖ تأث٥ش داس٘ذ )ٔثُ ٘شخ

ضٛد ٚ ٔق٥بسٞب٢ تح٥ُّ ولاٖ التػبد٢ ث٥بٍ٘ش ا٤ٗ است وٝ  ٤ه ٔقبدِٝ س٤بض٣ ث٥بٖ ٣ٔٚ...( اضبسٜ داسد وٝ غبِجبً ثٝ غٛست 

تش٤ٗ  عٛس اسبس٣ تحت تأث٥ش لشاس دٞذ. ٟٔٓ ٞب٢ پ٣ِٛ سا ثٝ تٛا٘ذ تأث٥شٌزاس٢ س٥بست ٞب٢ خبغ٣ اص تبثـ تمبضب٢ پَٛ ٣ٔ ٤ٚژ٣ٌ

ا٢ تمبضب٢ پَٛ خ٣ّ٥ ص٤بد ثبضذ،  لاً اٌش وطص ثٟشٜا٢ تمبضب٢ پَٛ ٚ پب٤ذاس٢ تبثـ تمبضب٢ پَٛ است. ٔث ا٤ٗ خٛاظ، وطص ثٟشٜ

ص٤شا اٌش افضا٤ص حدٓ پَٛ دس خش٤بٖ تٟٙب ا٘ذو٣ ٘شخ ثٟشٜ سا ؛ دٞذ س٥بست پ٣ِٛ لذست خٛد سا ثشا٢ تحش٤ه التػبد اص دست ٣ٔ

ٗ ٥ٞچ افضا٤ط٣ ٤بثذ وٝ وُ پَٛ خذ٤ذاً فشضٝ ضذٜ سا خزة وٙذ ٚ ثٙبثشا٤ وبٞص دٞذ، تمبضب٢ ٔشدْ ثشا٢ پَٛ چٙبٖ افضا٤ص ٣ٔ

ا٢ تمبضب٢ پَٛ ثبلا ٘جبضذ أب ساثغٝ تبثق٣ تمبضب٢ پَٛ ٘بپب٤ذاس ثبضذ، ا٤ٗ ٘بپب٤ذاس٢  دس ٔخبسج غٛست ٥ٍ٘شد. ٤ب اٌش وطص ثٟشٜ

ثسب ا٘تمبَ تبثـ تمبضب٢ پَٛ اثش س٥بست  ث٣ٙ٥ وٙٙذ، ص٤شا چٝ ضٛد وٝ ٔمبٔبت پ٣ِٛ ٘تٛا٘ٙذ اثش س٥بست پ٣ِٛ سا پ٥ص ثبفث ٣ٔ

ثٙبثشا٤ٗ اٌش تبثـ تمبضب٢ پَٛ پب٤ذاس ٘جبضذ، ؛ دس ٔٛاسد٢ خٙث٣ وٙذ ٚ دس ٔٛاسد٢ د٤ٍش حت٣ تطذ٤ذ ٣ٔ وٙذ فشضٝ پَٛ سا

 ٣٤اصآ٘دب (.1393ٌزاساٖ ٔمذاس ٚ خٟت س٥بست سا ٘ذا٘ستٝ ٚ ثٝ تأث٥شٌزاس٢ الذأبت س٥بس٣ خٛد ا٥ٔذ٢ ٘ذاس٘ذ )وفب٤ت،  س٥بست

تٛا٘ذ دس  ٣ٔ ٌشدد، ا٘تخبة تقش٤ف پَٛ، ٔتغ٥ش ٔم٥بس ٚ ٔتغ٥ش ٞض٤ٙٝ فشغت ٣وٝ تبثـ تمبضب٢ پَٛ اص ٔتغ٥شٞب٢ ٔتفبٚت٣ ٔتأثش ٔ

تمبضب٢ پَٛ ٔجٙب٢ ٣ٕٟٔ دس ٔىب٥٘ضْ ا٘تمبَ س٥بست پ٣ِٛ ثٝ ثخص ٚالق٣  تبثـ تق٥٥ٗ تبثـ تمبضب٢ پَٛ ٘مص ٣ٕٟٔ ا٤فبء وٙذ.

است. تبثـ تمبضب٢ پَٛ دس فٟٓ ا٘تمبَ  دٞٙذٜ استجبط س٥بست پ٣ِٛ ثب ثم٥ٝ التػبد پَٛ ٘طبٖ ٢تمبضب .التػبد ثٝ ضٕبس٣ٔ آ٤ذ

 (.1387ٞب٢ ثٟشٜ ثٝ التػبد ٘مص ٣ٕٟٔ داسد )ضٟشستب٣٘،  تغ٥٥شات فشضٝ پَٛ ٚ ٔتغ٥شٞب٢ د٤ٍش ٔب٘ٙذ ٘شخ

، چٟبس تبثـ ٟٔٓ دس عشف ٌزاس٢ ٚ فشضٝ پَٛ ٟ٘ب٣٤ سشٔب٤ٝ ، تمبضب٢وٙٙذٜ ٟ٘ب٣٤ ٔػشف تمبضب ثشا٢ پَٛ ثٝ ٕٞشاٜ تمبضب٢

ٞب٢ ولاٖ  ٚتح٥ُّ ، ثشا٢ تدض٤ٝٞب ٞب ٚ ٔجب٣٘ تئٛس٤ه ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ثشسس٣ تدشث٣ آٖ ٞستٙذ وٝ ثشسس٣ پب٤ٝتمبضب٢ التػبد 

، ٕٞچ٥ٙٗ ضٙبخت غح٥ح تبثـ تمبضب ثشا٢ پَٛ دس تح٥ُّ ٞب٢ پ٣ِٛ ٚ ٔب٣ِ ضشٚس٢ است وبس٥ٌش٢ ٔٙبست س٥بست التػبد٢ ٚ ثٝ

ٞب٢ ولاٖ التػبد٢ اِضا٣ٔ است )خقفش٢ غ٣ٕ٥ٕ ٚ  تٌزاس٢ التػبد٢ ٚ اثشثخط٣ س٥بس ٔطىلات التػبد ولاٖ، س٥بست

ٌشدد وٝ ٔتغ٥شٞب٢ تأث٥شٌزاس ثش آٖ سا  عٛس وٝ اضبسٜ ضذ تمبضب٢ پَٛ اص فٛأُ ثس٥بس٢ ٔتأثش ٣ٔ ٕٞبٖ (.1393ٕٞىبساٖ، 

ٚ اخضا٢ آٖ  تٛاٖ ثٝ دٚدستٝ ٔتغ٥شٞب٢ ٞض٤ٙٝ فشغت ٔب٘ٙذ ٘شخ ثٟشٜ، ٘شخ تٛسْ ٚ ٔتغ٥شٞب٢ ٔم٥بس ٔب٘ٙذ ت٥ِٛذ ٘بخبِع ٣ّٔ ٣ٔ

ٔػشف ٚ  وٝ دس ثّٙذٔذت ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ ثٙذ٢ ٕ٘ٛد. دسحب٣ِ ٌزاس٢، خبِع غبدسات تمس٥ٓ ٤ق٣ٙ ٔخبسج ٔػشف٣، ٔخبسج سشٔب٤ٝ

وٙٙذٜ، تمبضب٢  وٙٙذٜ تمبضب٢ پَٛ فٕذٜ است تمبضب ثشا٢ پَٛ ثٝ ٕٞشاٜ تمبضب٢ ٔػشف ٘شخ ثٟشٜ ث٥بٍ٘ش فٛأُ تق٥٥ٗ

ِزا دس ا٤ٗ پژٚٞص سق٣ ضذٜ (. 2014، 2)ص٤ذ ٚ خ٥ذ٢ ـ ٟٔٓ دس عشف تمبضب٢ پَٛ ٞستٙذٌزاس٢ ٚ فشضٝ پَٛ چٟبس تبث سشٔب٤ٝ

ثٝ غٛست تدشث٣ ٔٛسد  ٚ ٘شخ ثٟشٜ تٛسْ ٘شخ ،ٌزاس٢ است تب ساثغٝ تمبضب٢ پَٛ، ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ ٔػشف، ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ سشٔب٤ٝ

 ثشسس٣ لشاس ٥ٌشد.

 

 

                                                           
1 Ousama Ben-Salha, Zied Jaidi. 
2 zayd & jidi 
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 مباوی وظزی -2

پشداخت  ، رخ٥شٜ اسصش،: ٚس٥ّٝ ٔجبد٤ِٝبثٙذ ٚ اسبسب چٟب س ٚؽ٥فٝ فٕذٜ تٟب ٔفْٟٛ ٣ٔپَٛ ٚس٥ّٝ ا٢ است وٝ تٛسظ آٖ ل٥ٕ

ثبضذ ٚ اص خّٕٝ ٔجبحث و٥ّذ٢ ٘ؾش٤ٝ ٞب٢  ٚاحذ ضٕبسش سا ثٝ فٟذٜ داسد. تمبضب٢ پَٛ تمبضب ثشا٢ تشاصٞب٢ حم٥م٣ ٣ٔ د٤ٖٛ ٚ

 (.1384فلاح٣ ٚ ٍٟ٘ذاس٢، ) پ٣ِٛ است وٝ تٛخٝ ثس٥بس٢ اص التػبددا٘بٖ سا ثٝ خٛد خّت ٕ٘ٛدٜ است

فشضٝ ٚ تمبضب٢ پَٛ ٕٞٛاسٜ فىش التػبددا٘بٖ سا ثٝ خٛد ٔطغَٛ ٕ٘ٛدٜ است. ثخػٛظ اص صٔبٖ وطف ٔقبدٖ علا ٚ ٘مشٜ  ٔغبِقٝ 

ثٟشٜ ثشداس٢ لشاس ٌشفت ٥ٕٞٗ ثشٚت ٞب٢ ولاٖ وٝ ٘ػ٥ت وطٛسٞب٢ استقٕبس٢  دس لبس٠ أش٤ىب دس لشٖ ٞفذٞٓ ٚ ٞدذٞٓ ٔٛسد

: اسپب٥٘ب، پشتمبَ، ا٥ٍّ٘س ٚ فشا٘سٝ ضذ ثبفث ٌشد٤ذ فشض١ پَٛ ٚاسد ٔشح١ّ خذ٤ذ٢ ضٛد. اص عشف د٤ٍش ثشٚص ٙذآٖ صٔبٖ ٔب٘

خًٙ ٞب ٚ ا٘ملاة ٞب ٥٘ض ٔٛخت افضا٤ص تمبضب٢ پَٛ ٌشد٤ذ. ٥ٕٞٗ ٔٛضٛؿ سا ٥٘ض دس ث٥ٗ التػبددا٘بٖ دس سغح ٚالا٣٤ ٔغشح 

٣ سا ٔغشح تب ٔٛضٛؿ تمبضب٢ پَٛ ثٝ ضىُ ف٣ّٕ تش ٚ ٔمجِٛتش ثٝ غٛست٣ وٝ ٘ؾش٤ٝ ٞب٢ ٔختّف  ٕ٘ٛد ٚ ثبفث ٌشد٤ذ التػبددا٘بٖ،

ٔمذاس٢ پَٛ تٛسظ التػبددا٘بٖ ا٥ٍّ٘س٣ دس لشٖ ٘ٛصدٞٓ د٤ٛ٤ذ س٤ىبسدٚ ٔغشح   . ٘ؾش٤ٝفّٓ التػبد اص آٖ ا٘تؾبس داسد ٔغشح ٌشدد

فٙٛاٖ ٤ه لبٖ٘ٛ لبثُ استٙبد  سا ثٝ ٣ ل٥ٕت ٞبٔستم٥ٓ ث٥ٗ ٔمذاس پَٛ دس ٌشدش ٚ سغح فٕٛٔ  ٌشد٤ذ. اٚ ثشا٢ ٘خست٥ٗ ثبس ساثغ١

 (.1817ث٥ٗ ٔمذاس پَٛ ٚ سغح ل٥ٕت ٞب سا دس ساثغ١ ٔجبدلات ص٤ش خلاغٝ ٕ٘ٛد: )س٤ىبسدٚ،   ٚ ٔغشح وشد. س٤ىبسدٚ ساثغ١

M =P. T  (1)  

; حدٓ ٔجبدلات ٚ ٔقبٔلات ٣ٔ  Tٚ  ; سغح ف٣ٕٔٛ ل٥ٕت ٞب Pٚ  ; ٔمذاس پَٛ دس ٌشدش M: وٝ دس ا٤ٗ ساثغٝ

دس ٕٞبٖ خٟت تغ٥٥ش ٣ٔ ٤بثذ. ثٝ  Mثٝ د٘جبَ تغ٥٥ش  P. ِزا ثبثت فشؼ ضذٜ است T، عٛس٢ وٝ دس ا٤ٗ ساثغٝ ثبضذ. ثٝ

 افضا٤ص ٤بثذ ٔٛخت ٣ٔ ضٛد سغح ف٣ٕٔٛ ل٥ٕت ٞب س٥ش غقٛد٢ ثخٛد ث٥ٍشد.  (M َ دس ٌشدش )فجبست٣ اٌش حدٓ پٛ

ٚ اغلاح وشد،  س٤ىبسد ٚ آٖ سا تغ٥٥ش ، ف٥ّسٛف ٚ التػبدداٖ ا٥ٍّ٘س٣ س٣ سبَ پس اص ا٤ٗ ٘ؾش٥ٔ3١٤ُ خبٖ استٛاست 

٘طبٖ ٣ٔ داد. اص ٘ؾش استٛاست ٥ُٔ ا٤ٗ    V عٛس٢ وٝ اٚ فبُٔ سشفت ٌشدش پَٛ سا ٥٘ض ٚاسد ٘ؾش٤ٝ ٕ٘ٛد ٚ آٖ سا ثب ثٝ

 ساثغٝ سا ٔغشح ٕ٘ٛد

                         MV=P.T  (2)  

ّىٝ فبُٔ د٤ٍش٢ ثٝ ٘بْ سشفت ٌشدش پَٛ ٥٘ض دس ٘جٛد ث P  ثٝ تٟٙب٣٤ فبُٔ تغ٥٥ش دٞٙذ٠  (M)ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٗ ٘ؾش١٤ خذ٤ذ د٤ٍش 

سغح  (V)ثٝ د٥ُِ افضا٤ص ٔؤثش دس  M. ٤ق٣ٙ حت٣ ٕٔىٗ ثٛد ثب فذْ افضا٤ص ٤بوبٞص تغ٥٥ش سغح ف٣ٕٔٛ ل٥ٕت ٞب ٔؤثش ثٛد

 .ف٣ٕٔٛ ل٥ٕت ٞب سا افضا٤ص دٞذ

سپشدٜ ٞب سا ٥٘ض ٚاسد ساثغٝ وشد ٚ ٔغبِقٝ ٘مص سپشدٜ ٞب٢ ثب٘ى٣ ٚ سشفت ٌشدش ا٤ٗ  (ف٥طش)ثقذٞب التػبدداٖ د٤ٍش ثٙبْ 

 :خذ٤ذ٢ سا ٔغشح ٕ٘ٛد وٝ ثٝ غٛست ر٤ُ

P.T  ََ ; MV + MV (3)  

 (.234: 1380ى٣ ٣ٔ ثبضذ. )٘ؾش٢، سشفت ٌشدش سپشدٜ ٞب٢ ثب٘ (V ( ٥ٔضاٖ سپشدٜ ٞب٢ ثب٘ى٣ ٚ دس آٖ )Mَوٝ دس آٖ )

خٛدش   . اٚ ٘ؾش١٤التػبدداٖ ٔطٟٛس فشا٘س٢ٛ ضٕٗ ا٘تمبد اص ٘ؾش١٤ دسآٔذ فٗ ٚا٤ضس آٖ سا تى٥ُٕ ٚ تػح٥ح وشد آِجشت آفتب٥ِٖٛ

 :تٛاٖ ثٝ ٞب ٣ٔ . ٣ِٚ فٛأُ د٤ٍش٢ سا دس ٘ؾش١٤ فٛق ٚاسد ٕ٘ٛد وٝ اص خ١ّٕ آٖاسائٝ ٕ٘ٛد R=P.Q سا دس ٕٞبٖ چٟبسچٛة



 ٔغبِقبت التػبد، ٔذ٤ش٤ت ٔب٣ِ ٚ حسبثذاس٢

203 -220، غفحبت 1396، ثٟبس 1، ضٕبسٜ 3دٚسٜ   

206 

 

فٛأُ اختٕبف٣ ٚ س٥بس٣  ج (  ة ( پ٥ص ث٣ٙ٥ ضشا٤ظ التػبد٢، اِف ( دسخٝ سضب٤ت فشد٢ افشاد اص خشج وشدٖ پَٛ، 

 (1389)خٙدشخب٣٘، 

. اص ٘ؾش ا٤ٗ ٌشٜٚ فٛا٣ّٔ وٝ دس وٙذ ٘ؾش١٤ پ٣ِٛ وٕجش٤ح ٔب٘ٙذ ٘ؾش١٤ ٟ٘بئ٥ٖٛ س٢ٚ دسآٔذ ٚ سفتبس ٚ ا٥ٍ٘ضٜ ٞب٢ افشاد تأو٥ذ ٣ٔ

 :. فجبستٙذ اص٢ٛ اضخبظ ٔؤثش استٍٟ٘ذاس٢ پَٛ اصس

اِف( تقبدَ ث٥ٗ ٔغّٛث٥ت ٟ٘ب٣٤ پَٛ ٚ ٔغّٛث٥ت سب٤ش اللاْ ثشٚت، ة( ٞض١ٙ٤ فشغت ٍٟ٘ذاس٢ پَٛ، ج( ٔحذٚد٤ت ثٛدخٝ، د( 

 .ل٥ٕت ٞب ٚ حدٓ داد ٚ ستذ

َٛ تٛسظ افشاد ٘ٝ تٟٙب ثٝ ثب تٛخٝ ثٝ فٛأُ فٛق سٞجشاٖ ٔىتت وٕجش٤ح ٔب٘ٙذ ٔبسضبَ، و٥ٙض، ٚ ٥٤ٍٛ افتمبد داس٘ذ وٝ تمبضب٢ پ

 ثّىٝ ثٝ سغح دس آٔذ ٥٘ض دس تمبضب ثشا٢ پَٛ ٔؤثش است. ،٥ٔضاٖ داد ٚ ستذ ٚ غ٥شٜ

ٚلت٣ وٝ دٚ فشؼ اسبس٣ ولاس٥ه ٞب ٤ق٣ٙ ثجبت فقب٥ِت ٞب٢ التػبد٢ ٚ سشفت ٌشدش پَٛ ثب ثشٚص ثحشاٖ ٔب٣ِ ٚ التػبد٢ 

ب٣٤ دس خٟت اسائٝ ٘ؾش٤بت٣ ثشا٢ ثٟجٛد ٚضق٥ت التػبد٢ غٛست ٥ٌشد ٔٛسد سئٛاَ لشاس ٌشفت ثبفث ٌشد٤ذ تلاش ٞ 1930  د١ٞ

فشد٢ ثٙبْ خبٖ ٥ٔٙبسدو٥ٙض دس وتبة ٔقشٚف خٛدش ثٙبْ ٘ؾش١٤ ف٣ٕٔٛ  1930ٚ  1929وٝ دس ا٤ٗ ساستب ثقذ اص ثحشاٖ سبَ 

تغ٥٥شات سغح ت٥ِٛذ ٚ . ٘ؾش١٤ خذ٤ذ٢ سا ٔغشح وٙٙذ وٝ عجك آٖ آثبس ٞشٌٛ٘ٝ تغ٥٥ش دس حدٓ پَٛ ثب دس اضتغبَ ثٟشٜ ٚ پَٛ

 .اضتغبَ ٔٙقىس ٣ٔ ٌشدد تب تغ٥٥شات دس سغح ل٥ٕت ٞب

اص عشف د٤ٍش و٥ٙض ثشخلاف ٘ؾش ولاس٥ه ٞب وٝ تمبضب ثشا٢ پَٛ غشفبً ثشا٢ ٔجبدِٝ ثٛد ٔقتمذ ثٛد وٝ فلاٜٚ ثش تمبضب٢ ٔقبٔلات٣ 

ٚاسغٝ )تمبضب٢ سفتٝ ثبص٢  -2ت٥بع٣ ثشا٢ پَٛ تمبضب٢ اح -1دٚ خضء د٤ٍش ٥٘ض ثشا٢ تمبضب٢ پَٛ لبئُ ثٛد وٝ فجبست ثٛد٘ذ اص 

 (.1388)فشخ٣،  (ٌش٢

فٙٛاٖ ٚس٥ّٝ ٔجبدِٝ تأو٥ذ داسد، ٘ؾش٤ٝ تمبضب٢ پَٛ ثبَٔٛ ٚ تٛث٥ٗ است. ا٤ٗ ٘ؾش٤ٝ اسبسبً  ٤ى٣ اص ٘ؾش٤ٝ ٞب٣٤ وٝ ثش ٘مص پَٛ ثٝ

شدٜ ٞب٢ خبس٢ است. دس ا٤ٗ ٘ؾش٤ٝ ٍٟ٘ذاس٢ پَٛ دس ٔٛسد تمبضب ثشا٢ اٚساق ثٟبداس ثب دسخٝ ٥ٔقبٖ ثس٥بس ثبلا ٘ؾ٥ش پَٛ ٘مذ ٚ سپ

اص خٙجٝ ٞض٤ٙٝ ٚ فب٤ذٜ ٍٟ٘ذاس٢ آٖ ٔٛسد تح٥ُّ لشاس ٣ٔ ٥ٌشد. فب٤ذٜ ٍٟ٘ذاس٢ پَٛ ثشا٢ افشاد اص آٖ خٟت است وٝ ٔدجٛس 

ض٤ٙٝ ٘جبضٙذ دس ٞش ٔجبدِٝ ا٢، ثشا٢ ٌشفتٗ پَٛ ٔٛسد ٥٘بص ثٝ ثب٘ه ٔشاخقٝ وٙٙذ. دس ف٥ٗ حبَ افشاد سق٣ ٣ٔ وٙٙذ وٝ ٞ

 .ٍٟ٘ذاس٢ پَٛ سا حذالُ وٙٙذ

ا٤ٗ ٞض٤ٙٝ، ٘ٝ تٟٙب ٞض٤ٙٝ غش٤ح تجذ٤ُ داسا٣٤ ثٝ ٘مذ سا ضبُٔ ٣ٔ ضٛد؛ ثّىٝ ٞض٤ٙٝ ٞب٢ ض٣ٕٙ اص خّٕٝ ٞض٤ٙٝ ٞب٢ ٔشثٛط ثٝ 

پَٛ  ٔشاخقٝ ثٝ ثب٘ه ٚ غشف ٚلت سا ٥٘ض دس ثش ٣ٔ ٥ٌشد. ٞش ا٘ذاصٜ ٞض٤ٙٝ ٞش ثبس ٔشاخقٝ ثٝ ثب٘ه ثشا٢ تجذ٤ُ ا٘ٛاؿ داسا٣٤ ثٝ

ث٥طتش ثبضذ، تمبضب ثشا٢ پَٛ ث٥طتش خٛاٞذ ثٛد. ٔسّٕبً ا٤ٗ ٞض٤ٙٝ ٞب٢ ض٣ٕٙ ثشا٢ افشاد ٔختّف دس خبٔقٝ ثش حست خػٛغ٥بت 

 دس اصا٢ ٞش سبفت وبس، ٔمذاس ث٥طتش٢ دسآٔذ ٘سجت ثٝ فشد A عٛس ٔثبَ اٌش فشد ٚ ٥٘بصٞب٢ سفتبس٢ افشاد ٔتفبٚت خٛاٞذ ثٛد. ثٝ

B  ثشا٢ ٔشاخقٝ ثٝ ثب٘ه اص فشدوست وٙذ، ٞض٤ٙٝ فشغت ٢ٚ B  ٝث٥طتش ثٛدٜ ٚ دس ٘ت٥دٝ، تمبضب٢ پَٛ ٢ٚ دس ٞش ثبس ٔشاخقٝ ث

 .ثب٘ه ث٥طتش است

پس اص خًٙ خٟب٣٘ دْٚ ٌش٣ٞٚ اص التػبددا٘بٖ ٚ دس سأس آٖ فش٤ذٔٗ تلاش وشد٘ذ ٘ؾش١٤ ٔمذاس٢ پَٛ ولاس٥ه ٞب سا اح٥بء 

ولاس٥ى٣ ٔمذاس٢ پَٛ ضشا٤ظ اضتغبَ ٚ ثبِغجـ ٞشٌٛ٘ٝ تغ٥٥ش دس حدٓ پَٛ   ١٤. دس ٘ؾشعٛس٢ وٝ لجلاً ٌفتٝ ضذٜ ثٛد . ٕٞبٖوٙٙذ

دس سغح تمبضب٢ وُ اص عش٤ك آٖ دس سغح ف٣ٕٔٛ ل٥ٕت ٞب تأث٥ش ٔستم٥ٓ داسد دس حب٣ِ وٝ عجك ٘ؾش١٤ و٥ٙض التػبد ٔقٕٛلاً 

عٛس غ٥ش ٔستم٥ٓ دس سغح  عش٤ك ثٝدس ضشا٤ظ اضتغبَ ٘بلع لشاس داسد ٚ ٞشٌٛ٘ٝ تغ٥٥ش دس فشض١ پَٛ دس تمبضب٢ وُ ٚ اص آٖ 

. فش٤ذٔٗ ثب تّف٥ك ا٤ٗ دٚ٘ؾش٤ٝ ٔقتمذ ثٛد وٝ ٞشٌٛ٘ٝ تغ٥٥ش دس حدٓ پَٛ ٘ٝ تٟٙب دس تمبضب٢ فقب٥ِت ٞب٢ التػبد٢ تأث٥ش داسد

 وُ اثش ٔستم٥ٓ ٚ غ٥ش ٔستم٥ٓ داسد ثّىٝ ٞشٌٛ٘ٝ تغ٥٥ش دس تمبضب٢ وُ ٥٘ض داسا٢ اثش ٔضبفف دس ت٥ِٛذ ٚ سٚ٘ذ ل٥ٕت ٞبست

ثٝ تٛض٥ح است فش٤ذٔٗ فلاٜٚ ثش ٘مص ل٥ٕت ٚ دسآٔذ دس تق٥٥ٗ تمبضب٢ پَٛ ثٝ ٔٛضٛؿ ٞض٤ٙٝ ٍٟ٘ذاس٢  لاصْ (.1388فشخ٣، )

فبُٔ ٣ٔ ثبضذ وٝ دس تمبضب٢  2وٝ اص د٤ذٌبٜ ا٤طبٖ ٞض٤ٙٝ ٍٟ٘ذاس٢ پَٛ تحت تأث٥ش  ٢ثغٛس پَٛ ٥٘ض ا٥ٕٞت فشاٚا٣٘ ٘ب٤ُ ضذ.

 ٞب ث٣ٙ٥ سغح ف٣ٕٔٛ ل٥ٕت ة(پ٥ص پَٛ ٥٘ض تأث٥ش ٌضاس است:اِف( ٘شخ ثٟشٜ

 .ِزا اص ٘ؾش فش٤ذ ٔٗ تمبضب٢ پَٛ ثب ٞض٤ٙٝ ٍٟ٘ذاس٢ پَٛ استجبط ٔقىٛس داسد
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عٛس٢ وٝ اص افضا٤ص دسآٔذ ٚالق٣ فشد  فلاٜٚ ثش ٔٛاسد فٛق فش٤ذٔٗ س٢ٚ فبُٔ د٤ٍش٢ ٥٘ض تأو٥ذ داسد ٚ آٖ دسآٔذ ٚالق٣ است ثٝ

چٝ دس تمبضب٢ پَٛ فش٤ذٔٗ ضٙبختٝ ضذٜ ٚ ثشا٢ ا٥ِٚٗ ثبس دس ٔتٖٛ التػبد٢ ٚالـ ا٘ دس .ٔٛخت افضا٤ص تمبضب٢ پَٛ خٛاٞذ ضذ

ٞب است. ا٤ٗ ٘ٛؿ ثشٚت داسا٢ ثبصاس خش٤ذ ٚ  تمبضب٢ پَٛ ٔغشح ضذٜ است تفى٥ه حبغُ اص پتب٘س٥ُ ٥٘ش٢ٚ ا٘سب٣٘ اص سب٤ش ثشٚت

ٌشدد.  ٝ ٚاسد تبثـ تمبضب٢ پَٛ ٣ٔثٝ فٙٛاٖ فبُٔ ٔطخػ (h)ٞب  ِزا ٘سجت ٥ٔضاٖ ثشٚت ا٘سب٣٘ ثٝ سب٤ش ثشٚت فشٚش ٥٘ست

ثٝ  …ثبلاخشٜ ٔدٕٛفٝ فٛا٣ّٔ وٝ دس تمبضب٢ پَٛ ٔؤثش٘ذ اص خّٕٝ دسخٝ ثجبت التػبد٢ ٚ س٥بس٣، سشفت ٌشدش سشٔب٤ٝ ٚ 

 ضٛ٘ذ: تبثـ تمبضب٢ پَٛ ٌٙدب٘ذٜ ضذٜ وٝ ثٝ ضشح ص٤ش فٙٛاٖ ٣ٔ دس u) (غٛست ٔتغ٥ش
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 مطالعات تجزبی تقاضای پًل -2-1

ثب ٔتغ٥شٞب٢ ٔختّف  ٔغبِقبت تدشث٣ ثس٥بس٢ ص٤بد٢ دس خػٛظ تمبضب٢ پَٛ ٚفٛأُ ٔٛثشثش آٖ ثٝ ِحبػ ٔذِسبص٢

ثٝ تدض٤ٝ ٚ تح٥ُّ فقب٥ِت ٞب٢ التػبد٢ سب٤ٝ ثش س٢ٚ ( 2016) 3ّٕٞت ٞشٚاتض ٚ ٕٞىبساٖ ٚخٛد داسد ثٝ فٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ

پشداختٝ ا٘ذ اص آ٘دب وٝ فقب٥ِت ٞب٢  1970اص سبَ  OECDٚ اسص دس ٤ه ٔمغـ اص وطٛسٞب٢  M1ثشا٢ تمبضب 

التػبد٢ سب٤ٝ است ثٝ عٛس ٔستم٥ٓ لبثُ ٔطبٞذٜ ٥٘ست، ثب استفبدٜ اص ٔتغ٥شٞب٢ ضبخع چٙذٌب٘ٝ وٝ ثٝ عٛس ٔثجت 

ش٢ ثخط٥ذٜ ا٘ذدس ٚالـ ثشخ٣ اص ا٤ٗ ٔتغ٥شٞب استجبط داسد اٖ سا لبث٥ّت ا٘ذاصٜ ٥ٌ ٔشثٛط ثٝ فقب٥ِت ٞب٢ التػبد٢ سب٤ٝ

ا٤ٗ  دس دٞٝ ٞب٢ ٌزضتٝ اثش داضتٝ ا٘ذ. ٘تب٤ح OECDٚ تمبضب٢ اسص دس وطٛسٞب٢  M1تأث٥ش لبثُ تٛخ٣ٟ دس پَٛ 

٘طبٖ ٣ٔ دٞذ وٝ حزف فقب٥ِت ٞب٢ غ٥ش سس٣ٕ ٔٙدش ثٝ ثشآٚسد لبثُ تٛخ٣ٟ اص وطص دسآٔذ ٚ ٔٙبفـ ٥ٕ٘ٝ ٔغبِقٝ 

ثٙبثشا٤ٗ ا٘ذاصٜ ٥ٌش٢ ثب دلت ا٘ذاصٜ فقب٥ِت ٞب٢ التػبد٢ سب٤ٝ ٤ه وبس ٟٔٓ ثشا٢ ؛ ص ٣ٔ ٌشددٚ تمبضب٢ اس M1وطص 

 داسد. ثب٘ه ٞب٢ ٔشوض٢ ثشا٢ تق٥٥ٗ سٟبْ ث٥ٟٙٝ اص پَٛ است

دس  ٣ٔ پشداصد. 2014-2003تدض٤ٝ ٚ تح٥ُّ تدشث٣ تبثـ تمبضب٢ پَٛ دس اِدضا٤ش ع٣ سبِٟب٢ ثٝ ( 2015) 4ص٘ب٣٤ٌٛ

ثش تخ٥ٕٗ ثشخ٣ ٤ٚژ٥ٌٟب٢ پ٣ِٛ اسائٝ ضذٜ است وٝ ضبُٔ ٔتغ٥شٞب٢ اضبف٣ سا ثٝ فٙٛاٖ ٔتغ٥ش  ا٤ٗ تحم٥ك فلاٜٚ

فشضٝ پَٛ ثب٤ذ ٔب٘ذٜ ٚخٝ ٘مذ ٚالق٣ اص  خٟت وٙتشَاست ٚ ٔقتمذ است وٝ اٌش پشٚوس٣ ثشا٢ ٞض٤ٙٝ ٍٟ٘ذاس٢ پَٛ 

وض٢ اِدضا٤ش ٣ٔ تٛا٘ذ سغح فشضٝ پَٛ . اٌش تمبضب٢ پَٛ دساِدضا٤ش پب٤ذاس است، ثب٘ه ٔشپَٛ ثبثجبت ثبضذعش٤ك فشضٝ 

. تدض٤ٝ ٚ تح٥ُّ تدشث٣ اص ٔغبِقٝ ضبُٔ استفبدٜ اص سا ثذٖٚ فطبس تٛس٣ٔ دس التػبد وٙتشَ ٕ٘ب٤ذ پ٥ص ث٣ٙ٥ ضذٜ

( ثٝ فٙٛاٖ M2فجبستٙذ اص پَٛ ٚالق٣ ) ٔٛسد ٔغبِقٝ آصٖٔٛ ٞٓ ا٘جبضت٣ٍ ثشا٢ ٚ آصٖٔٛ ثجبت ا٘دبْ ضذ. ٔتغ٥شٞب٢

( ثٝ فٙٛاٖ GDP( ٚ ت٥ِٛذ ٘بخبِع داخ٣ّ )CPI(، ضبخع ل٥ٕت ٔػشف وٙٙذٜ )TIشخ ثٟشٜ ٚالق٣ )ٔتغ٥ش ٚاثستٝ، ٘

 CUSUM  ٚCUSUMSQٔتغ٥شٞب٢ تٛض٥ح٣ وٝ حبو٣ اص ساثغٝ ٍٕٞشا٣٤ تقبد٣ِ ثّٙذٔذت است. آصٖٔٛ ثجبت 

غ٥ٝ ٣ٔ ضٛد وٝ ثب٤ذ دسغذ ثب ثجبت است. ٚتٛ 5 ٘طبٖ ٣ٔ دٞذ وٝ تبثـ تمبضب٢ پَٛ ٚالق٣ دس اِدضا٤ش پب٤ذاسدس سغح

 .تٕب٤ض سٚض٣ٙ ث٥ٗ اٞذاف وٛتبٜ ٔذت ٚ دساص ٔذت ٚخٛد داضتٝ ثبضذ

                                                           
3 Helmut Herwartz& etal 
4 Zenagui 
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ٔٙؾٛس ثشآٚسد تبثـ تمبضب٢ پَٛ دس تٛ٘س ثش خلاف ثس٥بس٢ اص ٔغبِقبت لج٣ّ  ثٝ (2014) خ٥ذ٢ ص٤ذ ٚ سبلا ثٗ وٛسبٔب

 2011 - 1979دادٜ ٞب٢ سبلا٘ٝ ث٥ٗ  . ثش اسبسسا ٔٛسد ٔغبِقٝ لشاس ٣ٔ دٞذ تمبضب٢ پَٛ، اخضا٢ اغ٣ّ دسآٔذ ٚالق٣

، ٘تب٤ح ضٛاٞذ٢ اص ٞٓ ا٘جبضت٣ٍ ث٥ٗ تمبضب ٌستشدٜ پَٛ ٚ فٛأُ ٔؤثش ثش آٖ، ARDLدس ا٢ٍِٛ  تست ثب٘ذ ثب س٤ٚىشد

٤ق٣ٙ ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ ٔػشف، ٔػشف دس وبلاٞب٢ سشٔب٤ٝ ٌزاس٢، ٔخبسج غبدسات ٚ ٘شخ ثٟشٜ سا ٘طبٖ دٞذ. ٔذَ تػح٥ح 

تمبضب ثشا٢ پَٛ تٟٙب ثب ٘شخ ثٟشٜ ٚ ٔخبسج ثش وبلاٞب٢ سشٔب٤ٝ ٌزاس٢ دس وٛتبٜ ٔذت تحت تبث٥ش خغب ٘طبٖ ٣ٔ دٞذ وٝ 

لشاس ٣ٔ ٥ٌشد، دس حب٣ِ وٝ دس ثّٙذٔذت ٞض٤ٙٝ ٔػشف ٟ٘ب٣٤ ٚ ٘شخ ثٟشٜ ٘طبٖ دٞٙذٜ فٛأُ اغ٣ّ تق٥٥ٗ وٙٙذٜ 

ٞب٢ ثشآٚسد ضذٜ است. آصٖٔٛ ٞٓ  تمبضب٢ پَٛ است. ا٤ٗ ٤بفتٝ ٞب ثشا٢ ا٘ٛاؿ ٔطخػبت خب٤ٍض٤ٗ تمبضب٢ پَٛ ٚ سٚش

 –ثب تغ٥٥ش سبختبس٢ ٚ آصٖٔٛ ٞٓ ا٘جبضت٣ٍ خٛٞب٘سٗ ضىستٗ سبختبس٢ ٔٛسى٣ٙ٥  5ا٘جبضت٣ٍ س٥بوٙٗ ِٛته پَٛ

ثٝ ٔٙؾٛس وٙتشَ ثشا٢ تغ٥٥ش سبختبس٢ ا٘دبْ ضذٜ است. فلاٜٚ ثش ا٤ٗ، ثجبت ساثغٝ ثب استفبدٜ اص آصٖٔٛ ثجبت  ٥٘6ّسٗ 

ٔتش ٞب٘سٗ ثشسس٣ ٣ٔ ضٛد. دس پشتٛ ا٤ٗ ٔغبِقٝ پ٥طشفت س٥بست ٞب٢ پ٣ِٛ دس تٛ٘س ثب٤ذ چٛ ٚ آصٖٔٛ ث٣ ثجبت٣ پبسا

ثش س٢ٚ ٤ه تقش٤ف ٌستشدٜ اص پَٛ ثبضذ. فلاٜٚ ثش ا٤ٗ، ثشآٚسد تٛاثـ تمبضب٢ پَٛ ثب٤ذ ثٝ حسبة اخضا٢ ٔخبسج ٔختّف 

تمبضب ثشا٢ پَٛ  اٌش ٤ش٢ ل٢ٛ ٞستٙذ.ا٤ٗ ٤بفتٝ ٞب ثشا ٢ وٙتشَ حسبس٥ت پز .اص دسآٔذ ٚالق٣ سا ٔٛسد تٛخٝ لشاس دٞذ

تٛا٘ذ تغ٥٥ش ثضس٣ٌ سا دس ٘شخ ثٟشٜ لجُ اص ا٤دبد تغ٥٥ش ٔغّٛة دس  فٙٛاٖ ٤ه ٞذف پ٣ِٛ تّم٣ ضٛد، ا٤ٗ تمبضب ٣ٔ ص٤بد ثٝ

 ثٛخٛد آٚسد. Mتمبضب٢ 

 ا٤ٗ ثشا٢ ٙذ.پشداخت آٖ ثٝ ثشسس٣ تبثـ تمبضب٢ پَٛ دس ٔبلا٢ٚ ٚ ساٞىبسٞب٢ س٥بست٣ (2012) 7ٔبسن ٍِٛ٘ٛ ٚ ٕٞىبساٖ

ثب استفبدٜ اص دادٜ ٞب٢ سب٥ِب٘ٝ ٚ سٚش ٞب٢ التػبد  1985-2010صٔب٣٘  دٚسٜ ثشا٢ پَٛ تمبضب٢ تبثـ ضذ سق٣ ٔٙؾٛس

چٙذ٤ٗ ضىست سبختبس٢ دس التػبد ا٤ٗ وطٛس سخ دادٜ ثٛد. آصٖٔٛ  سٙد٣ ثشآٚسد ٌشدد. دس عَٛ دٚسٜ ٔٛسد ثشسس٣

ّٙذٔذت ٥ٔبٖ ٔب٘ذٜ پَٛ حم٥م٣، ل٥ٕت ٞب، دسآٔذ، ٘شخ اسص، اٚساق دٞٙذٜ ٚخٛد ساثغٝ ث ٞٓ خٕق٣ غٛست ٌشفتٝ ٘طبٖ

وٛتبٜ ٔذت ٚ  عٛس ٔق٣ٙ داس٢ دس تمبضب٢ پَٛ دس . ا٤ٗ دس حب٣ِ ثٛد وٝ تٕب٣ٔ ٔتغ٥شٞب ثٝاثذافبت ٔب٣ِ ثٛد خضا٘ٝ ٚ

٥ِت ٞب٢ ٔب٣ِ ٚ ثٟجٛد فقب ثّٙذٔذت تبث٥ش ٣ٔ ٌزاس٘ذ. ثٙبثشا٤ٗ س٥بست ٌزاس٢ ثب٤ست٣ دس خٟت افضا٤ص ٘ٛآٚس٢

 التػبد٢ ٚ ثبصد٣ٞ ٞب٢ ثبلاتش غٛست ٥ٌشد.

ثجبت تبثـ تمبضب٢ پَٛ ثشا٢ وطٛس ٘پبَ سا ثب استفبدٜ اص ٔذَ ٞب٢ ٞٓ خٕق٣ ٚ تػح٥ح خغب ثشا٢ دٚسٜ ( 2011) 8ثٟبتب

ذ ٔٛسدثشسس٣ لشاسداد. آصٖٔٛ ٞب٢ ا٘دبْ ضذٜ دس ا٤ٗ تحم٥ك ٘طبٖ داد وٝ ساعٝ ٞٓ خٕق٣ ثّٙ 1975-2009صٔب٣٘ 

َ حم٥م٣، ت٥ِٛذ ٘بخبِع داخ٣ّ حم٥م٣ ٚ ٘شخ ثٟشٜ دس تقش٤ف ٔحذٚد ٚ ٌستشدٜ پَٛ ٥ٗ تمبضب ثشا٢ ٔٛاص٘ٝ پٛٔذت٣ ث

دٞٙذٜ ثجبت تبثـ تمبضب٢ پَٛ دس ٞش دٚ حبِت تقش٤ف ٔحذٚد ٚ ٌستشدٜ پَٛ  ٚخٛد داسد. ٞٓ چ٥ٙٗ آصٖٔٛ ٞب٢ ٘طبٖ

 ٣ٔ ثبضذ.

، ثٝ "ا٤شاٖ التػبد دس س٥ذساسى٣ پَٛ تمبضب٢ اص س٥ٞبفت٣ "(، دس ٔغبِقٝ ا٢ ثب فٙٛاٖ 1394ٌٌٛشدچ٥بٖ ٚ ٕٞىبساٖ )

تج٥٥ٗ ٘ؾش٢ ٚ تخ٥ٕٗ تبثـ تمبضب٢ پَٛ وطٛس ثب ثٟشٜ ٥ٌش٢ اص ا٢ٍِٛ س٥ذساسى٣ پشداختٝ ا٘ذ. اص آ٘دب وٝ ٔػشف 

دٞذ، تح٥ُّ ا٤ٗ ثخص ٚ اثش آٖ ثش تمبضب٢  خػٛغ٣ دس التػبد ٞش وطٛس ثخص فٕذٜ ا٢ اص تمبضب٢ وُ سا تطى٥ُ ٣ٔ

 دادٟٞب٢ ٕٞچ٥ٙٗ ٚ س٥ذساسى٣ ٤بفتٝ تقذ٤ُ ا٢ٍِٛ اص تدشث٣ ثخص دس داسا٢ ا٥ٕٞت ص٤بد٢ است. ثذ٤ٗ ٔٙؾٛسپَٛ 

                                                           
5 Saikkonen-Lütkepohl 
6 Mosconi – Nilsen 
7 Mark Lungu et al 
8 Bhatta 
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استفبدٜ ضذٜ است. ٕٞچ٥ٙٗ، ثٝ ٔٙؾٛس ثشآٚسد اثش ثّٙذٔذت ٔتغ٥شٞب٢ ٔذَ ثش  1360-1392صٔب٣٘  دٚسٜ ع٣ سبلا٘ٝ،

خغب  تػح٥ح ا٢ٍِٛ اص ٔتغ٥شٞب وٛتبٕٞذت اثش سدثشآٚ تمبضب٢ پَٛ اص ا٢ٍِٛ خٛد تٛض٥ح دٞٙذٜ ثب ٚلفٝ ٞب٢ تٛص٤ق٣ ٚ

استفبدٜ ضذٜ است. ٘تب٤ح تحم٥ك ع٣ دٚسٜ ٔٛسدثشسس٣ حبو٣ اص آٖ است وٝ ٔػشف داسا٢ اثش ٔثجت ٚ ٔقٙبداس ثش 

پَٛ ٚ ٔػشف  تمبضب٢ پَٛ دس دٚسٜ وٛتبٜ ٔذت ٚ ثّٙذٔذت است. ثٙبثشا٤ٗ، ساثغٝ ا٢ تقبد٣ِ ٚ ثّٙذٔذت ث٥ٗ تمبضب٢

ٔقٙبداس٢ ثش تمبضب٢  د داسد. ٔب٥ِبت تٛس٣ٔ ٥٘ض دس دٚسٜ ٞب٢ وٛتبٜ ٔذت ٚ ثّٙذٔذت اثش ٔثجت ٚثخص خػٛغ٣ ٚخٛ

 است. پَٛ داضتٝ، أب ٔب٥ِبت ٔػشف٣ اثش ٔقٙبداس٢ ثش تمبضب٢ پَٛ دس دٚسٜ ٔٛسد ثشسس٣ ٘ذاضتٝ

 ثب 1350-1390ب٢ دس ٔمبِٝ ا٢ ثٝ تخ٥ٕٗ تبثـ تمبضب٢ پَٛ دس ا٤شاٖ ع٣ سبَ ٞ( 1391خ٣ّ٥ّ فشال٣ ٚ ٕٞىبساٖ )

، ت٥ِٛذ ٘بخبِع داخ٣ّ، حدٓ پَٛ دٞذ وٝ استفبدٜ اص سٚش تػح٥ح خغب ٚ ٞٓ خٕق٣ پشداختٝ است. تح٥ُّ ٘طبٖ ٣ٔ

ٞب ٚ ٘شخ سٛد سپشدٜ ثّٙذٔذت ثب ٤ىذ٤ٍش ٞٓ خٕق٣ ثٛدٜ، ثٙبثشا٤ٗ تمبضب٢  ف٣ٕٔٛ ل٥ٕت سغح ،٘شخ اسصحم٥م٣

خٛس٥ّ٥ٛس تػش٤ح ٚ ثشآٚسد ٌشد٤ذ.  –ٞٓ خٕق٣ ٤ٛٞب٘سٖٛ  ثّٙذٔذت ثشا٢ حدٓ تقبد٣ِ پَٛ ثب ثٝ وبس٥ٌش٢ سٚش

دٞٙذٜ ٚخٛد دٚ ثشداس ٞٓ خٕق٣ ث٥ٗ ٔتغ٥شٞب٢ ٔٛسد ٘ؾش  و٥ّٝ آٔبس ٞب ٚ دادٜ ٞب٢ استفبدٜ ضذٜ دس ا٤ٗ ٘تب٤ح ٘طبٖ

اص خغب٢ ٞشدٚسٜ دس ٌشا٤ص  دسغذ ٣ٔ52 ثبضذ وٝ ث٥بٍ٘ش ا٤ٗ ثٛدٜ وٝ ٔمذاس  -52/0تػح٥ح خغب ٔمذاس  ٤تضش ثٛد.

ٌشدد. ثشاسبس ساثغٝ ثشآٚسدضذٜ ٚ ضش٤ت وطص دسآٔذ٢ تمبضب ثشا٢ پَٛ ٤ه دسغذ  سٚ٘ذ ثّٙذٔذت تػح٥ح ٣ٔثٝ 

٤بثذ، ٔثجت ثٛدٖ وطص  افضا٤ص ٣ٔ دسغذ 82/1، تمبضب ثشا٢ ٔب٘ذٜ ٘مذ٢ ثٝ ٥ٔضاٖ افضا٤ص دس ت٥ِٛذ ٘بخبِع داخ٣ّ

( -34/0اسص ). ضش٤ت ثشآٚسد ضذٜ ثشا٢ ٘شخ استٞب٢ التػبد٢ دس ا٤ٗ ص٥ٔٙٝ  دسآٔذ٢ تمبضب ثشا٢ پَٛ سبصٌبس ثب ٘ؾش٤ٝ

( ٔق٣ٙ داس -82/0)(٘شخ سٛد سپشدٜ ثب٘ى٣)٘شخ ثٟشٜ ثّٙذٔذت  ٤تضش ث٥بٍ٘ش خب٘ط٣ٙ٥ پَٛ داخ٣ّ ٚ خبسخ٣ ٣ٔ ثبضذ.

چ٥ٙٗ ٘تب٤ح حبغُ اص آصٖٔٛ ثجبت  ٞٓ .ا٢ تمبضب٢ پَٛ دس ا٤شاٖ است ثٛدٜ ٚ ث٥بٍ٘ش ٔٙف٣ ثٛدٖ وطص ثٟشٜ

 د وٝ تبثـ تمبضب٢ پَٛ دس ع٣ ا٤ٗ دٚسٜ ثبثجبت ٣ٔ ثبضذ.دٞٙذٜ ا٤ٗ ثٛ ٘طبٖ

سٚش آصٖٔٛ  ( ثٝ ثشسس٣ ساثغٝ ثّٙذ ٔذت ث٥ٗ تمبضب٢ پَٛ ٚ فٛأُ ٔؤثش ثش آٖ ثب استفبدٜ اص1384ثخص ) ض٥ش٤ٗ

ٚ فٛأُ ٔؤثش ثش آٖ ساثغٝ ثّٙذٔذت  وشا٘ٝ ٞب پشداختٝ است. ثشاسبس ٘تب٤ح حبغُ اص ا٤ٗ پژٚٞص ث٥ٗ تمبضب٢ پَٛ

ا٤ٗ سٚش ٚ ثٝ وٕه ٤ى٣ اص سٚش ٞب٢ ٔتذاَٚ التػبد سٙد٣  داسد. ٕٞچ٥ٙٗ ثش اسبس ا٢ٍِٛ ٔٛسد استفبدٜ دس ٚخٛد

ثٝ ا٤ٗ  ٤ق٣ٙ فبْ ثٝ خبظ وطص ٞب٢ وٛتبٜ ٔذت ٚ ثّٙذٔذت تمبضب٢ پَٛ ٔٛسد ثشسس٣ لشاس ٌشفتٝ است. ٘تب٤ح حبغُ

فٕذٜ فشٚض٣ ٘شخ  ِع داخ٣ّ، ضبخع ل٥ٕتث٥ٗ ٔتغ٥شٞب٢ تمبضب٢ پَٛ ثب سٝ ٔتغ٥ش ت٥ِٛذ ٘ب خب غٛست ٣ٔ ثبضذ:

ٔتٛسظ ثٟشٜ سپشدٜ ٞب ساثغٝ ثّٙذ ٔذت ثشلشاس است. فٛأُ ٔؤثش ثش تمبضب٢ پَٛ دس ا٤ٗ اٍِٛ اثشات ٔتفبٚت٣ ثش تمبضب٢ 

اص دٚ ٔتغ٥ش د٤ٍش ث٥طتش است. ثٝ ا٤ٗ تشت٥ت اغ٣ّ تش٤ٗ ا٥ٍ٘ضٜ ٍ٘ٝ داس٢ پَٛ  GDPپَٛ داس٘ذ. ثٝ عٛس٢ وٝ اثش 

وٝ ٕ٘ب٤ٙذٜ ٘شخ تٛسْ دس ا٤شاٖ است ٘طبٖ  PPIبغّٝ ث٥ٗ خش٤بٖ دسآٔذ٢ ٚ ٔخبسخ٣ است. فبُٔ د٤ٍش ٕٞٛاس وشدٖ ف

 ٣ٔ دٞذ وٝ ثب افضا٤ص تٛسْ ٔشدْ الذاْ ثٝ خش٤ذ وبلاٞب٢ ثبدٚاْ ٣ٔ وٙٙذ تب ثتٛا٘ٙذ لذست خش٤ذ خٛد سا حفؼ وٙٙذ.

ٖ تبث٥ش آٖ ثش تمبضب٢ پَٛ افضٚدٜ ٣ٔ ٌشدد. د٤ٍش ٘شخ ٔتٛسظ ثٟشٜ سپشدٜ ٞب است ٚ ٘ت٥دٝ ا٤ٙىٝ ثب ٌزضت صٔب ٔتغ٥ش

 ٘شخ ثٟشٜ سپشدٜ ٞب تبث٥ش ث٥طتش٢ ثش تمبضب٢ پَٛ دس ٔمب٤سٝ ثب ٘شخ تٛسْ داسد.

ثٝ ٔٙؾٛس ثشسس٣ فٛأُ ٔٛثش ثش تمبضب٢ پَٛ ثب تبو٥ذ ثش ٘شخ اسص )ثٝ فٙٛاٖ فبُٔ تق٥٥ٗ  (1384فلاح٣ ٚ ٍٟ٘ذاس٢ )

( ٚ ثب استفبدٜ اص دادٜ ٞب٢ ARDLخٛد ثبصٌطت ثب ٚلفٝ ٞب٢ تٛص٤ق٣ )وٙٙذٜ(، ا٢ٍِٛ تمبضب٢ پَٛ ا٤شاٖ ثب سٚش 

ضذٜ است. ٘تب٤ح ٘طبٖ دٞٙذٜ ٚخٛد وطص دسآٔذ٢  ثشآٚسدٜ 1381( 4) -1367( 1فػ٣ّ )ٚ ٥٘ض  1381-1338سبلا٘ٝ 

ثش  ( است ٚ ساثغٝ ٔق٣ٙ داس ٚ ٔقىٛس ٥ٔبٖ تمبضب٢ پَٛ ٚ ٘شخ اسص دس التػبد ا٤شاٖ، تب٥٤ذM2٢ٔثجت تمبضب٢ پَٛ )
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اثش خب٘ط٣ٙ٥ ٣ٔ ثبضذ. ٕٞچ٥ٙٗ ٚخٛد ساثغٝ ٔق٣ٙ داس ٚ ٔقىٛس ٥ٔبٖ تمبضب٢ پَٛ ثب ٘شخ تٛسْ ٚ خب٘ط٥ٗ ٞب٢ آٖ 

ٔب٘ٙذ ضبخع ثٟب٢ ٔسىٗ ث٥بٍ٘ش آٖ است وٝ ثٝ د٥ُِ فمذاٖ ثبصاسٞب٢ ٔب٣ِ ٔٙبست دس ا٤شاٖ، ٘شخ تٛسْ سا ٣ٔ تٛاٖ ثٝ 

حسٛة ٕ٘ٛد. ٔمب٤سٝ ٔمبد٤ش وطص ٞب٢ وٛتبٜ ٔذت ٚ ثّٙذ فٙٛاٖ ٔتغ٥ش ٔٙبست ثشا٢ ٞض٤ٙٝ فشغت ٍٟ٘ذاس٢ پَٛ ٔ

ٔذت، دلاِت ثش ثضسٌتش ثٛدٖ آٟ٘ب دس ثّٙذ ٔذت داسد وٝ فّت سا ٣ٔ تٛاٖ دس ٚخٛد صٔبٖ ث٥طتش خٟت تقذ٤ُ ثٝ س٢ٛ 

 تقبدَ ثّٙذ ٔذت دا٘ست.

 ريش تحقیق (3

 اقتصاد سىجی ( مذل 3-1

ثشسس٣ ساثغٝ تمبضب٢ پَٛ ٚ ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ ٔػشف، ٔخبسج ٟ٘ب٣٤  ٞب٢ سش٢ صٔب٣٘ ثشا٢ دس ا٤ٗ تحم٥ك اص سٚش دادٜ

غٛست سبلا٘ٝ  ثٝ 1393تب  1358ٞب٢ ٔٛسد استفبدٜ دس ع٣ دٚسٜ  ضٛد؛ دادٜ ٌزاس٢ ٚ ٘شخ ثٟشٜ دس ا٤شاٖ ثٝ وبس ٌشفتٝ ٣ٔ سشٔب٤ٝ

ٌزاس٢ ٚ ٘شخ  ٟ٘ب٣٤ سشٔب٤ٝ ٔٙؾٛس ثشسس٣ ساثغٝ تمبضب٢ پَٛ ٚ ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ ٔػشف، ٔخبسج ٔٛسد استفبدٜ ٚالـ خٛاٞذ ضذ. ثٝ

 ( استفبدٜ ضذ:1ٚ تٛسْ دس ا٤شاٖ، اص ا٢ٍِٛ ) ثٟشٜ

(5) 0 1 2 3 4ln 2 ln ln ln lnt t t t t tM FCE EIG INF I           

 ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ EIG، 1376ٞض٤ٙٝ ٔػشف ٟ٘ب٣٤ ثٝ ل٥ٕت ثبثت  FCEتمبضب٢ پَٛ،  M2 ا٘ذ اص: ٔتغ٥شٞب٢ ٔذَ فجبست 

٘شخ ثٟشٜ )٘شخ سٛد سپشدٜ ٞب٢ ثّٙذٔذت( ٣ٔ ثبضذ. ٕٞٝ ٔتغ٥شٞب ثٝ  I٘شخ تٛسْ ٚ  INF، 1376ثت ٌزاس٢ ثٝ ل٥ٕت ثب سشٔب٤ٝ

ٞب٢ صٔب٣٘  لجُ اص ثشآٚسد ٔذَ لاصْ است اثتذا ٘سجت ثٝ سبوٗ پز٤ش ثٛدٖ ٚ سبوٗ ٘بپز٤ش ثٛدٖ سش٢ غٛست ٍِبس٤ت٣ٕ ٣ٔ ثبضٙذ.

فِٛش دس  -٤بفتٝ اع٥ٕٙبٖ حبغُ ضٛد. دس ا٤ٗ تحم٥ك آصٖٔٛ د٤ى٣ فِٛش تق٥ٕٓ -ٔٛسداستفبدٜ دس ٔذَ ثب استفبدٜ اص سٚش د٤ى٣

حبِت٣ وٝ دس آٖ ٔذَ داسا٢ فشؼ اص ٔجذأ ٚ ثذٖٚ سٚ٘ذ است ٚ ٕٞچ٥ٙٗ، دس حبِت٣ وٝ دس آٖ ٔذَ داسا٢ فشؼ اص ٔجذأ ٚ سٚ٘ذ 

 ضذٜ ثب ٚلفٝ تٛص٤ـاست، ا٘دبْ خٛاٞذ ضذ. ٕٞچ٥ٙٗ، ثشا٢ ثشسس٣ ساثغٝ ثّٙذٔذت ث٥ٗ ٔتغ٥شٞب٢ ٔذَ اص سٚش خٛد ٕٞجستٝ 

 استفبدٜ خٛاٞذ ضذ.

 9آسمًن ریشٍ ياحذ( 3-2

پز٤ش٢ ٤ه فشا٤ٙذ سش٢ صٔب٣٘ آصٖٔٛ س٤طٝ ٚاحذ ٤ى٣ اص ٔقَٕٛ تش٤ٗ آصٖٔٛ ٞب٣٤ است وٝ ثشا٢ تطخ٥ع سبوٗ  

-1393فِٛش تق٥ٕٓ ٤بفتٝ ثشا٢ و٥ّٝ ٔتغ٥شٞب ع٣ دٚسٜ  -ٔٛسد استفبدٜ لشاس ٣ٔ ٥ٌشد ثشا٢ ا٤ٗ ٔٙؾٛس اص آصٖٔٛ د٤ى٣

)فذْ  )ٚخٛد س٤طٝ ٚاحذ(، دس ٔمبثُ فشض٥ٝ  استفبدٜ ضذٜ است وٝ فشض٥ٝ غفش 1358

فِٛش تق٥ٕٓ ٤بفتٝ ٔحبسجبت٣ اص ٔمذاس ثحشا٣٘ خذَٚ -ٛد اٌش لذس ٔغّك آٔبسٜ د٤ى٣ٚخٛد س٤طٝ ٚاحذ(، آصٖٔٛ ٣ٔ ض

ثضسٌتش ثبضذ، فشض٥ٝ غفش سد ضذٜ ٚ ٔتغ٥ش سبوٗ ٣ٔ ثبضذ دس غ٥ش ا٤ٗ غٛست ٔتغ٥ش دس سغح غ٥ش سبوٗ ٣ٔ ثبضذ ٚ 

اص آصٖٔٛ سبوٗ  ( ٘تب٤ح حبغ1ُخذَٚ )ثب٤ست٣ آصٖٔٛ سبوٗ پز٤ش٢ ثش س٢ٚ تفبضُ ٔشتجٝ اَٚ ٔتغ٥ش غٛست ٥ٌشد. 

٘تب٤ح آصٖٔٛ ثش س٢ٚ ٔتغ٥شٞب٢ ٔذَ دس  .فِٛش تق٥ٕٓ ٤بفتٝ ٘طبٖ ٣ٔ دٞٙذ-پز٤ش٢ ٔتغ٥شٞب سا ثب استفبدٜ اص سٚش د٤ى٣

( آٔذٜ است. اص ٥ٔبٖ و٥ّٝ ٔتغ٥شٞب٢ ٔذَ، فمظ ٔتغ٥ش ٍِبس٤تٓ ٘شخ 1سغح ٚ دس حبِت ثب فشؼ اص ٔجذأ، دس خذَٚ )

 سبوٗ است. تٛسْ

 سمًن ساكه پذیزی متغیزَا(: وتایج آ1جذيل )

                                                           
2. Unit Root Test 
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 تفبضُ اَٚ ثب فشؼ اص ٔجذأ دس سغح ٚ ثب فشؼ اص ٔجذأ

 ٘ت٥دٝ آصٖٔٛ آٔبسٜ آصٖٔٛ ٘ت٥دٝ آصٖٔٛ آٔبسٜ آصٖٔٛ ٘بْ ٔتغ٥ش

 سبوٗ -21/4 غ٥ش سبوٗ 63/0 تمبضب٢ پَٛ

 سبوٗ -99/4 غ٥ش سبوٗ -21/1 ٔػشف ٔخبسج ٟ٘ب٣٤

 سبوٗ -50/4 غ٥ش سبوٗ -22/1 ٌزاس٢ سشٔب٤ٝ ٔخبسج ٟ٘ب٣٤

 سبوٗ -26/5 غ٥ش سبوٗ -14/1 ٘شخ ثٟشٜ

 سبوٗ -21/4 غ٥ش سبوٗ -80/4 ٘شخ تٛسْ

 -93/2دسغذ  5ٔمذاس ثحشا٣٘ دس سغح 

 : ٤بفتٝ ٞب٢ تحم٥كٔأخز 

ضذٜ است فشض٥ٝ غفش ٚخٛد  است وٝ ث٥طتش اص آٔبسٜ آصٖٔٛ ٔحبسجٝ 93/2و٥ٕت ثحشا٣٘ ثشاثش لذس ٔغّك اصآ٘دبوٝ 

 ٌزاس٢ ٚ ٘شخ ثٟشٜ سشٔب٤ٝ ٔػشف، ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ ٔخبسج ٟ٘ب٣٤حذ ٤ب غ٥ش سبوٗ ثٛدٖ ٔتغ٥شٞب٢ تمبضب٢ پَٛ، س٤طٝ ٚا

 ٔػشف، ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ ٔخبسج ٟ٘ب٥ٌ٣٤ش٤ٓ وٝ تمبضب٢ پَٛ،  تٛاٖ سد وشد. پس ٘ت٥دٝ ٣ٔ دسغذ ٣ٕ٘ 5دس سغح 

ضٛد لذس ٔغّك آٔبسٜ  ( ٔطبٞذٜ 1٣ٔ)  َٚعٛس وٝ دس خذ ٕٞبٖ ٔتغ٥ش٢ غ٥ش سبوٗ ٞستٙذ. ٌزاس٢ ٚ ٘شخ ثٟشٜ سشٔب٤ٝ

تش  ضذٜ ثشا٢ ٔتغ٥ش ٘شخ تٛسْ دس سغح ٚ سٚ٘ذ، اص لذس ٔغّك ٔمبد٤ش ثحشا٣٘ خذَٚ ثضسي ٤بفتٝ ٔحبسجٝ فِٛش تق٥ٕٓ-د٤ى٣

ٗ آٔبسٜ ثقذ اص ا٤ ٌزاس٢ ٚ ٘شخ ثٟشٜ سشٔب٤ٝ ٔػشف، ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ ٔخبسج ٟ٘ب٣٤است ٚ ثشا٢ ٔتغ٥شٞب٢ تمبضب٢ پَٛ، 

 سسذ. ضٛد؛ دس٘ت٥دٝ سبوٗ ثٛدٖ ٔتغ٥شٞب ثٝ اثجبت ٣ٔ تش اص ٔمبد٤ش ثحشا٣٘ ٣ٔ تفبضُ ٥ٌش٢ ثضسيثبس  ٤ه

 پزين() یساختارآسمًن شکست ( 3-3

وٙذ  ضذٜ است. ٚضق٥ت ٔتغ٥شٞب ا٤ٗ أىبٖ سا فشاٞٓ ٣ٔ استفبدٜ 10ثشا٢ ا٘دبْ آصٖٔٛ ضىست سبختبس٢ اص آصٖٔٛ پشٖٚ

خذَٚ ث٥طتش ثبضذ  ٔحبسجبت٣ اص  وٝ لذس ٔغّك  ٕىٙٝ پ٣ ثشد دسغٛست٣وٝ ثتٛاٖ ثٝ تغ٥٥ش دس ٞش ٤ه اص حبلات ٔ

آٍ٘بٜ ضىست سبختبس٢، فّت سبوٗ ٘جٛدٖ ٔتغ٥ش ٔٛسدثشسس٣ است. ثشا٢ ا٘دبْ ا٤ٗ آصٖٔٛ ثشا٢ ٔتغ٥شٞب٢ تمبضب٢ 

خًٙ تح٣ّ٥ٕ ٚ افٕبَ ) 60سبَ  ٘مغٝ ضىست ٌزاس٢ ٚ ٘شخ ثٟشٜ سشٔب٤ٝ ٔػشف، ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ ٔخبسج ٟ٘ب٣٤پَٛ، 

ضذٜ است. ٘تب٤ح حبغُ اص ا٘دبْ آصٖٔٛ ضىست سبختبس٢ وٝ ٔٛخت تغ٥٥ش دس  دس ٘ؾش ٌشفتٝ( تحش٤ٓ ٞب٢ التػبد٢

 .( آٔذٜ است2ضٛد دس خذَٚ ) ٚ٘ذ ٣ٔفشؼ اص ٔجذأ تبثـ س

 

 
 (، وتایج آسمًن شکست ساختاری در حالت تغییز در عزض اس مبذأ تابع ريوذ2جذيل )

 ٔتغ٥ش  ٔحبسجبت٣ خذَٚ ٘ت٥دٝ

 تمبضب٢ پَٛ 2/0 -33/2 -77/3 غ٥ش سبوٗ

                                                           
10 -Perron 
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 ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ ٔػشف 2/0 -82/1 -77/3 غ٥ش سبوٗ

 ٌزاس٢ ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ سشٔب٤ٝ 2/0 -84/1 -77/3 غ٥ش سبوٗ

 ٘شخ ثٟشٜ 2/0 -24/2 -77/3 غ٥ش سبوٗ

 ٞب٢ تحم٥ك ٔأخز: ٤بفتٝ 

تٛاٖ ث٥بٖ وشد وٝ ضىست سبختبس٢ فّت سبوٗ ٘جٛدٖ ٔتغ٥شٞب ٥٘ست  ( 2٣ٔآٔذٜ اص خذَٚ ) دست تٛخٝ ثٝ ٘تب٤ح ثٝثب  

اص آصٖٔٛ ضىست سبختبس٢، ٘تب٤ح و٣ّ آصٖٔٛ  پس تٛاٖ سد وشد. ثٙبثشا٤ٗ فشض٥ٝ غفش ٔج٣ٙ ثش ٚخٛد س٤طٝ ٚاحذ سا ٣ٕ٘

 ( آٚسدٜ ضذٜ است.3سبوٗ پز٤ش٢ ثش س٢ٚ ٔتغ٥شٞب دس خذَٚ )
 (. وتیجٍ وُایی آسمًن ساكه پذیزی بز ريی متغیزَا3جذيل )

 ٘ت٥دٝ آصٖٔٛ سبوٗ پز٤ش٢ ٔتغ٥ش

 I(1) تمبضب٢ پَٛ

 I(1) ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ ٔػشف

 I(1) ٌزاس٢ ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ سشٔب٤ٝ

 I(1) ٘شخ ثٟشٜ

 I(0) ٘شخ تٛسْ

 ٞب٢ تحم٥ك ٔأخز: ٤بفتٝ 

ٚ  I(1)ٔتغ٥شٞب وٝ و٥ّٝ  دٞذ. ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٗ ٤بفتٝ سا ٘طبٖ ٣ٔ فِٛش تق٥ٕٓ -ٖ س٤طٝ ٚاحذ د٤ى٣( ٘تب٤ح آص3ٛٔ)خذَٚ 

I(0) ٔض٤ت ثس٥بس ٟٔٓ سٚش  سا استفبدٜ وشد.ضذٜ  ا٢ٍِٛ خٛد ٕٞجستٝ ثب ٚلفٝ تٛص٤ـتٛاٖ  ٞستٙذ ٣ٔARDL  ٗدس ث٥

ٞستٙذ،  ٤I(0)ب  ٥I(1)شٞب٢ ٔذَ، ٞب٢ ٞٓ خٕق٣ آٖ است وٝ ا٤ٗ سٚش ثذٖٚ دس ٘ؾش ٌشفتٗ ا٤ٗ ثحث وٝ ٔتغ سٚش

لبثُ وبسثشد است. ثٝ فجبست٣ دس ا٤ٗ سٚش ٥٘بص٢ ثٝ تمس٥ٓ ٔتغ٥شٞب ثٝ ٔتغ٥شٞب٢ ٕٞجستٝ اص دسخٝ ٤ه ٚ غفش ٥٘ست 

 (.1384)تطى٣ٙ٥،

 جمعی آسمًن تعییه درجٍ َم( 3-4

سوٖٛ سٌشسو٥ٖٛ ٞوٓ خٕقو٣     وٝ ٔتغ٥شٞب٢ سٌشس٥ٖٛ ٞٓ خٕـ ٞستٙذ ٤ب ٘ٝ. اص آصٖٔٛ دٚسث٥ٗ ٚات ثشا٢ پ٣ ثشدٖ ثٝ آٖ

ثوب تٛخوٝ ثوٝ     ٔٙؾٛس ا٘دبْ ا٤ٗ آصٖٔٛ، ٔذَ ثٝ سٚش حذالُ ٔشثقبت ٔق٣ِٕٛ ٔٛسد تخ٥ٕٗ لشاس ٌشفوت.  ثٝ استفبدٜ ضذ.

Rتش اص ضش٤ت تق٥٥ٗ  ثضسي D.W( آٔبسٜ آصٖٔٛ دٚسث٥ٗ ٚاتسٖٛ 4٘تب٤ح خذَٚ )
(، ووٝ احتٕوبَ   76/1<93/0اسوت )  2

ٝ -، آٔبسٜ دٚسثd=0ٗ٥بْ آصٖٔٛ فشض٥ٝ ضٛد. ثشا٢ ا٘د ٚخٛد سٌشس٥ٖٛ وبرة سد ٣ٔ ضوذٜ دس سٌشسو٥ٖٛ    ٚاتسٖٛ ٔحبسوج

دٞوذ، ٔموذاس    ضٛد. ٘تب٤ح ٘طوبٖ ٔو٣   ضذٜ تٛسظ سبسٌبٖ ٚ ثبسٌبٚا ٔمب٤سٝ ٣ٔ ٞب٢ ثحشا٣٘ اسائٝ ضذٜ ثب و٥ٕت تخ٥ٕٗ صدٜ

؛ ٛدضو  تش است. پوس فوشؼ غوفش سد ٔو٣     % ثضسي1ضذٜ حت٣ دس سغح  ٞب٢ ثحشا٣٘ اسائٝ اص و٥ٕت =D.W 76/1آٔبسٜ 

تٛاٖ چٙو٥ٗ اسوتٙجبط ووشد ووٝ ٤وه ساثغوٝ تقوبد٣ِ ثّٙذٔوذت ثو٥ٗ           ٤ق٣ٙ خٕلات اخلاَ سبوٗ ٞستٙذ. دس٘ت٥دٝ ٣ٔ

 ضذٜ است ٚخٛد داسد. ا٢ وٝ دس ا٤ٗ اٍِٛ تػش٤ح ٌٛ٘ٝ ٔتغ٥شٞب٢ ا٢ٍِٛ ٔٛسد٘ؾش ثٝ
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 ياتسًن رگزسیًن َم جمعی -(وتایج آسمًن ديربیه4جذيل ) 

 بسٜآٔ ٔمذاس

 آٔبسٜ دٚسث٥ٗ ٚاتسٖٛ 76/1

 ضش٤ت تق٥٥ٗ 93/0

 ٞب٢ تحم٥ك ٔأخز: ٤بفتٝ 

 

 VARتعییه يقفٍ بُیىٍ در الگًی (3-5

11ث٥وض٤ٗ   -ثشا٢ تق٥٥ٗ عَٛ ٚلفٝ اص ٔق٥بس ضٛساتض
(SC)  آوبئ٥وه ،(AIC)

ٚ (FPE) 13ث٥ٙو٣  ، خغوب٢ ٟ٘وب٣٤ پو٥ص   12

(HQ)حٙبٖ وٛئ٥ٗ 
15تٕٙب٣٤ٚ ٘سجت دسس 14

(LR) ٜدٞوذ ووٝ دس ٔوذَ     ( ٘طبٖ ٔو٣ 5ضذٜ است. ٘تب٤ح خذَٚ ) استفبد

ٗ   فٙٛاٖ ٚلفٝ ث٥ٟٙٝ ٔذَ لشاس ٣ٔ سا ثٝ 1ث٥ض٤ٗ ٚلفٝ -ٔٛسد٘ؾش ثش اسبس ٔق٥بس ضٛساتض ووٝ   دٞٙذ. دسٟ٘ب٤ت ثب تٛخٝ ثوٝ ا٤و

 ٌشدد. ا٘تخبة ٣ٔ فٙٛاٖ ٚلفٝ ث٥ٟٙٝ ٔذَ ثجبت س٥ستٓ دس ٚلفٝ ث٥ٟٙٝ ٤ه تأ٥ٔٗ خٛاٞذ ضذ، ٚلفٝ ث٥ٟٙٝ ٤ه ثٝ

 
 VAR(: تعییه يقفٍ بُیىٍ در الگًی 5جذيل )

 ٚلفٝ
٘سجت 

 دسستٕٙب٣٤
 آوبئ٥ه ث٣ٙ٥ خغب٢ ٟ٘ب٣٤ پ٥ص

 -ضٛساتض

 ث٥ض٤ٗ
 حٙبٖ وٛئ٥ٗ

0 
NA 

02/0 
 

65/2  59/2  70/2 

1 93/179* 06-e17/8 20/3- 65/2-* 02/3-* 

2 52/14 06-e16/8* 22/3-* 26/2- 90/2- 

3 19/9 06-e85/9 

07/3- 70/1- 62/2- 

4 89/5 05-e38/1 82/2- 04/1- 23/2- 

 ٞب٢ تحم٥ك ٔأخز: ٤بفتٝ 

 

 

 شذٌ ي وتایج حاصل اس آن مذل بز اساس الگًی خًد َمبستٍ با يقفٍ تًسیعبز آيرد  (4

ثشا٢ ٔتغ٥شٞب  ٞب٢ ٔٙبست دس ا٤ٗ اٍِٛ تٛخٝ ثٝ دسخٝ ٕٞجست٣ٍ ٔتغ٥شٞب ٟٔٓ ٥٘ست ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ثب تق٥٥ٗ ٚلفٝ

داٚس٢ ٚ استفبدٜ اص٘ؾش٤ٝ التػبد٢ ا٘تخبة وشد. دس ا٤ٗ حبِت اص  فشد سا ثذٖٚ پ٥ص تٛاٖ ٔذَ ٔٙبست ٚ ٔٙحػشثٝ ٣ٔ

ثشا٢ ثشآٚسد ساثغٝ ثّٙذٔذت ٚ تػح٥ح خغب استفبدٜ ضذ. دس ا٤ٗ  ARDL)( ضذٜ سٚش خٛد ٕٞجستٝ ثب ٚلفٝ تٛص٤ـ

                                                           
11. Schwarz information criterion 
12. Akaike information criterion 
13. Final prediction error 
14. Hannan-Quinn information criterion 
15. LikeLihood Ratio 
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ٚس٥ّٝ  ث٥ض٤ٗ ثٝ -ٞب٣٤ وٝ تٛسظ ضٛاستض ثب ٚلفٝ ARDLٛد ساثغٝ ثّٙذٔذت، ٔذَ ٔشحّٝ، پس اص اع٥ٕٙبٖ اص ٚخ

ا٘تخبة ضذ. فّت  1ث٥ض٤ٗ، ٚلفٝ ث٥ٟٙٝ ٔذَ -ضٛد. ثش اسبس ٔق٥بس ضٛاستض ضٛد، تخ٥ٕٗ صدٜ ٣ٔ س٥ستٓ تق٥٥ٗ ٣ٔ

دس٘ت٥دٝ اص دسخٝ  وٙذ ٚ خ٣٤ٛ ٣ٔ ٞب غشفٝ ث٥ض٤ٗ دس تق٥٥ٗ ٚلفٝ -استفبدٜ اص ا٤ٗ ضبثغٝ ا٤ٗ است وٝ ٔق٥بس ضٛاستض

 آصاد٢ ث٥طتش٢ ثشخٛسداس است.

 كًتاٌ مذت ي بلىذ مذتوتایج آسمًن  (4-1

ٞب  آصٖٔٛ ثب٘ذ ٤ه سٚش خذ٤ذ ثشا٢ ٔطخع وشدٖ ساثغٝ ثّٙذٔذت ث٥ٗ ٤ه ٔتغ٥ش ٚاثستٝ ٚ تقذاد٢ اص ثشآٚسد وٙٙذٜ

خذَٚ ضذٜ است. دس  ٔتغ٥شٞب اسائٝ( ثشا٢ تق٥٥ٗ ساثغٝ ٞٓ خٕق٣ ث٥ٗ 2001است. ا٤ٗ سٚش تٛسظ پسشاٖ ٚ ٕٞىبساٖ )

 07/6ٔحبسجبت٣ ثشا٢ آصٖٔٛ ٔقٙبداس ثٛدٖ تٕبْ ضشا٤ت ثشاثش  F( ٘تب٤ح ا٤ٗ آصٖٔٛ آٚسدٜ ضذٜ است. آٔبسٜ 6)

ثبضذ. ثب  ٣ٔ 049/4ٚ حذ ثبلا٢ ٔمذاس ثحشا٣٘ ثشاثش ثب  85/2ثشاثش ثب  Fآٔذٜ است. حذ پب٥٤ٗ ٔمذاس ثحشا٣٘ آٔبسٜ  دست ثٝ

( ث٥طتش اص حذ ثبلا٢ اسصش ثحشا٣٘ است، ثٙبثشا٤ٗ فشض٥ٝ غفش ٔج٣ٙ ثش فذْ 87/6مذاس ٔحبسجبت٣ )وٝ ٔ تٛخٝ ثٝ ا٤ٗ

 تٛاٖ سد وشد. ٚخٛد ساثغٝ ثّٙذٔذت سا ٣ٔ

 يجًد یک رابطٍ َم جمعی در بلىذمذت بزای F( آمارٌ 6جذيل )

 Fآٔبسٜ  *دسغذ 5ٔحذٚدٜ ٔمبد٤ش ثحشا٣٘ دس سغح 

  حذ ثبلا حذ پب٥٤ٗ

85/2 049/4 07/6 

 *ٔمبد٤ش ثحشا٣٘ دس حبِت ثب فشؼ اص ٔجذأ ٚ ثذٖٚ سٚ٘ذ 

اسائٝ ضذ وٝ ( 7غٛست خذَٚ ) ٔذت آٖ ثٝ ضذٜ اثتذا ٔذَ وٛتبٜ دس تخ٥ٕٗ ٔذَ دس ا٢ٍِٛ خٛد ٕٞجستٝ ثب ٚلفٝ تٛص٤ـ

فشؼ اص  cٔتغ٥ش  است ARDL( 1ٚ  1ٚ  0ٚ  0ٚ  1) غٛست ث٥ض٤ٗ ثٝ -ٚلفٝ ث٥ٟٙٝ ٔتغ٥شٞب ثش اسبس ٔق٥بس ضٛاستض

 ٔجذأ است.

 ARDL( 1ي  1ي  0ي  0ي  1( وتایج حاصل اس مذل كًتاٌ مذت )7جذيل )

 احتٕبَ tآٔبسٜ  ضش٤ت ٔتغ٥ش

 000/0 86/26 03/1 ثب ٤ه ٚلفٝ تمبضب٢ پَٛ

 769/0 295/0 08/0 ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ ٔػشف

 030/0 27/2 38/0 ٔػشف ثب ٤ه ٚلفٝ ٔخبسج ٟ٘ب٣٤

 031/0 24/2 11/0 ٌزاس٢ سشٔب٤ٝ ٔخبسج ٟ٘ب٣٤

 037/0 17/2 05/0 ٘شخ تٛسْ

 044/0 -09/2 -21/0 ٘شخ ثٟشٜ

 003/0 16/3 32/0 ٘شخ ثٟشٜ ثب ٤ه ٚلفٝ
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 429/0 79/0 47/0 فشؼ اص ٔجذأ

R
2
: 89/0 , F-Stat 4 /13479 ( 000/0 ), D.W: 79/1  

 ٞب٢ تحم٥ك : ٤بفتٝٔأخز 

ثب ٤ه ٚلفٝ اثش ٔثجت  تمبضب٢ پَٛٚلفٝ ؽبٞشضذٜ است. ٔتغ٥ش  ثبس 1ثب  تمبضب٢ پَٛ( ٔتغ٥ش ٚاثستٝ 7ثش اسبس خذَٚ )

٤ه سبَ  تمبضب٢ پَٛداس است. ٤ق٣ٙ  % ٔق1٣ٙداضتٝ است ٚ اص٘ؾش آٔبس٢ دس سغح  تمبضب٢ پَٛثش س٢ٚ ٔتغ٥ش ٚاثستٝ 

 ٤1ه سبَ لجُ  تمبضب٢ پَٛٔذت  سبَ ثقذ داضتٝ است. ٤ق٣ٙ چٙب٘چٝ دس وٛتبٜ تمبضب٢ پَٛجُ تأث٥ش ٔثجت ثش س٢ٚ ل

 ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ٔذت ضش٤ت ٔتغ٥ش  ٚاحذ افضا٤ص خٛاٞذ ٤بفت. دس وٛتبٜ 03/1سبَ ثقذ  تمبضب٢ پَٛٚاحذ افضا٤ص ٤بثذ، 

 ٔخبسج ٟ٘ب٣٤داس ٥٘ست. ٕٞچ٥ٙٗ ضش٤ت ٔتغ٥ش  آٔبس٢ ٔق٣ٙداسد أب اص٘ؾش  تمبضب٢ پَٛثذٖٚ ٚلفٝ اثش ٔثجت ثش  ٔػشف

داس است. ضش٤ت ٔتغ٥ش ٔستمُ  % ٔق5٣ٙداسد ٚ اص٘ؾش آٔبس٢ دس سغح  تمبضب٢ پَٛثب ٤ه ٚلفٝ اثش ٔثجت ثش  ٔػشف

ٚاحذ  38/0 تمبضب٢ پَٛٚاحذ افضا٤ص ٤بثذ  1 ٔػشف ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ٔذت  است. ٤ق٣ٙ چٙب٘چٝ دس وٛتبٜ 38/0ثشاثش ثب 

داسد ٚ اص٘ؾش آٔبس٢  تمبضب٢ پَٛاثش ٔثجت ثش  ٌزاس٢ سشٔب٤ٝ ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ضش٤ت ٔتغ٥ش ٔستمُ  ا٤ص خٛاٞذ ٤بفت.افض

 ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ٔذت  است. ٤ق٣ٙ چٙب٘چٝ دس وٛتبٜ 11/0داس است. ضش٤ت ٔتغ٥ش ٔستمُ ثشاثش ثب  % ٔق5٣ٙدس سغح 

اثش  ٘شخ تٛس٤ْص خٛاٞذ ٤بفت. ضش٤ت ٔتغ٥ش ٔستمُ ٚاحذ افضا 11/0 تمبضب٢ پَٛٚاحذ افضا٤ص ٤بثذ  1 ٌزاس٢ سشٔب٤ٝ

است. ٤ق٣ٙ  05/0داس است. ضش٤ت ٔتغ٥ش ٔستمُ ثشاثش ثب  % ٔق5٣ٙداسد ٚ اص٘ؾش آٔبس٢ دس سغح  تمبضب٢ پَٛٔثجت ثش 

٘شخ ضش٤ت ٔتغ٥ش  ٚاحذ افضا٤ص خٛاٞذ ٤بفت. 05/0 تمبضب٢ پَٛٚاحذ افضا٤ص ٤بثذ  1 ٘شخ تٛسْٔذت  چٙب٘چٝ دس وٛتبٜ

دٞذ وٝ ث٥ٗ ٘شخ ثٟشٜ ٚ تمبضب٢ پَٛ ساثغٝ ٔٙف٣ ٚخٛد داسد، ٣ِٚ ضش٤ت  ثٝ دست آٔذٜ است ٚ ٘طبٖ ٣ٔ 21/0 ثٟشٜ

تٛاٖ ٌفت وٝ ث٥ٗ ٘شخ ثٟشٜ ٚ تمبضب٢ پَٛ دس وٛتبٜ ٔذت ساثغٝ ٔطخػ٣  ٥ٕٞٗ ٔتغ٥ش ثب ٤ه ٚلفٝ ٔثجت است. ِزا ٣ٔ

Rضبخع ٚخٛد ٘ذاسد. 
( تمبضب٢ پَٛدسغذ اص تغ٥٥شات ٔتغ٥ش ٚاثستٝ ) 89است ٚ ثٝ ٔق٣ٙ آٖ است وٝ  89/0ثشاثش ثب  2

دسغذ  1دس سغح  ؛ ٚداس٢ وُ سٌشس٥ٖٛ است د٣ّ٥ِ ثشا٢ ٔق٣ٙ F آٔبسٜ ضذٜ است. تٛسظ ٔتغ٥ش ٔستمُ تٛض٥ح دادٜ

ٚاتسٖٛ ٔشثٛط ثٝ سٌشس٥ٖٛ  -وٙذ. آٔبسٜ دٚسث٥ٗ داس فشض٥ٝ غفش ٔج٣ٙ ثش غفش ثٛدٖ ٕٞٝ ضشا٤ت اٍِٛ سا سد ٣ٔ ٔق٣ٙ

دسغذ است، دس٘ت٥دٝ ٤ه ساثغٝ تقبد٣ِ ثّٙذٔذت ث٥ٗ ٔتغ٥شٞب ثشلشاس  1تش اص ٔمبد٤ش ثحشا٣٘ دس سغح  ٞٓ خٕق٣ ثضسي

دٞٙذٜ تأ٥ٔٗ فشٚؼ ولاس٥ه ٚ فذْ ٚخٛد ضىست  ٞب٢ آصٖٔٛ تطخ٥ع ٚ فشْ سبختبس٢ ٔذَ، ٘طبٖ آٔبسٜ است.

 ضٛد. ( ٔطبٞذٜ 8٣ٔسبختبس٢ است وٝ ا٤ٗ ٘تب٤ح دس خذَٚ )

 ی فزيض كلاسیکَا ( وتایج آسمًن8جذيل )

 فشض٥ٝ غفش LMآٔبسٜ 

 فذْ خٛدٕٞجست٣ٍ سش٤ب٣ِ 254/0(614/0)

 فذْ ٚخٛد فشْ تجق٣ ٔٙبست 486/0(126/0)

 فذْ ٚخٛد تٛص٤ـ ٘شٔبَ 944/0(623/0)

 فذْ ٘بٕٞسب٣٘ ٚاس٤ب٘س 405/0(524/0)

 ٞب٢ تحم٥ك : ٤بفتٝٔأخز 
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آصٖٔٛ  LMست٣ٍ سش٤ب٣ِ، ٔذَ داسا٢ ٕٞجست٣ٍ سش٤ب٣ِ ٥٘ست؛ ص٤شا آٔبسٜ ثب تٛخٝ ثٝ آصٖٔٛ خٛدٕٞج

ضٛد. ٔذَ اص٘ؾش ٘شٔبَ ثٛدٖ  است ٚ فشض٥ٝ غفش ٔج٣ٙ ثش فذْ ٚخٛد ٔطىُ خٛدٕٞجست٣ٍ سد ٣ٕ٘ 254/0(614/0)

ٕلات ٚ فشض٥ٝ غفش ٔج٣ٙ ثش تٛص٤ـ ٘شٔبَ خ است 944/0(623/0)٥٘ض ٔطى٣ّ ٘ذاسد ٚ آٔبسٜ آصٖٔٛ ٘شٔب٥ِت٣ ثشاثش ثب 

 LMدٞذ وٝ فشْ تبثـ ٔطىُ تػش٤ح ٘ذاسد ٚ آٔبسٜ  سٔض٢ ٘طبٖ ٣ٔ RESETضٛد. ٘تب٤ح آصٖٔٛ  پسٕب٘ذ پز٤شفتٝ ٣ٔ

ضٛد. ٕٞچ٥ٙٗ، ٔذَ فبلذ  است ٚ فشض٥ٝ غفش ٔج٣ٙ ثش ضىُ تجق٣ غح٥ح سد ٣ٕ٘ 486/0(126/0)آصٖٔٛ ثشاثش ثب 

است ٚ فشض٥ٝ غفش ٔج٣ٙ ثش ٚاس٤ب٘س  405/0(524/0)آصٖٔٛ ثشاثش ثب  LMٚاس٤ب٘س ٘بٕٞسب٣٘ است؛ ص٤شا آٔبسٜ 

؛ ٌٛ٘ٝ ٔطى٣ّ اصِحبػ فشٚؼ ولاس٥ه ٘ذاسد دٞذ وٝ ٔذَ ٥ٞچ آٔذٜ ٘طبٖ ٣ٔ دست ضٛد. ٘تب٤ح ثٝ ٘بٕٞسب٣٘ سد ٣ٕ٘

ضذٜ، تٛص٤ـ اخضا٢ اخلاَ ٘شٔبَ  خٛث٣ تػش٤ح فشْ تبثق٣ ٔذَ ثٝ ٤ق٣ٙ خٛدٕٞجست٣ٍ ث٥ٗ اخضا٢ اخلاَ ٚخٛد ٘ذاضتٝ، 

فٛق ثب  ARDLحبغُ اص ساثغٝ ثّٙذٔذت ٔشثٛط ثٝ ٔذَ  ٤ح٘تب ب٘س ٘بٕٞسب٣٘ ٚخٛد ٘ذاسد.ثٛدٜ ٚ ٔطىُ ٚاس٤

غٛست ص٤ش است. ا٤ٗ ساثغٝ ثّٙذٔذت دس خذَٚ  ضٛد، ثٝ ث٥ض٤ٗ تٛسظ س٥ستٓ تق٥٥ٗ ٣ٔ -ٞب٣٤ وٝ تٛسظ ضٛاستض ٚلفٝ

 ضذٜ است. ( ٘طبٖ داد9ٜ)

 ( وتایج تخمیه بلىذمذت مذل9جذيل )

 

 ٞب٢ تحم٥ك : ٤بفتٝٔأخز

 5اصِحبػ آٔبس٢ دس سغح ٔػشف  ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ش تٛاٖ ٌفت وٝ دس ثّٙذٔذت ٔتغ٥ ( 9٣ٔٞب٢ خذَٚ ) ثب تٛخٝ ثٝ ٤بفتٝ

ٔػشف، تمبضب٢  افضا٤ص دس ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ ٚاحذد٤ٍش ٤ه  فجبست ثٝداسد.  تمبضب٢ پَٛداس ٚ تأث٥ش ٔثجت ثش  دسغذ ٔق٣ٙ

دسغذ  5اصِحبػ آٔبس٢ دس سغح  ٌزاس٢ سشٔب٤ٝ ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ٔتغ٥ش دٞذ.  افضا٤ص ٣ٔ ٚاحذ ٢62/8  ا٘ذاصٜ سا ثٝ پَٛ

ٌزاس٢، تمبضب٢  سشٔب٤ٝ افضا٤ص دس ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ ٚاحذد٤ٍش ٤ه  فجبست ثٝداسد.  تمبضب٢ پَٛاس ٚ تأث٥ش ٔٙف٣ ثش د ٔق٣ٙ

داس ٚ تأث٥ش ٔٙف٣  دسغذ ٔق٣ٙ 5اصِحبػ آٔبس٢ دس سغح  ٘شخ ثٟشٜٔتغ٥ش دٞذ.  وبٞص ٣ٔ ٚاحذ ٢31/3  ا٘ذاصٜ سا ثٝ پَٛ

وبٞص  ٚاحذ ٢01/3  ا٘ذاصٜ سا ثٝ دس ٘شخ ثٟشٜ، تمبضب٢ پَٛ افضا٤ص ٚاحذد٤ٍش ٤ه  فجبست ثٝداسد.  تمبضب٢ پَٛثش 

د٤ٍش  فجبست ثٝداسد.  تمبضب٢ پَٛداس ٚ تأث٥ش ٔٙف٣ ثش  دسغذ ٔق٣ٙ 5اصِحبػ آٔبس٢ دس سغح  ٘شخ تٛسْٔتغ٥ش دٞذ.  ٣ٔ

٢ٍِٛ ادأٝ ثٝ ثشآٚسد ا دس دٞذ. وبٞص ٣ٔ ٚاحذ ٢44/1  ا٘ذاصٜ سا ثٝ افضا٤ص دس ٘شخ تٛسْ، تمبضب٢ پَٛ ٚاحذ٤ه 

ضٛد. ثب  دٞذ پشداختٝ ٣ٔ ٞب استجبط ٣ٔ ٔذت ٔتغ٥شٞب سا ثٝ ٔمبد٤ش تقبد٣ِ ثّٙذٔذت آٖ تػح٥ح خغب وٝ ٘ٛسب٘بت وٛتبٜ

-)ECM سس٥ٓ وٝ ضش٤ت ثشآٚسد ضذٜ است. ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥دٝ ٣ٔ -22/0وٝ ضش٤ت خّٕٝ تػح٥ح خغب ثشاثش  تٛخٝ ثٝ ا٤ٗ

دٞٙذٜ سشفت تقذ٤ُ تقبدَ  ٢ ٥٘ض ٔقٙبداس است ٚ ٘طبٖاست ا٤ٗ ضش٤ت وٝ اص٘ؾش آٔبس -22/0ٔذت  دس وٛتبٜ (1

 بَاحتٕ tآٔبسٜ  ضش٤ت ٔتغ٥ش

 012/0 66/2 62/8 ٔػشف ٔخبسج ٟ٘ب٣٤

 030/0 -26/2 -31/3 ٌزاس٢ سشٔب٤ٝ ٔخبسج ٟ٘ب٣٤

 062/0 -99/1 -44/1 ٘شخ تٛسْ

 063/0 -98/1 -01/3 ٘شخ ثٟشٜ

 001/0 -66/3 -69/13 فشؼ اص ٔجذأ
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دسغذ اص فذْ تقبدَ  22دٞذ وٝ دس ٞش دٚسٜ  ٔذت ثٝ سٕت تقبدَ ثّٙذٔذت است. دسٚالـ ا٤ٗ ضش٤ت ٘طبٖ ٣ٔ وٛتبٜ

 وطذ. ا٤ٗ دٚسٜ ث٥ص اص چٟبس سبَ عَٛ ٣ٔ ؛ وٝضٛد دس دٚسٜ ثقذ تقذ٤ُ )تػح٥ح( ٣ٔ

 یامامًتً –آسمًن علیت تًدا ( 4-2

 -ثٙبثشا٤ٗ اثتذا، ثب استفبدٜ اص سٚش د٤ى٣؛ ٤ٗ سٚش ثٝ اعلافبت٣ دس ٔٛسد دسخٝ سبوٗ پز٤ش٢ ٔتغ٥شٞب ٥٘بصٔٙذ٤ٓدس ا

ضٛد، تٕب٣ٔ ٔتغ٥شٞب ثب ٤ه ثبس  عٛس وٝ ٔطبٞذٜ ٣ٔ فِٛش تق٥ٕٓ ٤بفتٝ سبوٗ پز٤ش٢ ٔتغ٥شٞب آصٖٔٛ ضذٜ است. ٕٞبٖ

تغ٥شٞب اص ٤ه ٔذَ خٛد ٕٞجستٝ ثشداس٢ ٚ ثب تقذاد دٚ تفبضُ ٥ٌش٢ سبوٗ ٣ٔ ضٛ٘ذ. ثشا٢ ثشسس٣ ساثغٝ ف٥ّت ث٥ٗ ٔ

ٚلفٝ استفبدٜ ٣ٔ و٥ٙٓ. تقذاد دٚ ٚلفٝ اص خٕـ ستجٝ ٔذَ خٛد ٕٞجستٝ ثشداس٢ ٚ دسخٝ سبوٗ پز٤ش٢ ٔبوض٤ٕٓ )دس 

ث٥ض٤ٗ ثشاثش ثب ٤ه است. -( ثٝ دست آٔذٜ است. ستجٝ ٔذَ خٛد ٕٞجستٝ ثشداس٢ ثب تٛخٝ ثٝ ٔق٥بس ضٛاستض1ا٤ٗ حبِت 

( 10خذَٚ )غٛست  ثٝ ٘تب٤ح ثشسس٣ ساثغٝ ف٥ّت ث٥ٗ ٔتغ٥شٞب٤بٔبٔٛتٛ ٣ٔ پشداص٤ٓ. -٤ٙدب ثٝ ثشسس٣ آصٖٔٛ تٛدادس ا

 :است

 ( وتایج حاصل اس آسمًن علیت10جذيل )

 

ٚلفٝ سا  2تقذاد (، ٘تب٤ح آصٖٔٛ ٚاِذ دس ٔٛسد ٔق٣ٙ داس٢ ضشا٤ت ثب ٚلفٝ ث٥ٟٙٝ ٔتغ٥شٞب٢ ثىبس سفتٝ، ثب 11خذَٚ )

وٙذ وٝ دس  ٤بٔبٔٛتٛ، ٔطخع ٣ٔ-ضٛد ٘تب٤ح آصٖٔٛ ف٥ّت تٛدا عٛس وٝ دس خذَٚ فٛق ٔطبٞذٜ ٣ٔ دٞذ. ٕٞبٖ ٘طبٖ ٣ٔ

ٔٛسد تأ٥٤ذ لشاس  2ساثغٝ ف٥ّت ٤ه عشفٝ ثب ٚلفٝ ث٥ٟٙٝ ٔػشف  تمبضب٢ پَٛ ٚ ٔخبسج ٟ٘ب٣٤غ٥شٜ، ث٥ٗ س٥ستٓ دٚ ٔت

تمبضب٢ پَٛ ثٝ ٔخبسج % اص ٤1ه ساثغٝ ف٥ّت ٤ه عشفٝ دس سغح ٔق٣ٙ داس٢  ا٤ٗ ثذاٖ ٔقٙبست وٝ ٌشفتٝ است.

وٙذ.  ا٤فب ٣ٔٔػشف  ٔخبسج ٟ٘ب٥٣٤ح ٘مص ٔق٣ٙ داستش٢ دس تٛض تمبضب٢ پَٛ ٚخٛد داسد ثٝ فجبست ثٟتشٔػشف  ٟ٘ب٣٤

ٔٛسد تأ٥٤ذ لشاس  2ساثغٝ ف٥ّت ٤ه عشفٝ ثب ٚلفٝ ث٥ٟٙٝ  ٌزاس٢ سشٔب٤ٝ تمبضب٢ پَٛ ٚ ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ٕٞچ٥ٙٗ ث٥ٗ 

٤ه ساثغٝ ف٥ّت ٤ه عشفٝ دس سغح ٔق٣ٙ داس٢  وٝوٙذ  ٤بٔبٔٛتٛ، ٔطخع ٣ٔ-٘تب٤ح آصٖٔٛ ف٥ّت تٛدا ٌشفتٝ است.

 وتیجٍ احتمال 2آمارٌ يالذ متغیز تأثیزگذار متغیز يابستٍ

 است ٔػشف تمبضب٢ پَٛ فّت ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ 781/0 493/0 ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ ٔػشف تمبضب٢ پَٛ

708/10 تمبضب٢ پَٛ ٔػشف ٔخبسج ٟ٘ب٣٤  تمبضب٢ پَٛ ٥٘ست ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ ٔػشف فّت 004/0 

 ٌزاس٢ است سشٔب٤ٝ تمبضب٢ پَٛ فّت ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ 762/0 543/0 ٌزاس٢ سشٔب٤ٝ ٔخبسج تمبضب٢ پَٛ

404/10 تمبضب٢ پَٛ ٌزاس٢ سشٔب٤ٝ ٔخبسج  ٢ پَٛ ٥٘ستٌزاس٢ فّت تمبضب سشٔب٤ٝ ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ 005/0 

 تمبضب٢ پَٛ فّت ٘شخ تٛسْ است 932/0 140/0 ٘شخ تٛسْ تمبضب٢ پَٛ

88/1 تمبضب٢ پَٛ ٘شخ تٛسْ  ٘شخ تٛسْ فّت تمبضب٢ پَٛ ٥٘ست 001/0 

 تمبضب٢ پَٛ فّت ٘شخ ثٟشٜ ٥٘ست 050/0 961/5 ٘شخ ثٟشٜ تمبضب٢ پَٛ

367/0 تمبضب٢ پَٛ ٘شخ ثٟشٜ  ت٘شخ ثٟشٜ فّت تمبضب٢ پَٛ اس 832/0 
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تمبضب٢ پَٛ  ٘شخ ثٟشٜ ثٝ % اص٤5ه ساثغٝ ف٥ّت ٤ه عشفٝ دس سغح ٔق٣ٙ داس٢  ٚ تٛسْتمبضب٢ پَٛ ثٝ ٘شخ % اص 1

 ٚخٛد داسد.

 گیزی وتیجٍ (5

ٌزاس٢ ٚ ٘شخ ثٟشٜ ثب  غٛست تدشث٣ ثٝ ثشسس٣ ساثغٝ تمبضب٢ پَٛ ٚ ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ ٔػشف، ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ سشٔب٤ٝ ا٤ٗ ٔغبِقٝ ثٝ

ثّٙذٔذت اص سٚش  ٔذت ٚ دس ا٤شاٖ پشداختٝ است. خٟت ثشسس٣ ساثغٝ وٛتبٜ 1393تب  1358ٞب٢ سش٢ صٔب٣٘ اص  استفبدٜ اص دادٜ

ARDL ٤بفتٝ  فِٛش تق٥ٕٓ –ٞب٢ صٔب٣٘ ثب استفبدٜ اص آصٖٔٛ د٤ى٣ ٞب٢ سبوٗ پز٤ش٢ سش٢ استفبدٜ وشدٜ است. اثتذا ٤ٚژ٣ٌ

(ADFثشسس٣ ) (1ٔتغ٥شٞب )دٞذ وٝ و٥ّٝ  ضذٜ است. ٘تب٤ح ٘طبٖ ٣ٔ I ( ٚ0) I  دٞذ وٝ چٖٛ و٥ّٝ  ٘طبٖ ٣ٔٞستٙذ. ٘تب٤ح

ثشسس٣ ٞٓ خٕق٣ )ساثغٝ ثّٙذٔذت( ٔتغ٥شٞب دس ا٤ٗ حبِت اص سٚش خٛد ٕٞجستٝ ثشداس٢ ثب  ثشا٢ ،٥٘ستٙذ I (1ٔتغ٥شٞب )

 5ٔػشف اصِحبػ آٔبس٢ دس سغح  ضذٜ است ٚ ٘تب٤ح ٘طبٖ ٣ٔ دٞذدس ثّٙذٔذت ٔتغ٥ش ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ ضذٜ استفبدٜ  ٞب٢ تٛص٤ـ ٚلفٝ

دسغذ  5ٌزاس٢، ٘شخ ثٟشٜ ٚ ٘شخ تٛسْ اصِحبػ آٔبس٢ دس سغح  سشٔب٤ٝ أث٥ش ٔثجت ٚ ٔتغ٥شٞب٢ ٔخبسج ٟ٘ب٣٤داس ٚ ت دسغذ ٔق٣ٙ

٢ ثّٙذ  وٙٙذ وٝ ساثغٝ ( تأ٥٤ذ ٣ٔ-22/0داس ٚ تأث٥ش ٔٙف٣ ثش تمبضب٢ پَٛ داس٘ذفلأت ٚ ٔمذاس ضش٤ت خّٕٝ تػح٥ح خغب ) ٔق٣ٙ

٢ صٔب٣٘ ثب سشفت  ٝ دس وٛتبٜ ٔذت، ٔٛلت٣ خٛاٞذ ثٛد ٚ دس ٤ه دٚسٜثبضذ ٚ ٞش ٌٛ٘ٝ فذْ تقبدَ ضىُ ٌشفت ٔذت، پب٤ذاس ٣ٔ

ٌزاس٢ ٚ  سشٔب٤ٝ ٔػشف ثب ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ دسغذ دس سبَ اغلاح خٛاٞذ ضذ. ثب ٔمب٤سٝ ٥ٔضاٖ اثشٌزاس٢ ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ 22/0ٔتٛسظ 

 ٔتغ٥ش ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ ضٛد وٝ حسبس٥ت تمبضب٢ پَٛ ٘سجت ثٝ تغ٥٥شات ٔػشف ث٥طتش اص سٝ ٘شخ ثٟشٜ ٚ تٛسْ، ٔطخع ٣ٔ

تٛاٖ ٘ت٥دٝ ٌشفت وٝ ٔتغ٥ش ٔػشف اثش چط٥ٍٕش٢ ثش تمبضب٢ پَٛ دس وطٛس داسد.  ٌزاس٢، ٘شخ ثٟشٜ ٚ تٛسْ است وٝ ٣ٔ سشٔب٤ٝ

وٙذ وٝ ٘شخ ثٟشٜ ٚ تٛسْ اثش ٔٙف٣ ٚ ٔقٙبداس٢ ثش تمبضب٢ پَٛ داسد. ثشاسبس ٘ؾش٤ٝ ٔمذاس٢ پَٛ افضا٤ص ٘شخ تٛسْ  ٘تب٤ح ث٥بٖ ٣ٔ

٤ٚژٜ وبلا٢ ٔػشف٣  ٞب ٚ ثٝ وٙٙذ ثب تجذ٤ُ پَٛ ثٝ سب٤ش داسا٣٤ ضٛد. ثذ٤ٗ تشت٥ت، افشاد سق٣ ٣ٔ لذست خش٤ذ پَٛ ٣ٔسجت وبٞص 

٤بثذ وٝ فلأت ٔٙف٣  ثٙبثشا٤ٗ، ثب افضا٤ص ٘شخ تٛسْ تمبضب٢ پَٛ وبٞص ٣ٔ؛ ثبدٚاْ، خٛد سا دس ٔمبثُ تٛسْ ٔػٖٛ ٍ٘ٝ داس٘ذ

دٞذ وٝ ساثغٝ ف٥ّت ٤ه عشفٝ دس سغح ٔق٣ٙ  ٤بٔبٔٛتٛ، ٘طبٖ ٣ٔ-صٖٔٛ ف٥ّت تٛداآ ٤ح٘تب .دٞٙذٜ ا٤ٗ ساثغٝ ٔقىٛس است ٘طبٖ

ٌزاس٢ ٚ ٘شخ تٛسْ ثٝ تمبضب٢ پَٛ ٚخٛد داسد. ٕٞچ٥ٙٗ ساثغٝ ف٥ّت  سشٔب٤ٝ ٔػشف ٚ ٔخبسج ٟ٘ب٣٤ % اص ٔخبسج ٟ٘ب1٣٤داس٢ 

 % ٚخٛد داسد.5دس سغح ٔق٣ٙ داس٢ تمبضب٢ پَٛ اص ثٝ ٘شخ ثٟشٜ ٤ه عشفٝ 
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Abstract 

Empirical analysis of the money demand is a basic requirement for achieving macroeconomic objectives. This 

study is an econometric model framework regarding money demand, marginal consumption expenditure and 

marginal expenditure investment of the components of GDP over the period 1358- 1393 with annual data is 

examined. in order to investigate the relationship between short-term and long-term AtouRegressive Distributred 

Lags (ARDL) has been used. The results showed that the negative effect of inflation and consumption and 

investment spending and a significant positive effect on the demand for money. The results of causality test 

Toda- Yamamoto suggest in level of 1% significant marginal consumption, final expenditure investment and 

inflation causality to demand money there is and there is in significance level of 5% of the causality interest rate 

to demand money. 
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