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 چکیدٌ

ټؿتٷس. ټسٜ ٚبئځ ټط ؾطٲبڂٻ ٪صاض اظ ثٻ خطڂبٴ اٶساذتٵ ؾطٲبڂٿ ذٹز، ٦ؿت  اظ ٖٷبنط ٲٽٱ ثبظاض ؾطٲبڂٻ، ؾطٲبڂٻ ٪صاضاٴ

. ثطاڀ اڂٷ٧ٻ ؾطٲبڂٻ ٪صاضاٴ ثٻ ؾطٲبڂٻ ٪ص اضڀ زض زاضاڂځ ټبڀ ٲبٮځ تطٚڃت قٹٶس، ثبڂس حسا٦ثط ؾٹز ٸ ثبظزټځ اظ آٴ ٲځ ثبقس

قط٦ت ټبڀ ؾطٲبڂٻ  ٲٟبټڃٱ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ، ،ټبثٻ اڂٵ ثحث  تح٣ڃ١ زضاڂٵ ثبظزټځ اڂٵ زاضاڂځ ټب، اظ ؾبڂط ٪عڂٷٻ ټب ثڃكتط ثبقس.

٪صاضڀ، ٖٹاٲ٭ ٲؤثط زض٦بټف اٲٷڃت ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ زض اڂطاٴ، ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ٲؿت٣ڃٱ ذبضخځ ٸ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ زاذٯځ، ٖٹاٲ٭ 

 ٲؤثط ثط خصة ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ٲؿت٣ڃٱ ذبضخځ، ضٞتبض ؾطٲبڂٻ ٪صاضاٴ، ق٧٭ ٪ڃطڀ اذلا٠ ؾطٲبڂٻ زاضڀ ٲځ پطزاظز.
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 مقدمٍ -1

اظ ٪صقتٻ زض ٲجبحث ا٢تهبزڀ، ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ٸ ٶطخ ضقس آٴ، ثٻ ٖٷٹاٴ ثطخؿتٻ تطڂٵ قبذم اضظڂبثځ ؾڃبؾتٽبڀ ا٢تهبزڀ ٸ 

٦ثط ٦طزٴ ثطٸت ذٹز ټؿتٷس. ڂ٧ځ اظ ٖٷبنط ٲٽٱ ضقس ٸ تٹؾٗٻ ا٢تهبزڀ ٲس ٶٓط ثٹزٺ اؾت. ؾطٲبڂٻ ٪صاضاٴ ثٻ زٶجب٬ حسا

ٲحؿٹة ٲڃكٹز. زض اڂٵ ٲڃبٴ ؾطٲبڂٻ  ٞطنتٽبڀ ضقس، ٶڃطٸڀ ٲحط٦ځ اؾت ٦ٻ اڂدبز اٶ٫ڃعٺ ٦طزٺ ٸ پبزاقځ ثطاڀ ؾطٲبڂٻ ٪صاضاٴ

٪صاضاٴ ټٳڃكٻ ثبڂس زض تهٳڃٳبت ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ذٹز ضڂؿ٥ ضا زض ٶٓط زاقتٻ ثبقٷس، ظڂطا آٶچٻ ثبٖث ٲٹ٣ٞڃت ٲڃ٫طزز اؾتٟبزٺ 

ٞطنتٽبڀ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ٲٹخٹز اؾت ٦ٻ ثطاڀ اڂٵ اٲط ثبڂس ؾڃبؾتٽبڀ ٲبٮځ ٲؤثط ثطاڂدبز ٞطنتٽبڀ ضقس ضا زض ثٽڃٷٻ اظ 

ؾڃؿتٳٽبڀ اَلاٖبتځ حؿبثساضڀ زض ٦ٳتطڂٵ ظٲبٴ اَلاٖبت لاظٰ ضا زض زؾتطؼ اؾتٟبزٺ  اٲطٸظٺ ٸاحسټبڀ تدبضڀ قٷبؾبڂځ ٦طز.

 (.8382، ٶٹضثرف،تٽطاٶځ) ٢طاض ٪طزز. ٦ٷٷس٪بٴ ٢طاض ٲڃسټٷس تب زض تهٳڃٱ ٪ڃطڀ ټبٲٹضز اؾتٟبزٺ

ثبظاض ؾطٲبڂٻ ثب ټسٜ تأٲڃٵ ٲٷبثٕ ثٯٷسٲست ثطاڀ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ زض ثركٽبڀ ٲرتٯٝ ا٢تهبزڀ، ٶ٣ف ٖٳسټبڀ زض ضقس ٸ تٹؾٗٻ 

طح زض اڂٵ ٲڃبٴ، ثٹضؼ اٸضا٠ ثٽبزاض ثٻ ٖٷٹاٴ انٯڃتطڂٵ ثرف ثبظاض ؾطٲبڂٻ ٲُ ڀ ا٢تهبزڀ ٦كٹضټبڀ پڃكطٞتٻ اڂٟب ٲڃٷٳبڂس ٦ٻ

ٶ٣ف انٯځ ثٹضؼ اٸضا٠ ثٽبزاض ثٻ ٖٷٹاٴ ض٦ٵ اؾبؾځ تك٧ڃ٭ ثبظاض ؾطٲبڂٻ، خصة ٸ ټساڂت پؽ اٶساظټب ٸ ٶ٣سڂٷ٫ځ  .ٲڃجبقس

ؾط٪طزاٴ ٸ پطا٦ٷسٺ ڀ خبٲٗٻ ثٻ ٲؿڃطټبڀ ثٽڃٷٻ ٸ خٽت زازٴ آٴ ثٻ َطٜ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ٲٹٮسّ اؾت )احٳسڀ ٸ 

 (.8389ټٳ٧بضاٴ،

 ضزيرت اوجام تحقیق -2

طٲبڂٻ ٪صاضڀ ثط ٖٳٯ٧طز ٸ اضظـ قط٦ت تبثڃط ٲځ ٪صاضز ٸ ثٽڃٷٻ ٦طزٴ ٞٗبٮڃتٽبڀ ٲبٮځ ٲؿتٯعٰ اَلاٖبت ټط ٪ٹٶٻ تهٳڃٳبت ؾ

. اظ اٶدب ٦ٻ ثٻ زٮڃ٭ ٲك٧لات ٲٹخٹز زض ٦بٲ٭ زض ٲٹضز ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ اظ خٳٻ تبثڃط اٶُٗبٜ پصڂطڀ ٲبٮځ زض ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ اؾت

، ، ٮصا اڂٵ تح٣ڃ١ٴ ثطضؾځ ٸتح٣ڃ١ زض اڂٵ ظٲڃٷٻ ٦ٳتط ٲٽڃب ٪طزڂسٺ اؾت، اٲ٧باَلاٖبت ٲبٮځ زض قط٦تٽب زض اڂطاٴ زؾتڃبثځ ثٻ

ڂ٧ځ اظ اخعاڀ ٲٽٱ ټعڂٷٻ ٲٯځ، ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ اؾت. ثځ ق٥ ثسٸٴ ضقس  .٪بٲځ زض زض اٶدبٰ تح٣ڃ٣بت زض اڂٵ ظٲڃٷٻ اؾت

ت ٲٷبثٕ ٸ ٲؿئٯٻ ٦ٳڃبثځ ڂ٧ځ ٲتٷبؾت ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ، تٹٮڃسٸ اقتٛب٬ زض ٦كٹض ٶٳځ تٹاٶس ثٻ نٹضت پبڂساضڀ ضقس ٦ٷس. ٲحسٸزڂ

اظٖٳسٺ تطڂٵ ٲؿبئٯځ اؾت ٦ٻ ثڃكتط ٦كٹضټب ثٻ ذهٹل ٦كٹضټبڀ زض حب٬ تٹؾٗٻ ثب آٴ زؾت ثٻ ٪طڂجبٴ ټؿتٷس ٸ اتربش 

تهٳڃٱ زض ٲٹضز ٶحٹٺ ترهڃم ٲٷبثٕ ٦ٳڃبة ثڃٵ ٦بلاټبڀ ٲهطٞځ ٸ ؾطٲبڂٻ اڀ اظ خٳٯٻ ٲٻ ٲتطڂٵ تهٳځ ٲ٫ڃطڀ ټبؾت ٦ٻ اثط 

ٗٻ ا٢تهبزڀ ٦كٹضزاضز. ثٻ ټطحب٬ تهٳڃٱ ثطاڀ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ زض ڂ٥ ٶٓبٰ ا٢تهبزڀ، ٲٹيٹٖځ پڃچڃسٺ ٲؿت٣ڃٳځ ثط ضقس ٸ تٹؾ

 اؾت ٸ ٲُبٮٗبت ٶٓطڀ ٸ آٲبضڀ ٶڃع پڃچڃس٪ځ آٴ ضا تأڂڃس ٲځ ٦ٷٷس.

 ماَیت سزمایٍ گذاری -3

ٶ٫ٽساضڀ ٲڃكٹز. ٸاغٺ  ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ٖجبضتؿت اظ تجسڂ٭ ٸخٹٺ ٲبٮځ ثٻ ڂ٥ ڂب چٷس ٶٹٔ زاضاڂځ ٦ٻ ثطاڀ ٲستځ زض ظٲبٴ آتځ

ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ زاٲٷٻ ٸؾڃٗځ اظ ٞٗبٮڃتٽب ضا قبٲ٭ ٲځ قٹز. اڂٵ ٸاغٺ ٲڃتٹاٶس قبٲ٭ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ زض اٸضا٠ ٲكبض٦ت، ؾٽبٰ 

ٖبزڀ، ثط٪ٻ ټبڀ اذتڃبض ذطڂس ٸ اذتڃبض ٞطٸـ ؾٽبٰ، اٸضا٠ ٢بث٭ تجسڂ٭ ٸ زاضاڂڃٽبڀ ٲكٽٹز اظ ٢جڃ٭ َلا، اقڃبء ٢ڃٳتځ، ظٲڃٵ ٸ... 

طٲبڂٻ ٪صاضڀ ضا ٲڃتٹاٴ ثٻ اڂٵ نٹضت تٗطڂٝ ٶٳٹز: ذطڂسٴ ڂ٥ ٢ٯٱ زاضاڂځ ٸا٢ٗځ ڂب ٲبٮځ ٦ٻ ٲڃعاٴ ثبظزٺ آٴ ثب ضڂؿ٥ ثبقس. ؾ

ٲٹضز اٶتٓبض ٲتٷبؾت ثبقس. ثٻ ظثبٴ ؾبزٺ تط ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ٖجبضت اؾت اظ ټط٪ٹٶٻ ٞسا ٦طزٴ اضظقځ زض حب٬ حبيط )٦ٻ ٲٗٳٹلاً 

ثڃكتط زض ظٲبٴ آڂٷسٺ. ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ضا ٲځ تٹاٴ اظ زڂس٪بٺ ټبڀ ٲرتٯٟځ  ٲكرم اؾت( ثٻ اٲڃس ثٻ زؾت آٸضزٴ اضظقځ

ت٣ؿڃٳجٷسڀ ٶٳٹز: ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ثط حؿت ٲٹيٹٔ ٦ٻ ثٻ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ٸا٢ٗځ ٸ ٲبٮځ ٸ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ اظ ٶٓط ظٲبٶځ ٦ٻ ثٻ 

س ٶؿجت ثٻ ټعڂٷٻ قرم، ٶرؿتڃٵ ٲست ت٣ؿڃٱ ٲڃكٹز. زض ٞطآڂٷس ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ پؽ اٶساظ ٦طزٴ ٲبظاز زضآٲ ٦ٹتبٺ ٲست ٸ ثٯٷس

٪بٰ ثٗسڀ قٷبذت ٸ آ٪بټځ اظ ضڂؿ٥ اؾت. ڂ٥ ؾطٲبڂٻ ٪صاض ثبڂس ثتٹاٶس ٲڃعاٴ  .٪بٲځ اؾت ٦ٻ ثبڂس زض اڂٵ ضاٺ ثطزاقتٻ قٹز

 .ثبظزٺ ٸ ضڂؿ٥ ٢بث٭ ٢جٹ٬ ضا ٲحبؾجٻ ٸ پڃف ثڃٷځ ٦ٷس. زض ٲطحٯٻ ثٗس آ٪بټځ ٸ قٷبذت اٶٹأ اٸضا٠ ثٽبزاض ٲٹخٹز زض ثبظاض اؾت

اظ اڂٵ ٲطحٯٻ لاظٰ اؾت ٦ٻ ؾطٲبڂٻ ٪صاض ٲڃعاٴ ضڂؿ٥ ٸ ثبظزٺ اٸضا٠ ثٽبزاض قط٦تٽبڂځ ضا ٲحبؾجٻ ٶٳبڂس ٦ٻ ٲبڂ٭ ثٻ ؾطٲبڂٻ پؽ 
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ڂ٧ځ زڂ٫ط اظ اض٦بٴ ٞطآڂٷس ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ زؾتطؾځ ثٻ ؾڃؿتٱ اَلاٖبتځ زضاڂٵ ظٲڃٷٻ اظ َطڂ١ ضٸظٶبٲٻ  .٪صاضڀ زض آٶٽب ٲځ ثبقس

ؾبذتبض ثبظاض اٸضا٠ ثٽبزاض ثرف زڂ٫طڀ اظ ٞطآڂٷس ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ اؾت. ؾطٲبڂٻ  قٷبذت اؾت.ٸ...  ټبڀ ترههځ، ؾبڂتٽبڀ ٲبٮځ

٪صاض ثبڂس ثساٶس ٦ٻ اڂٵ اٸضا٠ چ٫ٹٶٻ ٲٗبٲٯٻ ٲڃكٹٶس ٸ قڃٹٺ زازٸؾتس ٸ اڂدبز ضاثُٻ ثب ٦بض٪عاض چ٫ٹٶٻ اؾت. آذطڂٵ ٪بٰ زض ٞطآڂٷس 

ظ زڂس٪بٺ ؾطٲبڂٻ ٪صاض زاضاڀ ثبظزٺ ٸ ضڂؿ٥ ٢بث٭ ٢جٹ٬ ٲڃجبقس. ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ اٶتربة ٲدٳٹٖٻ اڀ اظ اٸضا٠ ثٽبزاضڀ اؾت ٦ٻ ا

 (8388اؾٳبٖڃ٭ پٹض،) ٪صاضڀ زض زاضاڂځ ټبڀ ٲبٮځ اؾت. ؾطٲبڂٻ زض اڂٵ پػٸټف ٲٷٓٹض اظ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ،

 شزكت َای سزمایٍ گذاری -4

ٸاحسټبڀ زاضاڀ ٦ؿطڀ ڂٗٷځ اٶت٣ب٬ ٸخٹٺ زض ٶٓبٰ ا٢تهبزڀ اظ ٸاحسټبڀ زاضاڀ ٲبظاز ٦ٻ ټٳبٴ پؽ اٶساظ٦ٷٷس٪بٴ ټؿتٷس، ثٻ 

 :٢طو ٪ڃطٶس٪بٴ اظ زٸ َطڂ١ نٹضت ٲځ ٪ڃطز

 ڂ٥. ٲؿت٣ڃٳبً ٸ اظ َطڂ١ ثبظاضټبڀ ٲبٮځ؛

 (8382زٸ. ثٻ َٹض ٚڃطٲؿت٣ڃٱ ٸ اظ َطڂ١ ٸاؾُٻ ټبڀ ٲبٮځ )ٞطخځ ڂٹؾٝ، 

٦كٹضڀ ٲځ تٹاٶس ثٻ ثب تٹخٻ ثٻ پٹڂبڂځ زٶڃبڀ ٦ٷٹٶځ ٸ تٛڃڃط ٸ تحٹلات ؾطڂٗځ ٦ٻ زض اثساٖبت ٸ اذتطاٖبت نٹضت ٲځ ٪ڃطز، 

ا٢تهبز ؾبٮٱ ٲت٧ځ ثبقس ٦ٻ پكتٹاٶٿ آٴ ثرف ٲبٮځ ٪ؿتطزٺ ثٻ ټٳطاٺ ثبظاض ؾطٲبڂٻ ٦بضا ثبقس. ٖٳسٺ تطڂٵ ٖٹاٲ٭ ڂ٥ ثرف ٲبٮځ 

ٲؤؾؿٻ ټبڀ ٲبٮځ ټؿتٷس ٦ٻ ٸْڃٟٿ آٶٽب ترهڃم ثٽڃٷٿ ؾطٲبڂٻ اظ ٸاٰ زټٷس٪بٴ ثٻ ٸاٰ ٪ڃطٶس٪بٴ اؾت. ثٹضؼ ټبڀ اٸضا٠ ثٽبزاض 

زض ثڃكتط ٦كٹضټبڀ تٹؾٗٻ ڂبٞتٻ ثٻ ٖٷٹاٴ ټؿتٿ ٲط٦عڀ ثبظاض ؾطٲبڂٻ ټب ٲحؿٹة ٲځ قٹز ٸ ٲبټبٶٻ ٲجٯٙ زض حب٬ حبيط، 

ثبظاضټب ثب اتربش ؾڃبؾت ټبڀ ٲٷبؾت  اڂٵ ټٷ٫ٟتځ اظ ؾطٲبڂٻ ټبڀ ؾط٪طزاٴ ضا ثٻ ثرف ټبڀ ٲٹٮس ٸ ٞٗب٬ خبٲٗٻ ټساڂت ٲځ ٦ٷس.

طاٴ ٶ٣ف اؾبؾځ اڂٟبء ٦ٷس. ثٹضؼ اٸضا٠ ثٽبزاض ٲځ تٹاٶس ثب خصة ٲځ تٹاٶس زض ٦بټف تٹضٰ، اٞعاڂف تٹٮڃس ٸ ثٽجٹز٦بضاڂځ ٲسڂ

ؾطٲبڂٻ ٪صاضاٴ ٲرتٯٝ ثب اٶ٫ڃعٺ ټبڀ ٲتٟبٸت ٸ زضخٻ ټبڀ ضڂؿ٥ پصڂطڀ ٲتٗسز ٲكٹ٢ځ زض ؾٽڃٱ ٦طزٴ ٖٳٹٰ ٲطزٰ زض 

َطڂ١ اڂدبز اَٳڃٷبٴ  ٲبٮ٧ڃت قط٦ت ټب ثبقس. ثسڂٵ تطتڃت، اڂٵ ثبظاض ثب ت٧ڃٻ ثط ٢ٹاٶڃٵ ٸ ٲ٣طضات ٸ قطاڂٍ ٸ اٲ٧بٶبت ٲٷبؾت اظ

زض ؾطٲبڂٻ ٪صاضاٴ زاذٯځ ٸ ذبضخځ ٲځ تٹاٶس ٶ٣ف ثؿڃبض حڃبتځ زض ضقس ٸ تٹؾٗٻ ا٢تهبزڀ، اختٳبٖځ ٸ ٞطټٷ٫ځ زاقتٻ ثبقس. 

زض ٲ٣بث٭، زض نٹضتځ ٦ٻ تك٧ڃ٭ اڂٵ ثبظاضټب ثب ٲك٧لات ؾبذتبضڀ تٹأٰ ثبقس ٶٻ تٷٽب ٲك٧ٯځ ثطَطٜ ٶٳڃكٹز ثٯ٧ٻ ٲك٧لات 

 .ټٱ ذٹاټس قس ا٢تهبزڀ ٸ ٲبٮځ حبزتط

 :ٖجبضت اؾت اظ ؾٻ ٲعڂت انٯځ اڂدبز قط٦ت ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ -4-8

 ٲٷبثٕ ذطز؛ تدٽڃع .8

 ٦بض٪ڃطڀ ٶڃطٸڀ ٲسڂطڂت ٲترهم؛ ثٻ .2

 .اڂدبز تٷٹٔ ٪ؿتطزٺ زض ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ثٻ ق٧ٯځ ٦ٻ ذُط ثٻ حسا٢٭ ثطؾس .3

ڀ زاضز. اڂٵ قط٦ت ټب ٸخٹٺ زضڂبٞتځ اظ ٲسڂطڂت ٲترهم ٸ اٲڃٵ ٶ٣ف ٦ٯڃسڀ ضا زض اڂٟبڀ اټساٜ قط٦تٽبڀ ؾطٲبڂٻ ٪صاض

ؾطٲبڂٻ ٪صاضاٴ ضا زض ڂ٥ ٲدٳٹٖٻ اٸضا٠ ثٽبزاض ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ٲځ ٦ٷس ٸ ټط ؾطٲبڀ ټ٫صاض ثٻ ٶؿجت ؾٽٱ ذٹز زض ٲدٳٹٖٻ، اظ 

ؾٹز ڂب يطض ټبڀ حبن٭ اظ اڂٵ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ؾٽٱ ٲځ ثطز. ٖٳٯ٧طز ٖٳسپ قط٦ت ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ثؿت٫ځ ثٻ ٖٳٯ٧طز اٸضا٠ 

. ٲٟٽٹٰ قط٦ت (233، ل 8376)ٞجٹظڀ ٸ زڂ٫طاٴ،  .ٸ ؾبڂط زاضاڂځ ټب زاضز ٦ٻ قط٦ت زض آٶٽب ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ٦طزٺ اؾت ثٽبزاض

ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ټٯسڂٷ٩ ثٻ ؾبظٲبٴ ټبڂځ اَلا٠ ٲځ قٹز ٦ٻ قٳبضڀ اظقط٦ت ټب ڂب ٶٽبزټبڀ زڂ٫ط ضا تحت پٹقف ڂب ٲبٮ٧ڃت 

 قط٦ت ط ٲط٦عڀ، قط٦ت ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ، ثٷ٫بٺ، ٪طٸٺ، قط٦ت ٲبزض ترههځ،ذٹز زاضز ٸ ٪بټځ اظ آٴ ټب ثبٶبٰ ټبڀ ؾتبز، زٞت

اؾبؾبً ٦بض٦طز قط٦ت ټبڀ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ټٯسڂٷ٩ زض زٸ ٢ؿٱ  .(8381ٞطا٪ڃط ٸ... ڂبز ٲځ قٹز )٪طٸٺ تح٣ڃ١ زٞتط اٲٹض ٲسڂطاٴ، 

 :َج٣ٻ ثٷسڀ ٲځ قٹز
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. قط٦ت ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ زض اڂٵ حبٮت، ٖلا٠ ټبڀ ثٻ ڂ٥. ذطڂس ٸ ٞطٸـ ؾٽبٰ قط٦ت ټبڀ زڂ٫ط ضا ثب اٶ٫ڃعٺ ؾٹزآٸضڀ ٲځ ٦ٷس

ٲسڂطڂت قط٦ت ټبڀ ٲعثٹض ٸ تٗٽسڀ ثطاڀ حّٟ ٸ ٶ٫ٽساضڀ ؾٽبٰ آٴ ټب ٶساضز. ثٻ ٖجبضتځ، ٲٳ٧ٵ اؾت ثب ٶٹؾبٶبت ٢ڃٳت ؾٽبٰ، 

 .ٲبٮ٧ڃت ذٹز ضا ثٻ زڂ٫طاٴ ٸا٪صاض ٦ٷس

اڂٵ حبٮت ٶڃع قط٦ت ټٯسڂٷ٩ ؾٗځ  زض .ت ٲځ ٦ٷسزٸ. ظٲبٶځ ٦ٻ قط٦ت ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ انٹلاً ازاضپ قط٦ت ټبڀ تبثٗٻ ضا ت٣ٗڃ

 (8388ٲځ ٦ٷس ثب اٞعاڂف ٲڃعاٴ ؾٽبٰ ذٹز زضقط٦ت ټبڀ تبثٗٻ، ٲسڂطڂت آٴ ټب ضا زض اذتڃبض ث٫ڃطز )ثبثبڂځ، 

 عًامل مؤثز دركاَش امىیت سزمایٍ گذاری در ایزان -5

ضٶح ٲځ ثطز. ثطذځ اظ اڂٵ ٖٹاٲ٭، ثٷڃبزڀ ٸ  ٲحڃٍ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ زض اڂطاٴ، اظ ٖٹاٲٯځ ٦ٻ ٲٹخت اڂدبز ٶباٲٷځ زض آٴ قسٺ اٶس

ضڂكٻ زض ٞطټٷ٩ ڂب ؾبذتبض ؾڃبؾځ ٦كٹض زاضٶس ٸ ثطذځ زڂ٫ط، ثٻ ضٸڂ٧طز ا٢تهبزڀ زٸٮت ټب، ٖٹاٲ٭ ثطٸٴ ٲطظڀ ٸ ٖٳٯ٧طز 

، ضٞتبضټبڀ تجٗڃى آٲڃع، ٦بض٪عاضاٴ ا٢تهبزڀ ٲطثٹٌ ٲڃكٹٶس. ٖٳٯ٧طز ٶبٲٷبؾت ٶٽبزټبڀ زٸٮتځ )ٶٓڃط ثٹضٸ٦طاؾځ ٪ؿتطزٺ

ٶڃع ٲځ  (ذٹضزټبڀ ؾٯڃ٣ٻ اڀ، ثځ ثجبتځ ٢ٹاٶڃٵ، ٖسٰ ټٳبټٷ٫ځ ٶٽبزټب زضاخطاڀ ؾڃبؾت ټب، ٖٳٯ٧طز ٶٽبزټبڀ اٶتٟبٖځ زٸٮتځثط

زض ازاٲٻ ثٻ تٗسازڀ اظ ٖٹاٲ٭  ٦ٻ تٹاٶس ٲٹخت اٞعاڂف ٖسٰ اَٳڃٷبٴ زض ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ٸ اٞعاڂف ټعڂٷٻ ټبڀ خبٶجځ تٹٮڃس قٹ ز،

 زڂس٪بٺ نبحت ٶٓطاٴ ٲطثٹَٻ اقبضٺ ٲځ قٹز.ٲؤثط ثط ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ زض اڂطاٴ اظ 

 ٲٹاٶٕ ٲطثٹٌ ثٻ ٢ٹاٶڃٵ ٸ ٲ٣طضا ت ٸ حب٦ٳڃت ٶٓٱ ٸ ٢بٶٹٴ -5-8

ؾڃبؾت ټب ٸ اؾتطاتػ ڀ ټبڂځ ٦ٻ تٹؾٍ زٸٮت اتربش ٲځ قٹٶس ٸ زض ٲٹاضز ڀ ثٻ ٢بٶٹٴ ٸ ٲ٣طضات تطخٳٻ ٲځ ٪طزٶس، ثبڂس اظ ڂ٥ 

ٹٴ ٪صاضڀ ټبڀ ا٢تهبزڀ اظ تأٲ٭ ٸ ز٢ت ٸ ٦بضقٷبؾځ لاظٰ ثطذٹضزاض ٶجٹزٺ ٸ ثجبت ٶؿجځ ٸ پبڂساض ثطذٹضزاض ثبـ ٶس. ٲتأؾٟبٶٻ ٢بٶ

آٴ ٦ٻ ټٳٻ خٹاٶت ٸ اثٗبز ٲرتٯٝ  ثسٸٴ ،اظ اٶٟٗب٬ ټبڀ ؾڃبؾځ ٸ ثحطا ٶٽبڀ ٲ٣ُٗځ ثٻ زٸض ٶڃؿتٷس ٸ تحت تأثڃط قطاڂٍ ذبنځ

ٷځ ٦ٻ تٷٓڃٱ ٲځ قٹز، ؾڃبؾت ټبڀ ، زض ٢ٹاٶڃٲځ ٪ڃطٶس. زض ٶتڃدٻ اٶدبٰ ،، اختٳبٖځ، ا٢تهبزڀ ٲؿأٮٻ زڂسٺ قٹزٞطټٷ٫ځ

. اظ ؾٹڀ زڂ٫ط، تٛڃڃطات ٲ٧طض ، ٶبټٳبټٷ٫ځ ثڃٵ اخعاڀ ٲرتٯٝ ا٢تهبزڀ ضا اڂدبز ٲځ ٦ٷسټٳ٫ٷځ زٶجب٬ ٶٳځ قٹز ٸ ټٳڃٵ ٲؿأٮٻ

ت زض  ، آڂڃٵ ٶبٲٻ ټب ٸ ثركٷبٲٻ ټب، ثستطڂٵ يطثٻ ضا ثط اٲٷڃت ا٢تهبزڀ ٦كٹض اؾت. ٪طچٻ ثطذځ اظ اڂٵ تٛڃڃطا، ٲ٣طضاتزض ٢ٹاٶڃٵ

اثط تهٳڃٳبت ذبضج اظ زؾت٫بٺ ټبڀ اخطاڂځ اتربش ٲځ قٹٶس، اٲب ثطا ڀ ؾطٲبڂٻ ٪صاض تٟبٸتځ ٶٳځ ٦ٷس ٦ٻ تهٳڃٱ ٪ڃط چٻ ٦ؿځ 

، اضظ ڀ ٸ... . ثطاڀ ؾطٲبڂٻ ٪صاض ظٲبٶځ اٲٷڃت ٸخٹز زاضز ٦ٻ اٸ اَٳڃٷبٴ زاقتٻ ثبقس حسا٢٭ ٢ٹاٶڃٵ ٸ ٲ٣طضا ت ثبظض٪بٶځثٹزٺ اؾت

، ٖسٰ اضظڂبثځ ٸ اخطا ڀ ثطٶبٲٻ ټبڀ ٲسٸٴ ٦ٹتبٺ ٲست ٸ ٲڃبٴ اؾتطاتػڀ ا٢تهبزڀ ٣ٞساٴ تٛڃڃط ٶٳځ ٦ٷٷس.زض ڂ٥ زٸضپ پٷح ؾبٮٻ 

، ، ٞطټٷ٫ځ ٸ اختٳبٖځ، تٗٹڂى ٲسڂطڂت ټب ٸ ٖع٬ ٸ ٶهت ټبڀ خبٶت زاضاٶٻ ٸ ثطذٹضزټب ڀ ؾٯڃ٣ٻ اڀ زض ٲؿبڂ٭ ؾڃبؾځٲست

ضزاض ٶجبقس. اظ ؾٹڀ زڂ٫ط ٸخٹز ٲطا٦ع قجٻ ٢بٶٹٴ ٪صاضڀ ٲبٶٷس: ؾجت قسٺ اؾت ٦ٻ ا٢تهبز ٦كٹض اظ ثجبت ٸ پبڂساضڀ لاظٰ ثطذٹ

، ثٻ زٮڃ٭ ٸخٹز ٶبټٳبټٷ٫ځ ٲڃبٴ ٲهٹثبت آٴ ټب ٸ زض قٹضاڀ پٹ٬ ٸ اٖتجبض، قٹضاڀ ا٢تهبز ٸ زڂ٫ط قٹضاټب ٸ ٲدبٲٕ ٢بٶٹٶځ ٶڃع

٪طچٻ  .زض٢ٹاٶڃٵ قسٺ اٶسثطذځ ٲٹا٢ٕ ٲساذلات ٚڃط٦بضقٷبؾځ ثب اٶ٫ڃعٺ ټبڀ ؾڃبؾځ زض تهٳڃٳبت، ٲٹخت تكسڂس ٶبپبڂساضڀ 

٢بٶٹٴ اؾبؾځ ٲٷتٟځ قسٺ اؾت، ٸٮځ ثسٸٴ  44ثرف ٢بث٭ تٹخٻ ڀ اظ تطزڂس ؾطٲبڂٻ ٪صاضاٴ ثب اثلا٘ ؾڃبؾتٽبڀ ٲطثٹٌ ثٻ ان٭ 

ق٥ ٢ٹاٶڃٵ ٸ ٲ٣طضات ٦ٷٹٶځ زض ٲٹاضز ٲتٗسزڀ ثب ٶڃبظټب ٸ اٮعاٲبت ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ټٱ ذٹاٶځ ٸ ؾبظ٪بضڀ ٶساضٶس. اڂٵ ٢ٹاٶڃٵ 

، ثب ًٞبڂځ قجڃٻ ثٻ قطاڂُځ ٦ٻ زض آٴ ٢بٶٹٴ اؾبؾځ ثٻ تهٹڂت ضؾڃسٺ طاڂٍ ذبل زټٿ اٸ٬ ثٗس اظ اٶ٣لاة اؾلاٲځٲٗٳٹلاً زض ق

. ثٻ ٖلاٸٺ، اڂٵ اؾت، ٸيٕ قسٺ اٶس ٸ ټٳبٴ زڂس٪بٺ ټبڀ حب٦ٱ ثط آٴ ظٲبٴ زض تسٸڂٵ ٸ خٽت ٪ڃطڀ ټبڀ آٴ ټب اثط ٪صاقتٻ اؾت

نطاحتبً ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ضا  ٦ٻ ،، ثًٗبً ٶبټٳبټٷ٫ځ ټبڂځ ثطٸظ ٦ط زٺ اؾتط٦ٻ زض َٹ٬ ظٲبٴ، ثب تهٹڂت ٢ٹاٶڃٵ ٸ ٲ٣طضات زڂ٫

ثٻ تهٹڂت ضؾڃس، ٦ٻ زض آٴ  8368، ٢بٶٹٴ خسڂس ٦بض زض ؾب٬ . ثٻ ٖٷٹاٴ ٲثب٬، پؽ اظ خٷ٩ تحٳڃٯځٲربَطٺ آٲڃع ٦طزٺ اؾت

نبحجبٴ ٦بض٪بٺ ټب ٸ ٦بضذبٶٻ ټبڀ اٲٷڃت قٛٯځ ثڃكتطڀ ضا ثطاڀ ٦بض٪طاٴ ٞطاټٱ ٦طز، زض حبٮځ ٦ٻ ٲؿؤٸٮڃت ثڃكتطڀ ضا ثطا ڀ 

نٷٗتځ اڂدبز ٦طز. ٸٮځ ٲٹخت يطثٻ پصڂطڀ ثڃكتط ثرف نٷٗت ٶؿجت ثٻ ؾبڂط ثرف ټب قس. اظ ؾٹڀ زڂ٫ط، ثٻ ټٳبٴ ٲڃعاٴ ٦ٻ 

 .٢بٶٹٴ ٲٷبؾت زض ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ اثط ٲځ ٪صاضز، اخطاڀ ٢ٹاٶڃٵ ټٱ ٲځ تٹاٶس ٶ٣ف ٲؤثطڀ زض اٲط ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ اڂٟب ٦ٷس
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 ؾتطاتػڀ ٲٗڃٵ ٸ ؾتبز تهٳڃٱ ٪ڃطڀ ٲكرم زض ٖطنٿ ا٢تهبز٣ٞساٴ ا-5-2

زض حب ٬ حبيط، تك٧ڃلات ٸ ٶٽبزټبڂځ ٦ٻ زض اضتجبٌ ثب ثرف ا٢تهبز زض٦كٹض ٞٗبٮڃت ٲځ ٦ٷٷس، ٲدٳٹٖٻ اڀ ٲٷؿدٱ ٸ ڂ٧پبضچٻ 

، ض اٲٹض ا٢تهبزڀٶٽبز زٸٮتځ ثب زضخبت ٲرتٯٟځ اظ ٞٗبٮڃت ز 51، ثڃف اظ ٶڃؿتٷس، ثٻ َٹضڀ ٦ٻ ثطاؾبؼ ثطآٸضزټبڀ اٶدبٰ قسٺ

، اخطا ٸ تٹٮڃس آٲبض ٸ اَلاٖبت زض٪ڃطٶس. ٣ٞساٴ اؾتطاتػڀ ٸ ٶ٣كٿ خبٲٕ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ زض اٲط ټساڂت ، ٶٓبضتٶٓڃط ثطٶبٲٻ ضڂعڀ

ؾطٲبڂٻ ٪صاضاٴ، ٲٷدط ثٻ ڂ٧ځ اظ ٲًٗلات اؾبؾځ ا٢تهبز ٦كٹض، ٦ٻ ټٳبٴ ضقس ثځ ضٸڂٿ ثرف ذسٲبت ٸ ٞٗبٮڃت ټبڀ ٚڃطٲٹٮس 

. ثرف ذسٲبت ٸ ثبظض٪بٶځ ٶٻ تٷٽب زض ذسٲت ثرف ټبڀ تٹٮڃسڀ ٦كٹض ٸ اظ خٳٯٻ ثرف ٴ ٲځ ثبقس قسٺ اؾتثٻ اق٧ب٬ ٪ٹٶب٪ٹ

. اظ ٖٹاٲ٭ انٯځ ، ٲٹخت اٶت٣ب٬ ؾطٲبڂٻ ټب ثٻ ثرف ٚڃطٲٹٮس قسٺ اؾت، ثٯ٧ٻ ثٻ ٖٷٹاٴ ض٢ڃت اڂٵ ثرفنٷٗت ٢طاض ٶ٫طٞتٻ اؾت

، ٦ٻ ٲٹخت پبڂڃٵ ثٹزٴ ټعڂٷٿ ٞطنت ؾبڂط ثرف ټبڀ ا٢تهبزڀ اؾت، ؾٹزآٸضڀ ثڃكتط ثرف ذسٲبت زض ٲ٣بڂؿٻ ثب ثطٸظ اڂٵ اٲط

 .ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ زض ثركٽبڀ ٚڃطٲٹٮس قسٺ اؾت

 ٲٷبؾت ثٹزٴ قطاڂٍ ذطٸج ؾطٲبڂٻ اظ ٦كٹض -5-3

ٞطاض ؾطٲبڂٻ پسڂسٺ اڀ اؾت ٦ٻ زض قطاڂٍ ٖسٰ اَٳڃٷبٴ ٸ ڂب ٸخٹز ضڂؿ٥ ټبڀ ثبلا زض ا٢تهبز ثٻ ٸ٢ٹٔ ٲځ پڃٹٶسز. اظ 

، ٞطاض ؾطٲبڂٻ ثٻ خع آٴ ٢ؿٳتځ ٦ٻ زض آٲٹظـ ثٻ ٦كٹض ثبظ ٲځ ٪طزز، ثٻ ٲٗٵ اڀ ٦٭ خطڂبٴ (8379)زٸاٶځ  ٶٓطٚلاٲحؿڃٵ

ٶڃع ٞطاض ؾطٲبڂٻ ضا ټٳٿ خطڂبٶبت ذطٸج  (8377). اظ ؾٹڀ زڂ٫ط، ٖٯڃطيب ضحڃٳځ ثطٸخطزڀ ذطٸخځ ؾطٲبڂٿ ذهٹنځ اؾت

ٲبڂٿ ذهٹنځ ٸ زٸٮتځ ضا قبٲ٭ ٲځ قٹز، پؽ ٞطاض ؾطٲبڂٻ ؾطٲبڂٻ ذهٹنځ زاٶؿتٻ، ٸٮځ ذطٸج ؾطٲبڂٿ ټٳٿ خطڂبٶبت ذطٸج ؾط

 .ځ ٲځ قٹز، پسڂسٺ اڀ ٶبٲُٯٹة اؾتخعڂځ اظ خطڂبٴ ذطٸج ؾطٲبڂٻ اؾت. ٞطاض ؾطٲبڂٻ اظ آٴ خب ٦ٻ ڂ٥ ٶٹٔ ٶكتځ زض ا٢تهبز تٯ٣

 :٦طز ٺ اقبض ٲٹاضز ظڂط ثٻ (،8382) ؾطٲبڂٻ ٞطاض اظ ٶ٣٭ ثٻ تٹاٴ ٲځ ،ؾطٲبڂٻ ٞطاض ا٢تهبزڀ ٖٯ٭ ثڃبٴ زض

 ٲځ ٞطاټٱ ضا ؾطٲبڂٻ ذطٸج خطڂبٴ ٲٹخجبت تكسڂس ،اضظ ٶطخ اٞعاڂف چٷڃٵ ټٱ ٸ ذبضخځ تٹضٰ ثٻ ٶؿجت زاذٯځ تٹضٰ اٞعاڂف -

 .آٸضز

 ڂب ٸ ثبقس تط ٦ٱ زاذٯځ تٹضٰ ٶطخ زاذٯځ اظ ثٽطپ ٶطخ ڂب ثبقس، تط ٦ٱ ذبضخځ ڂب خٽبٶځ ثٽطپ ٶطخ اظ زاذٯځ ثٽطپ ٶطخ ا٪ط  -

 تكسڂس ٸ ؾطٲبڂٻ ذطٸج احتٳب٬ ټٱ ثبظ ثبقٷس، زاذ٭ زض اٶتٓبض ٲٹضز اظؾٹزټبڀ ثڃكتط ٦كٹض اظ ذبضج زض اٶتٓبض ٲٹضز ؾٹزټبڀ

 ٞطاض ؾجت ،٦كٹضټبڀ نٷٗتځ ٸ تٹؾٗٻ حب٬ زض ڀ ٦كٹضټب زض ٪صاضڀ ؾطٲبڂٻ ضڂؿ٥ ثبلاڀ اذتلاٜ .زاضز ٸخٹز خطڂبٴ ذطٸج

 ٲٹخت ،نطڂح ٲبٮ٧ڃت ح٣ٹ٠ ٸ ٲٷبؾت ټبڀ ٶبٲٻ ، يٳبٶت٢ٹڀ ټبڀ ثڃٳٻ ٸخٹز نٷٗتځ ٦كٹضټبڀ زض ظڂطا قٹز، ٲځ ؾطٲبڂٻ

 ټبڀ زٸضٺ ټطچٻ ،٪ٟت تٹاٴ ٲځ ٶڃع ٚڃطا٢تهبزڀ ثٗس اظ .قٹز ٲځ ا٢تهبزڀ ټبڀ ٞٗبٮڃت ٪صاضاٴ ثطاڀ ؾطٲبڂٻ ثڃكتط اَٳڃٷبٴ

 ځاٮٳٯٯ خٷجٿ ثڃٵ اظ .اؾت ثڃكتط ؾطٲبڂٻ ٞطاض احتٳب٬ ثبقس، ثڃكتط زاذٯځ اٚتكبقبت ٸ ټب ٸٶبآضاٲځ ثٹزٺ تط ٦ٹتبٺ ؾڃبؾځ ثجبت

 حّٟ ٸ قٹٶس ٲځ ٶب٦بضآڂځ ؾجت تحطڂٱ ڂٯځ ٲبٶٷس ٲؿب ڂب ٸ ٲطظڀ ٲٷب٢كبت ٦كٹضټب، ثڃٵ ضٸاثٍ ثطضؾځ چٹٴ ٖٹاٲٯځ ٶڃع،

تحط٤  ،ثبقس ظا تٷف ٸ تط پطتحط٤ تط، ٞٗب٬ ،زڂپٯٳبؾځ ٸ اٮٳٯٯځ ثڃٵ ضٸاثٍ چٻ ، ټطزڂ٫ط اظؾٹڀ .زټٷس ٲځ ٦بټف ضا ؾطٲبڂٻ

 .٪ڃطز ٲځ اٶدبٰ تط ٦ٱ ٲبڂٻؾط ج ذطٸ ٸ ثٹز ذٹاټس ثڃكتط ټب ؾطٲبڂٻ

 اڂطاٴ زض ذبضخځ ټبڀ ٪صاضڀ ؾطٲبڂٻ ثطاڀ ضڂؿ٥ ثٹزٴ ثبلا-5-4

 ،ضڂؿ٥ ٲحبؾجٿ ثطاڀ .اؾت ذبضخځ ٪صاضاٴ ٪صاضڀ ؾطٲبڂٻ ؾطٲبڂٻ ثٻ تهٳڃٱ ڀ ثطا ٲٗڃبضټب تطڂٵ ٲٽٱ اظ ڂ٧ځ ٦كٹضټب ضڂؿ٥

قبذم  .ٶس قٹ ٲځ ثطزٺ ٦بض ثٻ قبذم اڂٵ ٲحبؾجٿ ثطاڀ ٲتٗسزڀ ټبڀ ٲؤٮٟٻ ٸ قٹز اؾتٟبزٺ ٲځ ٲرتٯٟځ ټبڀ قبذم اظ

 ٲڃعاٴ چٻ تب ٦ٻ زټس ٲځ ٶكبٴ ٸ اختٳبٖځ اؾت ٸ ا٢تهبزڀ ،ؾڃبؾځ ٶٓط اظ ٦كٹض ٔ اٸيب ثڃبٶ٫ط ح٣ڃ٣ت زض ٦كٹض ټط ضڂؿ٥

 ټعڂٷٻ تٷٓڃٱ زض چٷڃٵ ټٱ ضڂؿ٥ قبذم .زاقت اٖتٳبز آٴ ؾٹز ٸ ثبظ٪كت ان٭ ٸ ٦كٹض ڂ٥ زض ٪صاضڀ ؾطٲبڂٻ ثٻ تٹاٴ ٲځ

 ؾطٲبڂٻ ټبڀ ټعڂٷٻ ٸخٹز زاضز، ثبلا ضڂؿ٥ ٦ٻ ٦كٹضڀ زض .اؾت ٲؤثط ٪صاضڀ ؾطٲبڂٻ ثڃٳٿ ټبڀ ٶطخ ٸ ٪صاضڀ ټبڀ ؾطٲبڂٻ

 ٦ٱ ،ا٢تهبزڀ تٹخڃٻ ضٚٱ ٖٯځ ٦كٹضټب ٪ٹٶٻ اڂٵ زض ٪صاضڀ ٶٽبڂځ ؾطٲبڂٻ ثبظزټځ ثٷبثطاڂٵ ،اؾت ثبلا ٶڃع ثڃٳٻ ټبڀ ٶطخ ٸ ٪صاضڀ

قبذم ټب  ضڂؿ٥ ،، ٲجٷبڀ ٲحبؾجٻٲٷتكط قسٺ اؾت (8382)جبض ٦كٹضڀ ٦ٻ تحت ٖٷٹاٴ ضڂؿ٥ ٸ اٖتتح٣ڃ٣ځ  زض .قٹز ٲځ تط
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قبذم ٸاحس ضڂؿ٥ زض خٽبٴ ٸخٹز ٶساضز ٸ ټٳبٴ  ڂ٥ .، اختٳبٖځ ٸ ا٢تهبز ڀ ٸ زٸضٶٳبڀ آڂٷسپ آٴ ټبؾتٸ ٲتٛڃطټبڀ ؾڃبؾځ

قبذم ضا  اڂٵ ،بڀ ٲرتٯٝ٪ٹٶٻ ٦ٻ زض ثرف پڃكڃٷٿ تح٣ڃ١ ثٻ آٴ اقبضٺ قس، ٲؤؾؿبت ثطآٸضز٦ٷٷسپ ضڂؿ٥، ثب تٹخٻ ثٻ ٲؤٮٟٻ ټ

. ٲكتطڂبٴ ٖٳسپ اڂٵ ٲؤؾؿبت، قط٦ت ټبڀ ٲحبؾجٻ ٲځ ٦ٷٷس. ثٷبثطاڂٵ اض٢بٰ اٖلاٰ قسٺ تٹؾٍ ٲؤؾؿبت ٲرتٯٝ ڂ٧ؿبٴ ٶڃؿتٷس

، ثطذځ ؾبظٲبٴ ټبڀ ا٢تهبزڀ ٸ قط٦ت ټب ٸ ؾطٲبڂٻ ، ٲؤؾؿبت ٸ ثبٶ٥ ټب ڀ اٖتجبضزټٷسپ ثڃٵ اٮٳٯٯځثڃٳٿ زاذٯځ ٸ ثڃٵ اٮٳٯٯځ

 .ٹنځ اٶس٪صاضاٴ ثرف ذه

 ٲٹاٶٕ ٚڃطا٢تهبزڀ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ-5-5

(، ثٻ اڂٵ ٶ٧تٻ اقبضٺ قسٺ اؾت ٦ٻ ٖلاٸٺ ثط 8379، اظ خٳٯٻ ٲ٣بٮٿ ٲحؿٵ ضٶبٶځ )، زض ا٦ثط ٲٹاضززض ثطضؾځ ٲٹاٶٕ تك٧ڃ٭ ؾطٲبڂٻ

، . ؾبذتبض ؾڃبؾځٶس، ٲتٛڃطټبڀ ٚڃطا٢تهبزڀ زڂ٫طڀ ٶڃع ٸخٹز زاضٶس ٦ٻ ثط تك٧ڃ٭ ؾطٲبڂٻ تأثڃط ظڂبزڀ زاضٲتٛڃطټب ڀ ا٢تهبزڀ

، اظ خٳٯٻ ٖٹاٲ٭ ٸ ٖٯٯځ اٶس ٦ٻ ٲځ تٹاٶٷس ٶ٣ف تٗڃڃٵ ٦ٷٷسٺ اڀ زض تهٳڃٱ ٪ڃطڀ اقربل اختٳبٖځ ٸ ٞطټٷ٫ځ حب٦ٱ ثط خبٲٗٻ

 .ٸ ٪طٸ ټٽب زض اٲط ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ زاقتٻ ثبقٷس

 اٮٝ: ٲٹاٶٕ ؾڃبؾځ

، تٷف ټبڀ خٹ ٶبپبڂساض ؾڃبؾځ ٸخٹز ب ٸ ٶباٲٷځ ټب،، آقٹة ټقٹاټس تبضڂرځ اظ اٞعاڂف ٞطاض ؾطٲبڂٻ ټب زض ظٲبٴ ٸ٢ٹٔ اٶ٣لاة

، ثطذٹضزټب ٸض٢بثت ٶبؾبٮٱ خٷبح ټبڀ ؾڃبؾځ ٸ يٗٝ پبؾد ٪ٹڂځ زٸٮت زض ثطاثط ٲطزٰ ٸ ٢ٹٲځ، زض٪ڃطڀ ټبڀ زاذٯځ ٸ ذبضخځ

ساض لاظٰ ثطاڀ ٶٽبز ټبڀ ٲطزٰ ؾبلاض ح٧بڂت زاضٶس. ؾطٲبڂٻ زاض ا٪ط احؿبؼ ٦ٷس ٶٓبٰ حب٦ٱ ثط خبٲٗٻ زچبض زٸزؾت٫ځ قسٺ ٸڂب ا٢ت

، ضٸڀ ٲځ ٲحڃٍ ذبضج ٲځ قٹز ٸ ثٻ ٦كٹضڀ ٦ٻ ٲڃعثبٴ ٲٷبؾت تطڀ اؾت تؿٯٍ ثط ٶبآضاٲځ ټب ڂب ٞكبضټب ضا ٶساضز، ثٻ ؾطٖت اظ

، ٲځ تٹاٴ ٪ٟت ٲٹاٶٕ ٚڃطا٢تهبزڀ ٲځ تٹاٶٵ ز ٶ٣ف تٗڃڃٵ ٦ٷٷسٺ اڀ زض ٖسٰ ٦بضآڂځ ٸ ؾڃبؾت ټبڀ حٳبڂتځ آٸضز. زض ٶتڃدٻ

٪صاضڀ زاقتٻ ثبقٷس. اظ اڂٵ ضٸ، ٲٹ٣ٞڃت ڂب ٖسٰ ٲٹ٣ٞڃت اڂٵ ؾڃبؾت ټب، ٲكطٸٌ ثٻ اڂدبز قطاڂٍ زٸٮت زض تكٹڂ١ ؾطٲبڂٻ 

اٲب ثٻ ټط حب ٬، ؾڃبؾت ٪صاضڀ ٸ تهٹڂت ٢ٹاٶڃٵ ٸ ا٢ساٰ ثطاڀ اڂدبز اٲٷځ  ؛ؾڃبؾځ، ٞطټٷ٫ځ ٸ اختٳبٖځ ٲٷبؾت زض ٦كٹض اؾت

 .ٳ٥ ذٹاټس٦طزت ؾڃبؾځ ٸ خٯٹ٪ڃطڀ اظ تٷف ټب، ثٻ اڂدبز اٶ٫ڃعپ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ٦

 ة: ٲٹاٶٕ اختٳبٖځ

ټبڀ اختٳبٖځ حب٦ٱ زض آٴ ٶٓبٰ زض  اضظـ ،تٹؾٗٿ ا٢تهبزڀ، ٶڃبظٲٷس تٛڃڃطات اختٳبٖځ ذبنځ اؾت ٦ٻ ثطاؾبؼ اڂٵ تٛڃڃطات

ا٢تهبزڀ ٸ ٢بٶٹٶ٫صاض ڀ، اظ ٖٹاٲ٭ انٯځ اڂدبز ٦ٷٷسٺ اڂٵ تٛڃڃطات اٶس، ٦ٻ  ٶٽبزټبڀ .ٲؿڃط تٹٮڃس ٸ نٷٗتځ قسٴ پڃف ٲځ ضٸٶس

، ٦ٻ تك٧ڃ٭ ٸٲٷبؾجبت تٹٮڃسڀ اظ َطڂ١ آٴ ټب ق٧٭ ٲځ ٪ڃطٶس. ثطضؾځ تبضڂرځ ٲٹاٶٕ تٹٮڃس ٶبْط ثط اڂٵ ٲُٯت اؾتضٸاثٍ 

ٶٽبزټبڀ ٢بٶٹٴ ٪صاضڀ ٸ ٶٽبزټب ڀ ا٢تهبزڀ ٸ ٦ڃٟڃت زؾت٫بٺ ازاضڀ ٸ پطټڃع اظ ثطٸ٦طاؾځ زض خٹاٲٕ ٲص٦ٹض، ٶ٣ف ٲٽٳځ زض 

هبزڀ ٸ ٖسٰ تك٧ڃ٭ ٶٽبزټبڀ ا٢تهبزڀ ٲٷؿدٱ زضذهٹل ضٸاثٍ اٲٷڃت ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ زاقتٻ اؾت. تٗسز ٶٽبزټب ڀ ا٢ت

، زض ٲٹضز اڂطا ٴ ٶكبٴ ٲځ زټس٦ٻ تٛڃڃطات لاظٰ ثطاڀ تٹؾٗٿ ا٢تهبزڀ زض اڂطاٴ ق٧٭ اختٳبٖځ ٸ ٶٓبٰ ق٧٭ ٪طٞتٿ ٲجتٷځ ثط آٴ

ت٧بڀ ثٻ زضآٲس ٶٟت ثٻ ٖٷٹاٴ تطڂٵ ٶٽبز اڂدبز ٦ٷٷسپ نٷٗت ٶٹڂٵ زض اڂطاٴ زٸٮت ثٹز، ٦ٻ ثب ا ٖٳسٺ ،. ثٻ ٖٷٹاٴ ٲثب٬ٶ٫طٞتٻ اؾت

. زذبٮت زٸٮت زض ٞطآڂٷس ، نٷبڀ ٔ خسڂس ضا پبڂٻ ٪صاضڀ ٦طز ٸ ثرف ذهٹنځ ٸاثؿتٻ ٶڃع اظ اڂٵ َطڂ١ ضقس ڂبٞتٲٷجٕ انٯځ

نٷٗتځ قسٴ ثٻ نٹض تځ ثٹز ٦ٻ اثعاضټب ٸ ٶٽبزټبڀ ا٢تهبزڀ ٲٹضزٶڃبظ ضا زض ٦كٹض اڂدبز ٦طز، ٦ٻ زض اڂٵ ٲڃبٴ ٲځ تٹاٴ اظ 

ث٭ ثبٶ٥ تٹؾٗٿ نٷٗت ٸ ٲٗسٴ ٶبٰ ثطز، ٦ٻ ٞٗبٮڃت ټبڀ ٲص٦ٹض ثؿتط ٸ ظٲڃٷٿ تح١٣ اټساٜ نٷٗتځ قسٴ ضا ٞطاټٱ ٶٽبزټبڂځ ٲ

، نبحجبٴ ٸاحسټبڀ ثعض٨ نٷٗتځ اظ ٦كٹض ذبضج قسٺ ٸ ٶٽبزټبڀ پڃطٸظڀ اٶ٣لاة اؾلاٲځ ٸ ؾطٶ٫ٹٶځ ضغڂٱ ٪صقتٻ ثب .آٸضز

ٸ... ثطاڀ ازاضپ اڂٵ  ، ثٷڃبز ٲؿتًٟٗبٴظٲبٴ نٷبڂٕ ٲٯځ اڂطاٴؾڃبؾځ ٸ ؾبظٲبٴ ټبڀ خسڂسڀ ٲبٶٷس ؾب -، اختٳبٖځ ا٢تهبزڀ

، يٗٝ ٲسڂطڂت ٸ... نٷٗت ، ٲحبنطپ ا٢تهبزڀثٻ زٮڃ٭ ثطٸظ ٲك٧لات ٸ ٲؽ اڂ٭ ٶبقځ اظ خٷ٩ تحٳڃٯځ .ٸاحسټب اڂدبزقسٶس

ا٪صاضڀ نٷبڂٕ ٲٹضز تهٳڃٱ ثٻ ٸ ٦8368كٹض ثب ٲك٧لات ٲتٗسزڀ ٲٹاخٻ قس، ٦ٻ ثٻ زٮڃ٭ ٦بټف ٦بضآڂځ آٴ ټب ٲدسزاً اظ ؾب٬ 
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ثحث ثٻ ثرف ذهٹنځ ٪طٞتٻ قس، ٸٮځ ثب اخطا ڀ ؾڃبؾت ٸا٪صاضڀ نٷبڂٕ ثٻ ثرف ذهٹل ڀ، ٶٽبزټبڀ ا٢تهبزڀ ٸ اختٳبٖځ 

 .، ظٲڃٷٿ لاظٰ ضا ثطا ڀ نٷٗتځ قسٴ ٦كٹض ٲٽڃب ٦ٷٷس، ثٻ ٸخٹز ٶڃبٲسٶسٚڃطزٸٮتځ ٦ٻ ثتٹاٶٷس ثب اڂدبز ثؿتطؾبظڀ

 ج: ٲٹاٶٕ ٞطټٷ٫ځ

ـ ؾطٲبڂٻ ثٻ ٖٷٹاٴ ٖبٲ٭ حط٦ت زټٷسپ ا٢تهبز پځ ٶجطزٺ اؾت ٸٚبٮجبً آٴ ضا ثب ثبض ٲٷٟځ ٸ ثٻ ٖٷٹاٴ ٸؾڃٯٻ اڀ خبٲٗٻ ټٷٹظ ثٻ اضظ

. ٲب ز ضؾبٮٻ اڀ اٸٮڃٿ ثٗس ٦ٻ ٖساٮت اختٳبٖځ ضا ثط ټٱ ٲځ ظٶس ٸٲحطٸٲبٴ ضا ٲحطٸٰ تط ٲځ ٦ٷس تٗطڂٝ ٸ ٲٗٷب ٦طز ٺ اؾت

، ثٻ َٹضڀ ٦ٻ زض ٖٳ٭ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ اظ ٸٞب٠ ٸ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ضا ٶٟځ ٦طزٺ اڂٱ ، ٦٭، ثٻ خبڀ َطز ؾطٲبڂٻ زاضاٴ ٸاثؿتٻاظاٶ٣لاة

. خبٲٗٿ ٲب، ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ضا ټٳٹاضٺ ثب ؾطٲبڂٻ زاضڀ اٶ٫ٯځ ٸ ٚڃط ٲٹٮس زض ڂ٥ َطاظ ټٳسٮځ خبٲٗٻ ٸ زٸٮت ثطذٹضزاض ٶجٹز ٺ اؾت

، تك٧ڃ٭ ؾطٲبڂٻ زض اڂطاٴ ثب ٲك٧٭ ٲٹاخٻ ٲځ ٗٻٲځ ثڃٷس ٸ ثٻ آٴ ٶ٫بٺ ذهٳبٶٻ زاضز ٸ زض ٶتڃدٿ ٸخٹز چٷڃٵ ت٧ٟطڀ زض خبٲ

، ټط زٸٮتځ ثب ټط ټسٞځ زض ٲهسض ٦بض ٢طاض ٪ڃطز ٸ ثرٹاټس اظ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ قٹز. ثب اڂٵ شټٷڃت ٦ٻ ثط خبٲٗٿ ٲب اٮ٣ب قسٺ اؾت

ظخٽت اڂدبز اضظـ ؾبٮٱ زٞبٔ ٦ٷس، ثبٲ٣بٸٲت ټبڂځ زض خبٲٗٻ ضٸثطٸ ذٹاټس قس. ثبڂس ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ټبڀ ٲٹٮس زض ا٧ٞبض خبٲٗٻ ا

، تٹٮڃس، اقتٛب٬ ٸ زاقتٵ ؾٽٱ ٢بث٭ تٹخٻ زض تٹٮڃس ٶبذبٮم ٲ٭ ڀ ثٻ ٖٷٹاٴ اضظـ ثڃبٴ قسٺ ٸ ضاثُٿ پڃٹؾتٻ ٸ ٶعزڂ٥ اٞعٸزٺ

تب اظ ڂ٥ ؾٹ زض خبٲٗٻ ًٞبڀ  ضا زض ٶٓبٰ ٧ٞطڀ ذٹز ٸ خبٲٗٻ ٸاضز ٦ٷڃٱ ٲڃبٴ تٹؾٗٻ ٸ ٶٓبٰ ا٢تهبزڀ ٸټٱ چٷڃٵ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ

 .ځ ضا آٲبزٺ ٦ٷڃٱ ٸ اظ ؾٹڀ زڂ٫ط اٖتٳبز ثٻ ٶٟؽ ضا زض ؾطٲبڂٻ ٪صاضټب ٸ ٲسڂطاٴ ثٻ ٸخٹز آٸضڂٱٞطټٷ٫ځ ٲُٯٹث

 ز: ثعض٨ ثٹزٴ زٸٮت

ثرف ثعض٪ځ اظ ٲٷبثٕ ٲهطٜ ٦ٷٷسٺ آٴ  نبحت ،زٸٮت ٲؿئٹٮڃت ثؿڃبضڀ اظ ٦بضټبڀ ا٢تهبزڀ ضا زض اذتڃبض ذٹڂف زاضز. اظ ؾٹڂځ

آٲسٺ ٦ٻ ټٳٹاضٺ ڂ٥ ض٢ڃت ٢سضتٳٷس ٦ٻ نبحت اذتڃبضات ٸ ا٢تساض ٸؾڃٕ اؾت. ٮصا زض ثرف ذهٹنځ اڂٵ احؿبؼ ثٻ ٸخٹز 

ٲ٣بث٭ اٸ ٢طاض زاضز ٸ ٲځ تٹاٶس ثب اٸ ثٻ نٹضت ٶبؾبٮٱ ض٢بثت ٦ٷس. ثًٗځ اظ آٲبضټب ح٧بڂت اظ آٴ زاضز ٦ٻ ؾٹززټځ ؾطٲبڂٻ  زض ،اؾت

، ثؿڃبض اٶس٤ اؾت ٸ ثٻ ټڃچ ٸخٻ (زٸٮتټبڀ زٸٮتځ )زض قط٤ ت ټب، ؾبظٲبٴ ټب ٸ ٦بضذبٶٻ ټبڀ ٲتٗٯ١ ثٻ زٸٮت ڂب ٸاثؿتٻ ثٻ 

ثرف  (٢بث٭ ض٢بثت ثب ؾٹز ثبٶ٧ځ ٶڃؿت ٸ ثٻ َطڂ١ اٸٮځ ٢بث٭ ٲ٣بڂؿٻ ثب ؾٹزآٸضڀ ٞٗبٮڃت ټبڀ ا٢تهبزڀ )ذسٲبتځ ٸ ثبظض٪بٶځ

، اٖٳب٬ ٶٓبضت ٲؤثط ٸ اٞعاڂف ، اڂٟبڀ ٸْبڂٝ ح٧ٹٲتځ، ؾجت يٗڃٝ قسٴ ؾڃبؾت ٪صاضڀثٹزٴ زٸٮت ثعض٨ .ذهٹنځ ٶڃؿت

ځ قٹز. اڂٵ يٗٝ ؾجت ٲځ قٹ ز ٦ٻ چكٱ اٶساظ آڂٷسپ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ زض ٦كٹض ثطاڀ ؾطٲبڂٻ ٪صاض ٲجٽٱ ٸ ٶبٲكرم ٞؿبز ٲ

ٻ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ثبقس ٸ اٸ ٶتٹاٶس تهٳڃٳبت زضؾتځ اتربش ٦ٷس. حتځ ا٪ط ڂ٥ ؾطٲبڂٻ ٪صاض ثب پصڂطـ تٳبٰ اڂٵ ضڂؿ٥ ټب ا٢ساٰ ث

زٮڃ٭ يٗٝ ؾڃبؾت ٪صاضڀ زٸٮت زض حٳبڂت اظ تٹٮڃس ٸ  ثٻ ،زض ڂ٥ ثرف ٲٹٮس ٦طزٺ ٸ ٞٗبٮڃت ٲٹ٣ٞځ زض اڂٵ ظٲڃٷٻ قطٸٔ ٦ٷس

ٲتعٮع ٬ ثٹزٴ اڂٵ ؾڃبؾت ٪صاضڀ ټب ٸ ٲحتطٰ قٳطزٺ ٶكسٴ ٢طاضزازټب، زض ٶٽبڂت ؾطٲبڂٻ ٪صاض ثٗس اظ چٷس نجبحځ ٲح٧ٹٰ ثٻ 

 .ٸضق٧ؿت٫ځ اؾت

 ڂٝ ٲٷبؾت ٢بٶٹٴ ٸ اٲٷڃت زض تٹٮڃس ٸ تٹظڂٕٺ: ٖسٰ تٗط

ؾب٬ اؾت ٦ٻ تٳبٰ ٲؿئٹلاٴ ثٻ ؾطٲبڂٻ ٪صاضاٴ اَٳڃٷبٴ ٲځ زټٷس ٦ٻ ٶ٫طاٴ ٶجبقٷس ٸ ا٪ط زض چبضچٹة ٢بٶٹٴ ٖٳ٭  21ثڃف اظ 

دٹ . ٖٯت ضا ثبڂس زض ثطزاقت اظ ٲٟٽٹٰ ٢بٶٹٴ خؿتاٲب ْبټطاً چٷساٴ ٶتڃدٻ ثرف ٶجٹزٺ اؾت ؛٦ٷٷس، ٲك٧٭ ڀ ٶرٹاټٷس زاقت

تهٹضڀ ٦ٻ ٲؿئٹلاٴ اظ ٢بٶٹ ٴ زاضٶس اڂٵ اؾت ٦ٻ ټط ٲهٹثٻ ٸ ثركٷبٲٻ اڀ ٦ٻ اظ ڂ٥ ٲطخٕ ح٧ٹٲتځ نبزض قٹز،  ٲتأؾٟبٶٻ .٦طز

ا٢تهبزڀ ٲبٶٷس ټٳٿ ٲؿبڂ٭  اٲٷڃت .. زض نٹضتځ ٦ٻ ٢بٶٹٴ ڂ٥ ٢بٖسپ ټٳٻ قٳٹ٬ ٸ زض ٦ٹتب ٺ ٲست تٛڃڃطٶبپصڂطاؾت٢بٶٹ ٴ اؾت

، ثڃكتطڂٵ ٲٹيٹٖځ اؾت ٦ٻ . اٲٷڃت زض تٹظڂٕنٿ تٹٮڃس ٸزڂ٫طڀ زض ٖطنٿ تٹظڂٕ ٸ ٲهطٜا٢تهبزڀ زٸ خٷجٿ زاضز، ڂ٧ځ زض ٖط

، اظ ٶٓط تٹظڂٕ ٲځ تٹاٶڃٱ ث٫ٹڂڃٱ ٦ٻ اٲٷڃت ا٢تهبزڀ ثٻ ٲٗٷځ تًٳڃٵ حسا٢٭ زضآٲس ثطا ڀ . زض ح٣ڃ٣تٲٹضزثحث ٸا٢ٕ قسٺ اؾت

زض تٹٮڃس ڂب اٲٷڃت زض ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ نحجت ٲځ  زض ذهٹل اٲٷڃت ٸ٢تځ .اٲب ٞطټٷ٩ تٹٮڃس، ٞطټٷ٩ ٲبٮ٧ڃت اؾت ؛اٞطاز اؾت

. ثسڂٵ ٲٗٷب ٦ٻ تًٳڃٵ ؾٹزآٸضڀ ڂب حسا٢٭ قٹز، ثبڂس تٹخٻ ٦طز ٦ٻ اظ ٲٟٽٹٰ اٲٷڃت زض تٹظڂٕ ٶجبڂس زض اڂٵ ثبضٺ اؾتٟبزٺ ٦ٷڃٱ



 ٲُبٮٗبت ا٢تهبز، ٲسڂطڂت ٲبٮځ ٸ حؿبثساضڀ
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ت ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ، اڂٵ تهٹض اظ اٲٷڃؾٹز ثطا ڀ تٹٮڃس٦ٷٷس٪بٴ ٸ ؾطٲبڂٻ ٪صاضاٴ ثٻ ٲٗٷبڀ اٲٷڃت ا٢تهبزڂسض ٖطنٻ تٹٮڃس ٶڃؿت

. اٲٷڃت ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ثٻ ٲٗٷبڀ اَٳڃٷبٴ اظ ثجبت ٢ٹاٶڃٵ ٸ ٲ٣طضات ٸ زض ح٣ڃ٣ت تٗٳڃٱ تهٹض تٹظڂٗځ ثٻ ٖطنٻ تٹٮڃس اؾت

. تٹٮڃس، ٖطنٿ ض٢بثت تٹٮڃس٦ٷٷس٪بٴ اؾت ٸ اظ اڂٵ ٮحبِ قجبټت ثٻ ڂ٥ ثبظڀ زؾتٻ خٳٗځ زاضز ٦ٻ تٛڃڃطٶبپصڂطڀ آٴ ټب اؾت

ثطا ڀ اڂٵ ٦ٻ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ټب اظ اٲٷڃت ثطذٹضزاض ثبقٷس، ثبڂس زض ٖطنٿ تٹٮڃس  ٮصا .ٶسٺ ثبقسټط٦ؽ ٲٳ٧ٵ اؾت زض آٴ ثبظ

 .اَٳڃٷبٴ حبن٭ قٹز ٦ٻ اٖٳب٬ اٞطاز ثب ٧ٖؽ اٮٗٳ٭ ټبڀ ٲٗڃٵ ٸ ٢بث٭ پڃف ثڃٷځ ضٸثطٸ ذٹاټٷس قس

ٲب ټٱ ا٦ٷٹٴ ٞب٢س ٢بٶٹٴ خبٲٗځ  ، پٹٮځ ٸ ا٢تهبزڀ، ٲبٮځٸ: يٗٝ ثبظاضټبڀ ؾطٲبڂٻ ٸ زؾتطؼ ڀ ثٻ اَلاٖبت زضؾت ثبظض٪بٶځ

، ڂ٧ځ اظ ، ٢ٹاٖس ٸ ٶٓبٰ ؾٷدڃسٺ اڀ ضا اضاڂٻ زټڃٱ. ثٷبثطاڂٵثطاڀ ثبظاض ؾطٲبڂٻ ثب ذهٯت ٲؿت٣٭ ثٹزٴ آٴ ټؿتڃٱ تب ثطاؾبؼ آٴ

ٸخٹز . ثٻ ٖجبضت زڂ٫ط، ٲٽٱ تطڂٵ اٸٮٹڂت ټب زض اٞعاڂف ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ زض ٦كٹض، پطزاذتٵ ثٻ ؾبذتبض ٢بٶٹٶځ ثبظاض ؾطٲبڂٻ اؾت

ؾٹڀ زڂ٫ط، ثطاڀ اڂدبز اٲٷڃت  اظ .ثبظاض ؾطٲبڂٿ ٢بٶٹٶٳٷس، ثٻ قٟبٞڃت ٸ ضٸاٴ قسٴ ٞٗبٮڃت ټبڀ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ٦ٳ٥ ٲځ ٦ٷس

، زض اذتڃبض ٲطزٰ ٸ زؾت اٶسض٦بضاٴ ٢طاض ، پٹٮځ ٸ ا٢تهبزڀ ثٻ نٹضت ضٸقٵ ٸ ز٢ڃ١، ٲبٮځ، ثبڂس اَلاٖبت ثبظض٪بٶځؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ

ٶٻ تٷٽب اَلاٖبت ٸ آٲبض ثبڂس ز٢ڃ١ ٸ نحڃح ثبقٷس، ثٯ٧ٻ ثبڂس ثٻ ضٸظ قٹٶس ٸ ثٻ آؾبٶځ زض اذتڃبض ٲت٣بيڃبٴ ، . زض اڂٵ ضاثُٻث٫ڃطز

، اَلاٖب ت زٸضٺ ، اَلاٖب ت ٲجتٷځ ثط تٛڃڃطا ت ا٢تهبزڀ، اَلاٖبت ٞهٯځ، قبٲ٭ اَلاٖبت اٸٮڃٻ٢طاض ٪ڃطٶس. ثبظاض ثٻ اٶٹأ اَلاٖبت

تب ثتٹاٶس ٞٗبٮڃت ٸ حط٦ت ټبڀ ذٹز ضا ثب آ ٴ ټٳبټٷ٩ ٦ٷس ٸ ٸا٦ٷف ټبڀ لاظٰ ضا  اؾتاڀ ٸ اْٽبضٶبٲٻ ټبڀ ٲرتٯٝ ٶڃبظٲٷس 

، اڂٵ اٲ٧بٶبت ظٲڃٷٻ ؾبظ اٞعاڂف ٦بضآڂځ ثبظاض ٸ زض ٶتڃدٻ ضقس ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ذٹاټس قس (8378)ثطٸظ زټس. اظ ٶٓطٲحٳٹز ذتبڂځ 

ٲدٽع ٲځ ٦ٷس ٦ٻ اٲطٸظٺ ثٻ ٖٷٹاٴ ڂ٥ ؾطٲبڂٿ ثب اضظـ زض خٽب  ٸ ثبظاض ٸ ٞٗبلاٴ ا٢تهبزڀ ضا ثطا ڀ ټط٪ٹٶٻ تهٳڃٱ ٪ڃطڀ ثب اثعاض

 .ٴ ا٢تهبزڀ تٯ٣ځ ٲځ قٹز

 ظ: ٸخٹز ضاٶت ټب ٸ ض٢بثت ٶبثطاثط ٲڃبٴ ثرف ذهٹنځ ٸ زٸٮتځ

، ثٻ ؾب٬ زٸٮت زض ٢بٶٹٴ ثٹزخٻ ټط .، زض ضاؾتب ڀ اٖٳب٬ ؾڃبؾت ټبڀ تٹؾٗٻ اڀ اؾتتؿٽڃلات اٖتجبضڀ تجهطٺ ټبڀ ثٹزخٻ

، اٞعاڂف تٹٮڃسٸ... ا٢ساٰ ثٻ پطزاذت تؿٽڃلات اٖتجبضڀ ثب ٶطخ ټبڀ ثٽطپ ٦ٱ ٸ اُٖبڀ ، ٲحطٸٲڃت ظزاڂځقتٛب٬ٲٷٓٹض اٞعاڂف ا

، اقبضٺ اڀ ثٻ زؾت٫بٺ ټبڀ ٶٓبضتځ ثطاڀ ٶٓبضت ثٽڃٷٻ ٲعاڂبڀ زڂ٫طڀ ٲځ ٦ٷس. زض آڂڃٵ ٶبٲٿ اخطاڀ پطزاذت اڂٵ ٪ٹٶٻ تؿٽڃلات

، ټسات ٞطاٸاٴ ٶكبٴ زازٺ اٶس ٦ٻ ثٻ ٖٯت ٸخٹز ضٸاثٍ زض اُٖبڀ اڂٵ تؿٽڃلات. ٲكبثط ترهڃم ٸ ٲهطٜ اڂٵ اٖتجبضات ٶكسٺ اؾت

ٖلاٸٺ ثط  .ٲٗٳٹلاً اٞطاز ٞطنت َٯت ثٻ زضڂبٞت اٖتجبضات ثبٶ٧ځ ثطاڀ ٲهط ٜ زض ثرف ټبڀ ٚڃط ٲٹٮس ٸ تٹضٰ ظا تٹٞڃ١ ٲځ ڂبثٷس

زٸٮتځ زض ٲتٵ ا٢تهبز ٸ زض ض٢بثت ثب ثرف  ، ٲٹخت قسٺ اؾت ٦ٻ قط٦ت ټبڀزض ا٢تهبز (، حًٹض زٸٮت )ثٻ نٹضت ٲ٣تسضاٶٻآٴ

، ٲٹخت ترهڃم اٖتجبضات ٸ اٲتڃبظات ثٻ ذٹز قٹٶس ٸ ٖٳلاً ٞطنت ٸ اٲ٧بٶبت ثرف ذهٹنځ ضا زض تٹؾٗٿ ٞٗبٮڃت ٸ ذهٹنځ

ض ، ثرف ذهٹنځ ٸ ؾطٲبڂٻ ٪صاض آٴ ثبڂس زض نٝ اٶتٓبض ثبڂؿتس ٸ زض اٸٮٹڂت آذط ٢طاحًٹض زض ثبظاض ٲحسٸز ٦ٷٷس. زض اڂٵ قطاڂٍ

، حًٹض ثٷ٫بٺ ټبڀ ٖٳٹٲځ ٚڃطزٸٮتځ ٶڃع ٪ڃطز تب ا٪ط اٖتجبضڀ ڂب اٲتڃبظڀ ثب٢ځ ٲبٶس ٺ ثبقس، ثٻ اٸ ٸا٪صاض قٹز. زض ټٳځ ٴ ظٲڃٷٻ

ٲځ تٹاٶس ټٳبٴ آثبض ٲرطة ضا زض ثطزاقتٻ ثبقس، چٹٴ اڂٵ زؾتٻ اظ ثٷ٫بٺ ټب ٶڃع ٖٳٹٲبً ٸاثؿتٻ ڂب ٲٷتؿت ثٻ زٸٮت ثٹزٺ ٸ ثٻ ٶٹٖځ 

. زض حب٬ . زض ح٣ڃ٣ت ڂ٧ځ اظ ٖٹاٲ٭ تٷب٢ى ٸ ثځ ٖساٮتځ زض تٹظڂٕ اٲ٧بٶبت زڂسٺ ٲځ قٹزت ٶٟٹش ٲځ ٦ٷٷس زض ٞٽطؾت اٲتڃبظ ا

، ثٯ٧ٻ ثٻ ٖٯت ٖسٰ ٹٔ تؿٽڃلات اٖتجبضڀ اٶدبٰ ٶ٫طٞتٻحبيط ٶٻ تٷٽب پڃك٫ڃطڀ ټبڀ ٢بٶٹٶځ ثطاڀ خٯٹ٪ڃطڀ اظ پطزاذت اڂٵ ٶ

ځ اظ ٲدٹظټب، ٲٹخت تكسڂس تٹضٰ قسٺ ٸ اظ ؾٹڂځ ٸاحسټبڂځ ٦ٻ ٲؿتح١ ، زض ٢بٮت ثًٗ، اڂٵ ٶٹٔ تؿٽڃلات اٖتجبضڀاٶًجبٌ ٲبٮځ

 .زضڂبٞت اٲ٧بٶبت ټؿتٷس اظ زؾتطؼ ڀ ثٻ آٴ ټب ٲحطٸٰ قسٺ اٶس

 

 ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ٲؿت٣ڃٱ ذبضخځ-5-6
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ٸ زڂ٫ط ٞٗبٮڃت  تٹظڂٕ اؾت ٦ٻ ثٻ ٸؾڃٯٻ آٴ، ٦كٹض ٲڃٽٳبٴ ثب ټسٜ ٦ٷتط٬ تٹٮڃس، ٞطآڂٷسڀ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ٲؿت٣ڃٱ ذبضخځ،

زاضاڂځ ټب ضا زض ٦كٹض ٲڃعثبٴ زض ثٯٷس ٲست ثٻ زؾت ٲځ آٸضز ٸ تٟبٸت آٴ ثب ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ پطتٟٯڃٹ اڂٵ  ٲبٮ٧ڃت ،ٲطثٹَٻ ټبڀ

، ٦ٹتبٺ ٲست ثٹزٺ ٸ قبٲ٭ ٞٗبٮڃتٽبڀ ا٢تهبزڀ اؾت ٦ٻ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ پطتٟٯڃٹ ثطذلاٜ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ٲؿت٣ڃٱ ذبضخځ

، اٖٳب٬ ضاڀ ټبڀ ٲبٮځ اؾت ٦ٻ قبٲ٭ ٞٗبٮڃت ٲسڂطڂتځ ذبضخځ ٸ زاضاڂځ ؾٽبٰ ،ٶٓڃطٶ٫ٽساضڀ اٸضا٠ ثٽبزاضڀ ٲبٶٷس اٸضا٠ ٢طيٻ

 (.8389ضيبڂځ،) قٹززض تهٳڃٱ ٪ڃطڂٽب ڂب ٦ٷتط٬ نبزض٦ٷٷسٺ اٸضا٠ اظ ؾٹڀ ؾطٲبڂٻ ٪صاضذبضخځ ٶٳځ 

 ٖٹاٲ٭ ٲؤثط ثط خصة ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ٲؿت٣ڃٱ ذبضخځ-5-6-8

ؾطٲبڂٻ  ، ٲب زضاڂٵ تح٣ڃ١ ثٻ ثطضؾځ ٖٹاٲ٭ ا٢تهبزڀ ٲؤثط ثط خصةٻٖٹاٲ٭ ا٢تهبزڀ: ثٻ زٮڃ٭ ٲبټڃت ٲٹيٹٔ ٲٹضز ٲُبٮٗ -ٮٝ ا

٪صاضڀ ٲؿت٣ڃٱ ذبضخځ ٦ٻ ثب قبذهٽبڀ ٦ٳځ ا٢تهبزڀ ٢بث٭ ثڃبٴ ثٹزٺ ٸ زاٺ ټبڀ آٶٽب ثطاڀ خبٲٗٻ آٲبض ڀ ٲٹضز ٲُبٮٗٻ ٲٹخٹز 

 :، پطزاذتٻ اڂٱ ٦ٻ قبٲ٭ ٖٹاٲ٭ ظڂط اؾتثٹز

٢تهبزڀ ٲبٶٷس ضاٺ ټب، ثٷبزض، ؾڃؿتٱ ټبڀ اضتجبَځ ٸٶڃع ٖٹاٲٯځ تبثڃط٪صاضڀ : قبٲ٭ ظڂط ؾبذتٽبڀ ا( ٖٹاٲ٭ ؾبذتبضڀ8 -اٮٝ 

 ، اضظاٶځ ٶڃطٸڀ ٦بضٸ ټٳچٷڃٵ اٲٷڃت ا٢تهبزڀ ٦كٹض ٲڃعثبٴ ٲځ ثبقساٶساظٺ ثبظاض ٦كٹض ٪ؿتطز٪ځ ،ٲبٶٷس زضخٻ آظازڀ ا٢تهبزڀ

ثط ؾط ضاٺ زؾتطؾځ ثٻ ثبظاضټبڀ ٲبٮځ ٸ زضخٻ آظازڀ ا٢تهبز: ؾڃبؾتٽبڀ ثؿتٻ ا٢تهبزڀ ثبٖث اڂدبز ٲبٶٗځ ثعض٨  8- -8اٮٝ 

ٞٷبٸضڀ ټبڀ ٶٹڂٵ خٽبٶځ اؾت ٸ ٦كٹضټبڀ زض حب٬ تٹؾٗٻ ثب زض٤ اڂٵ ٸا٢ٗڃت زؾت ثٻ انلاح ؾبذتبض ٸ ؾڃبؼ تٽبڀ ذٹڂف 

خٽت تؿٽڃ٭ اضتجبَبت ٸ تجبزلات تدبضڀ ظزٺ اٶس. تدبضت ٦كٹضټبڀ زض حب٬ تٹؾٗٻ ثب ٦كٹضټبڀ پڃكطٞتٻ ثٻ ٮحبِ ٞٷبٸضڀ ثبٖث 

٦كٹضټبڀ زض حب٬ تٹؾٗٻ اظ ٞٹاڂس ټعڂٷٻ ټبڀ تح٣ڃ١ ٸتٹؾٗٻ ٦كٹضټبڀ پڃكطٞتٻ ثطذٹضزاض قٹٶس، ڂٗٷځ ثب ٸاضزات  ٲځ قٹز

٦بلاټب ڀ ؾطٲبڂٻ اڀ ثب زاٶف ٞٷځ پڃكطٞتٻ ٸ تح٣ڃ١ ثط ضٸڀ آٶٽب ٸ ثٹٲځ ٦طزٴ آٴ ٲځ تٹاٶٷس ؾطڂٗتط ؾُح زاٶف ٞٷځ ذٹز ضا 

ا٢تهبز اظ َطڂ١ ٪ؿتطـ ض٢بثت ثڃٵ ثٷ٫بټٽبڀ زاذٯځ ٸ ذبضخځ ثٻ ثٽجٹز ثٽطٺ  ثط اڂٵ، اٞعاڂف زضخٻ ثبظثٹزٴ اٞعٸٴ .اضت٣ب زټٷس

ٸضڀ ثٷ٫بټٽب ٦ٳ٥ ٲڃ٧ٷس، ڂٗٷځ ثٷ٫بټٽبڀ زاذٯځ اٶ٫ڃعٺ ثڃكتطڀ ثطاڀ اضت٣بڀ ٦بضاڂځ ذٹز ثطاڀ ث٣ب زض ثبظاض ذٹاټٷس زاقت زض 

ثطاڀ تٗڃڃٵ  GDPٸاضزات ثٻ ٦٭ اظ ت٣ؿڃٱ ٲدٳٹٔ اضظـ نبزضات ٸ  ٲُبٮٗبت ا٢تهبزڀ ثطاڀ ترٳڃٵ ٲس٬ تح٣ڃ١ ٲٗٳٹلاً

 (8385زض٪بټځ،) قبذم زضخٻ آظازڀ ا٢تهبز اؾتٟبزٺ ٲځ قٹز.

ذبضخځ ضا اٞعاڂف ٲځ زټس چطا٦ٻ زض اڂٵ  اٶساظٺ ثبظاض: ا٢تهبز ثب ٲ٣ڃبؼ ٸؾڃٕ اٶ٫ڃعٺ ؾٹزآٸضڀ ٸؾطٲبڂٻ ٪صاضاڀ - 8 - 2اٮٝ

ط زض ح٣ڃ٣ت پكتڃجبٴ ٞٗبٮڃت ثٷ٫بټٽبڀ ا٢تهبزڀ ثعض٪ت ا٢تهبز نٹضت ثٽطٺ ٸضڀ ٞٵ آٸضڀ ٸ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ثڃكتط ٲځ ٪طزز.

ثڃكتط  زض اؾت ٸٶٹڂسثرف تٷٹٔ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ثطاڀ ؾطٲبڂٻ ٪صاضاٴ اؾت ٦ٻ اڂٵ اٲط اظضڂؿ٥ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ٶڃع ذٹاټس ٦بؾت.

ٺ ٲځ تٹٮڃس ٶبذبٮم ٲٯځ ټط ٦كٹضڀ ثٗٷٹاٴ قبذم اٶساظٺ ثبظاض اؾتٟبز .ٲُبٮٗبت ا٢تهبزڀ خٽت ترٳڃٵ ٲس٬ تح٣ڃ١ اظ ٲڃعاٴ

 (8385ټٳبٴ ٲٷجٕ،) .قٹز

اٲٷڃت ا٢تهبزڀ: اڂدبز ثؿتط ټبڀ اٲٷڃتځ ؾڃبؾځ، اختٳبٖځ ٸ ح٣ٹ٢ځ لاظٰ ٦ٻ زض چبضچٹة آٴ ؾطٲبڂٻ ٪صاض اَٳڃٷبٴ  -8 -3اٮٝ 

: ؾطٲبڂٻ ثٻ ثط٪كت ان٭ ٸ ؾٹز ؾطٲبڂٻ ذٹز زاقتٻ ثبقس ٲٷدط ثٻ اڂدبز ًٞبڀ اٲٵ ا٢تهبزڀ ذٹاټس قس ٸ زض اڂٵ نٹضت اٸلاً

 ،ث٧بض٪ڃطڀ ؾطٲبڂٻ ټبڀ زاذٯځ زض ٞٗبٮڃتٽبڀ زاذٯځ اذٯځ ثبظاض زاذٯځ ضا ثٻ ثبظاضټبڀ ذبضخځ تطخڃح ذٹاټٷس زاز ٸ ثبٶڃبً٪صاضاٴ ز

ثٻ ؾطٲبڂٻ ٪صاضاٴ ذبضخځ خٽت ٶكبٴ زازٴ اٲٷڃت ا٢تهبزڀ زض ٦كٹض ٲڃعثبٴ ذٹاټس زاز ټٳچٷبٶ٧ٻ ٞطاض ؾطٲبڂٻ ټبڀ  ؾڃ٫ٷبٮځ

ؾطٲبڂٻ ٪صاضاٴ ذبضخځ اؾت ثسڂٵ ٮحبِ ٲڃتٹاٴ اظ ٲڃعاٴ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ زاذٯځ ثٻ  زاذٯځ ٶكبٶځ اظ ٖسٰ اٲٷڃت ا٢تهبزڀ ثطاڀ

اٶتربة اڂٵ ٲتٛڃط ثٗٷٹاٴ قبذم اٲٷڃت ا٢تهبزڀ ضا ٲڃتٹاٴ  زٮڃ٭ ٖٷٹاٴ قبذهځ اظ٪طٸٺ قبذم اٲٷڃت ا٢تهبزڀ اؾتٟبزٺ ٦طز.

 ثٻ ٖٷٹاٴ ٓط ٪طٞتٻ ٲځ قٹز ٦ٻ اٸلاًزض٪طٸٺ قبذهٽبڀ اٲٷڃت ا٢تهبزڀ( زض ٶ) خٽتثٻ ثڃبٴ زڂ٫ط چٷڃٵ ٪ٟت: اڂٵ ٲتٛڃطاظآٴ 

ٶطخ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ زاذٯځ ثبظتبثځ اظ ٪طاتڃف ٲطزٰ ثطاڀ ٦ؿت  ٲتٛڃط انٯځ زض ٲس٬ ټبڀ ضقس ٦لاؾڃ٥ ٲحؿٹة ٲځ قٹزٸ ثبٶڃبً
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ٲتٛڃط ټٳچٷڃٵ اَلاٖبتځ اظ ٲحڃٍ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ زض ٦كئط ٲ٣هس اضاڂٻ ٲځ  اڂٵ ٸ ٦بض ٸ اٖتٳبز آٴ ټب ثٻ آڂٷسٺ ا٢تهبز اؾت.

 ثط اڂٵ اؾت ٦ٻ ضاثُٻ ٲثجتځ ثڃٵ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ زاذٯځ ٸ خطڂبٴ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ذبضخځ ثبقس. اٶتٓبض ڂس.ٶٳب

پڃدڃسٺ قسٴ ٞطآڂٷس تٹٮڃس ٦بلاټب ٸ ذسٲبت زض خٽبٴ، ٸخٹز ٶڃطٸڀ ٦بض ٚڃط ٲبټط زڂ٫ط ٲعڂت ثٻ  ثب ؾطٲبڂٻ اٶؿبٶځ: -8-4 -اٮٝ

. ٸخٹز ٶڃطٸڀ ٦بض ثطذٹضزاض ثبقٷس ظ ٶڃطٸڀ ٦بض آٲٹظـ زڂسٺٲٹ١ٞ ټؿتٷس ٦ٻ ا FDI 8قٳبض ٶٳځ ضٸزٮصا ٦كٹضټبڂځ زض خصة

اضظاٴ ٢ڃٳت ٸٶڃع ٶڃطٸڀ ٦بض آٲٹظـ زڂسٺ ثٗٷٹاٴ ٲحط٦ځ خٽت خصة ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ٲؿت٣ڃٱ ذبضخځ ٖٳ٭ ٲځ ٦ٷس چطا٦ٻ 

ٸضڀ ٶٹڂٵ ضا اضظاٶځ ٶڃطٸڀ ٦بض ټعڂٷٻ ټبڀ تٹٮڃس ضا ٦بټف ٲځ زټس ٸ ٶڃطٸڀ ٦بض آٲٹظـ زڂسٺ ظٲڃٷٻ ث٧بض ٪ڃطڀ ٸ اٶت٣ب٬ ٞٷب

ثٽجٹز ظڂطؾبذت ټبڀ  ثٻ ٞطاټٱ ٲځ آٸضز ثسڂٵ ذبَط ٦كٹضټبڀ زض حب٬ تٹؾٗٻ زض ضاؾتبڀ خصة اڂٵ ٶٹٔ اظ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ،

 .آٲٹظقځ ٸ تأ٦ڃس ٸڂػٺ ثط ٪ؿتطـ زاٶف ٸ تطثڃت ٸ آٲٹظـ ٶڃطٸڀ ٦بض ټٳت ٪ٳبضزٺ اٶس

خٽت اڂدبزثجبت ا٢تهبزڀ اظ َطڂ١ ٦ٷتط٬ تٹضٰ ٸ ٶطخ ، ٲبٮځ ٸ اضظڀ زض : قبٲ٭ ؾڃبؾتٽبڀ پٹٮځ( ٖٹاٲ٭ ؾڃبؾت٫صاضڀ2 -اٮٝ 

ثبظاض زاذٯځ ٸ ثطټٱ ذٹضزٴ تٗبزٮٽبڀ ا٢تهبزڀ ٸ ٶٹؾبٴ  آقٟت٫ځ اضظ ٸ ٶڃع ٦بټف ٲڃعاٴ ضڂؿ٥ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ٲځ ثبقس.

ٲتٛڃطټبڀ ٦لاٴ ا٢تهبزڀ اظخٳٯٻ قبذم ٢ڃٳت ٲٷدط ثٻ ثځ ثجبتځ ا٢تهبز زاذٯځ ذٹاټس قس ٸ ؾطٲبڂٻ ٪صاض ذبضخځ زض پڃف 

ثڃٷځ ؾٹز ٸ ظڂبٴ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ذٹز زچبض ؾطزض٪ٳځ قسٺ ٸ زض ٲڃعاٴ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ذٹڂف ٲطزز ذٹاټس ثٹز پؽ ثجبت 

ا٢تهبزڀ لاظٲٻ خصة ؾطٲبڂٻ ٪صاض ذبضخځ ذٹاټس ثٹز ڂ٧ځ اظ ٲتٛڃطټبڂځ ٦ٻ ٲڃتٹاٴ ثٗٷٹاٴ قبذم ثجبت ا٢تهبزڀ اؾتٟبزٺ ٦طز 

ثطاڀ پڃف ثڃٷځ ؾٹز حبن٭ اظ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ثٻ  .، ًٞبڀ ثب ثجبتځ ضاٳتٽبٶطخ تٹضٰ زض ټط ٦كٹض اؾت چطا٦ٻ ثجبت ت٣طڂجځ ٢ڃ

 (8385ٸخٹز ذٹاټس آٸضز )زض٪بټځ،

ت٣ؿڃٱ ٲځ قٹٶس ٦ٻ ٖٹاٲ٭ َجڃٗځ قبٲ٭ زٸ  ٸ حٳبڂتځ ؾڃبؾځ ،ٖٹاٲ٭ ٚڃطا٢تهبزڀ: اڂٵ ٖٹاٲ٭ ثٻ ؾٻ زؾتٻ ٖٹاٲ٭ َجڃٗځ -ة

ٲٹ٢ٗڃت خٛطاٞڃبئځ )ٲبٶٷس زؾتطؾځ ثٻ ٪صض٪بٺ ټبڀ تدبضڀ( ٲځ  ٸ( تٹٮڃس ٲبٶٷس ٲٷبثٕ ٲٗسٶځ ٸ ٲٷبثٕ اٸٮڃٻ)ٖبٲ٭ ٲٷبثٕ َجڃٗځ 

ثبقس، ٖٹاٲ٭ ؾڃبؾځ ٶڃع زټٷسٺ تٗبٲلات ؾڃبؾځ ثڃٵ ٦كٹضټبڀ ٲڃٽٳبٴ ٸ ٲڃعثبٴ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ٲؿت٣ڃٱ ٲځ ثبقس ٸٖٹاٲ٭ 

٪صاضاٴ ذبضخځ زازٺ ٲځ  حٳبڂتځ ٸ تكٹڂ٣ځ ٶڃع زض ح٣ڃ٣ت ثڃبٶ٫ط ٶحٹٺ اُٖبڀ حٳبڂتٽبڀ ذبل ٸاٲتڃبظاتځ اؾت ٦ٻ ثٻ ؾطٲبڂٻ

 (.8386ثٽ٧ڃف، ٲحٳس ٲٽسڀ، ) قٹز.

 ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ٲؿت٣ڃٱ ذبضخځ ٸ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ زاذٯځ -5-7

، ؾٹٮٹ، ٶٓطڂٻ تٹؾٗٻ ضٸؾتٹ ٸ ؾبڂط ٶٓطڀ ټٽبڀ ٲسضٴ اٚٯت ٲت٧ځ ثط تٹاٴ ٞعاڂځ ٲبزڀ اظ َطڂ١ زٸٲبض –ٶٓطڂٻ ټبڀ ضقس ټبضٸز 

س. ثسڂٽځ اؾت تأٲڃٵ ٲبٮځ تك٧ڃ٭ ؾطٲبڂٻ اظ ضاٺ ټبڀ ٲرتٯٝ اظ خٳٯٻ ثسټځ ټبڀ ثٻ ٦بض٪ڃطڀ ؾطٲبڂٻ زض ٦بٮجس ا٢تهبز ثٹزٶ

اٲ٧بٴ پصڂط اؾت. پؽ اٶساظټبڀ زاذٯځ ٦كٹضټبڀ زض حب٬ ...ذبضخځ، اؾتٟبزٺ اظ پؽ اٶساظټبڀ زاذٯځ، خصة ؾطٲبڂٻ ذبضخځ ٸ

آٶٽب زض ٲطاح٭ اثتساڂځ ٢طاض زاضٶس، تٹؾٗٻ ٢بزض ثٻ پٹقبٶسٴ ق٧بٜ ثڃٵ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ٸ پؽ اٶساظ ٶڃؿتٷس ٸ ثبظاضټبڀ ؾٽبٰ 

ثٷبثطاڂٵ ٦كٹضټبڀ زض حب٬ تٹؾٗٻ ٲځ ثبڂؿت زض خٽت اؾتٟبزٺ اظ ضٸ قٽبڀ خصة ؾطٲبڂٻ ټبڀ ذبضخځ ٪بٰ ثطزاضٶس. ٸضٸز خطڂب 

ٶٽبڀ ؾطٲبڂٻ ثٻ ٦كٹضټبڀ زض حب٬ تٹؾٗٻ آثبض ٦لاٴ ا٢تهبزڀ ضا ثٻ ټٳطاٺ زاضز. خطڂبٴ ټبڀ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ذبضخځ زض اٸضا٠ 

زاض ٲٹخت ٦بټف ټعڂٷٻ ؾطٲبڂٻ قط٦ت ټبڀ زاذٯځ قسٺ ٸ ټٳچٷڃٵ ثٻ ٖٷٹاٴ ٲ٧ٳ٭ پؽ اٶساظټبڀ زاذٯځ ثٹزٺ ٸ اثطٲثجتځ ثٽب

اظ ٶرؿتڃٵ ٲُبٮٗبتځ ٦ٻ ثط ضاثُٻ ثڃٵ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ٲؿت٣ڃٱ ذبضخځ ٸ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ زاذٯځ  ڂ٧ځ .ثط ا٢تهبز ٦كٹ ضټب زاضز

٢تهبز ٦بٶبزا اؾت. ٸڀ تأثڃط ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ٲؿت٣ڃٱ ذبضخځ ثطؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ثطاڀ ا (8977) 2نٹضت ٪طٞتٻ اؾت ٲُبٮٗٻ ٸٴ ٮٹ

ضا ثٻ زٸ اثط ٲؿت٣ڃٱ ٸ ٚځ ضٲؿت٣ڃٱ ت٣ؿڃٱ ٶٳٹز. ټط ڂ٥ اظ اڂٵ آثبض ٲٳ٧ٵ اؾت ٲثجت ڂب ٲٷٟځ ثبقٷس ٸ آٶٽب تٗڃڃٵ ٲځ ٦ٷٷس 

ټف ٲځ زټس. ٶتبڂح ٲُبٮٗٻ ٸڀ ٶكبٴ زټٷسٺ ٦ٻ آڂب ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ذبضخځ، ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ زض ٦بٶبزا ضا ثبلا ٲځ ثطز ڂب آٴ ضا ٦ب

زلاضڀ زض ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ٦٭ اظ َطڂ١ اثط ٲؿت٣ڃٱ ٰ  8.41آٴ اؾت ٦ٻ ڂ٥ زلاض ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ذبضخځ ثبٖث اٞعاڂف حسٸز

                                                           
1. Foreign Direct Investment 
2. Van Loo 
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س زض ٶتڃدٻ ؾڃبؾت ٪صاضاٴ ٶجبڂ ،ٚڃط ٲؿت٣ڃٱ ثٻ نٹضت ٢بث٭ تٹخٻ ڀ ٦ٹچ٧تط اؾت ڂكٹز، اٲب اثط ٦٭ احتٳبلاً ثٻ زٮڃ٭ اثط ٲٷٟځ

تأثڃط اثط ٲؿت٣ڃٱ  تحت .ثٻ ؾبز٪ځ ٞطو ٶٳبڂٷس٦ٻ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ٲؿت٣ڃٱ ذبضخځ تٹاٶبڂځ تٹٮڃس ضا زض ا٢تهبز اٞعاڂف ٲځ زټس

ا٪ط ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ثڃف اظ اٶساظٺ اٞعاڂف زض ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ذبضخځ اٞعاڂف ڂبثس ٲٳ٧ٵ اؾت ٪ٟتٻ قٹز ٦ٻ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ 

ٲثب٬، قط٦ت ټبڀ ذبضخځ ثطاڀ حٟبضڀ ٶٟت ٲٳ٧ٵ اؾت ٮٹٮٻ تٹٮڃس ٦بٶبزا ضا ذبضخځ ثبٖث آثبض ٲ٧ٳ٭ ٲځ قٹز. ثٻ ٖٷٹاٴ 

ذطڂساضڀ ٶٳبڂٷس ٸ ثبٖث اٞعاڂف زض ٶطخ ثبظزٺ زض ذٍ ٮٹٮٻ نٷٗت ٶٟت قٹٶس ٸ زض ٶتڃدٻ ٲٷدط ثٻ اٞعاڂف ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ زض آٴ 

ٱ ټعڂٷٻ تحطڂ٥ ٦ٷس. اظ ؾٹڀ نٷٗت ٲځ قٹٶس، ټٳچٷڃٵ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ذبضخځ ٲٳ٧ٵ اؾت تٹٮڃس ضا ثب اضائٻ ٶٽبزٺ ټبڀ ٦

زڂ٫ط، ٲٳ٧ٵ اؾت ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ټب ٦ٳتط اظ ٲڃعاٴ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ذبضخځ اٞعاڂف ڂبثٷس، زض اڂٵ قطاڂٍ ٲٳ٧ٵ اؾت ٪ٟتٻ قٹز 

٦ٻ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ذبضخځ، خبڂ٫عڂٷځ ثطاڀ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ زاذٯځ اؾت. اظ خٳٯٻ ٖٯ٭ اڂٵ خبڂ٫عڂٷځ زؾتطؾځ ثٻ ٞٷبٸضڀ ثطتط، 

ٲبٮڃبت ٸ ٲعڂت ٸاضزات اؾت ٸ ٶڃع ؾطٲبڂٻ ٪صاض ذبضخځ زاضاڀ ٲعڂت ض٢بثتځ ثڃف اظ ؾطٲبڂٻ ٪صاض زاذٯځ ٲځ  ٲسڂطڂت ثٽتط،

 (.8392)َڃجځ، .ثبقٷس

 ق٧٭ ٪ڃطڀ اذلا٠ ؾطٲبڂٻ زاضڀ -5-8

لا٠ ځ ثٹز ٦ٻ ثٻ اټٳڃت اذاٸٮڃٵ قره «اذلا٠ پطٸتؿتبٴ ٸ ضٸح ؾطٲبڂٻ زاضڀ» ڀ، ثب اضاڂٻ ڀ ٲ٣بٮٻ 8984ٲب٦ؽ ٸثط زض ؾب٬ 

، ٖٯت انٯځ ضقس ٸ پڃكطٞت ٚطة ضا ٸخٹز اذلا٠ پطٸتؿتبٴ زض اڂٵ ٲ٣بٮٻ اٸ .ٲصټت زض ق٧٭ ٪ڃطڀ ٶٓبٰ ا٢تهبزڀ تٹخٻ ٦طز

ٲجٷځ ثطضٸحڃٻ ڀ تلاـ ٸ ؾرت ٦ٹقځ ٸ ضٸحڃٻ ڀ ؾطٲبڂٻ زاضڀ ٲڃساٶس. ٲب٦ؽ ٸثط ضٸحڃٻ ڀ ؾطٲبڂٻ زاضڀ ضا اڂٵ ٪ٹٶٻ تٗطڂٝ 

 ٲڃ٧ٷس:

اٸ زض ٲ٣بٮٻ ڀ ذٹز، ټٳڃٵ ضٸحڃٻ ڀ  (.8378)ٸثط،«ؿت ٸ خٹڀ ٲٷٓٱ ٸ ٣ٖلاٶځ ؾٹز اؾتضٸح ؾطٲبڂٻ زاضڀ اڂؿتبضڀ زض خ»

ؾطٲبڀ ټساضڀ ضا ٖٯت اؾبؾځ پڃكطٞت ٚطة ٲڃساٶس؛ ثٻ َٹضڀ ٦ٻ ثب اضاڂٻ ڀ ٲثب٬ ټبڂځ اظٸخٹز ٶٳبزټبڀ ؾطٲبڂٻ زاضڀ زض زٸضٺ 

اڂٵ اٲط ٦ٻ » ٸڀ. ثٻ ٶٓط زضنسز اثجبت آٴ اؾت ٸ ٲ٣بڂؿٻ ثب زٸضٺ ڀ ؾطٲبڂٻ زاضڀ (ڀ ٢ج٭ اظ ؾطٲبڂٻ زاضڀ )ٲث٭ ٲب٬ اٶسٸظڀ

اذلا٠ » ٸٶڃع« ؾطٲبڂٻ زاضڀ ثٽتطڂٵ ٶڃطٸڀ ٲحط٦ٻ ڀ ذٹز ضا اظ ضٸح ؾطٲبڂٻ زاضڀ ٪طٞتٻ اؾت، ثب ٸا٢ٗڃت تبضڂرځ تأڂڃس ٲځ قٹز

 ٣ٖلاڂځ حس ا٦ثط ؾٹز ٲبزڀ قرهځ زض ټٱ ټځ اثٗبز ظٶس٪ځ ؾطٲبڂٻ زاضڀ، شټٷڃتځ ٶٽبزڂٷٻ قسٺ زض خؿت ٸ خٹڀ ٲٷٓٱ

 (.8378)ټٳبٴ ٲٷجٕ،«ا٢تهبزڀ اؾت

 تحٯڃ٭ اذلا٠ ڂب ضٞتبض ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ -5-9

 ضٞتبض ؾطٲبڂٻ ٪صاضاٴ -5-9-8

ثٻ َٹض ٦ٯځ، ؾطٲبڂٻ ٪صاضاٴ زض ظٲبٴ تهٳڃٱ ٪ڃطڀ ثٻ زٸ ٖبٲ٭ ٲٽٱ ضڂؿ٥ ٸ ثبظزٺ تٹخٻ زاضٶس. ثط ذلاٜ ؾطٲبڂٻ ٪صاضاٴ ٖٳسٺ 

تٷبؾت، ثڃٵ اڂٵ زٸ ٲتٛڃط زض اذتڃبض زاضٶس، ؾطٲبڂٻ ٪صاضاٴ اٶٟطازڀ ٚبٮجبً ٞب٢س اڂٵ ٦ٻ اثعاضټب ٸ اٲ٧بٶبت ٪ؿتطزٺ اڀ ضا ثطاڀ اڂدبز 

٪ٹٶٻ اثعاضټبڂٷس. ثٻ ٖلاٸٺ، ثبلا ثٹزٴ ٶطخ ٶٹؾبٶبت ا٢تهبزڀ ٸ ؾڃبؾځ، ثڃثجبتځ ٢ٹاٶڃٵ ٸ ٲ٣طضات ٸ ... ثٻ اٞعاڂف ضڂؿ٥ تهٳڃٱ 

ٲځ قٹز تب ثبظاض ؾطٲبڂٻ ثب ضڂؿ٥ ثبٶٹڂٻ اڀ ٶبقځ اظ  ٪ڃطڀ زض ثٹضؼ اٸضا٠ ثٽبزاض ٲٷدط ٲځ قٹز. ٲدٳٹٖٻ اڂٵ ٖٹاٲ٭ ثبٖث

 (8386ذبزٲځ ٪طاقځ، ٢بيځ ظازٺ،) ٞطز٪طاڂځ ٸ ٚڃط٢بث٭ پڃف ثڃٷځ ثٹزٴ ضٞتبض ؾطٲبڂٻ ٪صاضاٴ ٲٹاخٻ ٪طزز.

ڃت پڃف اظ ٲُطح قسٴ ٲبٮڃٻ ضٞتبضڀ زض ٲسڂطڂت ٲبٮځ ٸ ا٢تهبز، ضٞتبض ؾطٲبڂٻ ٪صاضاٴ زض ثبظاض ؾطٲبڂٻ ثط ٲجٷبڀ ٶٓطڂٻ ٲُٯٹث

ا٢تهبزڀ تٟؿڃط ٲځ قس، زض حبٮځ ٦ٻ ثطضؾځ ټب ٸ پػٸټف ټبڀ ٲتٗسز ٖٯٳځ زض ظٲڃٷٻ ٲبٮڃٻ ضٞتبضڀ، ٲڃعاٴ اټٳڃت ٖٹاٲ٭ ضٸاٴ 

قٷبذتځ ضا ٲكرم ٦طز. ا٪طچٻ ٶٓطڂٻ ټبڀ ٲبٮڃٻ ضٞتبضڀ خسڂس اؾت ٸ پڃكڃٷٿ آٴ ثٻ ڂ٥ زټٻ پڃف ثبظ ٲڃ٫طزز، ٸٮځ ٲٹيٹٔ 

بضڀ اٞطاز زض تهٳڃٱ ټبڀ ذطڂس ثٻ زٸضٺ ټبڀ پڃكتط ثبظ ٲځ ٪طزز. حب٬ اڂٷ٧ٻ ثب زذڃ٭ ثٹزٴ ٸڂػ٪ځ ټبڀ ضٸاٴ قٷبذتځ ٸ ضٞت

تٹخٻ ثٻ پڃكطٞت ټبڀ اذڃط زض ثٹضؼ اٸضا٠ ثٽبزاض، ثبڂس تٳبٲځ ٖٹاٲ٭ زضٸٶځ ٸ ثڃطٸٶځ ثٻ نٹضتځ ْطڂٝ ٸ ضڂع ثڃٷبٶٻ ٲٹضز ثطضؾځ 

٦ٻ قٷبذت ٸ زض٤ اڂٵ شټٷڃبت اظ  ز ضٸثٻ ضٸ ټؿتڃٱ٢طاض ٪ڃطٶس، چطا ٦ٻ ٲب ثب ت٧ٟطات، ٣ٖبڂس ٸ شټٷڃبت ثؿڃبض ٲتٷٹٖځ اظ اٞطا
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اټٳڃت ثبلاڂځ ثطذٹضزاض اؾت. اٞطاز ثطاڀ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ پٹ٬ ذٹز ٖٹاٲ٭ ثؿڃبض ظڂبزڀ ضا ٲٹضز تدعڂٻ ٸ تحٯڃ٭ ٢طاض ٲڃسټٷس؛ ثٻ 

ڀ پٹٮكبٴ زض ٖجبضت زڂ٫ط ؾطٲبڂٻ ٪صاضاٴ حتځ پڃف اظ ثٻ زؾت آٸضزٴ پٹ٬، ضاټ٧بضټبڀ ٲتٟبٸتځ ضا ثطاڀ ٲح٭ ؾطٲبڂٻ ٪صاض

شټٵ پطٸضـ ٲڃسټٷس )خٗجٻ ؾڃبٺ ذطڂساضاٴ( ٸ زض ٶٽبڂت ٪عڂٷٻ اڀ ضا اٶتربة ٲڃ٧ٷٷس ٦ٻ ثب تٹخٻ ثٻ شټٷڃبتكبٴ، اظ ټط خٽت ثٻ 

ٶٟٗكبٴ ثبقس. ثٻ َٹض٦ٯځ ٲڃتٹاٴ ٪ٟت ٦ٻ ٖٹاٲ٭ ضٸاٶځ تبثڃط٪صاض ثط ٢هس اٞطاز ثٻ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ زض ثٹضؼ اٸضا٠ ثٽبزاض ٖجبضتٷس 

ڂتٳځ، ٢سضت تحٯڃ٭ شاتځ، ٦ؿت پطؾتڃػ )ٸخٽٻ( ؾٽبٲساضاٴ ثٹزٴ، اٶُجب٠ تهٹڂط شټٷځ ذطڂساض ٸ تهٹڂط ٸا٢ٗځ اظ: ٖٹاٲ٭ ثڃٹض

 (.8398زټ٣بٴ،) قط٦ت، ٲڃعاٴ ضڂؿ٥ پصڂطڀ ٸ ٲڃعاٴ اٖتٳبز ثٻ ٶٟؽ.

 وتیجٍ گیزی -6

ا ثٻ ٶٓبٲځ ټٳبٶٷس ، اٶؿبٴ ضثطضؾځ ٶحٹٺ ڀ ق٧٭ ٪ڃطڀ اذلا٠ ؾطٲبڂٻ زاضڀ ٶتڃدٻ ٪طٞتٻ قس٦ٻ شټٷڃت ؾٹزَٯجبٶٻ ٸ ٲبزڀ

انٯځ زض ٶٓبٰ ؾطٲبڂٻ زاضڀ، زٶڃب٪طاڂځ اؾت ٦ٻ ثٻ نٹضت ان٭ حس ا٦ثط ؾٹزٲبزڀ  ٞطٲبٶسٺ .ا٢تهبز ؾطٲبڂٻ زاضڀ ٲځ ضؾبٶس

اظ ٖٷبنط ٲٽٱ ثبظاض ؾطٲبڂٻ، ؾطٲبڂٻ ٪صاضاٴ ټؿتٷس. ټسٜ ٚبئځ ټط ؾطٲبڂٻ ٪صاض اظ  ، زض ضٞتبض اٞطاز ذٹز ضا ٶكبٴ ٲځ زټس.قرهځ

. ثطاڀ اڂٷ٧ٻ ؾطٲبڂٻ ٪صاضاٴ ثٻ ؾطٲبڂٻ ٪ص اضڀ زض ذتٵ ؾطٲبڂٿ ذٹز، ٦ؿت حسا٦ثط ؾٹز ٸ ثبظزټځ اظ آٴ ٲځ ثبقسثٻ خطڂبٴ اٶسا
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 ٶٟؽ.
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Abstract 

Investors are important elements of the capital market. The final goal of investors from mainstreaming their 

capital, is to maximum its profit and return. In order to encourage the invest in financial assets the return on 

these assets should be more than other options. In this study, we discuss about the concept of investment, 

investment companies, factors affecting the security of investing in Iran, foreign direct investment and domestic 

investment, factors affecting the absorption of foreign direct investments, investors' behavior and the formation 

of investment ethics. 
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