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 چکیدٌ

 ایدبز ثبفث ثسّی ؛ زض حبلی وِزّس هی ًكبى ضا ؾْبم نبحجبى حمَق ٍ ثسّی ثیي ضاثغِ قطوت، یه ؾطهبیِ ؾبذتبض

 اظ اؾت فجبضت ًمسیٌگی .زّس افعایف هی ضا گیطی تهوین تَاى ٍ پصیطی اًقغبف ؾطهبیِ، ٍ َزق هی هسیطاى ثطای هحسٍزیت

گیطز.  هی لطاض اقبضُ هَضز ًمس ٍخَُ ثِ زاضایی ًعزیىی فٌَاى ثب ثقضب وِ ًمس ٍخِ ثِ زاضاییْب تجسیل ٍاحسی زض ًؿجی تَاى

 ثٌگبُ یه هسیطیت هَفمیت زض حیبتی ًمف ٍ ثبقس هی ّب خبضی زاضایی هسیطیت وٌٌسُ هٌقىؽ ٍالـ زض ًمسیٌگی هسیطیت

 ّبی زاضایی اؾت هوىي وٌس هسیطیت هغلَة ًحَُ ثِ ضا ذَز ًمسیٌگی ًتَاًس تدبضی ٍاحس یه اگط. وٌس هی ثبظی التهبزی

 حمَق ضفتي زؾت اظ ٍ اخجبضی تهفیِ ،ٍضقىؿتگی ثِ تَاًس ایي اهط هی ثبقس آى خبضی ثسّی پبؾرگَی ًتَاًس قطوت خبضی

 ؾَزآٍضی ثط ًمسیٌگی ٍضقیت ٍ ؾطهبیِ ؾبذتبض تبثیط ثطضؾی پػٍّف، ایي قَز. ّسف هٌدط زٌّسگبى افتجبض ٍ ْبهساضاىؾ

 تدعیِ ثطای. ثبقس هی 1392 تب 1388 ؾبل اظ تحمیك ایي ظهبًی اؾت. ثبظُ تْطاى ثْبزاض اٍضاق ثَضؼ زض قسُ پصیطفتِ قطوتْبی

 اظ% 95 اعویٌبى ؾغح ثب( زیتب پٌل) یهقوَل هطثقبت حسالل ٍ هتغیطُ چٌس یذغ ضگطؾیَى ضٍـ اظ فطضیبت، آظهَى ٍ تحلیل

ثبظزُ )ثبظزُ زاضایی ّب( ٍ ) یؾَزآٍضپػٍّف ًكبى هی زٌّس وِ ثیي ؾبذتبض ؾطهبیِ ثط  حیًتب .قسُ اؾتفبزُ Eviews ثطًبهِ

ثط ؾَزآٍضی )ثبظزُ زاضایی ّب(  ضاثغِ هٌفی ٍ هقٌبزاضی ٍخَز زاضز زض حبلی وِ ثیي ٍضقیت ًمسیٌگی (حمَق نبحجبى ؾْبم

 ضاثغِ هقٌی زاضی ٍخَز ًساضز. (ثبظزُ حمَق نبحجبى ؾْبم)ضاثغِ هثجت ٍ 

 

 .ؾَزآٍضی ًمسیٌگی، ؾطهبیِ، ؾبذتبضَای کلیدی:  ياصٌ
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 مقدمٍ

طگصاض ثط اضظـ قطوت اث طاىیهس یوْبیتهو طیقطوت، ّوچَى ؾب یهبل يیتبه یثِ هقٌ ِیزض هَضز ؾبذتبض ؾطهب یطیگ نیتهو

 فیتب زض ضًٍس افعا وٌٌس یه نیتٌؾ یا گًَِ قطوت ضا ثِ ِیؾبذتبض ؾطهب تینبحجبى ؾْبم، تطو ٌسگبىیفٌَاى ًوب ثِ طاىیاؾت. هس

 يیٍ تبه ِیؾطهب ٌِیؾبذتبض ثْ هی يییگصاضز. لصا تق یهثجت ثِ خب طیاؾت، تبث زاضاى ثطٍت ؾْبم فیاضظـ قطوت وِ ّوبًب افعا

ثط  تَاًٌس یوِ ه ییطّبیهتغ طیاظ تبث یذَث ثِ سیثب طاىیهٌؾَض هس يیا یاؾت. ثطا یا ػُیٍ تیاّو یاضازض قطوتْب ز یهٌبثـ هبل

 یضا زض ضاؾتب یفلو بتیذبؾتِ اظ ًؾط آگبّبًِ ٍ ثط یالساهبت ح،ینح یثگصاضًس، آگبُ ثبقٌس تب ثب ًگطق طیقطوت تبث ِیؾبذتبض ؾطهب

اظ  هیقسُ زض ّط  هؿبئل هغطح یتَخِ انل یعَض ول ثِ گط،یز ییس. اظ ؾَاًدبم زٌّ ٌِیثْ ِیؾبذتبض ؾطهب هیثِ  یبثیزؾت

 ت،یطیًحَُ هس ،یبثساضحؿ یطّبیّب ّوچَى هتغ قطوت یٍ فَاهل زضًٍ طّبیهتغ یثط ضٍ ِیؾبذتبض ؾطهب یّبِ یٍ ًؾط ّب ىطزیضٍ

ّب تَخِ قسُ اؾت. اظ  قطوت یطًٍیثووتط ثِ فَاهل اثطگصاض  ّب ىطزیضٍ يیزؾت اؾت. زض ا يیاظ ا یؾْبهساضاى ٍ هؿبئل تیتطو

وطز اقبضُ  یولاى التهبز یطّبیهتغ یٍ ثطذ یبؾیٍ ؾ یهؿبئل اختوبف ت،یثِ ًَؿ فقبل تَاى یفَاهل ه يیا يیخولِ هْوتط

 (.2009، 1ثَوپیي)

 طُی، شذىقبهل ٍخَُ ؾْبهساضا ْبمحمَق نبحجبى ؾ یثِ عَض ول ،هی ثبقس یٍ ثسّ ْبمقبهل حمَق نبحجبى ؾ ِیؾبذتبض ؾطهب

 یقطوت ه یتدبض طیغ یثسّ طیٍ ؾب ْبیذَز قبهل ثسّ یثسّ ٍ ؾْبم فبزی هی ثبقس.قطوت ٍ ؾْبم هوتبظ (یبعیاًسٍذتِ احت)

 (.2012، 2ٍلٌبپی ٍ آلَی) .ثبقس

 یگٌیًمس تیطیتَاى اظ هس یضا ه یٌگیًمس تیٍضق ٌدبیزٌّس زض ا یه لیزض ّط قطوت ضا تكى یثرف فوسُ ا یٌگیًمس تیٍضق

لحبػ قسُ  یخبض یّب یقطوت ٍ ثسّ یخبض یّب ییزاضا تیطیهب هس یٌگیًمس تیطیهس كیتحم يیقَز؛ زض ا یبثیقطوت اضظ

 اؾت.

ؾبل تَؾظ قطوت هبًٌس  هیتَاى ثِ پَل ًمس زض فطو  یّؿتٌس وِ ه ییّب ییقبهل زاضا یخبض یّب ییزاضا یثِ عَض ول

 .ًوَز لیٍ هقبزل ٍخِ ًمس تجس هغبلجبت، پَل ًمس گطیهغبلجبت تدبضت، ز ،یهَخَز

زض  ِیؾبذتبض ؾطهب ی. ثِ عَض ولثبقس یگؿتطزُ زض توبم قطوت ّب ه تیفقبل، هغلَة یٌگیًمس تیٍ حفؼ هَلق ِیؾبذتبض ؾطهب

ٍ  طُیهس ئتیثب ّ ِیؾبذتبض ؾطهب یطیگ نی. تهوهطثَط اؾت یبزیضٍظاًِ ظ بتیثب فول یٌگیًمس تیثلٌس هست ٍ ٍضق وبتیتهو

 (.2014، 3ٍلٌبهپی ٍ ٍیىٌؿَاضى) هطتجظ اؾت. یهَض هبلضاؼ ا

 یثِ زٍ زؾتِ هٌبثـ زاذل بظیهَضز ً ِیؾطهب يیّب اظ ًؾط هحل تبه قطوت ِیٍ فٌبنط ؾبذتبض ؾطهب یهبل يیهٌبثـ تبه یعَض ول ثِ

اؾت وِ اظ هحل  یهٌبثق ،یلزاذ یهبل يی. هٌؾَض اظ هٌبثـ تبهقَز یه نی( تمؿیؾبظهبً )ثطٍى ی( ٍ هٌبثـ ذبضخیؾبظهبً )زضٍى

اؾت  یهٌبثق ،یذبضخ یهبل يیّب. هٌؾَض اظ هٌبثـ تبه فجبضتٌس اظ ؾَز اًجبقتِ ٍ اًسٍذتِ وِ قَز یه يیقطوت تبه یٍخَُ زاذل

 ٌِ،ی)هس یؾْبم هوتبظ ٍ هٌبثـ اؾتمطاض ،یهَاضز فجبضتٌس اظ ؾْبم فبز يی. اقَز یه يیوِ اظ هحل ٍخَُ ًمس ذبضج اظ قطوت تبه

1389.) 

، ثبفث ثب تدسیس ًؾط زض ًؾطیِ اٍل ذَز ثیبى وطزًس وِ اؾتفبزُ اظ ثسّی زض ؾبذتبض ؾطهبیِ 1963هَزییلیبًی ٍ هیلط زض ؾبل 

. ّطچِ . زض ًتیدِ اؾتفبزُ ثیكتط ثسّی هٌدط ثِ افعایف قطوت هی قَزوبّف هبلیبت ثط زضآهس پطزاذتٌی قطوت هی قَز

اهب ًؿجت ّبی ثبلای آى ؛ زاضایی ّبی ثیتكطی ثطای پطزاذت ّبی آتی زض زؾتطؼ اؾت ،ًؿجت ًمسیٌگی قطوت ّب ثیكتط ثبقس

 (.2007زیتوبض ٍ هبّطت، )هوىي اؾت هٌدط ثِ وبّف ثبظزُ هَضز اًتؾبض گطز 

ؾَزآٍضی ٍ ًمسیٌگی زٍ ّسف ًبؾبظگبض زض یه قطوت ّؿتٌس. ّسف هسیطیت ًمسیٌگی، ًگْساضی ؾغح وبفی ٍخِ ًمس ٍ ؾبیط 

اگط یه قطوت همساض ظیبزی زاضایی خبضی ًگْساضی ًوبیس، ثِ ذبعط . بی خبضی هثل حؿبة زضیبفتٌی ٍ هَخَزیْبؾتزاضاییْ

ًگْساضی ًمسیٌگی، ٍضقیت ؾَزآٍضی قطوت ثِ قست تضقیف هیكَز. اظ ؾَی زیگط، قطوتی وِ ؾغح زاضایی خبضی پبییٌی 

                                                           
1 Bokpin 
2 Velnampy & Aloy 
3 Velnampy.and Vickneswaran 
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ویجطز ٍ هوىي اؾت ثب هكىل فسم تَاًبیی ثبظپطزاذت ثِ هَلـ زاضز؛ اگط چِ اظ لحبػ ٍضقیت ًمسیٌگی زض قطایظ ذَثی ثِ ؾط ً

ثسّیْبیف هَاخِ قَز، اهب ؾَزآٍضی قطوت ثبلا ذَاّس ضفت. زاضاییْبی خبضی هبظاز ثِ زلیل ثسٍى اؾتفبزُ هبًسى، هوىي اؾت 

ف ؾغح زاضاییْبی تأثیط هقىَؼ ثط ؾَزآٍضی قطوت زاقتِ ثبقس. ّن ظهبى ثب افعایف ضیؿه فولیبتی، قطوت ثبیس ثب افعای

 (.2002، 1خبضی، قطوت ضا زض همبثل تجقبت هٌفی فسم زؾتطؾی ثِ زاضاییْبی خبضی هحبفؾت ًوبیس )ثَضتي ٍ اؾویت

. ّسف اظ وٌٌسی ه یهبل يیتأه آى ضا ثب كبىیْبییٍ حمَق نبحجبى ؾْبم اؾت وِ قطوتْب زاضا یاظ ثسّ یجیتطو ِیؾبذتبض ؾطهب

 بى،یپَ)وطزى ثطٍت ؾْبهساضاى قطوت اؾت  ٌِیكیث ثِ هٌؾَض یهٌبثـ هبل تیم وطزى تطوهكر ِ،یؾبذتبض ؾطهب يییتق

ٍ زض  ٌِیقطوت ضا وو ی ِیؾطهب ی ٌِیٍ حمَق نبحجبى ؾْبم اؾت وِ ّع یثسّ اظ یجیتطو ِیؾطهب ی ٌِی. ؾبذتبض ثْ(1374

ؾْبهساضاى  اًتؾبض ثبظزُ هَضز فیثبفث افعااظ حس حمَق نبحجبى ؾْبم  فیث ی وٌس. اؾتفبزُ ٌِیكیضا ث ؾْبهساضاى ثطٍت دِیًت

 بیزض اًَاؿ وَتبُ  عیً یاظ ثسّ حس اظ فیث ی اؾتفبزُ یاظ عطف زّس؛ی ه فیقطوت ضا افعا یهبل يیتأه یّب ٌِیقسُ، ّع

زض (. 1391، آظاز ٍ آضیبى تجبض)گطزز آى  یهبل یطیپص اًقغبف لسضت قطوت ٍ وبّف یهبل ؿهیض فیثبفث افعا تَاًسیثلٌسهست ه

 ، ٍضقیت ًمسیٌگی ٍ ؾَزآٍضی ضاثغِ هقٌبزاضی ٍخَز زاضز یب ًِ؟ایي تحمیك هب ثِ زًجبل ایي ّؿتین وِ آیب ثیي ؾبضذتبض ؾطهبیِ

 پیشیىٍ تحقیق

 ( زض2005) 2زض ضاؾتبی تحمیمبتی وِ زض تمَیت هجبًی ًؾطی پػٍّف هَثط ثبقٌس، هی تَاى ثِ پػٍّكْبی شیل اقبضُ ًوَز: آثط

 ثب ؾطهبیِ ؾبذتبض هقیبضّبی هیبى اضتجبط ثطضؾی ّب ثِ ؾَزآٍضی قطوت ثط ؾطهبیِ ؾبذتبض فٌَاى تأثیط تحت ذَز تحمیك

 ًؿجت ثیي وِ ًكبى زاز تحمیك ایي ًتبیح. پطزاذت 2002تب  1998ؾبلْبی  ثیي غٌب وكَض ّبی اظ قطوت ای ًوًَِ ؾَزآٍضی،

 ٍخَز هثجت ضاثغِ ؾَزآٍضی، ٍ زاضایی ثِ ثسّی ول ًؿجت ثیي ّوچٌیي ٍ تْب قطن ؾَزآٍضی ٍ زاضایی ثِ هست وَتبُ ثسّی

هحوَز ٍ ضٍظیوبُ ّوچٌیي  .زاضز ٍخَز هٌفی ضاثغِ ّب، قطوت ؾَزآٍضی ٍ زاضایی ثِ ثسّی ثلٌسهست ًؿجت ثیي اهب؛ زاضز

لعی زض قطوت پصیطفتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض هب 45ثِ ثطضؾی ضاثغِ ثیي ؾَزآٍضی ٍ ؾبذتبض ؾطهبیِ ثطای  3(2007)

یه ضاثغِ  نٌقت ؾبذتوبى ٍ اهَال پطزاذتٌس. ًتیدِ تحمیك ًكبى زاز وِ هیبى ؾَزآٍضی ٍ ثسّی نٌقت ؾبذتوبى هبلعی

زض ثطضؾی ضاثغِ ثیي ؾبذتبض ؾطهبیِ ٍ فولىطز قطوت زض قطوتْبی تبیَاًی ثب  4(2008پبئَ ) تدبضی ًبهتقبزل ٍخَز زاضز.

ی قجىِ فهجی، ًكبى زاز وِ ثیي ؾبذتبض ؾطهبیِ ٍ حبقیِ ؾَز ًبذبلم ثِ فٌَاى ؾتفبزُ اظ ضگطؾیَى ذغی چٌسگبًِ ٍ هسلْبا

ًؿجت ) ِیؾبذتبض ؾطهب یبضّبیهق يیث ی ضاثغِ یزض پػٍّك (2009) 5فجیس هقیبض فولىطز ضاثغِ هقٌی زاضی ٍخَز زاضز.

 یبضّبیهق ضا ثب (ْبییثِ ول زاضا ْبیًّؿجت ول ثس ْب،ییثلٌسهست ثِ ول زاضا یْبیًؿجت ثسّ ْب،ییزاضا هست ثِ ول وَتبُ یْبیثسّ

 – 1997ی ؾبلْب یههط زض ع یقطوتْب (ؾَز ًبذبلم ِیًطخ ثبظزُ حمَق نبحجبى ؾْبم ٍ حبق ْب،یی)ًطخ ثبظزُ زاضا فولىطز

 یفیهقٌبزاض ضق ی ٍ فولىطز قطوت ضاثغِ ِیؾبذتبض ؾطهب يیوِ ث بفتیزؾت  دِیًت يیلطاض زاز ٍ ثِ ا یهَضز ثطضؾ 2005

( هغبلقِ ای ضا اًدبم زازًس ٍ تبثیط ًؿجت خبضی، ًؿجت ثسّی ثِ ؾطهبیِ، گطزـ ول زاضایی 2010) 6. آهیٌبتَ العّطااضزٍخَز ز

تب  2005قطوت ّبی تَلیسی ثَضؼ اًسًٍعی ضا عی ثبظُ ظهبًی  51ّب ٍ حبقیِ ؾَز ذبلم ثط ثبظزُ حمَق نبحجبى ؾْبم ثط 

زّس وِ ثیي ًؿجت خبضی، ًؿجت ثسّی ثِ حمَق نبحجبى ؾْبم، گطزـ ول هَضز آظهَى لطاض زازًس. ًتبیح ًكبى هی  2009

( 2013) 7زض ًْبیت ٍیىتَض ٍ ّوىبضاى ؛ ٍزاضایی ّب ٍ حبقیِ ؾَز ذبلم ثب ثبظزُ حمَق نبحجبى ؾْبم ضاثغِ هثجت ٍخَز زاضز

زض گعاضـ ّبی  زّس هی ًكبى تحلیل ٍ تدعیِ .غٌب ثْبزاض اٍضاق ثَضؼ زض قسُ فْطؾت ثبًه ؾَزآٍضی ٍ ًمسیٌگی ثیي اضتجبط

 اؾت. لاظم ؾَزآٍضی ٍ ًمسیٌگی ّبی ًؿجت هحبؾجِ ثطای قَز هی وِ اؾتفبزُ ؾَزآٍضی ٍ ًمسیٌگی هبلی ضًٍس

                                                           
1 Bortun and Smith 
2 Abor 
3 Mahmood & Rozimah 
4 Pao 
5 Ebaid 
6 Amin atuzzahra 
7 Victor and et al 
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( زض تحمیك ذَز ثِ ثطضؾی ضاثغِ ثیي هْوتطیي فَاهل هَثط ثطؾبذتبض ؾطهبیِ قطوتْب پصیطفتِ قسُ زض ثَضؼ 1382ثبلطظازُ )

قطوت تكىیل زٌّسُ ول خبهقِ  252قطوت تَلیسی اظ ثیي  58ت. ًوًَِ هَضز ثطضؾی هكتول ثط اٍضاق ثْبزاض تْطاى پطزاذ

تحمیك اٍ ثیبًگط ایي اؾت وِ الگَی ؾبذتبض ؾطهبیِ پصیطفتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق  ًتبیح آهبضی زض للوطٍ ظهبًی تحمیك ثَز.

، اًساظُ قطوت ٍ ؾَزآٍضی آى هی ثبقس. ّوچٌیي تبثـ هتغیطّبیی هثل هیعاى زاضایی ّبی ثبثت قطوت ثْبزاض تْطاى فوستبً

. اؾسی ٍ هی زٌّس قطوتْبی هصوَض زض تبهیي هٌبثـ هبلی هَضز ًیبظ اظ ذبضج قطوت، اؾتمطاو ضا ثط اًتكبض ؾْبم خسیس تطخیح

 1387 – 1382زض قطوتْبی ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض زض ؾبلْبی  ضاثغِ ثیي ؾبذتبض ؾطهبیِ ٍ ؾبذتبض هبلىیت( 1390)ّوىبضاى 

هبلىیت ٍخَز  قَاّس تدطثی ًكبى هیسّس وِ ضاثغِ هٌفی ٍ هقٌیساضی ثیي ؾبذتبض ؾطهبیِ ٍ ؾبذتبض. هَضز ثطضؾی لطاض زازًس

هبلىیت اؾت یب ثطفىؽ ثِ ًؾط هیطؾس لاظم اؾت  زاضز. ثب تَخِ ثِ ًتبیح گطچِ هكرم ًیؿت ؾبذتبض ؾطهبیِ هَخس ؾبذتبض

 ؾبذتبض ؾطهبیِ ٍ ؾبذتبض هبلىیت ضا زض ظهبى تهوین گیطی ًؿجت ثِ ؾطهبیِ گصاضی ٍ زٍؾطهبی ّگصاضاى ٍ افتجبضزٌّسگبى ّط 

قطوت  ِیثط ؾبذتبض ؾطهب یّبی قطوت یػگیفَاهل التهبزی ٍ ٍ طیتأث .(1392)حدبظی ٍ ذساهی  افتجبضزّی هس ًؾط لطاض زٌّس.

 ٍ یٌگیًمس ،ییقبهل ؾبذتبض زاضا یقطوت یػگیفبهل ٍ ؾِ طیپػٍّف تأث يیزض ا. ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى قسُ زض طفتِیّبی پص

زّس وِ  یه ًكبى یثطضؾ يیا حی. ًتبطزیگ یلطاض ه یاًساظُ قطوت ٍ زٍ فبهل التهبزی قبهل تَضم ٍ ضقس التهبزی، هَضز ثطضؾ

قطن تْب ثب  ِیؾطهب ؾبذتبض يیاهب ث؛ زاض ٍخَز زاضز یٍ هقٌ یٍ تَضم ضاثغِ هٌف یٌگیقطوت ّب ثب ًمس ِیؾبذتبض ؾطهب يیث

اضتجبط  ثطضؾی (.1392)ٍ ّوىبضاى ًبنطی  ٍخَز زاضز. زاضی اًساظُ قطوت ٍ ضقس التهبزی ضاثغِ هثجت ٍ هقٌ ،ییؾبذتبض زاضا

ثسیي هٌؾَض اضتجبط  ثیي ثطذی هقیبضّبی ضاّجطی قطوتی ٍ ؾبذتبض ؾطهبیِ قطوتْبی پصیطفتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى

قطوتی قبهل اًساظّی ّیئت هسیطُ، زٍگبًگی ٍؽبیف هسیطفبهل، ًؿجتبفضبی غیط هَؽف ّیئت هسیطُ،  ثیي هتغیطّبی ضاّجطی

ًَؿ هؤؾؿِ حؿبثطؾی ٍ زض هبلىبى ًْبزی زض حضَض هتغیطّبی وٌتطلی اًساظّی قطوت ٍ ثبظزّی زاضاییْب ثب هتغیط ٍاثؿتِ 

قطوت پصیطفتِ قسُ  165فبزُ اظتدعیِ ٍ تحلیل اعلافبت ؾبذتبض ؾطهبیِ هَضز ثطضؾی لطاض گطفتِ اؾت. یبفتْْبی تحمیك ثب اؾت

 Eviewsٍ تحلیل ضگطؾیًَی زازّبی تطویجی ثب اؾتفبزُ اظ ًطهبفعاض  1389تب  1385زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى ثیي ؾبلْبی 

ف ّیئت هسیطُ ٍ ًكبى هیسّس وِ ثیي هتغیطّبی زٍگبًگی هؿئَلیت ّیئت هسیطُ، اًساظُ ّیئت هسیطُ، ًؿجت افضبی غیط هَؽ

ی هقٌبزاضی ٍخَز ًساضز؛ ّوچٌیي ًتبیح حبوی اظ ٍخَز ضاثغْی هٌفی ٍ هقٌبزاض  ًَؿ هؤؾؿِ حؿبثطؾی ثب ؾبذتبض ؾطهبیِ ضاثغِ

ثیي هبلىیت ؾْبهساضاى ًْبزی ٍ ؾبذتبض ؾطهبیِ هیجبقس. ؾبیط ًتبیح پػٍّف حىبیت اظ ضاثغِ هثجت ٍ هقٌبزاض اًساظُ قطوت ثب 

 زض ًْبیت ؛ ًٍیع ضاثغِ هٌفی ٍ هقٌبزاض ثبظزُ زاضاییْب ثب ؾبذتبض ؾطهبیِ زاضزؾبذتبض ؾطهبیِ ٍ 

 ثْبزاض اٍضاق ثَضؼ زض ّب قطوت ؾَزآٍضی ٍ ؾطهبیِ ؾبذتبض ثیي ضاثغِ ( زض تحمیمی ثِ ثطضؾی1394هحوسی ٍ ّوىبضاى )

 ثِ ؾَز ًؿجت ٍ ؾْبم نبحجبى حمَق بظزُث زاضاییْب، ثبظزُ) قبهل تحمیك ایي زض ًؾط هَضز ؾَزآٍضی . ؾجتْبیتْطاى پطزاذتٌس

-1386) ؾبلِ 6 ظهبًی زٍضُ عی تْطاى ثْبزاض اٍضاق زضثَضؼ قسُ پصیطفتِ قطوت 60 ثطگیطًسُ زض ّب ًوًَِ. اؾت ثَزُ( فطٍـ

 اظ تحمیك ایي ًتبیح. قس آظهَى 05/0 ؾغح زض هتغیطُ چٌس ضگطؾیًَرغی هسل یه اظ اؾتفبزُ ثب ّب فطضیِ. ثبقس هی( 1391

 ؾطهبیِ ؾبذتبض ثیي ضاثغِ ٍخَز فسم ٍ فطٍـ ثِ ؾَز ًؿجت ٍ ّب زاضایی ًطخ ثبظزُ ٍ ؾطهبیِ ؾبذتبض ثیي هقٌبزاضی ضاثغِ َزٍخ

 ؾطهبیِ ثْیٌِ ؾبذتبض تقییي خْت شضات اًجَُ الگَضیتن وِ زّس هی ًكبى ًتبیح يیّوچٌ .زاضز حىبیت ؾْبم نبحجبى حمَق ٍ

 .ثبقس هی تط هَفك ٍ تط لَی غًتیىػًتیه الگَضیتن ثِ ًؿجت

 

 ريش تحقیق

پػٍّكی اؾت وِ ثب اؾتفبزُ اظ  یوبضثطز كیتحم طایظ؛ اؾت یوبضثطز كیّسف، تحم یثطهجٌب یثٌس نیتمؿ سگبُیاظ ز ك،یتحم يیا

ضز ّبی هَ ًتبیح تحمیمبت ثٌیبزی ثِ هٌؾَض ثْجَز ٍ ثِ ووبل ضؾبًسى ضفتبضّب، ضٍقْب، اثعاضّب، ٍؾبیل، تَلیسات، ؾبذتبضّب ٍ الگَ

 كیثط حؿت ضٍـ، اظ ًَؿ تحم كیتحم یثٌس حبضط اظ لحبػ عجمِ كیتحم گطیز یقَز اظ ؾَ اؾتفبزُ خَاهـ اًؿبًی اًدبم هی

ٍاثؿتِ ٍ  یّب طیهتغ يیضاثغِ ث طایاؾت، ظ یاظ ًَؿ ّوجؿتگ كیتحم يیا ،یفیتَن یّب كیاًَاؿ تحم بىیاؾت. اظ ه یفیتَن

 پػٍّف ایي اًدبم. وٌس یه طیٍ تفؿ فیتَن تهطفِ ضا وِ ّؿت ثسٍى زذل ٍ آًچ یفیتَن كی. تحموٌس یه یهؿتمل ضا ثطضؾ



التهبز، هسیطیت هبلی ٍ حؿبثساضیهغبلقبت   

130 -139، نفحبت 1396 ثْبض، 1، قوبضُ 3زٍضُ   

134 

 

آظهَى  یاعلافبت ثطا یآٍض قبهل خوـ كیًَؿ اظ تحم يیا .گطفت ذَاّس نَضت اؾتمطایی – لیبؾی اؾتسلال چْبضچَة زض

آى  یّسف انل یجؿتگّو كی. زض تحمطزیگ یهَضَؿ هَضز هغبلقِ لطاض ه یفقل تیپبؾد ثِ ؾَالات هطثَط ثِ ٍضق بی ِیفطض

ٍخَز زاضز اًساظُ ٍ قست آى ثِ چِ  اثغِض يیٍخَز زاضز ٍ اگط ا یوو طیچٌس هتغ بیزٍ  يیث یا ضاثغِ بیاؾت وِ هكرم قَز آ

 ّب یٌیث فیآى ضاثغِ زض اًدبم پ یطیضاثغِ ٍ ثىبضگ هی یثطلطاض سییهوىي اؾت تب ی. ّسف اظ هغبلقِ ّوجؿتگثبقس یه عاىیه

 ؿاًَا بىی. اظ هوٌس یه فیضاثغِ ضا تَن هیثلىِ نطفب ٍخَز  وٌس، یضا ضٍقي ًو یضاثغِ فلت ٍ هقلَل یگّوجؿت كیثبقس. تحم

 (.1387ؾطهس ٍ ّوىبضاى، ثبقس )ی ه َىیضگطؾ لیتحل مبتیخعء تحم كیتحم يیا ،یّوجؿتگ مبتیتحم

ٍ تحلیل اعلافبت گصقتِ ٍ  اظ ؾَی زیگط پػٍّف حبضط اظ ًَؿ پؽ ضٍیسازی )ًیوِ تدطثی( اؾت، یقٌی ثط هجٌبی تدعیِ

فلی ثَزُ  –گیطز. ّوچٌیي ایي پػٍّف اظ ًَؿ هغبلقِ ای وتبثربًِ ای ٍ تحلیلی  ّب( اًدبم هی ّبی هبلی قطوت تبضیری )نَضت

 ٍ هجتٌی ثط تحلیل زازُ ّبی تبثلَیی )پبًل زیتب( ًیع هی ثبقس.

 تجشیٍ ي تحلیل دادٌ َا

 لبثل تبثیط تْطاى ثْبزاض اٍضاق ثَضؼ زض قسُ پصیطفتِ قطوتْبی( زاضاییْبی بظزُث) یثطؾَزآٍض ؾطهبیِ : ؾبذتبضاٍل ِیفطض

 .زاضز تَخْی

 ي آمار استىباطی ايل فزضیٍ: آسمًن 1جديل 

 

 ضطائت هتغیطّب
Coefficient 

 tآهبضُ 
Statistic Value 

 ؾغح هقٌبزاضی
P-Value 

1015/0 ثبثت خعء  76/9  0.0000 

-0044/0 ًؿجت ثسّی()ِ ؾبذتبض ؾطهبی  6433/3-  0.0003 

 000/0ؾغح هقٌبزاضی:  F :75/124 آهبضُ

 DW :024/2 )زٍضثیي ٍاتؿَى(

R Square 411/0 

R2 407/0 

تَاى چٌیي ثبقس، هیهی -6433/3آى  tاؾت ٍ آهبضُ  -0044/0 اظ آًدبیی وِ ضطیت ؾبذتبض ؾطهبیِ 1ثط عجك خسٍل قوبضُ 

ٍ ؾَزآٍضی ضاثغِ هٌفی ٍ هقٌبزاضی ٍخَز زاضز. ؾغح هقٌبزاضی ایي ؽطیت هقبزل  ؾبذتبض ؾطهبیِ اؾتٌجبط وطز وِ ثیي اًساظُ

ثیكتط  %95ووتط اؾت ثِ فجبضتی اظ ؾغح اعویٌبى وِ  %5هی ثبقس ایي ًكبى زٌّسُ ایي اؾت وِ اظ ؾغح ذغبی  0003/0

زضنس هقٌبزاض اؾت. زض خسٍل آهبض  95هَز تبییس ٍ ایي ضاثغِ زض ؾغح اعویٌبى  1یي ًكبى هی زّس فطضیِ قوبضُ اؾت ا

ّب اظ آهبضُ زٍضثیي ٍاتؿَى اؾتفبزُ ًوَزین. ثسیي نَضت وِ اگط همساض آهبضُ زٍضثیي اؾتٌجبعی خْت ثطضؾی اؾتملال ثبلیوبًسُ

تَاًین اؾتملال ثبلیوبًسُ ّب ضا ثپصیطین. اظ آى خب وِ آهبضُ زٍضثیي ٍاتؿَى ثطای  ثبقس هی 5/2ٍ ووتط اظ  5/1ٍاتؿَى ثیكتط اظ 

زاض ثَزى  تَاى ًتیدِ گطفت فطو اؾتملال ثبلیوبًسُ ّب پصیطفتِ هی قَز. زض ثطضؾی هقٌیثِ زؾت آهس هی 024/2هسل پػٍّف 

زاض ثَزى ول  % هقٌی95( ثب اعویٌبى 0000/0بقس )ث تط هی وَچه 05/0اظ  Fول هسل ثب تَخِ ثِ ایي وِ همساض احتوبل آهبضُ 

وِ هیعاى  407/0ضطیت تقیي تقسیل قسُ  R2ٍ  0 /411ثطای هسل پػٍّف  Rقَز. ّوچٌیي ضطیت تقییي  هسل تبییس هی

 ًمف ٍاثؿتِ هتغیط زض اثط ٪41.1ثب هؿتمل . هتغیطّبیتغیطات هتغیط ٍاثؿتِ ًؿجت ثِ هتغیطّبی هؿتمل اضظیبثی قسُ اؾت

 اؾت. هبًسُ اظ ضطیت تقییي تقسیل قسُ ثبلی ٪59.3هقبزل  وِ تِزاق
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قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى  طفتِیپص یقطوتْب (حمَق نبحجبى ؾْبمؾَزآٍضی )ثط  ِیؾبذتبض ؾطهبفطضیِ زٍم تحمیك: 

 .زاضز یلبثل تَخْ طیتبث

 ي آمار استىباطی ديم فزضیٍ: آسمًن 2جديل 

 
 ضطائت هتغیطّب

Coefficient 

 tآهبضُ 
Statistic Value 

 ؾغح هقٌبزاضی
P-Value 

3834/0 ثبثت خعء  3528/8  0.0000 

-0438/0 ًؿجت ثسّی()ؾبذتبض ؾطهبیِ   6983/8-  0.0000 

 000/0ؾغح هقٌبزاضی:  F :65/17 آهبضُ

 DW :957/1 )زٍضثیي ٍاتؿَى(

R Square 089/0 

R2 084/0 

 

تَاى چٌیي ثبقس، هیهی -6983/8آى  tاؾت ٍ آهبضُ  -0438/0 اظ آًدبیی وِ ضطیت ؾبذتبض ؾطهبیِ 2ثط عجك خسٍل قوبضُ 

ٍ ؾَزآٍضی ضاثغِ هٌفی ٍ هقٌبزاضی ٍخَز زاضز. ؾغح هقٌبزاضی ایي ؽطیت هقبزل  ؾبذتبض ؾطهبیِ اؾتٌجبط وطز وِ ثیي اًساظُ

ثیكتط  %95ووتط اؾت ثِ فجبضتی اظ ؾغح اعویٌبى وِ  %5زٌّسُ ایي اؾت وِ اظ ؾغح ذغبی هی ثبقس ایي ًكبى  0000/0

زضنس هقٌبزاض اؾت. زض خسٍل آهبض  95هَز تبییس ٍ ایي ضاثغِ زض ؾغح اعویٌبى  1اؾت ایي ًكبى هی زّس فطضیِ قوبضُ 

ًوَزین. ثسیي نَضت وِ اگط همساض آهبضُ زٍضثیي  ّب اظ آهبضُ زٍضثیي ٍاتؿَى اؾتفبزُاؾتجبعی خْت ثطضؾی اؾتملال ثبلیوبًسُ

ثبقس هی تَاًین اؾتملال ثبلیوبًسُ ّب ضا ثپصیطین. اظ آى خب وِ آهبضُ زٍضثیي ٍاتؿَى ثطای  5/2ٍ ووتط اظ  5/1ٍاتؿَى ثیكتط اظ 

زاض ثَزى  طضؾی هقٌیتَاى ًتیدِ گطفت فطو اؾتملال ثبلیوبًسُ ّب پصیطفتِ هی قَز. زض ثثِ زؾت آهس هی 957/1هسل پػٍّف 

زاض ثَزى ول  % هقٌی95( ثب اعویٌبى 0000/0ثبقس ) تط هی وَچه 05/0اظ  Fول هسل ثب تَخِ ثِ ایي وِ همساض احتوبل آهبضُ 

وِ هیعاى  084/0ضطیت تقیي تقسیل قسُ  R2ٍ  0 /089ثطای هسل پػٍّف  Rقَز. ّوچٌیي ضطیت تقییي  هسل تبییس هی

 زاقتِ ًمف ٍاثؿتِ هتغیط زض اثط ٪8.9ثب هؿتمل . هتغیطّبیثِ هتغیطّبی هؿتمل اضظیبثی قسُ اؾتتغیطات هتغیط ٍاثؿتِ ًؿجت 

 اؾت. هبًسُ اظ ضطیت تقییي تقسیل قسُ ثبلی ٪91.6هقبزل  وِ

 طیقسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى تبث طفتِیپص یقطوتْب ی(ْبییثبظزُ زاضاؾَزآٍضی )ثط  یٌگیًمس تیٍضق فطضیِ ؾَم تحمیك:

 .زاضز یلبثل تَخْ
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 ي آمار استىباطی سًم فزضیٍ: آسمًن 3جديل 

 
 ضطائت هتغیطّب

Coefficient 

 tآهبضُ 
Statistic Value 

 ؾغح هقٌبزاضی
P-Value 

0526/0 ثبثت خعء  7595/4  0.0000 

0309/0 ًؿجت خبضی()ًمسیٌگی   4290/10  0.0000 

 000/0ؾغح هقٌبزاضی:  F :39/139 آهبضُ

 DW :074/2 )زٍضثیي ٍاتؿَى(
R Square 438/0 

R2 435/0 

 

تَاى چٌیي ثبقس، هیهی 4290/10آى  tاؾت ٍ آهبضُ  -0309/0 اظ آًدبیی وِ ضطیت ًمسیٌگی 3ثط عجك خسٍل قوبضُ 

اضی ٍخَز زاضز. ؾغح هقٌبزاضی ایي ؽطیت هقبزل ٍ ؾَزآٍضی ضاثغِ هثجت ٍ هقٌبز اؾتٌجبط وطز وِ ثیي ٍضقیت ًمسیٌگی

ثیكتط  %95ووتط اؾت ثِ فجبضتی اظ ؾغح اعویٌبى وِ  %5هی ثبقس ایي ًكبى زٌّسُ ایي اؾت وِ اظ ؾغح ذغبی  0000/0

زضنس هقٌبزاض اؾت. زض خسٍل آهبض  95هَز تبییس ٍ ایي ضاثغِ زض ؾغح اعویٌبى  3اؾت ایي ًكبى هی زّس فطضیِ قوبضُ 

ّب اظ آهبضُ زٍضثیي ٍاتؿَى اؾتفبزُ ًوَزین. ثسیي نَضت وِ اگط همساض آهبضُ زٍضثیي تجبعی خْت ثطضؾی اؾتملال ثبلیوبًسُاؾ

ثبقس هی تَاًین اؾتملال ثبلیوبًسُ ّب ضا ثپصیطین. اظ آى خب وِ آهبضُ زٍضثیي ٍاتؿَى ثطای  5/2ٍ ووتط اظ  5/1ٍاتؿَى ثیكتط اظ 

زاض ثَزى  تَاى ًتیدِ گطفت فطو اؾتملال ثبلیوبًسُ ّب پصیطفتِ هی قَز. زض ثطضؾی هقٌیهس هیثِ زؾت آ 074/2هسل پػٍّف 

زاض ثَزى ول  % هقٌی95( ثب اعویٌبى 0000/0ثبقس ) تط هی وَچه 05/0اظ  Fول هسل ثب تَخِ ثِ ایي وِ همساض احتوبل آهبضُ 

وِ هیعاى  435/0ضطیت تقیي تقسیل قسُ  R2ٍ  0 /438ثطای هسل پػٍّف  Rقَز. ّوچٌیي ضطیت تقییي  هسل تبییس هی

 ًمف ٍاثؿتِ هتغیط زض اثط ٪43.8ثب هؿتمل . هتغیطّبیتغیطات هتغیط ٍاثؿتِ ًؿجت ثِ هتغیطّبی هؿتمل اضظیبثی قسُ اؾت

 اؾت. هبًسُ اظ ضطیت تقییي تقسیل قسُ ثبلی ٪56.5هقبزل  وِ زاقتِ

 طیقسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى تبث طفتِیپص یقطوتْب (نبحجبى ؾْبم حمَق) یآٍضؾَز ثط یٌگیًمس تی: ٍضقچْبضم فطضیِ

 ی ٍخَز زاضز.لبثل تَخْ

 ي آمار استىباطی چُارم فزضیٍ: آسمًن 4جديل 

 
 ضطائت هتغیطّب

Coefficient 

 tآهبضُ 
Statistic Value 

 ؾغح هقٌبزاضی
P-Value 

3015/0 ثبثت خعء  1724/3  0.0016 

-0068/0 (ًؿجت خبضی)ًمسیٌگی   0787/0-  0.9372 

 DW :960/1 )زٍضثیي ٍاتؿَى( 000/0ؾغح هقٌبزاضی:  F :94/11 آهبضُ

R Square 062/0 

R2 057/0 
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تَاى چٌیي یثبقس، ههی -0787/0آى  tاؾت ٍ آهبضُ  -0068/0 اظ آًدبیی وِ ضطیت ٍضقیت ًمسیٌگی 4ثط عجك خسٍل قوبضُ 

ؾغح هقٌبزاضی ایي ؽطیت هقبزل  ٍ ؾَزآٍضی ضاثغِ هقٌبزاضی ٍخَز ًساضز. ثطای ایٌىِ اؾتٌجبط وطز وِ ثیي ٍضقیت ًمسیٌگی

ًیؿت ایي  %95ثیكتط اؾت ثِ فجبضتی زض ؾغح اعویٌبى  %5هی ثبقس ایي ًكبى زٌّسُ ایي اؾت وِ اظ ؾغح ذغبی  9372/0

ّب اظ آهبضُ هَز تبییس لطاض ًوی گیطز. زض خسٍل آهبض اؾتجبعی خْت ثطضؾی اؾتملال ثبلیوبًسُ 4ًكبى هی زّس فطضیِ قوبضُ 

ثبقس هی تَاًین  5/2ٍ ووتط اظ  5/1زٍضثیي ٍاتؿَى اؾتفبزُ ًوَزین. ثسیي نَضت وِ اگط همساض آهبضُ زٍضثیي ٍاتؿَى ثیكتط اظ 

تَاى ًتیدِ ثِ زؾت آهس هی 960/1یي ٍاتؿَى ثطای هسل پػٍّف اؾتملال ثبلیوبًسُ ّب ضا ثپصیطین. اظ آى خب وِ آهبضُ زٍضث

زاض ثَزى ول هسل ثب تَخِ ثِ ایي وِ همساض احتوبل آهبضُ  گطفت فطو اؾتملال ثبلیوبًسُ ّب پصیطفتِ هی قَز. زض ثطضؾی هقٌی

F  ّوچٌیي ضطیت تقییي قَز.  زاض ثَزى ول هسل تبییس هی % هقٌی95( ثب اعویٌبى 0000/0ثبقس ) تط هی وَچه 05/0اظR 

وِ هیعاى تغیطات هتغیط ٍاثؿتِ ًؿجت ثِ هتغیطّبی هؿتمل  058/0ضطیت تقیي تقسیل قسُ  R2ٍ  0 /062ثطای هسل پػٍّف 

اظ ضطیت تقییي تقسیل قسُ  ٪54.2هقبزل  وِ زاقتِ ًمف ٍاثؿتِ هتغیط زض اثط ٪6.2ثب هؿتمل . هتغیطّبیاضظیبثی قسُ اؾت

 اؾت. هبًسُ ثبلی

 

 جٍ گیزیوتی 

زض پبیبى ّط فقبلیت تحمیمی، هحمك ثب تَخِ ثِ فطضیبت آظهَى قسُ ٍ ضز یب لجَل فطضیبت ثبیس ًتبیح وبض ضا اضائِ ًوبییس. ًتبیح 

ثٌبثطایي یىی اظ لؿوت ّبی هْن تحمیك وِ زض ؛ حبنل اظ فطضیبت پبیِ ّبیی ّؿتٌس وِ پیكٌْبزات ثطاؾبؼ آى قىل هی گیطز

ی تجسیل ًؾطیبت ثِ فول آهسُ ثطای هَفمیت زض آیٌسُ ثبقس، ًتیدِ گیطی ّبی نحیح ٍ پیكٌْبزات ٍالـ هی تَاًس ضاّی ثطا

هطثَط ٍ هٌبؾت اؾت. ًتیدِ گیطیْبیی وِ ثطاؾبؼ تحلیل ّبی نحیح ثطپبقسُ ثبقس، هی تَاًس هكىلات هَخَز ثط ؾط ضاُ ضا 

 ثط یٌگیًمس تیٍضق ٍ ِیؾطهب ؾبذتبض طیتبث یثطضؾّسف وِ تحمیك ثِ آى هٌؾَض عطاحی قسُ ثَز ضا هطتفـ وٌس. ایي پػٍّف ثب 

پؽ اظ خوـ اٍضی اعلافبت هَضزًیبظ ثب ثطضؾی  ؛ وِاًدبم پصیطفت تْطاى ثْبزاض اٍضاق ثَضؼ زض قسُ طفتِیپص یقطوتْب یؾَزآٍض

 فطضیبت پطزاذتِ قس.

 تبیح تحمیمبت ًكبى هی زّس وِ ثیيٍ ؾغح هقٌی زاضی آى ً Fٍ آظهَى  tاؾتٌجبعی آظهَى  آهبض ٍ فطضیبت آظهَى اؾبؼ ثط

 افعایف ثب ایي ضاثغِ ثیبى هی وٌس وِ یقٌی .زاضز ٍخَز هقٌبزاضی ٍ هٌفی آٍضی )ثبظزُ زاضایی ّب( ضاثغِ ؾَز ٍ ؾبذتبض ؾطهبیِ

آٍضی )ثبظزُ حمَق  ؾَز ٍ ؾبذتبض ؾطهبیِ یبثس. ّوچٌیي ثیي ؾَزآٍضی قطوت وبّف هی ؾبذتبض ؾطهبیِ )ًؿجت ثسّی(

 ًؿجت ثسّی()ؾبذتبض ؾطهبیِ  افعایف ثب ایي ضاثغِ ثیبى هی وٌس وِ یقٌی .زاضز ٍخَز هقٌبزاضی ٍ هٌفی ى ؾْبم( ضاثغِنبحجب

 هقٌبزاضی ٍ هثجت ضاثغِ (ثبظزُ زاضایی ّب)آٍضی  ؾَز ٍ ٍضقیت ًمسیٌگی یبثس. زض ضاؾتب ًیع ثیي ؾَزآٍضی قطوت وبّف هی

؛ ؾَزآٍضی قطوت افعایف ذَاّس یبفت ًؿجت خبضی()ٍضقیت ًمسیٌگی  افعایف ثب یقٌیایي ضاثغِ ثیبى هی وٌس وِ  .زاضز ٍخَز

هقٌبزاضی  ضاثغِ (ثبظزُ حمَق نبحجبى ؾْبم)آٍضی  ؾَز ٍ ٍضقیت ًمسیٌگی زض ًْبیت ًتبیح تحمیمبت ًكبى هی زّس وِ ثیي ٍ

 زاقتِ ثبقس. (ثبظزُ حمَق نبحیبى ؾْبم)َزآٍضی ایي ضاثغِ ثیبى هی وٌس وِ ًؿجت خبضی ًوی تَاًس تبثیط ضا ثط ؾ ٍخَز ًساضز

 

 مىابع

 ثَضؼ زض قسُ پصیطفتِ قطوتْبی ؾطهبیْی ؾبذتبض ٍ زاضاییْب قًَسگی ًمس تَاى(. 1391) .احوس ،تجبض آضیبى ،فجسالِ ،آظاز .1

 127 نم 1391 ظهؿتبى ،7 قوبضُ حؿبثساضی پػٍّف فهٌبهِ. تْطاى ثْبزاض اٍضاق

 ّبی زض قطوت هقیبضّبی ؾَآٍضی ٍ گطزـ زض هسیطیت ؾطهبیِ ثیي ضاثغِ (.1393) .هحوس ،یویتو ؛ظّطا اؾسی نسض، .2

 زًیبی زض حؿبثساضی ٍ هسیطیت خبیگبُ هلی وٌفطاًؽ زض قسُ هٌتكط همبلِ تْطاى، اٍضاق ثْبزاض ثَضؼ زض قسُ پصیطفتِ

 (.3-1.نموتَل ) آثبز فلی ٍاحس آظاز : زاًكگبُگلؿتبى ،فطٌّگ ٍ التهبز وبض ٍ وؿت ًَیي

تحمیمبت  هدلِ الگَی ؾبذتبض ؾطهبیِ قطوتْبی پصیطفتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى، تجییي ،ؾقیس ثبلطظازُ، .3

 23-47نم ،16، قوبضُ 1382هبلی،
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Abstract 

 

The capital structure of a company shows the relationship between the shareholders' debt and equity while debt 

leads to the limited liability for managers and capital helps increase flexibility and decision-making ability. 

Liquidity refers to the relative ability of a business unit to convert its assets into cash. It actually reflects the 

management of the current assets and plays a vital role in the success of the management of an enterprise. If a 

business unit is unable to manage its liquidity in an optimal way, the current assets of that unit may not meet its 

current debt, which can lead to its bankruptcy, compulsory liquidation and loss of shareholders and creditors' 

rights. The aim of this study is to evaluate the impact of capital structure and liquidity on the profitability of 

companies listed on the Tehran Stock Exchange. The study has been conducted between 2009 and 2013. 

Multivariate linear regression and ordinary least squares (panel data) and EVIEWS have been used for the 

analysis and testing of the hypotheses with a confidence level of 95%. The results show that there is a significant 

negative relationship between capital structure and profitability (return on assets), while there is no positive 

relationship between liquidity and profitability (return on assets) and no significant relationship between 

profitability and return on equity. 
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