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 تغییز هذیزیت عَد ٍ اظْارًظز حغابزعاى در حغابزعی بخؼ خصَصی 

 (تحلیلی در باسار عزهایِ ایزاى)

  

 2 ععیذ هزادپَر، 1 یهیلاد هزؽذ

 ()٘ٛیسٙذٜ ٔسئَٛ ، ایشاٖثٙذسػجبس ،دا٘طٍبٜ آصاد اسلأیٚاحذ ثٙذسػجبس،  ،حسبثذاسیاسضذ  وبسضٙبس 1

 ، ایشاٖثٙذسػجبس ،آصاد اسلأی٘طٍبٜ ادٚاحذ ثٙذسػجبس،  ،ٔبِی ٔذیشیت ٔشثی، 2

 چکیذُ

ثبضذ. ثشای ٞذف ایٗ ٔمبِٝ، ثشسسی ساثكٝ ثیٗ تغییش ٔذیشیت سٛد ٚ اظٟبس٘ظش حسبثشسبٖ دس حسبثشسی ثخص خػٛغی ٔی

( ٚ ٔه 2002) ٔذَ دیچٛ ٚ دچٛ )دیچٛ ٚ دچٛ ثش اسبسآصٖٔٛ تدشثی ٔتغیشٞب، ٔذیشیت سٛد ثٝ ٚسیّٝ اللاْ تؼٟذی اختیبسی 

یشی ضذٜ ٚ اظٟبس٘ظش حسبثشس ٘یض اص قشیك تؼذاد ثٙذٞبی حسبثشسی لجُ اص ثٙذ اظٟبس٘ظش حسبثشس ٌ ا٘ذاصٜ ((2002٘یىِٛض )

 ٘ٛع ٘یبص اص ٔٛسد ٞبیدادٜ آٚسدٖ ثٝ دست اسبس چٍٍٛ٘ی ثش وبسثشدی ٚ ٘ٛع اص ٞذف یثح اص پژٚٞص ایٗ سٙدیذٜ ضذٜ است.
است. ثٝ  ضذٜ چٙذٌب٘ٝ استفبدٜ سٌشسیٖٛ سٚش اص ٞبدادٜ وٝ ثشای تحّیُ ٘ٛع ٕٞجستٍی است اص تحمیك ثبضذ. سٚشٔی تٛغیفی

 استفبدٜ Eviews  ٚStata افضاسٞبی٘شْ اص ٞبدادٜ تحّیُ ٚ تدضیٝ ٚ چٙذٌب٘ٝ ثٝ ٔذَ سٌشسیٖٛ ٔحبسجبت ٔشثٛـ ٔٙظٛس ا٘دبْ
اص  ضشوت 87 ای ٔتطىُ اص ثب استفبدٜ اص سٚش حزف سیستٕبتیه، ٕ٘ٛ٘ٝ پژٚٞص ٞبی یٝفشؾخٟت آصٖٔٛ  .است ضذٜ

 تحمیك ٞبییبفتٝ .ٌشفتٙذ لشاس ثشسسی ٔٛسد 1394 تب 1384 دٚسٜ صٔب٘ی تٟشاٖ دس دس ثٛسس اٚساق ثٟبداس ضذٜ یشفتٝپزی ٞب ضشوت

دس  تغییش ٔذیشیت سٛد ٚ ٔذت تػذی حسبثشس ثب اظٟبس٘ظش حسبثشسبٖ ٞبی ٔختّفٔیبٖ ٔؤِفٝ ٔؼٙبداس ساثكٝ ثیبٍ٘ش ٚخٛد

 .ثبضذٔیحسبثشسی ثخص خػٛغی 
 

 .اظٟبس٘ظش حسبثشسی، تغییش ٔذیشیت سٛد، ٔذت تػذی حسبثشس: ّای كلیذی ٍاصُ
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 هقذهِ -1

سبصٔبٖ ضشوت ثٝ لػذ وست  ثشٖٚ یٔبِ یٌضاسضٍش ٙذیٞذفٕٙذ دس فشآ یسٛد ٔذاخّٝ تیشی( ٔذ1989) پشیثٝ اػتمبد اسچ

ٞذف ٚ  دبدیا یؼٙی ؛ضذٜ است یقشاح یاص حسبثذاس یثخط سٛد تیشی( ٔؼتمذ است ٔذ2004) ییاست. ثّىٛ یٔٙبفغ ضخػ

ی سٛد، حسبثذاس تیشیسٛد، ٔذ یاست. ٕٞٛاسسبص یاقلاػبت حسبثذاس یشیوبسٌ اقلاػبت ثب ثٝ ا٘تمبَ یثشا سبختٝ یصاص پ شیتػٛ

قجك تحمیمبت دیدٛسج ٚ دیٍشاٖ  ضذٜ ٞستٙذ. یقشاح یحسبثذاس ٔختّف یٞب خٙجٝ یحسبثذاس ستٓیس یٚ لػٛسٞب یسبختٍ

وٙٙذ. ٔذیشیت اص إٞیت سٛد ثشای ثٝ دلت ثٝ ٌضاسضٍشی سٛد ضشوت تٛخٝ ٔی ٞب ضشوتٌزاساٖ ٚ ٔذیشاٖ  یٝسشٔب( 1999)

٘طبٖ  (1968دا٘ذ. ٘تبیح تحمیك ثبَ ٚ ثشاٖٚ )٘فؼبٖ ضشوت آٌبٞی داسد ٚ پبداش خٛد سا پیبٔذ قجیؼی سٛد حسبثذاسی ٔی یر

ی ػٛأّی یؼٙی اقلاػبت سٛد حسبثذاسی دسثشٌیش٘ذٜ؛ داد وٝ تغییشات سٛد حسبثذاسی ٚ لیٕت سٟبْ ٞٓ خٟت ٚ ٔشتجف ٞستٙذ

 تٛا٘ذ سٛدٔٙذ ٚالغ ضٛد. است وٝ ثش لیٕت سٟبْ ٔؤثش ثٛدٜ ٚ ٔی

خػٛغی  ثخص ثٝ دِٚتی ثخصاص  تغییش حسبثشس حسبثشسی وطٛس، ثبصاس سٚ٘ك ٚ سسٕی حسبثذاساٖ خبٔؼٝ تطىیُ اص قشفی ثب

 سا ویفیت حسبثشسی ٚ حسبثشسی دس سلبثت ،التػبدی ٞبیدیذٌبٜ تئٛسی تٛا٘ذ اص یٔ چٙذ ٞش ٔٛؾٛع است. ایٗ یبفتٝ افضایص

تغییش  دٞذ ثب افضایصٔی ٘طبٖ وطٛس دس ٌزضتٝ تحمیمبت ضٛد. ضٛاٞذٔی حسبثشسی ٘یض أب ٔٛخت تٙضَ استملاَ؛ دٞذ افضایص

 استملاَ ٚ حشفٝ حسبثشسی تٟذیذی ثشای تٛا٘ذٔٛؾٛع ٔی است. ایٗ یبفتٝ ٘یض افضایص حسبثشس اظٟبس٘ظش دس تغییش حسبثشس،

ٔٛسد  ضشوت ا٘ذاصٜ ٘ظیش ضبُٔ ػٛأّی ػٛأُ است. ایٗ ػٛأُ ٔختّفی یشتأث تحت ٘ظش حسبثشسآیذ. اظٟبس حسبة ثٝ حسبثشس،

ٔٙبفغ  ٕٞسٛیی فشؾیٝ أب ؛ثبضذٔی أثبِٟٓ ٚ آٖ سٛدآٚسی سسیذٌی، ٔٛسد ضشوت ٔبِی حسبثشس، سیسه ا٘ذاصٜ سسیذٌی،

 ٌضاسش ٚ اظٟبس٘ظش سسیذٌی ٚاحذ تدبسی ٔٛسد ٔذیشیت ٚ خٛد ساستبی ٔٙبفغ دس حسبثشس وٝ حسبثشس، ارػبٖ داسد ٚ ٔذیشیت

 ٞبییبثذ. پژٚٞصٔی افضایص ٘یض اقلاػبت حسبثذاسی یبثذ، ویفیت افضایص حسبثشسی ویفیت چٝ ٞش .ٕ٘بیذٔی اسائٝ سا خٛد

 است ثٛدٜ ٞبییضشوت اص وٕتش ٞبآٖ دس سٛد داس٘ذ، ٔذیشیت ویفیت ثب ٚ ثضسي حسبثشسبٖ ٞبیی وٝضشوت ا٘ذ٘طبٖ دادٜ ٔختّف

دس  ٚ تؼٟذی اللاْ یوبس دستٚ  وٙتشَ دس حسبثشسی ٘مص ایٗ سٚ ا٘ذ. اصضذٜ حسبثشسی وٛچه حسبثشسی ٔؤسسبت وٝ تٛسف

 (. 1391ٟٔذ ٚ ٕٞىبساٖ،  است )ثٙی ثشخٛسداس ایإٞیت ٚیژٜ اص ٔذیشاٖ تٛسف ضذٜ ٔذیشیت سٛدٞبی ٘تیدٝ ٌضاسش

 ثشسسی سا یثخص خػٛغ یحسبثشس سٛد ٚ اظٟبس٘ظش حسبثشسبٖ دس تیشیٔذ شییتغ ٗیساثكٝ ث تب است آٖ حبؾش پژٚٞص ٞذف

 سبصٔبٖ ٚ وطٛس سسٕی خبٔؼٝ حسبثذاساٖ ٔبِی، ٞبیغٛست وٙٙذٌبٖ استفبدٜٔبِی،  ٌشاٖثٝ تحّیُ تدشثی ایٌٛ٘ٝ ثٝ ٚ ٕ٘بیذ

 ش.خی است یب یشٌزاستأث حسبثشسی ویفیت سٛد ثش ٔذیشیت تغییش آیب وٝ اٚساق ثٟبداس ٘طبٖ دٞذ ثٛسس

ٚ  تیشیٔٙبفغ ٔذ ییٕٞسٛ ٝیفشؾیش تب چٝ ا٘ذاصٜ اظٟبس٘ظش حسبثشس تحت تأث وٝ است آٖ ٘یض تحمیك ایٗ اغّی پشسص

 حسبثشس لشاس داسد؟ 

اص  تیشیٔذ ییٔحتٛا هیىػذْ تف ٗیٚ ٞٓ چٙ یحسبثذاس ٚ تیشیٔٙبفغ ٔذ ییٕٞسٛ ٝیدسثبسٜ فشؾ یفمذاٖ پژٚٞص وبف ٗیثٙبثشا

ثش اظٟبس٘ظش حسبثشس ٚ اثش ٔذت تػذی حسبثشس سٛد  تیشیٔذ شییثبس اثش تغ ٗیاِٚ یسا ثٝ ٚخٛد آٚسد وٝ ثشا ضٜیاٍ٘ ٗیا تیٔبِى

 خبٔؼٝ ،یٔبِ یٞب وٙٙذٌبٖ غٛست استفبدٜ ،یٌشاٖ ٔبِ ُیٔٛسد استفبدٜ ثٝ تحّ تٛا٘ذ یٔحبؾش  پژٚٞص حی. ٘تبٓییٕ٘ب یسا ثشسس

 ثشسسی ثٝ ٔمبِٝ ادأٝ فشاٞٓ آٚسد.ی آت مبتیثشای تحم ذیٞبی خذذٜیٚ ا شدیاٚساق ثٟبداس لشاس ٌ سٚ سبصٔبٖ ثٛس یحسبثذاساٖ سسٕ

 پشداصد.ٔی ٘تبیح تحمیك ٚ تحمیك یضٙبس سٚش ،پژٚٞص پیطیٙٝ ،٘ظشی ٔجب٘ی

 

 تحقیقٍ پیؾیٌِ ادبیات  -2

 هذیزیت عَد -2-1

 ٔذیشاٖ ا٘حػبسی دستشسی یىٙٛاخت، ٕٞچٙیٗ أىبٖ ٞبی سٚش اِضاْ ػذْ دِیُ ثٝ حسبثذاسی، ٞبی سٚش دس تغییش ایدبد تٛا٘بیی

 لشاسدادی ٞبیاٍ٘یضٜسشٔبیٝ،  ثبصاس ٞبیاٍ٘یضٜ: )ٞبیی ٘ظیشاٍ٘یضٜ حسبثذاسی تؼٟذی ٚیژٌی ٘یض ٚ ٔبِی اقلاػبت اص ثخطی ثٝ

 وٝ ثب آٚسد ٔی ٚخٛد ثٝ دس ٔذیشیت ساضخػی(  ٞبیسیبسی، اٍ٘یضٜ ٞبیٔبِیبتی، اٍ٘یضٜ ٞبیلشاسدادی، اٍ٘یضٜ ٞبی، اٍ٘یضٜ(ثذٞی)
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 سبیش ٔٙبفغ ثب خٟت تؿبد ٚ دس خٛد دس خٟت ٔٙبفغ سٛد ٚالؼی ٚ ٔذیشیت اللاْ تؼٟذی( تیشیٔذ)ٔختّف  ٞبی سٚش اػٕبَ

 .ٕ٘بیذ وبسی دست سا سٛد ٞب، ٌشٜٚ
 

 حغابزط اظْارًظز بٌذ تعذاد -2-2

 وٝ ثٙذٞبیی ٔحممبٖ اص وٝ ثشخی ضٛدٔی ٘بضی حسبثشسی ٔمشسات ٚ اِضأبت اص ٌضاسش حسبثشسی دس اظٟبس٘ظش ثٙذٞبی ٚخٛد
 ٚسضىستٍی ثیٙیپیص دس ثٙذٞب ایٗ غحت ٔیضاٖ ٚ خٛد ٔٙظٛس ٕ٘ٛدٜ ٌضاسش دس غبحجىبس فؼبِیت تذاْٚ ثب استجبـ دس حسبثشس
٘ٛع ٌضاسش  ثشخی ؛(2002ٕٞىبساٖ ) ٚ وشاسَٛ لجیُ اص ا٘ذٌشفتٝ دس ٘ظش ٔؼیبسی ثشای ویفیت حسبثشسی ػٙٛاٖ ثٝ غبحجىبس

 دیٍش ثشخی (؛ 2008ٕٚٞىبساٖ )ٚ  لجیُ ِی اص ا٘ذ،ٌشفتٝ ٘ظش دس ( ساػذْ اظٟبس٘ظش ٚ ٔشدٚد ٔطشٚـ، ٔمجَٛ، ضبُٔ(حسبثشسی 

ا٘ذ. ٌشفتٝ ٘ظش دس حسبثشسی ویفیت ثشای ػٙٛاٖ ٔؼیبسی ثٝ سا اظٟبس٘ظش حسبثشس ثٙذٞبی ( تؼذاد1387) یذیس ٚ اثشاٞیٕی ٘ظیش

 اص ثشای پطتیجب٘ی تب ثبضذٔی حسبثشس تٛسف ٟٔٓ ٔسبئُ ٔٛسد دس اظٟبس٘ظش ٚ لجیُ ٔطبٞذات اص ضبُٔ ٔٛاسدی حسبثشسی ٌضاسش
 اظٟبس٘ظش حسبثشسی ضبُٔ وٝ ٘تیدٝ ػّٕیبت صٔب٘ی أٛس ایٗضٛد.  ٌشفتٝ ثٝ وبس حسبثشسی ػّٕیبت اص آٔذٜ ثٝ دست ٘تبیح

 ٔمجَٛ حسبثشسی ٌضاسش دسیبفت وٝ دٞذ٘طبٖ ٔی ضٛد. ضٛاٞذٌشفتٝ ٔی ثٝ وبس ثبضذ ٔشدٚد یب ٚ ٔطشٚـ ٔمجَٛ، حسبثشسی
 دس اظٟبس٘ظش ثٙذٞبی تؼذاد ٞش چمذس وٝ سٚدٔی ا٘تظبس (. ٕٞچٙی1984ٗٚ ٕٞىبساٖ،  دادا٘ذاخت )خٛاٞذ  ثٝ تأخیش سا حسبثشسی

 وٝ است دِیُ ایٗ حذی ثٝ تب ثبضذ، ایٗ تشقٛلا٘ی ٘یض حسبثشسی ٌضاسش یاسائٝ دس تأخیش ٔیضاٖ ثبضذ، ثیطتش ٌضاسش حسبثشسی
 سا خٛد ٞبیآصٖٔٛ ٔبِی ٞبیغٛست دس ٘ظٕیثی یب ٚخٛد اخلاَ دس ٔٛسد ضذٖ ٔشدد یب ٚ وشدٖ پیذا ٍٞٙبْ حسبثشسبٖ سٚدٔی ا٘تظبس

 (.2005، ٚ ٕٞىبساٖ دٞٙذ )ِٛ٘تیس افضایص

 

 حغابزط بز اظْارًظز تأثیزگذار عَاهل -2-3

. ایٗ است حسبثشسی ی حشفٝ حسبثشس ٚ ٔحیف فؼبِیت ٞبی ٚیژٌی اص حسبثشس ثشخبستٝ اظٟبس٘ظش ٚ لؿبٚت ثش تأثیشٌزاس ػٛأُ

 :اص ػجبستٙذ حسبثشس اظٟبس٘ظش ثش اثشٌزاس ػٛأُ

 ٞبی وبسوٙبٖ ٟٔبست ػٕذتبً ثش اسبس خذٔبتی ٞبی ضشوت (1999سایس ) ٚ دسیدش ثش اسبس تحمیك اًغاًی: هٌابع .1

 ٞب سا سبصٔبٖ فٙی است. تغییشات ساوذ ٟ٘فتٝ ٚ ی سشٔبیٝ ثٝ ػٙٛاٖ سبصٔبٖ دس وبسوٙبٖ ٞبی ا٘ذیطٝ فىشی ٚ ا٘ذ. تٛاٖ ٌشفتٝ ضىُ

 است. وست ٔضیت سلبثتی ٚ ٔٛفمیت دستیبثی ثٝ دس ٟٔٓ ػبّٔی وٝ وٙذ ٔی ا٘سب٘ی ٘یشٚی ٞبی ی ضبیستٍی تٛسؼٝ ثٝ ٔدجٛس
 

ٞبی  ٌضاسش ویفیت غٙؼت خبظ، تخػع( دس) ٟٔبست است وٝ دادٜ تدشثٝ ٘طبٖ صٌعت: در حغابزط تخصص .2

 دٞذ. لشاس ٔی تأثیش تحت سا حسبثشسی

 اٍ٘یض ٚسٛسٝ ٞب دس ٚؾؼیت ٌشفتٗ آٖ لشاس ٚ ٔطتشیبٖ ثٝ حسبثشس ٔبِی ٚاثستٍی حغابزط: اقتصادی ٍابغتگی .3

 (.1388أیشی،  ٚ ٘ژاد یؼمٛة) وٙذ ثبإٞیت ایدبد تحشیفبت پٛضی اص چطٓ ثشای ای اٍ٘یضٜ تٛا٘ذ ٔی ٘یض

 ٔستّضْ وبس حسبثشسی آٖ وٝ دِیُ ثٝ داسد ارػبٖ حسبثشس ٚ ٔذیشیت ٕٞسٛیی ٔٙبفغ فشؾیٝ حغابزط: چزخؼ .4

 حفظ سا خٛد استملاَ ،خٛد ٚظیفٝ ا٘دبْ دس است حسبثشسبٖ ٕٔىٗ ،است ٚاحذ تدبسی ٔذیشاٖ ثب حسبثشس ٘ضدیه استجبـ

 وٙذ.ػُٕ  ٔذیشاٖ ٚ خٛد ٔٙبفغ ساستبی دس ػجبستی ثٝ ٚ دسستی ا٘دبْ ٘ذٞٙذ ثٝ سا خٛد وبس ٚ ٘ىشدٜ

 ٔجٙی لٛا٘یٙی ٔٛخت تذٚیٗ حسبثشسی ٚ ویفیت حسبثشس استملاَ ثش ٚ غبحجىبس حسبثشس دساصٔذت سٚاثف آثبس اص ٘بضی ٍ٘شا٘ی

 (.2007است )ِی،  ضذٜ سٚاثف ایٗ وشدٖ ٔحذٚد ثش

 دس ٔٛخت تغییش ػٛأُ خٛد ایٗ یه اص ٞش وٝ است ٔؤثش ػبُٔ تأثیشٌزاس سٝ ثش حسبثشس ضشیه ٚ ٔؤسسبت چشخص قشح

 ضٛ٘ذ:ٔی حسبثشسی خذٔبت ویفیت

 غبحجىبس ٔذیشیت ثب استجبـ .1
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 لجُ ٞبی سبَ حسبثشسی فشایٙذ ثٝ تٛخٝ .2

 غبحجىبس داضتٗ ٍ٘ٝ ساؾی ثشای اضتیبق .3

 ضذٜ پیطٟٙبد ٔىشساً ی حسبثشسیٞب ضىست ٚلٛع دس وبٞص ٚ استملاَ حسبثشس استحىبْ ثشای حسبثشس اخجبسی چشخص

 دٚسٜ تػذی ایٙىٝ اَٚ است ٘ظشیٝ إٞیت حبئض ٘ظشیٝ تدشثٝ( ٔٛسسٝ حسبثشسی دٚ ٔذت قَٛتػذی ) دٚسٜ ٔٛسد دس .است

 تٛا٘ذقٛلا٘ی ٔی ثٝ ٔذت سٚ٘ذ وٝ ایٗ ضذٜ وبستٝ استملاَ حسبثشس اص صٔبٖ ٔشٚس ضذٜ وٝ ثٝ ثبػث ایٗ حسبثشسی ٔٛسسٝ

 آٔذٖ ایٗ ٚخٛد ثٝ ٔذیشیت ثبػث ثب سٚاثف ٘ضدیه داضتٗ ضٛد، حسبثشسبٖ ٞذف ضذٖ ٚ وٕشً٘ اٍ٘یضٜ دادٖ اص دست ٔٛخت

 ٔذت ثٝ حسبثشسی تػذی ثب استملاَ حسبثشسی ٔخبِفبٖ وبٞص دیٍش، (. اص سٛی2007ٕٞىبساٖ،  ٚ ٌَٛضٛد ) یٔ ٔٛؾٛع

 تٛا٘ذ یٔ تدشثٝ ایٗ دس ٘تیدٝ وٙٙذ وست خٛد ٔطتشیبٖ ٔٛسد دس سا تدشثٝ ثٟتشی ٚ لبدس٘ذ دا٘ص حسبثشسبٖ قٛلا٘ی ٔؼتمذ٘ذ

 (.2008ٕٞىبساٖ،  ٚ یبثذ )ٔب٘شی حسبثشسی افضایص تب ویفیت ضٛد ٔٛخت

 

 پیؾیٌِ تجزبی پضٍّؼ -2-4

است.  حسبثشسی وٕتش ویفیت ثیطتش ثبضذ، غبحجىبس ٚ حسبثشس ٔیبٖ ٚاثستٍی چٝ ٞش داد ( ٘طب2002ٖفشا٘ىُ ٚ ٕٞىبساٖ )

 ٔؼشفی ٔٛسسٝ حسبثشسی اِضحٕٝ حك وُ ثٝ حسبثشسی غیش خذٔبت اِضحٕٝ حك٘سجت  سا استملاَ اسصیبثی ٔؼیبسٞبی اص یىی ٞب آٖ

 ٕ٘ٛد٘ذ.

 اثشٌزاس حسبثشسی یٞب ٌضاسشویفیت  ثش ٔٛظف غیش ٔذیشاٖ دخبِت ٔیضاٖ ٚ ٔذیشیت وٝ سبختبس داد ( ٘طب2002ٖسبِیٛاٖ )

 .ٙذیٕ٘ب یٔ ثیطتش یسبص ضفبف تطٛیك ثٝ سا حسبثشسبٖ ٔٛظف، ٔذیشاٖ غیش وٝ دسیبفت است. اٚ

 تؿبد اص حسبثشسی وٛچه ٔؤسسبتثضسي ثب  حسبثشسی ٔؤسسبت یاثشثخط تفبٚت وٝ ا٘ذ دادٜ ( ٘طب2003ٖویٓ ٚ ٕٞىبساٖ )

 ثیٗ تؿبد ثشٚص ٔٙدش ثٝ حسبثشسبٖ، یقشف یث . حفظشدیٌ یٔ ٘طأتی دس ٌضاسضٍش حسبثشسبٖ ٚ ٞب ضشوت ٔذیشاٖ ٔٙبفغ ثیٗ

 ضٛد.ٔی حسبثشسبٖ ٚ ٔذیشاٖ

 سا ثشسسی ثبصاس دس ٞب ضشوت سٟبْ ثش اسصش سا حسبثشسی ویفیت ( دس تحمیمی اثش ٔحبفظٝ وبسی 2004ٚ) دٔسىی ٚ سٗ وشیستٗ

 . ذیٕ٘ب یٔ تغییش ،ٔطخع حسبثشس ٘ٛع ثب ا٘تخبة غبحجىبساٖ سٟبْ اسصش وٝ دسیبفتٙذ ٞب آٖٕ٘ٛد٘ذ. 

 ٚ پشداخت حسبثشسی ٔؤسسبت ٚ ا٘ذاصٜ حسبثشسی ٔؤسسبتخذٔبت  ویفیت ثیٗ ساثكٝ ثشسسی ثٝ خٛد تحمیك ( دس2005) ٞٙٛن

 دٞٙذ.ٕ٘ی اسائٝ وٛچه ٔؤسسبت ثٝ خذٔبت ثٟتشی ٘سجت ثضسي ٕٞیطٝ حسبثشسی ٔؤسسبت وٝ پی ثشد

دادٜ  ٘طبٖ تحمیك ایٗ سا ثشسسی ٕ٘ٛد٘ذ. دس ٌضاسش حسبثشسی ویفیت ٚ ثبصاس دس سٟبْ لیٕت ثیٗ ( ساثك2006ٝضشیذٞبس ) ٚ ثیش

 ٌضاسش چٝ ٞش یؼٙی؛ داسد ٚخٛد داس یٔؼٙ ٚ ٌضاسش حسبثشسی ساثكٝ ٔثجت ویفیت ٚ ثبصاس دس سٟبْ لیٕت وٝ ثیٗ ضذٜ

 .بثذی یٔ افضایص ثبصاس سٟبْ دس ثبضذ لیٕت ثب ویفیت حسبثشسی

 چٝ ٞب ٞشآٖ ػمیذٜ حسبثشسی ثشسسی ٕ٘ٛد٘ذ. ثٝ ویفیت ثش سا ٔذیشیت ٚ حسبثشس ٔیبٖ استجبـ ( اثش2007ٔبیش ٚ ٕٞىبساٖ )

 ثبػث ایٗ ٔٛؾٛع ٚ وٙٙذ یٔ پیذا یتش هی٘ضد استجبـ ٞٓ ثب ٚ ٔذیشیت غبحجىبس حسبثشس یبثذ، افضایص حسبثشس تػذی ٔذت

 ضٛد.ویفیت حسبثشسی ٔی وبٞص

دس  دسیبفتٙذ ٞبٕ٘ٛد٘ذ. آٖ ثشسسی سا وبسا٘ٝ ٔحبفظٝ سٛدٞبی ٌضاسش ٚ حسبثشس تػذی ٔذت ثیٗ ( ساثك2008ٝٚ ِٚشی ) خٙىیس

 ٚ ٌضاسش سٛد دس حسبثذاسی وبسیٔحبفظٝ ٔیبٖ تشیلٛی ، استجبـٞب سبَثب سبیش  ٔمبیسٝ دس حسبثشس تػذی ٔذت اَٚ یٞب سبَ

 .داسد تػذی حسبثشس ٚخٛد ٔذت

 ثضسي ٔؤسسبت اص یىی ثب ٔٛسسٝ حسبثشسی چیٙی یه ادغبْ ثب وٝ دسیبفتٙذ چیٗ دس پژٚٞطی ( دس2010چٗ ٚ ٕٞىبساٖ )

 ثشای سا ؾؼیف ٚ حسبثشسی وٛچه ٔؤسسبت ٚ دادٜ سا تغییش خٛد یبً٘( غبحجىبس حسبثشس ٚ اس٘ست ٔٛسسٝ) یحسبثشس

 .ا٘ذ ٕ٘ٛدٜ ا٘تخبة حسبثشسی پبییٗ ویفیت دس ٔمبثُ ٔمجَٛ ٌضاسش حسبثشسی دسیبفت
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 ثٛسس دس ضذٜ شفتٝیپز یٞب ضشوتدس  سا حسبثشسی ثش ویفیت حسبثشسی ضشیه چشخص اثش ثشسسی دس (2013ٕٞىبساٖ )ٚ  چٗ

 ٘طبٖ ٞب آٖ چٙیٗ است. ٞٓ یبفتٝ ثٟجٛد حسبثشس، چشخص سبَ اَٚ اخشای لبٖ٘ٛ سٝ دس حسبثشسی ویفیت وٝ داد٘ذ چیٗ ٘طبٖ

 است. ثبلاتش ویفیت سٚ٘ك ٘ذاسد، ٞب آٖ دس حسبثشسی یی وٝ ثبصاسٞب استبٖ دس داد٘ذ

 لبٖ٘ٛ تذٚیٗ اص ثؼذ دسیبفتٙذ ویفیت حسبثشسی ٚ حسبثشس چشخص ثشسسی ( دس2012ٕٞىبساٖ )ٚ  فیشس ،دیٍش پژٚٞص دس

 یبفتٝ است. افضایص حسبثشسی تیفی، وحسبثشس چشخص

 ٔیبٖ ایساثكٝ وٝ داد٘ذ ٘طبٖ ٞبثشسسی ٕ٘ٛد٘ذ. آٖ سا سٛد ٔذیشیت ثب حسبثشس اظٟبس٘ظش ( ساثك2013ٝاسپبتیس ) ٚ سیپٛسیذٚ

 وٙٙذٜٗ ییتؼ ػٛأُ اص ضشوت ا٘ذاصٜ ٚ سٛدآٚسی ٘سجت ٞب آٖ ثٝ ػمیذٜ ٘ذاسد. ٞٓ چٙیٗ ٚخٛد سٛد ٔذیشیت ٚ ٘ظش حسبثشساظٟبس

 .است حسبثشس اظٟبس٘ظش

 ٔیبٖ ٔستمیٓ یا ساثكٝ داد داد. اٚ ٘طبٖ لشاس ٔكبِؼٝ ٔٛسد چیٗ دس سا حسبثشس تغییش ٚ ٔذیشیت تغییش ثیٗ ساثكٝ (2012تٛ )

 .ٌزاسد یٔ ٔٙفی شیتأث ویفیت حسبثشسی ثش ایٗ ٔٛؾٛع اٚ ػمیذٜ داسد. ثٝ ٚخٛد حسبثشس شییتغ ٚ ٔذیشیت تغییش

 حسبثشسی ویفیت لبٖ٘ٛ ایٗ اص تذٚیٗ ثؼذ وٝ داد٘ذ ٘طبٖ چیٗ دس حسبثشس تغییش لبٖ٘ٛ ثشسسی دس (2013ٕٞىبساٖ )ضی ٚ 

 حسبثشس خذٔت اَٚ سبَ دس سا خٛد ٘ذاس٘ذ حسبثشس حك ی چیٙیٞب ضشوتٔذیشاٖ  ٔزوٛس لبٖ٘ٛ است ثش اسبس یبفتٝ افضایص

 .استفبدٜ وٙٙذ حسبثشسبٖ خذٔبت اص تٛا٘ٙذ یٔ سبَ 5حذاوثش  تب ٔذیشاٖ ایٗ لبٖ٘ٛ قجك ٞٓ چٙیٗ .دٞٙذ تغییش

 ٚ ای ٔثجتساثكٝ حسبثشس ثش اظٟبس٘ظش حسبثشسی اِضحٕٝ حك وٝ ٔیبٖ دسیبفتٙذ پژٚٞطی دس (1391) ٕٞىبساٖ ٚ ٟٔذ ثٙی

 ،غبحجىبس حسبثشسی، ا٘ذاصٜ اِضحٕٝ حك ٔیبٖ وٝ داد٘ذ ٘طبٖ دس پژٚٞص خٛد ٞب آٖداسد.  حسبثشسی ٔمجَٛ ٌضاسش ثب داسٔؼٙی

داسد. ثش  داس ٚخٛدی ٔؼٙیا ساثكٝ حسبثشسی ٔمجَٛ ٌضاسش غذٚس ٚ سسیذٌی ضشوت ٔٛسد تٛسف غبحجىبس ٚ سٗ صیبٖ ٌضاسش

 ٌضاسش ٔمجَٛ حسبثشسی داسد. غذٚس ثب ٔستمیٓ یا ساثكٝ حسبثشسی اِضحٕٝ حك پژٚٞص، ٘تبیح اسبس

 ٔبِىیت ٚ حسبثشسی اِضحٕٝ حك ٘سجت ثذٞی، سٛدآٚسی، ضشوت، وٝ ا٘ذاصٜ دسیبفتٙذ پژٚٞطی ( دس1391) ٕٞىبساٖ ٚ ٟٔذ ثٙی

 پیچیذٌی وٝ داد٘ذ ٘طبٖ پژٚٞص خٛد دس ٞبداس٘ذ. آٖ داسٔؼٙی اظٟبس٘ظش ساثكٝ ثٙذ اص حسبثشسی لجُ ثٙذٞبی تؼذاد ثب دِٚتی

 اسبس ٘تیدٝ ایٗ پژٚٞص، ٘ذاس٘ذ. ثش داس یٔؼٙ یا ساثكٝ اظٟبس٘ظش ثٙذ اص لجُ حسبثشسی تغییش حسبثشس ثب تؼذاد ثٙذٞبی ضشوت،

 خػٛغی ثخص دس حسبثشسی اص افضایص ویفیت تٛا٘ذ ٘بضیٔی حسبثشسی ثٙذٞبی تؼذاد ٚ سٛد ٔیبٖ ٔذیشیت ٔستمیٓ ساثكٝ

 ثبضذ. 

ثٝ  داد ا٘دبْ ایشاٖ ٔستمُ دس حسبثشسی ویفیت وٙتشَ ی ٔیضاٖشیٌ ا٘ذاصٜ ٚ ثشسسی خػٛظ دس وٝ تحمیمی ( دس1379ٍِٙشی )

 استملاَ، ثشسسی ی،ا حشفٝ غلاحیت آٔٛصش، سشپشستی، ویفیت ضبُٔ وٙتشَ ؾٛاثف ٚ ػٛأُ آیب وٝ پشداخت ٔٛؾٛع ایٗ

 .خیش یب ضٛد یٔ سػبیت حسبثشسی سبصٔبٖ تٛسف ضذٜ ی ا٘دبْٞب یحسبثشس احشاص ویفیت ٚ ... ثشای طٍبٖیپ ٞٓ

 یٞب ضشوت ی حسبثشسیٞب ٌضاسش ثش ویفیت سا حسبثشسی ٔؤسسبت چشخص شیتأث پژٚٞطی دس (1389) ٕٞىبساٖ ٚ یٍب٘ٝ حسبس

 دس حسبثشسبٖ ٚ تؼٛیؽ ییخب خبثٝ حسبثشسی ٔؤسسبت چشخص اص تٟشاٖ پشداخت. ٔٙظٛس ثٟبداس اٚساق ثٛسس دس ضذٜ پزیشفتٝ

حسبثشسبٖ  ٚ استملاَ وطف اضتجبٞبت( )تٛا٘بیی ضبیستٍی حبغُ ٘یض حسبثشسی ٚ ویفیت سبِٝ چٟبس صٔب٘ی حذاوثش یٞب دٚسٜ

 حسبثشسی ویفیت ٔٛخت حسبثشسی ٔؤسسبت وٝ چشخص داد ٘طبٖ تحمیك . ٘تبیحثبضذ یٔ( ضذٜ وطف ٔٛاسد ٌضاسش )اٍ٘یضٜ

 .ضٛد یٕ٘

 تؼییٗ داد. ثشای ٘طبٖ ٔستمُ حسبثشسی تیفیثش و سا خٙسیتی یٞب تفبٚت شیتأث پژٚٞطی ( دس1390) ٚ ٕٞىبساٖ قجشی ػّٛی

 داد وٝ ٘طبٖ تحمیك ضذ. ٘تبیح استفبدٜ حسبثشس ٚ استملاَ سیسه حُ ٔسئّٝ، تٛا٘بیی ٔؼیبس سٝ اص ٔستمُ ویفیت حسبثشسی

 ثیٗ است، أب ثش ساثكٝ شٌزاسیتأث حسبثشس ِٝأٔس حُ تٛا٘بیی ٚ ویفیت حسبثشسی ثیٗ ساثكٝ ثش خٙسیتی ٞبیچٝ تفبٚت اٌش

 .٘ذاسد تأثیشی استملاَ حسبثشس حسبثشسی ٚ ویفیت ساثكٝ ثیٗ ٘یض ٚ حسبثشس سیسه ٚ حسبثشسی ویفیت

 داد٘ذ وٝ ٘طبٖ ٞب آٖداد٘ذ.  لشاس ٔٛسد ثشسسی سا حسبثشسی ثش ویفیت حسبثشس ا٘تخبة تذاْٚ شیتأث( 1391ٕٞىبساٖ ) ٚ سدبدی

 اص ویفیت حسبثشسی ٌیشیا٘ذاصٜ ثشای تحمیك ایٗ دس ٞبویفیت حسبثشسی ٘ذاسد. آٖ ثش ٔؼٙبداسی شیتأث حسبثشس ا٘تخبة تذاْٚ

 .ٕ٘ٛدٜ ثٛد٘ذ استفبدٜ اختیبسی اللاْ تؼٟذی ضبخع
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 ّای تحقیق هذل ٍ فزضیِ -3

 :است ٌشفتٝ لشاس آصٖٔٛ ٚ ثشسسى ٔٛسد صیش فشؾیٝ دٚ تحمیك، ایٗ دس

 حسبثشسی خػٛغی ٔؤسسبت حسبثشس دس اظٟبس٘ظشثٙذ  اص لجُ حسبثشسی ثٙذٞبی تؼذاد ٚ ٔذیشیت سٛد تغییش ٔیبٖ: 1فزضیِ 

 داسد. ٚخٛد داس یٔؼٙساثكٝ 

 

                                              (1  ساثكٝ
          

 

 خػٛغی ٔؤسسبت دس ٘ظش حسبثشسثٙذ اظٟبس اص لجُ حسبثشسی ثٙذٞبی تؼذاد ٚ ٔیبٖ ٔذت تػذی حسبثشس :2فزضیِ 

 داسد. ٚخٛد داس یٔؼٙساثكٝ  حسبثشسی

 

                                               (2  ساثكٝ
            

 

  عَد هذیزیتهذل تخویي هتغیز 

 ٌشدد. ثشسسیٔی تؼشیف سسیذٖ ثٝ اٞذاف خبظ ثشای ٔذیشیت تٛسف آٔذٜ ػُٕ ثٝ الذأبت آٌبٞب٘ٝ ػٙٛاٖ ثٝ سٛد ٔذیشیت

 ػٙٛاٖ ثٝ تؼٟذی اختیبسی اللاْ اص حٛصٜ ایٗ وٝ تؼذاد صیبدی اص پژٚٞطٍشاٖ است ایٗ ثیبٍ٘ش سٛد ٔذیشیت ثش ادثیبت ٔجتٙی

ی شیٌ ا٘ذاصٜلبثُ   ٔستمیٓ قٛس ثٝ سٛد  ٔذیشیت   پذیذٜ وٝ آ٘دب اص (.2003)اسىبت،  ا٘ذ ٕ٘ٛدٜاستفبدٜ  ٔذیشیت سٛد ضبخع

 ثش اسبساغّت تحمیمبت دا٘طٍبٞی داخّی . ضٛد یٔی آٖ آضىبس شیٌ ا٘ذاصٜ٘یست إٞیت تجییٗ ٔذِی ٔٙبست ثشای وطف ٚ 

خٛ٘ض اص لذست وطف ثیطتشی دس ٔذیشیت سٛد ثشخٛسداس  ضذُٜ یتؼذ( وٝ ٔؼتمذ است ٔذَ 1995٘تبیح تحمیك دچٛ ٚ ٕٞىبساٖ )

( دس تحمیمبت خٛد ثب ثشسسی پٙح 1392وٙٙذ. أب سحٕب٘ی ٚ ٕٞىبسا٘ص )آصٖٔٛ ٔذیشیت سٛد استفبدٜ ٔیاست، اص ایٗ ٔذَ دس 

ٔذَ دیچٛ ٚ دچٛ )دیچٛ ٚ ٚ  ثبضذ یٕ٘خٛ٘ض دس وطف ٔذیشیت سٛد وبسا  ضذُٜ یتؼذٔذَ ٔؼتجش ٔذیشیت سٛد ٘طبٖ داد٘ذ، ٔذَ 

 سٛد اص اػتجبس ٚ دلت ثیطتشی ثشخٛسداس است.دس ضٙبسبیی ٚ وطف ٔذیشیت  ((2002٘یىِٛض )( ٚ ٔه 2002دچٛ )

 

 ( َ( ٍ هک 2002هذل دیچَ ٍ دچَ )دیچَ ٍ دچ

 ((2002ًیکَلش )

ٞبی استجبـ ٚخٝ ٘مذ ٚ سٛد سا دس ثش داسد ٚ ثسیبسی اص ٔطىلات سٚیىشد استجبـ تئٛسیىی اللاْ تؼٟذی ٚ خشیب٘بت ٘مذی وٝ خٙجٝ

٘یبص ثٝ  ٞب آٌٖیشی ( ٔكشح ضذ. ٔذَ ا٘ذاص2002ٜثبس تٛسف دچٛ ٚ دیچٛ ) اللاْ ثٙیبدیٗ حسبثذاسی سا ثشقشف ٕ٘ٛدٜ، ٘خستیٗ

ا٘ذ، ٘ذاسد ٚ استجبـ ٔستمیٕی ٔیبٖ خشیب٘بت ٘مذی ٚ اللاْ تؼٟذی ٔفشٚؾبتی دسثبسٜ اللاْ ثٙیبدیٗ حسبثذاسی وٝ ٔذیشیت ٘طذٜ

ضٛد. اص سٛی دیٍش ٕذی تفبٚتی لبئُ ٕ٘یی ٘طذٜ ٚ ٔذیشیت سٛد ػوبس دستوٙذ. أب ٔیبٖ خكبٞبی ثشآٚسد دٚسٜ خبسی ایدبد ٔی

یه دٚسٜ لجُ یب  غشفبًضٛد وٝ اللاْ تؼٟذی سشٔبیٝ دس ٌشدش، ٚخٝ ٘مذ دسیبفتی ٚ پشداختی سا دس ٔذَ فٛق چٙیٗ فشؼ ٔی

 ا٘ذاصد.دٚسٜ ثؼذ ثٝ تؼٛیك ٔی

ٔذَ دیچٛ ٚ دچٛ )دیچٛ  ثش اسبسثشای آصٖٔٛ تدشثی ٔتغیشٞب، ٔذیشیت سٛد ثٝ ٚسیّٝ اللاْ تؼٟذی اختیبسی پژٚٞص  ایٗ دس ِزا

 ٌشدد: ی ٔیشیٌ ا٘ذاصٜثٝ ضشح صیش  ((2002( ٚ ٔه ٘یىِٛض )2002ٚ دچٛ )

 (3  ساثكٝ
 

ACCt = α0 + α1 ΔREV it + α2PPEit +α3 CFt-1 +α4CFt + α5CFt+1 + εt 
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 وٝ دس آٖ:

 CFt  َخشیبٖ ٚخٝ ٘مذ سب ;t-1  ،t   ٚt+1 

 

 رٍػ تحقیق -4

چٍٍٛ٘ی  ثش اسبسی تحمیمبت ثش حست ٞذف، تحمیمی وبسثشدی است. اص سٛی دیٍش، ثٙذٓ یتمسایٗ پژٚٞص، اص دیذٌبٜ 

ی ٔختّف تحمیمبت تٛغیفی، تحمیك ٞب یثٙذ دستٝی( است ٚ ثب تٛخٝ ثٝ طیشآصٔبیغ، ایٗ تحمیك تٛغیفی )ٞب دادٜی آٚس خٕغ

 حبؾش اص ٘ٛع ٕٞجستٍی خٛاٞذ ثٛد.

دس ثٛسس اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٔٙذسج دس سبٔب٘ٝ  ضذٜ شفتٝیپزی ٞب ضشوتی ٔبِی ٞب غٛستٞب ٚ اقلاػبت پژٚٞص اص دادٜ

سٜ آٚسد ٘ٛیٗ( التجبس ضذٜ است.  افضاس ٘شْای )ی اقلاػبتی سایب٘ٝٞب ثب٘هاِىتشٚ٘یىی اقلاػبتی سبصٔبٖ ثٛسس ٚ اٚساق ثٟبداس ٚ 

 ا٘دبْ ضذٜ است. Stata  ٚEwievs افضاس ٘شْٞب ثب استفبدٜ اص ٔذَ سٌشسیٖٛ خكی چٙذ ٔتغیشٜ ثٝ وٕه ٖٔٛ فشؾیٝآص

 

 گیزی ٍ حجن ًوًَِجوعیت آهاری، رٍػ ًوًَِ -4-1

ثبضذ. ٔی 1394اِی  1384دس ثٛسس اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ دس فبغّٝ صٔب٘ی  ضذٜ شفتٝیپزی ٞب ضشوتخبٔؼٝ آٔبسی ایٗ تحمیك وّیٝ 

یی دس خبٔؼٝ آٔبسی لشاس ٌشفتٙذ وٝ تٕبْ ضشایف صیش دس ٔٛسد ٞب ضشوتخبٔؼٝ آٔبسی، ثب پٙح ضشـ صیش ٔٛسد تؼذیُ لشاس ٌشفت. 

 غذق وٙذ: ٞب آٖ

 یه ٔٛسسٝ خػٛغی حسبثشسی ثبضذ. ٞب آٖیی وٝ حسبثشس ٞب ضشوت .1

 ٛد.اسفٙذ، ختٓ ض 29ثٝ  ٞب آٖثٝ ٔٙظٛس لبثُ ٔمبیسٝ ثٛدٖ اقلاػبت سبَ ٔبِی  .2

 ٔبٜ ٘ذاضتٝ ثبضٙذ. 4ٚلفٝ ٔؼبٔلاتی ثیص اص  .3

 دس دستشس ثبضذ. ٞب آٖاقلاػبت ٔٛسد ٘یبص  .4

 ی ٔبِی ٘جبضٙذ.ٌش ٚاسكٝی ٚ ٌزاسٝ یسشٔبی ٞب ضشوتخضء  .5

 ضشوت دس دٚسٜ صٔب٘ی تحمیك ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘تخبة ضذ٘ذ.  87ثب تٛخٝ ثٝ ٔدٕٛػٝ ضشایف فٛق، 

 

 هتغیزّای پضٍّؼ -4-2

 ٍابغتِهتغیز  -4-2-1

 اظْارًظز بٌذ اس قبل حغابزعی بٌذّای تعذاد ( حغابزطCOM :)ٗثٙذٞبی تؼذاد  ثش اسبس ٔتغیش ای 

 . ضٛد یٔ یشیٌ ا٘ذاصٜحسبثشس  اظٟبس٘ظش ثٙذ اص لجُ حسبثشسی

 

 ی هغتقلزّایهتغ -4-2-2

 ( تغییز هذیزیت عَدMAN :)یٞبٝ یسٚ ا٘تخبة است وٝ دس ثشٌیش٘ذٜ ٔػٙٛػی ٔتغیش ٔذیشیت سٛد، یه تغییش 

 تغییشی تدبسی ٚاحذ ػبُٔ وٝ ٔذیشیت سٛد دس غٛستی .ثبضذ یٔٔذیش خٟت ٌضاسش سٛد ٔكبثك ٔیُ خٛد  تٛسف حسبثذاسی

 .ثبضذ یٔ غفش آٖ غٛست ٚ دس غیش یه آٖ ٔمذاس وشدٜ ثبضذ

 ( هذت تصذی حغابزطTERM:) ٗحسبثشسی ٔسئِٛیت یه ٔٛسسٝ وٝ ٔبِی یٞب دٚسٜ تؼذاد اسبس ثش ٔتغیش ای 

 . ضٛد یٔی شیٌ ا٘ذاصٜ است داضتٝ ػٟذٜ ثٝ سا تدبسی ٚاحذ حسبثشسی یه

 ی كٌتزلی زّایهتغ -4-2-3

 ( اًذاسُ ؽزكتSIZE)ٓی ٞش ضشوت دس سبَ است.ٞب ییداساخٕغ  قجیؼی : ٍِبسیت 

 اّزم ( هالیLEV :)ٖاست. ٌشدیذٜ استفبدٜ ی ضشوتٞب ییداساخٕغ  ثٝثّٙذٔذت  ٞبیثذٞی ٘سجت اص ثشای ٔحبسجٝ آ 
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 ( عَدآٍریPROF:)  ٝٞب استفبدٜ ضذٜ است.ی اص ٘سجت سٛد لجُ اص ٔبِیبت ثٝ خٕغ داساییسٛدآٚسثشای ٔحبسج 

 ( گشارػ سیاىLOSS :)صیبٖ سبَ یه دس ضٛد. اٌش ضشوتیٔی دادٜ ٘طبٖ غفش ٚ یه ثب وٝ است ٔػٙٛػی ٔتغیش یه 

  .آٖ غفش است ٔمذاس غٛست آٖ غیش دس ٚ یه آٖ وٙذ ٔمذاس ٌضاسش

 الشحوِ حق (  حغابزعیFEE) :حسبثشسی است. اِضحٕٝحك ٍِبسیتٓ قجیؼی اص است ػجبست حسبثشسی اِضحٕٝ حك 

 

 ّای تحقیق یافتِ -5

 ّاآسهَى ًزهال بَدى دادُ -5-1

ٞبی  آصٖٔٛثٛدٖ خٕلات خكب اص  ثشای آصٖٔٛ ٘شٔبَ ٞب اقٕیٙبٖ پیذا وشد، لجُ اص آصٖٔٛ فشؾیبت تحمیك ثبیذ اص ٘شٔبَ ثٛدٖ دادٜ

ٔب٘ذٜ اص تٛصیغ  وٝ اخضای ثبلی یغٛست ضذٜ است. دسٜ استفبد ضبپیشٚیّهآصٖٔٛ اص دس ایٗ تحمیك  تٛاٖ استفبدٜ وشد. ٔختّفی ٔی

ٞبی  آصٖٔٛ ٘شٔبَ ثٛدٖ ٔتغیش 1خذَٚ ضٕبسٜ  خبٔؼٝ ٘یض داسای تٛصیغ ٘شٔبَ است. تٛاٖ ادػب وشد وٝ ٘شٔبَ ثشخٛسداس ثبضٙذ، ٔی

 دٞذ. یٔبٖ ٔٛسد ثشسسی سا ٘ط

H0 ٔتغیشٞبی ٔذَ ٘شٔبَ ٞستٙذ :. 

H1 ٔتغیشٞبی ٔذَ ٘شٔبَ ٘یستٙذ :. 
 بَدى ًزهال : آسهَى1 ؽوارُ جذٍل

 هتغیز ؽاپیزٍیلک عطح هعٌاداری

 فشؾیٝ اَٚ خكب ٝخّٕ 36/0 72/0

 فشؾیٝ دْٚ خكب ٝخّٕ 51/1 12/0

 

اص  ثیطتش ضبپیشٚیّه آصٖٔٛ دس ٔؼٙبداسی سكح چٙب٘چٝ ثبضذ.دٞٙذٜ ٘ٛع آٔبس ٔٛسد استفبدٜ ٔیتست ٘شٔبَ ثٛدٖ ٔتغیشٞب ٘طبٖ

ت. اس ٘شٔبَ تٛصیؼطبٖ ٞب دادٜ وٝ ٌفت تٛاٖ یٕ٘ غٛست ایٗ غیش وشد. دس فشؼ ٘شٔبَ اقٕیٙبٖ ثب سا ٞب دادٜ تٛأٖی ثبضذدسغذ  5

 ثبٞب ٔتغیش تٛصیغ وٝ ٌفتتٛاٖ  یٚ ٔ ضٛد یٔ سدH1 فشؼ ٔتغیشٞب، ثشای ٔؼٙبداسی سكح ٔمبدیش ٚ فٛق خذَٚ تٛخٝ ثٝ ثبپس 

 َ است.خٛثی ٘شٔب احتٕبَ

 

 لیوز Fآسهَى  -5-2

یبفتٝ استفبدٜ ضذٜ است. ٔذَ سٌشسیٛ٘ی ٔٛسد استفبدٜ دس ایٗ ٞبی پژٚٞص اص ٔذَ سٌشسیٖٛ ٔشثؼبت تؼٕیٓثشای آصٖٔٛ فشؾیٝ

ِیٕش ٚ ٞبسٕٗ  Fی تشویجی اص آصٖٔٛ ٞب دادٜی تشویجی ثشآٚسد ضذٜ است. ِزا ثٝ ٔٙظٛس تؼییٗ ٘ٛع ٞب دادٜپژٚٞص ثب استفبدٜ اص 

 استفبدٜ ٌشدیذٜ است.

H0 َتّفیمی استٞبی دادٜ: ٔذ. 

H1 َاست ٞبی تبثّٛییدادٜ: ٔذ. 
 لیوزF: ًتایج آسهَى 2 ؽوارُ جذٍل

 

 

 

 فزضیِ آسهَى آثار آهارُ عطح هعٌاداری ًتیجِ آسهَى

 اَٚ F 93/10 000/0 ٞبی تبثّٛییدادٜ

 دْٚ F 16/13 000/0 ٞبی تبثّٛییدادٜ
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دسغذ ثٛدٜ ٚ  5اص  تش وٛچهِیٕش  Fثشای آصٖٔٛ  ضذٜ ٔحبسجٝ  p-valueلبثُ ٔطبٞذٜ است، 2وٝ دس خذَٚ ضٕبسٜ  ٕٞبٖ قٛس

ی تبثّٛیی ٞب دادٜیؼٙی استفبدٜ اص  H1ی تّفیمی سد ضذٜ ٚ دس ٔمبثُ فشؼ ٞب دادِٜزا فشؼ غفش آصٖٔٛ ٔجٙی ثش استفبدٜ اص 

 ی تبثّٛیی ٘یض اص آصٖٔٛ ٞبسٕٗ استفبدٜ ضذٜ است.ٞب دادٜضٛد. ثٝ ٔٙظٛس تؼییٗ ٘ٛع  یٔپزیشفتٝ 

 

 آسهَى ّاعوي -5-3

ٞبی ٔستمُ ٔذَ ضىُ سٌشسیٖٛ تخٕیٗ صدٜ ضذٜ ٚ ٔتغیش ی ٚخٛد یب ػذْ ٚخٛد استجبـ ثیٗ خكبیآصٖٔٛ ٞبسٕٗ ثش پبیٝ

ثبثت ٚ اٌش ایٗ استجبـ ٚخٛد ٘ذاضتٝ ثبضذ، ٔذَ اثش تػبدفی وبسثشد داضتٝ ثبضذ، ٔذَ اثش  ٌشفتٝ است. اٌش چٙیٗ استجبقی ٚخٛد

 ٞبی پژٚٞص ٘طبٖ دادٜ ضذٜ است.ثشای ٞش یه اص ٔذَ 3. ٘تبیح آصٖٔٛ ٞبسٕٗ دس خذَٚ ضٕبسٜ داضت خٛاٞذ

H0ٔذَ ثب اثشات تػبدفی است :. 

H1ٔذَ ثب اثشات ثبثت است :. 
 : ًتایج آسهَى ّاعوي3 ؽوارُ جذٍل

 فزضیِ خلاصِ آسهَى آهارُ كای اعکَئز هعٌاداری ًتیجِ آسهَى

 اَٚ دٚسٜ تػبدفی 13/0 86/0 تػبدفیٔذَ آثبس 

 دْٚ دٚسٜ تػبدفی 147/0 843/0 تػبدفیٔذَ آثبس 

دسغذ ثیطتش است، ثٙبثشایٗ ٔذَ پژٚٞص ثش سٚی ٔتغیشٞبی ٔٛسد  5ٔمذاس احتٕبَ ٔشثٛـ ثٝ ایٗ آٔبسٜ اص  3قجك خذَٚ ضٕبسٜ 

 ضٛد. یٔٞبی تبثّٛیی ثب اثشات تػبدفی تخٕیٗ صدٜ سٚیىشد دادٜ٘ظش ثش اسبس 

 

 عذم ًاّوغاًی ٍاریاًظآسهَى  -5-4

ٞبی دیٍش دس  وٙذ وٝ ثش خلاف آصٖٔٛ ای سا ٔكشح ٔی ضذٜ یُتؼذٞبی پبُ٘، آصٖٔٛ ٚاِذ  ثشای ثشسسی ٘بٕٞسب٘ی ٚاسیب٘س دس دادٜ

دٞذ. ٘تبیح  لبثُ وبسثشد است ٚ ٘تبیح ٔؼتجشی سا ثٝ دست ٔیایٗ ساثكٝ، دس غٛست ٘مؽ فشؼ ٘شٔبَ ثٛدٖ اخضای خكب ٞٓ 

 اسائٝ ضذٜ است. 4حبغُ اص آصٖٔٛ ٘بٕٞسب٘ی ٚاسیب٘س دس خذَٚ  ضٕبسٜ 

H0ٍ٘بٕٞسب٘ی ٚاسیب٘س ٘ذاس٘ذ ی: ٔتغیشٞبی ٔذَ خٛد ٕٞجست ٚ. 

H1ٍ٘بٕٞسب٘ی ٚاسیب٘س داس٘ذ ی: ٔتغیشٞبی ٔذَ خٛد ٕٞجست ٚ. 

 عذم ًاّوغاًی ٍاریاًظ: ًتایج آسهَى 4 ؽوارُ جذٍل

ضیِ
فز

ّا
 

 ّوبغتگی خَد آسهَى ّاآسهَى ًاّوغاًی ٍاریاًظ

Chi2 ٘بٕٞسب٘ی سكح ٔؼٙبداسی F ٕٞجستٍی خٛد سكح ٔؼٙبداسی 

 ًذارد 943/0 08/0 ًذارد 813/0 19/0 اٍل

 ًذارد 509/0 55/0 ًذارد 304/0 71/0 دٍم

، ضٛد یسد ٕ٘غفش ؼ فشا ست. ِزدٜ اثٛ دسغذ 5ثیطتش اص  داسی یٔؼٙسكح اص حبوی  ٞبٚاسیب٘س٘بٕٞسب٘ی ٖ ٔٛآصسی ٘تبیح سثش

 ثبضٙذ.ی ٔیخٛد ٕٞجستٍٔتغیشٞبی تحمیك داسای ٕٞسب٘ی ٚاسیب٘س ٚ ػذْ  ستأؼٙب اٖ یٗ ثذا
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 ًتایج آسهَى فزضیِ اٍل پضٍّؼ -5-5

 فشؾیٝ اَٚ پژٚٞص ثٝ غٛست صیش است:

 خػٛغی ٔؤسسبتدس  حسبثشس اظٟبس٘ظشثٙذ  اص لجُ حسبثشسی ثٙذٞبی تؼذاد ٚ ٔذیشیت سٛد فشؼ غفش: ثیٗ تغییش .1

 ٘ذاسد. ٚخٛد داس یٔؼٙساثكٝ  حسبثشسی

 خػٛغی ٔؤسسبت حسبثشس دس اظٟبس٘ظشثٙذ  اص لجُ حسبثشسی ثٙذٞبی تؼذاد ٚ ٔذیشیت سٛد تغییش فشؼ ٔمبثُ: ثیٗ .2

 داسد. ٚخٛد داس یٔؼٙساثكٝ  حسبثشسی

 
 ًتایج هزبَط بِ بزآٍرد فزضیِ اٍل پضٍّؼ :5 ؽوارُ جذٍل

   .z Prob آهارُ خطای اعتاًذارد ضزایب هتغیز

C 341/0 114009/0 991/2 003/0 

MAN 214/0 058775/0 641/3 000/0 

LEV 172/0 077095/0 231/2 031/0 

SIZE 574/0 20333/0 823/2 009/0 

PROF 136/0 035398/0 842/3 000/0 

LOSS 282/0- 106697/0 643/2- 011/0 

FEE 694/0- 186609/0 719/3- 000/0 

Beta 792/0 315538/0 51/2 021/0 

 346/0 ؽذُ لیتعذضزیب تعیي  364702/0 ضزیب تعییي

 285/2 ٍاتغَىآهارُ دٍربیي  19686/20 آهارُ ٍالذ

 000/0 عطح خطای آهارُ ٍالذ

 P-Valueٚ   197/20دٞدذ آٔدبسٜ ٚاِدذ ٔدذَ سٌشسدیٖٛ ثشاثدش ثدب         یٔد ٘طدبٖ   5ٌٛ٘ٝ وٝ ٘تبیح ٔٙذسج دس خدذَٚ ضدٕبسٜ   ٕٞبٖ

تٛاٖ ٘تیدٝ ٌشفت وٝ ٔذَ دس سكح اقٕیٙبٖ ٔدٛسد ٘ظدش    یٔدسغذ است. ثٙبثشایٗ  5ثشای آٖ وٕتش اص سكح خكبی  ضذٜ ٔحبسجٝ

ثبضدذ. ایدٗ ػدذد ٘طدبٖ      یٔد  346/0ضذٜ ٔذَ ثشاثش ثدب   یُتؼذدسغذ( ٔؼٙبداس ثٛدٜ ٚ اص اػتجبس  ثشخٛسداس است. ؾشیت تؼییٗ  95)

 -دٞذ. ٕٞچٙیٗ آٔبسٜ دٚسثیٗ یٔٞبی ٔستمُ ٔذَ تٛؾیح  دسغذ تغییشات ٔتغیش ٚاثستٝ سا ٔدٕٛػٝ ٔتغیش 35دٞذ وٝ حذٚد  یٔ

-P، 5ثبضذ. دس خدذَٚ ضدٕبسٜ    یٔی دس ٔذَ خٛد ٕٞجستٍثٛدٜ ٚ حبوی اص ػذْ ٚخٛد ٔطىُ  5/2ٚ  5/1( ثیٗ 285/2ٚاتسٖٛ )

value ٝحسدبثشس  اظٟبس٘ظشثٙذ  اص لجُ حسبثشسی ثٙذٞبی تؼذاد ثب ی تغییش ٔذیشیت سٛدٞب ٔؤِفٝتؼبُٔ ثیٗ ثشای  ضذٜ ٔحبسج 

تٛاٖ ٘تیدٝ ٌشفت وٝ  یٔسد ضذٜ ٚ   H0دسغذ ثٛدٜ ٚ اص ایٗ سٚ فشؼ  5، وٕتش اص سكح خكبی  یحسبثشس خػٛغی ٔؤسسبتدس 

حسبثشسی ٔؼٙی خػٛغی ٔؤسسبت دس حسبثشس اظٟبس٘ظشلجُ اص ثٙذ  ثٙذٞبی حسبثشسی ٔذیشیت سٛد ثش تؼذاد اثش ٔتغیش تغییش

 ضٛد. یٔفشؾیٝ اَٚ پژٚٞص پزیشفتٝ  5است. ثٙبثشایٗ ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح ٔٙذسج دس خذَٚ ضٕبسٜ  داس

 

 ًتایج آسهَى فزضیِ دٍم پضٍّؼ -5-6

 فشؾیٝ دْٚ پژٚٞص ثٝ غٛست صیش است:

 ٔؤسسبت دس حسبثشس اظٟبس٘ظشثٙذ  اص لجُ حسبثشسی ثٙذٞبی تؼذاد ٚ فشؼ غفش: ثیٗ ٔذت تػذی حسبثشس .1

 ٘ذاسد. ٚخٛد داس یٔؼٙساثكٝ  حسبثشسی خػٛغی

 ٔؤسسبت دس حسبثشس اظٟبس٘ظشثٙذ  اص لجُ حسبثشسی ثٙذٞبی تؼذاد ٚ فشؼ ٔمبثُ: ثیٗ ٔذت تػذی حسبثشس .2

 داسد. ٚخٛد داس یٔؼٙساثكٝ  حسبثشسی خػٛغی
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 ًتایج هزبَط بِ بزآٍرد فزضیِ دٍم پضٍّؼ :6 ؽوارُ جذٍل

   .z Prob آهارُ خطای اعتاًذارد ضزایب هتغیز

C 031/1 341504/0 019/3 001/0 

TERM 843/0 230896/0 651/3 000/0 

LEV 296/0 107558/0 752/2 009/0 

SIZE 712/0 183458/0 881/3 000/0 

PROF 483/0 208729/0 314/2 031/0 

LOSS 33/0- 121101/0 725/2- 016/0 

FEE 109/0- 037189/0 931/2- 004/0 

Beta 512/0 159303/0 214/3 000/0 

 411/0 ؽذُ یلتعذضزیب تعیي  432189/0 ضزیب تعییي

 062/2 ٍاتغَىآهارُ دٍربیي  12131/9 آهارُ ٍالذ

 000/0 طای آهارُ ٍالذعطح خ

 ضذٜ ٔحبسجٝ P-Valueٚ  123/9دٞذ آٔبسٜ ٚاِذ ٔذَ سٌشسیٖٛ ثشاثش ثب  یٔ٘طبٖ  6ٌٛ٘ٝ وٝ ٘تبیح ٔٙذسج دس خذَٚ ضٕبسٜ ٕٞبٖ

دسغدذ(   95تٛاٖ ٘تیدٝ ٌشفت وٝ ٔذَ دس سكح اقٕیٙبٖ ٔٛسد ٘ظدش )  یٔدسغذ است. ثٙبثشایٗ  5ثشای آٖ وٕتش اص سكح خكبی 

دٞذ وٝ حدذٚد   یٔضذ. ایٗ ػذد ٘طبٖ ثب یٔ 411/0ضذٜ ٔذَ ثشاثش ثب  یُتؼذٔؼٙبداس ثٛدٜ ٚ اص اػتجبس ثشخٛسداس است. ؾشیت تؼییٗ 

( 062/2ٚاتسدٖٛ )  -دٞذ. ٕٞچٙیٗ آٔبسٜ دٚسثیٗ یٔٞبی ٔستمُ ٔذَ تٛؾیح  دسغذ تغییشات ٔتغیش ٚاثستٝ سا ٔدٕٛػٝ ٔتغیش 41

 ضذٜ ٔحبسجٝ P-value، 6ثبضذ. دس خذَٚ ضٕبسٜ  یٔی دس ٔذَ ٕٞجستٍ خٛدثٛدٜ ٚ حبوی اص ػذْ ٚخٛد ٔطىُ  5/2ٚ  5/1ثیٗ 

ُ  حسبثشسدی  ثٙدذٞبی  تؼذاد ثب ی ٔذت تػذی حسبثشسٞب ٔؤِفُٝٔ ثیٗ ثشای تؼب  ٔؤسسدبت دس  حسدبثشس  اظٟدبس٘ظش ثٙدذ   اص لجد

تٛاٖ ٘تیدٝ ٌشفت ودٝ اثدش ٔتغیدش     یٔسد ضذٜ ٚ   H0دسغذ ثٛدٜ ٚ اص ایٗ سٚ فشؼ  5، وٕتش اص سكح خكبی  یحسبثشس خػٛغی

 داسحسبثشسدی ٔؼٙدی   خػٛغدی  ٔؤسسبت دس حسبثشس اظٟبس٘ظشثٙذ  حسبثشسی لجُ اص ثٙذٞبی ٔذت تػذی حسبثشس ثش تؼذاد

 ضٛد. یٔفشؾیٝ دْٚ پژٚٞص ٘یض پزیشفتٝ   6است. ثٙبثشایٗ ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح ٔٙذسج دس خذَٚ ضٕبسٜ 

 

 گیزی بحث ٍ ًتیجِ -6

 تحلیل ًتایج آسهَى فزضیِ اٍل پضٍّؼ -6-1

 دس حسبثشس اظٟبس٘ظشاص ثٙذ  حسبثشسی لجُ ثٙذٞبی تؼذاد ٚ ٔذیشیت سٛد تغییش دس آصٖٔٛ فشؾیٝ اَٚ پژٚٞص ساثكٝ ٔیبٖ

ٔذیشیت  تٛاٖ ٘تیدٝ ٌشفت وٝ تغییش یٔ٘تبیح ثٝ دست آٔذٜ  ثش اسبسٔٛسد ثشسسی لشاس ٌشفت.  حسبثشسی خػٛغی ٔؤسسبت

اسد ٚ دس ی دا ٔلاحظٝ لبثُیش تأثحسبثشسی  خػٛغی ٔؤسسبت دس حسبثشس اظٟبس٘ظشثٙذ  لجُ اص ثٙذٞبی حسبثشسی سٛد ثش تؼذاد

ضٛد. اص قشفی ؾشیت ٔتغیش ٔذیشیت سٛد حبوی اص استجبـ ٔستمیٓ ٚ ٔثجتی ثیٗ ٘تیدٝ آٖ، فشؾیٝ اَٚ پژٚٞص پزیشفتٝ ٔی

ثبضذ. ثٝ ػجبستی ثب افضایص تغییش ٔذیشیت سٛد،  یٔحسبثشس  اظٟبس٘ظشثٙذ  اص لجُ ثٙذٞبی حسبثشسی تؼذاد ٚ ٔذیشیت سٛد تغییش

تٛاٖ ٘تیدٝ  یٔیبثذ وٝ  یٔحسبثشسی افضایص  خػٛغی ٔؤسسبت دس حسبثشس اظٟبس٘ظشثٙذ  اص لجُ حسبثشسی ثٙذٞبی تؼذاد

 ٘تبیحثبضذ. ٌشفتٝ اص ویفیت حسبثشسی ٔی ٘طأتایٗ أش  وٝ ضٛد یٌٔشفت فشؾیٝ ٕٞسٛیی ٔٙبفغ ثیٗ ٔذیشیت ٚ حسبثشس سد 

( 1391ٕٞىبساٖ ) ٚ ٟٔذ ٞبی ثٙی یبفتٝ بیح٘ت ثب ِٚیثبضذ. ( ٔی2013اسپبتیس ) ٚ سیپٛسیذٚ ٞبی یبفتٝ ٔخبِفش حبؾ پژٚٞص

 .ثبضذ یٔٔكبثك 

 



التػبد، ٔذیشیت ٔبِی ٚ حسبثذاسیٔكبِؼبت   

81 -94، غفحبت 1395 صٔستبٖ، 4، ضٕبسٜ 2دٚسٜ   

92 

 

 تحلیل ًتایج آسهَى فزضیِ دٍم پضٍّؼ -6-2

 دس حسبثشس اظٟبس٘ظشثٙذ  لجُ اص ثٙذٞبی حسبثشسی تؼذاد ٚ دس آصٖٔٛ فشؾیٝ دْٚ پژٚٞص ساثكٝ ٔیبٖ ٔذت تػذی حسبثشس

تٛاٖ ٘تیدٝ ٌشفت وٝ ٔذت تػذی  یٔ٘تبیح ثٝ دست آٔذٜ  ثش اسبسٔٛسد ثشسسی لشاس ٌشفت.  حسبثشسی خػٛغی ٔؤسسبت

 ػذْ یؼٙی غفش فشؼ یدٝدس ٘تیش ٔؼٙبداسی داسد ٚ تأثحسبثشس  اظٟبس٘ظشثٙذ  اص حسبثشسی لجُ تؼذاد ثٙذٞبی ثش حسبثشس

 تػذی دٚسٜ ثیٗٔستمیٓ ٚ ٔثجتی  ساثكٝ ثٙبثشایٗ .پزیشفت سا ٔمبثُ فشؼ تٛاٖ یٔ ٚ ضذٜ سد ٔتغیش دٚ ثیٗ استجبـ ٚخٛد

. ثٝ ػجبستی داسد ٚخٛد حسبثشسی خػٛغی ٔؤسسبت دس حسبثشس اظٟبس٘ظشثٙذ  اص لجُ حسبثشسی ثٙذٞبی تؼذاد ٚ حسبثشس

ثٙذ  اص لجُ ثٙذٞبی حسبثشسی سا تمٛیت ٚ تؼذاد سسیذٌی ٔٛسد ٚاحذ اص حسبثشس ضٙبختاحتٕبَ  حسبثشس تػذی دٚسٜافضایص 

تٛاٖ چٙیٗ استٙجبـ وشد وٝ تغییش اخجبسی حسبثشس یبثذ ٚ ٔیحسبثشسی افضایص ٔی خػٛغی ٔؤسسبت دس حسبثشس اظٟبس٘ظش

 ٘طأتایٗ أش ٘یض  وٝضٛد  یٔتأثیشی ثش ویفیت حسبثشسی ٘ذاسد ٚ دس ٘تیدٝ فشؾیٝ ٕٞسٛیی ٔٙبفغ ثیٗ ٔذیشیت ٚ حسبثشس سد 

 ثبضذ.ٌشفتٝ اص ویفیت حسبثشسی ٔی

(، 2002(، فشا٘ىُ ٚ ٕٞىبساٖ )2007(، ٔبیش ٚ ٕٞىبساٖ )1391ٕٞىبساٖ ) ٚ بدیسد تحمیمبت ٘تبیح ثب ٔخبِف پژٚٞص ایٗ ٘تبیح

(، تٛ 1389) ٕٞىبساٖ ٚ یٍب٘ٝ حسبس تحمیمبت ٘تبیح ثبثبضذ. ِٚی  یٔ( 2012) ٚ ٕٞىبساٖ (، فیشس2013ضی ٚ ٕٞىبساٖ )

 .داسد ٔطبثٟت (2012)

 

 پیؾٌْادّای پضٍّؼ -6-3

 ٔب٘ٙذ سٛد، ٔذیشیت ٚاثستٝ خبیٍضیٗ ٔٙبست ٔتغیش ػٙٛاٖ ثٝ اختیبسی، تؼٟذی اللاْ خبی ثٝ ٔتغیشٞبی دیٍشی ا٘تخبة ضبیذ .1

 دس تغییش تٛسؼٝ، ٚ تحمیك ٞبی افضایص ٞضیٙٝ وبٞص یب ٞب، ٌزاسی فشٚش سشٔبیٝ ثبثت، ٞبی داسایی فشٚش ثٙذی صٔبٖ ٞبی ٔمِٛٝ

 .ثیب٘دبٔذ ایشاٖ دس سٛد ٔذیشیت ادثیبت ثیطتش غٙبی ثٝ تٛا٘ذ ٔی ٚ ٚ ثشآٚسدٞبی حسبثذاسی ٞب سٚش

 .ٌزاساٖ ثشسسی ٌشدد سفتبس سشٔبیٝ اظٟبس٘ظش حسبثشس ٚ  استجبـ ثیٗ  آتی یٞب پژٚٞص دس ضٛد یٔ پیطٟٙبد .2

 ثش تأویذ ثب دس حسبثشسی ثخص خػٛغی حسبثشساظٟبس٘ظش  ٚ سٛد ٔذیشیت ثیٗ ساثكٝ آتی یٞب پژٚٞص دس ضٛد یٔ پیطٟٙبد .3

 د.ٌیش ا٘دبْ ٘یض غٙؼت ٘ٛع

 

 هٌابع

تؼٟذی اختیبسی،  اللاْ دس وبٞص ٔستمُ حسبثشسبٖ ٘مص (،1387) سیذی، ػضیض سیذ ػّی؛ وشدِش،اثشاٞیٕی .1

 .16-3، غع 54 ضٕبسٜ حسبثشسی، ٚ حسبثذاسی ٞبی یثشسس
سٛد ٚ اظٟبس ٘ظش حسبثشس:  تیشیٔذ بٖیساثكٝ ٔ (،1391، )بٖیضدا٘ی ٘شٌسٚ  ٍب٘ٝیحسبس ییح، یٟٔذ، ثٟٕٗ یثٙ .2

 .تٟشاٖ مبتیحسبثذاسی دا٘طٍبٜ ػّْٛ ٚ تحم سضتٝ سسبِٝ دوتشی ی،حسبثشس یاص ثخص خػٛغ ضٛاٞذی

 ٚ تحمیمبت حسبثذاسی ،سٛد ٔذیشیت ٔذِٟبی وطف لذست ثشسسی(، 1392ٔٙص، )سحٕب٘ی، ػّی، ٘بص٘یٗ ثطیشی .3

 .73تب  54غع  ، پبییض،19ضٕبسٜ  حسبثشسی، سبَ چٟبسْ،

 ٔدّٝ ویفیت حسبثشسی، ثش حسبثشس ا٘تخبة تذاْٚ (، تبثیش1391لشثب٘ی، )سدبدی، سیذحسٗ، حسٗ فشاصٔٙذ ٚ غبدق  .4

 .109اِی 81غع .1ضٕبسٜ .4دٚسٜ ٞبی حسبثذاسی، پیطشفت پژٚٞطی ٚ ػّٕی

 ویفیت حسبثشسی ثش خٙسیت حسبثشس تبثیش (،1391حسیٗ، ٚیذا ٔدتٟذصادٜ ٚ ٘غٕٝ ثختیبسی، ) سیذ قجشی،ػّٛی .5

 . 1391ثٟبس سیضدٞٓ، ضٕبسٜ سبَ چٟبسْ، حسبثشسی، ٔبِی ٚ حسبثذاسی ٔستمُ، پژٚٞطٙبٔٝ

 حسبثذاسی ٞب یثشسس، شاٖیا ٔستمُی دس حسبثشس تیفیوٙتشَ و ضاٖیٔ شییٚ ا٘ذاصٜ ٌ یثشسس ،(1379)، ٍٙشی، ٔحٕٛدِ .6

 .38ضٕبسٜ -بصدٞٓیسبَ  یٚ حسبثشس
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Abstract 

 
The article goal is considering of the relation between earning management Change and auditors’ opinionat 

Private section auditing. For Variable Experiential test, earning management has been measured thought the 

optional assurance details based on the Dechow&Dichev model (Dechow&Dichev (2002) and Mc Nichols 

(20025)), and auditors’ opinion, also, has been Evaluatedthrough the audit clausesnumber before auditor’s 

opinionclause. The study in terms of goal is practical and in terms of obtaining required data is descriptive. The 

study method is correlation that the multiple regression method has been used to analyze data. Eviews and Stata 

applications have been used Due to calculating and considering related to the multiple regression model and data 

analysis. 87 companies were evaluated, which are confirmed at Tehran Stock Exchange on 2005 to 2015 (1384-

1394). The study findings demonstrated the meaningful relation between different components of earning 

management change and auditor tenurewith auditors’ opinion. 
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