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 چکیده

 ایٗ ثشای .است ضذٜ ثشسسی ٔبِی دسٌضاسضٍشی ٔطشٚط وبسی ٔحبفؾٝ سغح تغییشات سٚی ثش ٔبِی تأٔیٗ اثش پژٚٞص ایٗ دس

 .ضذٜ است استفبدٜ 1392 تب 1384 سبِٟبی سٚی ثش تٟشاٖ ثٟبداس اٚساق ثٛسس سد پزیشفتٝ ضذٜ ٞبی ضشوت اعلافبت اص ٔٙؾٛس

ٔحبفؾٝ  سٚی ثش ٔبِی تأٔیٗ تأثیش ثشسسی ٔٙؾٛس است. ثٝ ضذٜ استفبدٜ ثبسٛ ٔذَ اص ٔطشٚط وبسی ٔحبفؾٝ سٙدص خٟت

 اص عشیك وٝ ٞبیی ضشوت ،داد ٘طبٖ پژٚٞص ٘تبیح است. ضذٜ اضبفٝ ثبسٛ ٔذَ ثٝ تأٔیٗ ٔبِی سبختبسٞبی ٘یض، ٔطشٚط وبسی

 ٔحبفؾٝ سغح آٖ اص لجُ دٚسٜ دس ٘ٝ ٚ تأٔیٗ ٔبِی ی دٚسٜ دس ٘ٝ ا٘تؾبس، خلاف ثش ٔیىٙٙذ، ٔبِی تأٔیٗ ثّٙذٔذت ثذٞیٟبی

ٞٓ  ا٘تؾبس، ٔغبثك وٙٙذ، ٔی ٔبِی تأٔیٗ سٟبْ غبحجبٖ حمٛق عشیك اص وٝ ٞبیی أب ضشوت .دٞٙذ ٕ٘ی وبٞص سا ٔطشٚط وبسی

 ایٗ صیشا ٔی دٞٙذ؛ وبٞص سا ٔبِی دس ٌضاسضٍشی ٔطشٚط ٔحبفؾٝ وبسی سغح آٖ، اص لجُ دٚسٜ دس ٞٓ ٚ ِیٔب تأٔیٗ دٚسٜ دس

 .داسد د٘جبَ ثٝ سا وبساتشی ٔبِی تأٔیٗ ٚ ضذٜ ضشوت آتی فّٕىشد اص سٟبٔذاساٖ سشٔبیٝ ٌزاساٖ ٚ ا٘تؾبسات ثٟجٛد ثبفث وبس

 

 تبٔیٗ ٔبِی، ٔحبفؾٝ وبسی، ثٛسس: یدیلك یها واژه
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 مقدمه. 1

 اخجبس خٛة ضٙبسبیی ثشای تأییذپزیشی اص ثبلاتشی دسخٝ ثٝ وبسٌیشی ثٝ حسبثذاسی ٌشایص ثٝ فٙٛاٖ سا حسبثذاسی ٔحبفؾٝ وبسی

 اؽٟبس ثبسٛ ٘بٔطشٚط تمیسٓ وشد٘ذ. ٚ ٔطشٚط ٘ٛؿ دٚ ثٝ سا ٔحبفؾٝ وبسی اخیش پژٚٞطٟبی وشد تقشیف ثذ اخجبس ثب ٔمبیسٝ دس

 داساییٟب ٚ سٛد ٕ٘بیی ثٝ وٓ ٔٙدش وٝ است، ٞضیٙٝ ٞب ٚ دسآٔذٞب ضٙبسبیی ثشای ٔتفبٚت زیشیتأییذپ وبسی ٔحبفؾٝ ٔیٕٙبیذ،

پس  ٔحبفؾٝ وبسی وٝ ٔطشٚط ٔحبفؾٝ وبسی است ٔطشٚط ٔحبفؾٝ وبسی ثیبٍ٘ش تقشیف، ایٗ وشد، ثیبٖ سبَ دس ٔیطٛد. اٚ

 دس خٛة، اخجبس ثٝ ٘سجت ثذ اخجبس ٔٛلـ تش ثٝ سبییٔفْٟٛ ضٙب ثٝ ٔیطٛد، ٘بٔیذٜ ٘یض اخجبس ثٝ ٚاثستٝ ٔحبفؾٝ وبسی یب سٚیذادی

ٔحبفؾٝ  ٔحبفؾٝ وبسی، دیٍش پیٕب٘ىبسی. ٘ٛؿ دس لشاسدادٞبی صیبٖ فٛسی ضٙبسبیی ٔثبَ ثٝ فٙٛاٖ )صیبٖ( است؛ سٛد غٛست

 ب٘ذاسدٞبیاست اص دستٝ آٖ ٌیشی ثٝ وبس اص ٔحبفؾٝ وبسی ایٗ ٘ٛؿ .است اخجبس اص ٔستمُ یب ٚ سٚیذادیپیص یب ٘بٔطشٚط وبسی

 ٔخبسج دسً٘ ثذٖٚ ضٙبسبیی ٔیذٞٙذ. ٔب٘ٙذ وبٞص اخجبس التػبدی اص ٔستمُ ٌٛ٘ٝ ٞبی ثٝ سا سٛد وٝ ٔیطٛد ٘بضی حسبثذاسی

 .(1386)وشدستب٘ی،  داسایی فٙٛاٖ ثٝ ٘ٝ ٚ ٞضیٙٝ ثٝ فٙٛاٖ تجّیغبت ٔخبسج یب تٛسقٝ ٚ تحمیك

 تقٛیك یب ثٝ وبٞص حمٛلی، دفبٚی وبٞص وبسا، لشاسدادٞبی ٘قمبدا آٟ٘ب، ٟٕٔتشیٗ اص وٝ داسد ٔتفبٚتی ٔضایبی ٔحبفؾٝ وبسی

 ٚ ثیٗ ثستب٘ىبساٖ وطٕىص وبٞص سیبسی، ٞضیٙٝ ٞبی ٔذیشاٖ وبٞص خب٘جذاسی تٕبیُ وشدٖ خٙثی ٔبِیبت، ا٘ذاختٗ

 فبتاعلا ویفیت افضایص سلبثتی ٚ تٟذیذات ٚ فطبسٞب وبٞص وٛچه، ٞبی ضشوت دس اعلافبتی تمبسٖ فذْ سٟبٔذاساٖ، وبٞص

 وبٞص آٖ ٟٕٔتشیٗ وٝ داسد ٘یض ٞضیٙٝ ٞبی ٔحبفؾٝ وبسا٘ٝ سٚیىشد اتخبر ٔٙبفـ ایٗ ٕٞٝ ٔمبثُ .دس ثشد ٘بْ ٔیتٛاٖ سا ٔبِی

 .(1388)وشدِش،  ثٛد خٛاٞذ تدبسی ٚاحذ آتی فّٕىشد اص ا٘تؾبسات

 است، ضذٜ ٌضاسش ٞبی داسایی اسصش خبِع وبٞص ثبفث ٘بٔطشٚط ٔحبفؾٝ وبسی وشد، ثیبٖ ایٗ صٔیٙٝ دس پژٚٞطی دس فّسبْ 

صٚدتش  ثب ٔطشٚط وبسی ٔحبفؾٝ صیشا ٔیطٛد؛ ٔٙدش آتی فّٕىشد اص ا٘تؾبسات وبٞص ثٝ ٔطشٚط وٝ ٔحبفؾٝ وبسی غٛستی دس

. وٙذ اسایٝ ٔی تدبسی ٚاحذ ٚضقیت اص ٘بٔٙبست تػٛیشی ٔسبفذ، ٚ خٛة اخجبس ثٝ ٘سجت ٘بٔسبفذ ٚ ثذ اخجبس وشدٖ ضٙبسبیی

ٚ سشٔبیٝ  تحّیٍّشاٖ صیشا داضت؛ خٛاٞذ ثٝ د٘جبَ سا ضشوت ثٟبداس اٚساق وٕتش اسصش آتی، فّٕىشد اص اتا٘تؾبس ثٛدٖ پبییٗ

 آٖ ٘یستٙذ.  وبُٔ ا٘قىبس ثٝ لبدس ِٚی ٔیٍیش٘ذ ٘ؾش دس سا ٔبِی ٌضاسضٍشی دس ٔحبفؾٝ وبسی افٕبَ حذٚدی تب ثبصاس، ٌزاساٖ

 ٔحبفؾٝ وبسا٘ٝ سٚوشد ٔٙبفـ اتخبر ٔی وٙٙذ صیشا پیطٟٙبد سا وبسا٘ٝ ٔحبفؾٝ سٚیىشد اتخبر فبدی ضشایظ دس ٔتقذد، ٞبی پژٚٞص

 اص ا٘تؾبسات ثٛدٖ پبییٗ ٘بضی اص ٞضیٙٝ ٞبی ٔبِی، تأٔیٗ ثٝ ٘یبص ٔٛالـ دس ٔیشسذ ثٝ ٘ؾش أب است آٖ ٞضیٙٝ ٞبی اص ثیطتش

 ٚاحذٞبی آیب وٝ ٔیطٛد ت ٔغشحغٛس ایٗ ثٝ پژٚٞص اسبسی سؤاَ حبَ .ثبضذ ٞب دٚسٜ سبیش اص حبدتش ٚ ثیطتش آتی، فّٕىشد

 ٔبِی ٌضاسضٍشی دس ٔطشٚط سغح ٔحبفؾٝ وبسی سٟبْ(، غبحجبٖ حمٛق یب ثذٞی عشیك ٔبِی )اص تأٔیٗ ثٝ ٘یبص ٔٛالـ دس تدبسی

 وٕتش سا ٘بٔسبفذ ٚ ثذ فلائٓ ٚ اخجبس ٔبِی، ٞبی تأٔیٗ دٚسٜ دس تدبسی ٚاحذٞبی آیب دیٍش ثٝ فجبست خیش؟ یب ٔیذٞٙذ وبٞص سا

 سغح ٔٛالـ ایٗ دس ٞب ضشوت داسیٓ ا٘تؾبس ٕ٘یىٙٙذ؟ تغییشاتی ایدبد آٟ٘ب ٔخبثشٜ دس یب ٔیىٙٙذ ٔٙقىس حسبثذاسی اسضٟبیٌض دس

 وٕتشیٗ ثب ٚ ثخطیذٜ ثٟجٛد سا خٛد آتی فّٕىش اص ثبصاس تشتیت ا٘تؾبسات ثذیٗ ٚ دٞٙذ وبٞص سا خٛد ٔطشٚط ٔحبفؾٝ وبسی

 .(1389ئٕی، )لب ثبضٙذ داضتٝ ٔبِی تأٔیٗ سشٔبیٝ ٞضیٙٝ

 

 پژوهص پیطینه ی-1.1

 .وشد٘ذ ثشسسی سا ٔبِی ٌضاسضٟبی دس ٔحبفؾٝ وبسی ٚخٛد فٛأُ ٔتقذدی ٞبی پژٚٞص

 ثشٖٚ ریٙفقبٖ ٚ تدبسی ٚاحذ ثیٗ ٌٛ٘بٌٖٛ لشاسدادٞبی ٚخٛد ضبُٔ؛ وٝ ٔیىٙذ ٔٛسد خلاغٝ چٟبس دس سا فٛأُ ایٗ ٚاتس

 تٕبیُ وشدٖ خٙثی ٚ پشداختٙی ٔبِیبت ا٘ذاختٗ تقٛیك ثٝ یب وبٞص سی،تدب ٚاحذ فّیٝ دفبٚی حمٛلی عشح احتٕبَ سبصٔب٘ی،

  .است آٔیض اغشاق اسایٝ ٌضاسضٟبی خٟت اٖشٔذی راتی

 سا تدبسی ٚاحذ سبصٔب٘ی ثشٖٚ سبیش ریٙفقبٖ ٚ ٔذیشاٖ ثیٗ اعلافبتی تمبسٖ فذْ ٔحبفؾٝ وبسی وشد٘ذ، ثیبٖ ٚسیىچیّیب ٚ ٌٛی

 دٞذ. ٔی وبٞص
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 اسایٝ دس سیبسی،  ٞضیٙٝ ٞبی اص وبستٗ ثشای تلاش دس ٞبی ثضسي ضشوت وٝ ٔیىٙٙذ اؽٟبس شیبسیضٟ ٚ وشدِش ٚ صیٕشٔٗ 

 ضشوت دس ٕ٘بیٙذٌی ٔطىُ ثٛدٖ ثبلا دِیُ ثٝ ٔیىٙذ، ثیبٖ ایتشدیض وٙٙذ. دس ٔمبثُ ٔی فُٕ ٔحبفؾٝ وبسا٘ٝ ٔبِی، ٌضاسضٟبی

 .است ثضسي ٞبی ضشوت اص ثیطتش تٟب ضشن ٘ٛؿ دس ایٗ وبسی ٔحبفؾٝ تأسیس، تبصٜ ٚ وٛچه ٞبی

 دس ٔخػٛغب سٟبٔذاساٖ ٚ ثستب٘ىبساٖ ثیٗ وطٕىص ٘تیدٝ ٚخٛد دس ٚ اٞشْ ثٛدٖ ثبلا وٝ است ایٗ ٌٛیبی ٘ٛپس یبفتٝ ٞبی 

 وبسٌیشی ثٝ فّت وٝ ٔیىٙٙذ ثیبٖ .فّسبْ است سٚیىشد ٔحبفؾٝ وبسا٘ٝ اتخبر ثشای دیٍش فبّٔی سٛد، تمسیٓ سیبستٟبی حٛصٜ

 وشدٖ خٙثی ٔطشٚط ٔحبفؾٝ وبسی ثشای تمبضب اغّی دِیُ وٝ حبِی داسایی ٞبست دس اسصیبثی سختی ط٘بٔطشٚ ٔحبفؾٝ وبسی

 ٟٔٓ فٛأُ اص سا سلبثتی تٟذیذات ثٛدٖ ثبلا صیبدی .پژٚٞطٟبی است آٔیض ٞبی اغشاق ٌضاسش اسایٝ ثٝ ٔذیشیت داسا٘ٝ خب٘ت تٕبیُ

 یبد احتیبط اغُ فٙٛاٖ ثٝ وبسی ٔحبفؾٝ اص ایشاٖ ٔبِی ضاسضٍشیٌ ٘ؾشی ٔفبٞیٓ ثیبٖ وشد٘ذ . ٔحبفؾٝ وبسا٘ٝ سٚیىشد اتخبر

 .دا٘ذ ٔی ٔبِی اعلافبت ویفی خػٛغیبت اص سا آٖ ٚ وشدٜ

 .تٛخٝ ٘یست لبثُ چٙذاٖ آٟ٘ب تقذاد ٌشچٝ است، ٌشفتٝ غٛست تحمیمبتی ٔحبفؾٝ وبسی ٚ ٔبِی تأٔیٗ ثیٗ استجبط حٛصٜ دس

 ثشدٖ ویفیت ثبلا ثب دیٍش عشف اص ٚ آتی فّٕىشد اص اتٙؾبسات وبٞص ثبفث عشف یه اص ٔحبفؾٝ وبسی وٝ وشد ثیبٖ فشا٘سض

 سشٔبیٝ، ٞضیٙٝ ٔؤثش ثش فبُٔ دٚ ایٗ وبٞص ٔیىٙذ، ثیبٖ ادأٝ دس اٚ . ٔیطٛد ضشوت وّی سیسه وبٞص ثبفث ٔبِی اعلافبت

 ٚ حسبثذاسی اص تئٛسیٟبی .ثٕب٘ذ ثبلی ثبثت ضشوت سشٔبیٝ ٞضیٙٝ ٔیطٛ٘ذ ثبفث ٕٞذیٍش اثش وشدٖ خٙثی ثب ٚ ثٛدٜ ٞٓ ٔتٙبست

 وٙذ ٔی وبٞص پیذا ثذٞی سشٔبیٝ ٞضیٙٝ ٔبِی، اعلافبت ویفیت افضایص ثب وٝ ٔیأیذ ثش چٙیٗ ٔبِی ٔذیشیت

 سسیذ ٘تیدٝ ثٝ ایٗ ثیٗ إِّّی سغح دس سشٔبیٝ ٞضیٙٝ ٞبی سٚی ثش حسبثذاسی ٔحبفؾٝ وبسی اثش فٙٛاٖ ثب پژٚٞطی دس ایىسّی

 .وطٛسٞب داس٘ذ ثمیٝ ثٝ ٘سجت وٕتش ٔشاتت ثٝ سشٔبیٝ ٞضیٙٝ ٔحبفؾٝ وبسا٘ٝ حسبثذاسی سٚیىشد ثب وطٛٞبیی وٝ

 ثشلشاس ٔقٙبداس ٔٙفی ٚ استجبط ٔحبفؾٝ وبسی ثب سشٔبیٍٟزاسی حدٓ ٚ آتی فّٕىشد اص ا٘تؾبسات دٚی ٞش ثیٗ وٝ وشد، ثیبٖ تبئٛٔب

 .است

 ادأٝ اٚدس .ٔیىٙٙذ استفبدٜ وبسا٘ٝ حسبثذاسی ٔحبفؾٝ اص وٕتش ثذٞی، اٚساق ٚ سٟبْ غذٚس اص لجُ ٔؤسسبت داد، ٘طبٖ فّسبْ

 ٘ذاسد. ٔبِی اعلافبت سیسه یب ویفیت سٚی ٔقٙبداس ثش اثش ٔبِی، تأٔیٗ دٚسٟٞبی دس ٔحبفؾٝ وبسی سغٛح تغییشات ٔیىٙذ ثیبٖ

فشضیٝ  اص یىی .اد٘ذد لشاس ثشسسی ٔٛسد سا فبدی سٟبْ ٞضیٙٝ سشٔبیٝ ٚ سٛد ویفی ٞبی ٚیژٌی ثیٗ ساثغٝ ٔدذی ٚ وشدستب٘ی

 پژٚٞص یبفتٝ ٞبی وٝ داسد خٛد ٚ ٔقٙبداسی ساثغٝ سشٔبیٝ ٞضیٙٝ حسبثذاسی ٚ دس وبسی ٔحبفؾٝ ثیٗ ٔیىشد، ثیبٖ پژٚٞص ٞبی

 . ثٛد فشضیٝ ایٗ سد دٞٙذٞی ٘طبٖ

 

  نظزی مبانی -2.1

ٚاحذٞبی  .داسد ثٝ د٘جبَ تدبسی یٚاحذٞب ثشای ٞضیٙٝ ٞبیی ٚ ٔٙبفـ ٔحبفؾٝ وبسا٘ٝ سٚیىشدٞبی اتخبر ضذ ثیبٖ وٝ ٕٞچٙبٖ

 وطٛسٞبی ٔختّف دس ٔتقذد، ٞبی پژٚٞص. وٙٙذ ٔی اتخبر سا خٛد ٔٙبست سٚیىشد ٞضیٙٝ ٚ ٔٙفقت اغُ ثٝ وبسٌیشی ثب تدبسی

 ثیطتش آٖ صیشا ٔٙبفـ است؛ ٘ذاسد( ٚخٛد ٔبِی تأٔیٗ ثٝ ٘یبص وٝ )دٚسٜ ٞبیی فبدی ضشایظ دس ٔحبفؾٝ وبسا٘ٝ سٚیىشد اتخبر ثیبٍ٘ش

  .است آٖ ٞضیٙٝ ی اص

 ٚاحذٞبی آتی فّٕىشد اص ثبصاس ا٘تؾبسات ٔطشٚط، وبٞص وبسی ٔحبفؾٝ سٚیىشد اتخبر ٞضیٙٝ ٟٕٔتشیٗ فّسبْ یبفتٝ ٞبی اسبس ثش

 )ثذٞی ٔبِی ٔٙبثـ ثٝ ٘یبص دٚسٜ ٞبی دس ٔطشٚط سٚیىشد ٔحبفؾٝ وبسی اتخبر ٞضیٙٝ داسیٓ ا٘تؾبس ثٙبثشایٗ، ثٛد، خٛاٞذ تدبسی

 حذاوثش ثٝ ثشای تلاش دس تدبسی ٚاحذٞبی ایٙشٚ اص. ثبضذ ثمیٝ دٚسٜ ٞب اص حبدتش ٚ ثیطتش سٟبْ( غبحجبٖ حمٛق بی ٔذت ثّٙذ

 .داد خٛاٞٙذ وبٞص وبساتش، ٔبِی تأٔیٗ ٔٙؾٛس ثٝ سا ٔبِی ٌضاسضٍشی ٔطشٚط دس ٔحبفؾٝ وبسی سغح ریٙفقبٖ ثشٚت سسب٘ذٖ

 :وشد ٔغشح ٔیتٛاٖ صیش غٛست ثٝ اس پژٚٞص فشضیٝ ٞبی ضذ ٌفتٝ پیطتش وٝ آ٘چٝ اسبس ثش

 آتی، اص فّٕىشد ا٘تؾبسات ثٟجٛد ثٝ ٔٙؾٛس داس٘ذ، ثّٙذٔذت ثذٞی عشیك اص ٔبِی تأٔیٗ لػذ وٝ دٚسٞبی دس تدبسی ٚاحذٞبی -1

 .ٔیذٞٙذ وبٞص سا ٔبِی ٌضاسضٍشی دس ٔطشٚط ٔحبفؾٝ وبسی سغح



التػبد، ٔذیشیت ٔبِی ٚ حسبثذاسیٔغبِقبت   

187 -200، غفحبت 1395 صٔستبٖ، 4، ضٕبسٜ 2دٚسٜ   

190 

 

 فّٕىشد ا٘تؾبسات اص ثٟجٛد ثٝ ٔٙؾٛس داس٘ذ، سٟبْ غبحجبٖ حمٛق عشیك اص ٔبِی تأٔیٗ لػذ وٝ دٚسٞبی دس تدبسی ٚاحذٞبی -2

 .ٔیذٞٙذ وبٞص سا ٔبِی ٌضاسضٍشی دس ٔطشٚط ٔحبفؾٝ وبسی سغح آتی،

 اص فّٕىشد ا٘تؾبسات ثٟجٛد ثٝ ٔٙؾٛس داس٘ذ؛ ثّٙذٔذت ثذٞی عشیك اص ٔبِی تأٔیٗ لػذ وٝ دٚسٞبی اص لجُ تدبسی ٚاحذٞبی -3

 .ٔیذٞٙذ وبٞص سا ٔبِی اسضٍشیٌض دس ٔطشٚط ٔحبفؾٝ وبسی سغح آتی،

 اص ثٟجٛد ا٘تؾبسات ٔٙؾٛس ثٝ داس٘ذ، سٟبْ غبحجبٖ حمٛق عشیك اص ٔبِی تأٔیٗ لػذ وٝ دٚسٞبی اص لجُ تدبسی ٚاحذٞبی -4

 .ٔیذٞٙذ وبٞص سا ٔبِی ٌضاسضٍشی دس ٔطشٚط ٔحبفؾٝ وبسی سغح آتی، فّٕىشد

 

 اهداف پژوهص -3.1

ٔبِی  تأٔیٗ ٘یبصٞبی ثب استجبط دس حسبثذاسی ٔطشٚط ٔحبفؾٝ وبسی ٔحشن ٞبی تتغییشا ثشسسی پژٚٞص ایٗ ا٘دبْ اص ٞذف

اتخبر وٙٙذ.  سشٔبیٝ ٞضیٙٝ وٕتشیٗ ثب ٔبِی تأٔیٗ خٟت ثٟتشی سٚیىشد تب وٙذ وٕه ٔذیشاٖ ثٝ ٔیتٛا٘ذ پژٚٞص ایٗ ٘تبیح .است

 استفبدٜ اِٚیٝ، ٔٛسد ثبصاسٞبی دس سشٔبیٝ ٌزاساٖ ٚ تحّیٍّشاٖ تٛسظ ثٟبداس اٚساق ثٟتش اسصیبثی دس ٔیتٛا٘ذ پژٚٞص ٘تبیح ٕٞچٙیٗ

 ٔطشٚط سغح ٔحبفؾٝ وبسی ٔبِی، تأٔیٗ ٞبی دٚسٜ دس تدبسی ٚاحذٞبی پژٚٞص، فشضیٝ ٞبی اثجبت غٛست دس صیشا ٌیشد؛ لشاس

 .وٙٙذ ٔی ثشخستٝ سا ٚ ٔسبفذ خٛة اخجبس ٚ دادٜ پٛضص سا ٘بٔسبفذ ٚ ثذ اعلافبت ٚ اخجبس وٝ ٔقٙی ثذیٗ. ٔیذٞٙذ وبٞص سا

 ثٟتشی تػٕیٓ ٌیشی تدبسی ثٝ ٚاحذٞبی افتجبس اسایٝ فذْ یب اسایٝ دس تٛا٘ٙذٔی پژٚٞص ٘تبیح اص استفبدٜ ثب ٘یض دٞٙذٌبٖ افتجبس

 .ثبضٙذ داضتٝ

 فشضیٝ ٞبی پژٚٞص، ثشسسی ثٝ ادأٝ دس .است ضذٜ آٚسدٜ پژٚٞص پیطیٙٝ ی ثقذ ثخص دس وٝ است غٛست ثذیٗ ٔمبِٝ سبختبس

 خٛاٞیٓ آصٖٔٛ فشضیٝ ٞب ثٝ پژٚٞص ٞبی فشضیٝ ثیبٖ اص ثقذ .است ضذٜ پشداختٝ ٔتغیشٞب فّٕیبتی تقشیف ٚ ٟ٘بآ ٘ؾشی ٔجب٘ی

 ثشای پطٟٙبدٞب پژٚٞص ٚ ٔحذٚدیتٟبی وبسثشدی، پیطٟٙبدٞبی ٘تیدٝ ٌیشی، ٚ خلاغٝ ضبُٔ ٞٓ ثخص آخشیٗ .پشداخت

 .ثٛد خٛاٞذ آتی ٞبی پژٚٞص
 

 تحقیك روش -2

 وٝ ثب است حسبثذاسی اثجبتی پژٚٞطٟبی حٛصٜ دس ٚ سٚیذادی پس ٚ تدشثی ضجٝ ٘ٛؿ اص ضٙبسی سٚش خٟت اص پژٚٞص ایٗ

 استخشاج ٞبی ٔبِیٌضاسش اص ٘یض ٚالقی است. اعلافبت وبسثشدی ٘ٛؿ اص اٞذاف ٚ ٔبٞیت ِحبػ اص ٚ ٔیطٛد ا٘دبْ ٚالقی اعلافبت

 .است ضذٜ استفبدٜ غیشٜٔت چٙذ سٌشسیٛ٘ی ٔذَ اص ٘یض اعلافبت تحّیُ ٚ تدضیٝ است. دس ضذٜ

 ٞبی ضشوت وّیٝ ضبُٔ خبٔقٝ آٔبسی.است ضذٜ استفبدٜ ٔمغقی سٚش ثٝ ضشوت، سبَ اعلافبت اص پژٚٞص ایٗ ا٘دبْ دس

 دس ٔبِی تأٔیٗ آٚسدٖ دسغذ دست ثٝ ثشای وٝ است 1392-1384صٔب٘ی  دٚسٜ عی تٟشاٖ ثٟبداس اٚساق ثٛسس دس ضذٜ پزیشفتٝ

 حزفی ٘ٛؿ اص است. سٚش ٕ٘ٛ٘ٝ ٌیش وشدٜ پیذا ٌستشش  84 سبَ تب پژٚٞص صٔب٘ی ٔحذٚدٜ آٖ اص لجُ دٚسٜ ٚ ٘ؾش ٔٛسد دٚسٜ

 .ضٛ٘ذ ٔٙؾٛس ٕ٘ٛ٘ٝ فضٛ تب ثبضٙذ داضتٝ سا صیش ٚیژٌیٟبی ثبیذ ٞب ضشوت تشتیت ثذیٗ .است

 ثبضذ؛ اسفٙذ 29 ثٝ ٔٙتٟی ٞب ضشوت ٔبِی سبَ -1

 ؛ثبضٙذ دادٜ تغییش سا خٛد ٔبِی سبَ ٘جبیذ ٞب ضشوت -2

 است؛ فضٛ ٞبی ضشوت سبیش اص ٔتفبٚت آٟ٘ب ٔبٞیت صیشا ٘جبضٙذ؛ ٔبِی ٚاسغٝ ٌشی ثٝ ٔشثٛط ٞب ضشوت -3

 ثبضذ؛ ٘ذاضتٝ ٚلفٝ ٔبٜ 4 اص ثیص ضشوت سٟبْ ٔقبٔلات -4

 شیكع اص تأٔیٗ ٔبِی دسغذ ثتٛاٖ )تب ثبضذ دستشس دس آٖ اص لجُ دٚسٜ دٚ ٚ ٘ؾش ٔٛسد دٚسٜ دس ٞب ضشوت ٘یبص ٔٛسد اعلافبت -5

 تطىیُ ثخص دٚ اص پژٚٞص وشد( ایٗ ٔحبسجٝ سا آٖ اص لجُ دٚسٜ ٚ ٘ؾش ٔٛسد دٚسٜ دس سٟبْ غبحجبٖ حمٛق یب ثّٙذٔذت ثذٞی

 حزف اص پس ثخص ایٗ دس وٝ است ثشسسی ضذٜ ٔبِی تأٔیٗ سبَ دس ٔطشٚط ٔحبفؾٝ وبسی تغییشات اَٚ ثخص دس ضذٜ؛

 ٘یض دْٚ لسٕت دس .است ٔب٘ذٜ ثبلی ٔطبٞذات پژٚٞص ثٝ فٙٛاٖ وتضش-سبَ 1051 تقذاد ضذٜ، ٌفتٝ ضشایظ فبلذ ٔطبٞذات
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 ثٛدٖ دستشس دس ِضْٚ ثٝ فّت لسٕت ایٗ وٝ دس ضذٜ اسصیبثی ٔبِی تأٔیٗ اص لجُ سبَ دس ٔطشٚط ٔحبفؾٝ وبسی تغییشات

 .ستا یبفتٝ وبٞص ٔٛسد 851 ثٝ تقذاد ٔطبٞذات ( پیبپی سبَ )دٚ حبضش دٚسٜ ٚ لجُ دٚسٜ دس ٞب ضشوت اعلافبت
 

 پژوهص فزضیه های آسمون مدل های

 )٘سجت سٛد حسبثذاسی ثبصدٜ وٝ ٔیىٙذ ثیبٖ اٚ.است ضذٜ استفبدٜ ثبسٛ ٔذَ اص ٔطشٚط ٔحبفؾٝ وبسی ٔقیبس سٙدص خٟت

 ثشای ا٘ذاصٜ ٌیشی ٔقیبسی دٚ ٞش ثبصاس، ثبصدٞی دٚسٜ( ٚ اثتذاس دس سٟبْ غبحجبٖ حمٛق ثبصاس اسصش ثٝ ٔتشلجٝ غیش اللاْ اص لجُ

 ثبصدٜ دس اخجبس خٛة اص صٚدتش ثذ اخجبس ٔطشٚط ٔحبفؾٝ وبسی ٚخٛد ثٝ دِیُ .ٞستٙذ سٟبٔذاساٖ ثشٚت دس ضذٜ ایدبد غییشاتت

 ثبصدٞی دس ثذ ٚ اخجبس خٛة ٘ٛؿ دٚ ٞش حذٚدی تب ثبصاس، اعلافبتی ٔٙبثـ ثٛدٖ ٔتٙٛؿ دِیُ ثٝ أب ٔیطٛ٘ذ، ٔٙقىس حسبثذاسی

اخجبس خٛة ٚ ثذ ٔی تٛاٖ ٔحبفؾٝ  ثٝ ٘سجت سٛد پبسخ تفبٚت ٌیشی ا٘ذاصٜ ثب وٝ ٔیىٙذ ٟبساؽ ادأٝ دس اٚ .ٔیطٛ٘ذ ٔٙقىس ثبصاس

 وبسی ٔطشٚط سا ا٘ذاصٜ ٌیشی وشد. ثبسٛ ٔذَ سٌشسیٛ٘ی خٛد سا ثٝ غٛست صیش اسایٝ وشد: 

021  )RETDUM(RETDUMEARN ititititt 
 

حبغُ ثبصدٞی سشٔبیٝ ٚ  RETحسبثذاسی است. ، ثیبٍ٘ش ثبصدٞی t  ٚEARNاْ دس دٚسٜ صٔب٘ی iثیبٍ٘ش ضشوت  i  ٚtدس ایٗ ٔذَ 

، ٔتغیش ٔػٙٛفی است وٝ دس غٛستی وٝ ثبصدٞی ٔثجت ثبضذ ثشاثش  DUMثبصدٞی سٛد ٘بضی اص خشیذ ٚ ٍٟ٘ذاسی اٚساق سٟبْ ٚ 

 غفش ٚ ثشای ثبصدٜ ٞبی ٔٙفی ثشاثش یه خٛاٞذ ثٛد. 

پبسخ سٛد سا ٘سجت  2+1ثجت ا٘ذاصٜ ٌیشی ٔی وٙذ. پبسخ سٛد سا ٘سجت ثٝ ثبصدٜ ای ٔ 1دس ساثغٝ ی سٌشسیٛ٘ی ٌفتٝ ضذٜ 

، دسایٗ غٛست ٔحبفؾٝ  2>0ثبضذ یقٙی  1ثضسي تش اص  2+1ثٝ ثبصدٜ ٞبی ٔٙفی ا٘ذاصٜ ٌیشی ٔی وٙٙذ. دس غٛستی وٝ 

ٞی ٔثجت( وبسی ٚخٛد داسد؛ صیشا دس ایٗ غٛست پبسخ سٛد٘سجت ثٝ اخجبس ثذ)ثبصدٞی ٔٙفی( ثٟتش پبسخ سٛد ثٝ اخجبس خٛة) ثبصد

 سا ٔقیبس فذْ تمبسٖ صٔب٘ی سٛد ٘بٔیذ.  2است. ثبسٛ ضشیت 

 حسبثذاسی ٔطشٚط وبسی سغح ٔحبفؾٝ تغییشات ٚ ٔبِی تأٔیٗ سبختبسٞبی ثیٗ استجبط آصٖٔٛ ثشای استفبدٜ ٔٛسد ٔذَ

 آٖ ٚ پبسخ وشدٜ ضبفٝا ثبسٛ ٔذَ ثٝ سا سبختبسٞبیی ٔطشٚط ٔحبفؾٝ وبسی سٚی ثش ٔؤثش فٛأُ ٔغبِقٝ اغّت ثشای ا٘ذیطٕٙذاٖ

 اضبفٝ ثبسٛ ثٝ ٔذَ ٔبِی تأٔیٗ سبختبسٞبی ٘یض پژٚٞص ایٗ دس فّسبْ، ٚ وبسٚ٘ب ٔذَ ٔطبثٝ .ثشسسی ٔیىٙٙذ سا سٛد ثٝ فٛأُ

 است. ضذٜ استفبدٜ صیش ٔذَ ٚ ضذٜ
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ٔحبفؾٝ وبسی ٔطشٚط حسبثذاسی اثجبت ٔی ٚخٛد استجبط ثیٗ سبختبسٞبی تبٔیٗ ٔبِی ٚ  9دس غٛست ٔقٙبداس ثٛدٖ ضشیت 

ثذیٗ ٔقٙی است وٝ دس ٔٛالـ تبٔیٗ ٔبِی اخجبس ٚ فلائٓ ثذ)ثبصدٞبی ٔٙفی( وٕتشدس سٛد  9ضٛد؛ صیشا ٔٙفی ثٛدٖ ضشیت 

 حسبثذاسی ٔٙقىس ٔی ضٛ٘ذ. 

 

 متغیزهای پژوهص 

 ٔتغیش ٚاثستٝ:

 :  (EARN)ثبصدٜ حسبثذاسی  

 ٝ ثٝ اسصش ثبصاس حمٛق غبحجبٖ سٟبْ دس اثتذای سبَ ٔبِی. ٘سجت سٛد لجُ اص اللاْ غیش ٔتشلج

 ٔتغیشٞبی ٔستمُ :

 ضشوت: ٘طبٖ دٞٙذٜ ی ثبصدٞی )سشٔبیٝ ٚ سٛد ( دٚصادٜ ٔبٞٝ )اثتذای تیش تب پبیبٖ خشداد( ٞش یه اص (RETit)ثبصدٜ ثبصاس سٟبْ 

 اسصش ثٝ وسش تمسیٕی سٛد ٔیضاٖ ٚ دٚسٜ یبٖپب دس سٟبْ غبحجبٖ حمٛق ثبصاس اسصش حبغُ خٕـ ثب ثشاثش ٔتغیش ایٗ .است ٞب
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 دٚسٜ اثتذای سٟبْ دس غبحجبٖ حمٛق ثبصاس اسصش ثٝ سشٔبیٝ، غبحجبٖ ٘مذی آٚسٜ ٚ دٚسٜ اثتذای دس سٟبْ غبحجبٖ حمٛق ثبصاس

 .ثٛد خٛاٞذ

 ایٗ ٚسدٖ ٕٞٝآ اص اختػبس سفبیت خٟت .است ٔبِی تأٔیٗ سبختبسٞبی ثیبٍ٘ش ٔتغیش ایٗ:  (FINit)سبختبسٞبی تبٔیٗ ٔبِی

 .ٔیطٛ٘ذ تطشیح صیش دس سبختبسٞب ایٗ اثقبد .است ضذٜ خٛداسی فشَٔٛ دس سبختبسٞب
 

% 5اص  ثیطتش دٚسٞبی دس تدبسی ٚاحذ غٛستیىٝ دس ٚ ثٛدٜ ٔػٙٛفی ٔتغیش یه (DEBT_INDit):ثذٞی عشیك اص ٔبِی تأٔیٗ

 ٚ دس غیش ایٙػٛست غفش خٛاٞذ ثٛد.  1ثذٞی ٞبی ثّٙذ ٔذت خٛد دس اثتذای دٚسٜ تبٔیٗ ٔبِی وشدٜ ثبضذ ثشاثش 

 

 دٚسٞبی دس تدبسی ٚاحذ غٛستیىٝ دس ٚ ثٛدٜ ٔػٙٛفی ٔتغیش یه:   (SEO_INDit) سٟبْ غبحجبٖ حمٛق عشیك اص ٔبِی تأٔیٗ

 .ثٛد غفش خٛاٞذ ایٙػٛست غیش دس ٚ 1 ثشاثش ثبضذ وشدٜ ٔبِی تأٔیٗ دٚسٜ اثتذای دس خٛد سٟبْ غبحجبٖ % حمٛق 5 اص ثیطتش
 

 (PRIORDEBT_INDit):لجّی دٚسٜ دس ثذٞی عشیك اص ٔبِی ٔیٗتأ

 دٚسٜ اثتذای دس خٛد ثّٙذٔذت ثذٞیٟبی %5 اص ثیطتش لجّی دٚسٞی دس تدبسی  ٚاحذ غٛستیىٝ دس ٚ ثٛدٜ ٔػٙٛفی ٔتغیش یه

 .ثٛد ٞذخٛا غفش ایٗ غٛست غیش دس ٚ 1 ثشاثش ثبضذ وشدٜ ٔبِی تأٔیٗ
 

 غٛستیىٝ  دس ٚ ٔػٙٛفی ثٛدٜ ٔتغیش یه (PRIOR SEO_INDit):لجّی دٚسٜ دس بْسٟ غبحجبٖ حمٛق عشیك اص ٔبِی تأٔیٗ

ایٗ  غیش دس ٚ 1ثبضذ ثشاثش وشدٜ ٔبِی تأٔیٗ دٚسٜ اثتذای دس خٛد سٟبْ غبحجبٖ %حمٛق5 اص ثیطتش لجّی دٚسٞی دس تدبسی ٚاحذ

 .غفش غٛست

 غفش ػٛستایٙ غیش دس ٚ 1 ضشوت ثبصدٜ ثٛدٖ ٔٙفی غٛست دس :  (DUM)ٔػٙٛفی ٔتغیش

 

 وٙتشِی ٔتغیشٞبی

 ٚ تٟذیذات فطبسٞب ٔطشٚط، ٞىبسی ٔحبفؼ ایدبد ٟٔٓ فٛأُ اص یىی ضذ، ثیبٖ وٝ ٕٞچٙبٖ(COMP_SCOER): سلبثت ٕ٘شٜ

 ضذٜ وٙتشِی استفبدٜ ٔتغیش اٖ فٙٛ ثٝ آٖ اص ٔطشٚط ٔحبفؾٝ وبسی سٚی ثش آٖ اثش وٙتشَ ثشای ثٙبثشایٗ است؛ سلبثت اص ٘بضی

 داساییٟبی دس ثخص ٘یبص ٔٛسد سشٔبیٝ حدٓ )فشٚش(، تمبضب حدٓ آٟ٘ب ٟٕٔتشیٗ وٝ داسد ٔتفبٚتی اثقبد صاسثب دس سلبثت .است

 یه فضٛ ٞبی تقذاد ضشوت ٚ تمبضب حدٓ چمذس ٞش .ٞستٙذ تدبسی ٚاحذ اص یه ٞش دس فقبَ ٞبی ضشوت تقذاد ٚ ٔطٟٛد ثبثت

 .است ثیطتش ٘یض سلبثت داساییٟبی ثبثت ثخص دس لاصْ سشٔبیٝ ٔیضاٖ ضذٖ وٕتش ثب ٚ است ثیطتش ٘یض سلبثت ثبضذ، ثیطتش غٙقت

 ثذیٗ غٛست فُٕ ٘حٜٛ .است ضذٜ آٚسدٜ ثٟذست سلبثت سٙدص ثشای تشویجی ٔتغیش یه ثبلا دس ضذٜ اضبسٜ اثقبد تشویت ثب

 ثبثت داساییٟبیحدٓ  دٞه پبییٙتشی ثٝ ٚ ٔحبسجٝ سا سلبثت اثقبد اص یه ٞش ثشای آٔذٜ ثٟذست افذاد دٞىٟبی اثتذا وٝ است

 تقذاد ٚ تمبضب ثبلای حدٓ ٔمبدیش ایٙىٝ ثٝ فّت .ٔییبثذ اختػبظ1 ٕ٘شٜ دٞٓ دٞه ثٝ ...ٚ 9ٕ٘شٜ دْٚ دٞه ثٝ ٚ 10 ٕ٘شٜ

 10 ٕ٘شٜ دٞٓ دٞه خٛاٞذ ثٛد)ثٝ فىس ٔتغییش دٚ ایٗ ثشای فُٕ ٘حٜٛ ثٙبثشایٗ ثٛد٘ذ؛ ثیطتش سلبثت دٞٙذٞی ٘طبٖ ٞب ضشوت

 .آیذ ٔی ثٝ دست (COMP_SCOER)ٕ٘شٜ تشویجی ( ٕٔىٗ ٕ٘شٜ )ثبلاتشیٗ 30 فذد ثٝ آٖ تمسیٓ ٚ بٞ ٕ٘شٜ ایٗ خٕـ ثب ...( ٚ

  .ٞستٙذ ضذیذ سلبثت ٌٛیبی ٔتغیش ایٗ ثبلاتش ٔمبدیش تشتیت ثذیٗ

 .ٞب داسایی وُ ثٝ خذٔت پبیبٖ ٔضایبی رخیشٜ اص غیش ثٝ ٔذت ثّٙذ ثذٞیٟبی ٘سجت (LEV):اٞشْ
 

 نتایج -3

 توصیفی آمار

 ٔٛسد 1051 تقذاد ٔطبٞذات ٔیطٛد، ٔطبٞذٜ ٕٞچٙب٘ىٝ .است ضذٜ ( خلاغ1ٝ) ضٕبسٜ خذَٚ دس پژٚٞص تٛغیفی آٔبس ٘تبیح

 آٔبس وٝ است ٔٛسد 851 لجُ، دٚسٜ  دس سٟبْ غبحجبٖ حمٛق ٚ ثذٞیٟب عشیك اص ٔبِی تأٔیٗ ٔطبٞذات تقذاد اِجتٝ. است
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 سفبیت خٟت .دٚسٜ حبضش٘ذ دس سٟبْ غبحجبٖ حمٛق ٚ ثذٞی عشیك اص ٔبِی تأٔیٗ ثٝ ٘ضدیه ثسیبس ٔتغیشٞب ایٗ تٛغیفی

 ٔیطٛد، ٔطبٞذٜ خذَٚ ٕٞچٙب٘ىٝ دس .است ضذٜ خٛدداسی ثٛد٘ذ، اغّی ٔتغیشٞبی حبغّضشة وٝ ٔتغیشٞبیی آٚسدٖ اص اختػبس

 ٕ٘ٛ٘ٝ %38 ایٗ فلاٜٚ ثش .٘طبٖ ٔیذٞذ % سا22 فذد ثبصاس ثبصدٜ ٔتٛسظ حبِیىٝ دس است %15 ٕ٘ٛ٘ٝ حسبثذاسی ثبصدٜ ٔتٛسظ

 سٟبْ غبحجبٖ حمٛق عشیك اص %22 دس غٛستیىٝ ا٘ذ وشدٜ ٔبِی تأٔیٗ ثذٞی عشیك اص ٕ٘ٛ٘ٝ %32 .وشد٘ذ تدشثٝ سا ٔٙفی ثبصدٞی

 خذَٚ دس ٔتغیشٞب ٔقیبس ا٘حشاف ٚ ٔیبٍ٘یٗ ٚ حذاوثش، حذالُ ٔطبٞذات تقذاد ٕ٘بد لجیُ اص اعلافبت سبیش  .وشد٘ذ ٔبِی تأٔیٗ

 .است ٔطبٞذٜ لبثُ 1

 

 : آٔبس تٛغیفی ٔتغیش ٞب1َٚ خذ

 
 

 وٝ ٔتغیشٞبی ٔذَ ثمیٝ ثیبٖ اص ٘یض خذَٚ ایٗ دس .ٔیذٞذ ٘طبٖ سا ٔتغیشٞب ثیٗ پیشسٖٛ ٕٞجستٍی ( ضشایت2ضٕبسٜ) خذَٚ

 ٚ ثبصدٜ حسبثذاسی ثیٗ استجبط است ٔطخع خذَٚ دس ٕٞچٙب٘ىٝ .است ضذٜ خٛداسی ٞستٙذ، اغّی ٔتغیشٞبی حبغغضشة

 سٚی ثش آٖ، لجُ اص سبَ ٚ ٔبِی تأٔیٗ سبَ دس ثذٞیٟب، عشیك اص ٔبِی تأٔیٗ ایٗ فلاٜٚ ثش  .است ٔقٙبداس ٚ ٔثجت ثبصاس، ثبصدٜ

 أب .٘یست عشیك ثذٞیٟب اص ٔبِی یٗ تأْ تأثیش تحت حسبثذاسی سٛد وٝ ٔقٙی ثذیٗ  .٘ذاسد ٔقٙبداسی تأثیش حسبثذاسی ثبصدٜ

 ثیطتشی حسبثذاسی ثبضٙذ، سٛد وشدٜ ٔبِی تأٔیٗ سٟبْ غبحجبٖ ٛقحم عشیك اص آٖ اص لجُ سبَ یب سبَ ٕٞبٖ وٝ ٞبیی ضشوت

 ٚاحذٞبی ثبلای اٞشْ ایٗ، دسخٝ فلاٜٚ ثش .است ٔٙفی ضشوت اٞشْ ٚ حسبثذاسی ثبصدٜ ثیٗ استجبط ٟ٘بیت دس .وشد٘ذ ٌضاسش ٘یض

  .است ثذٞیٟب عشیك اص ثیطتش ٔبِی تأٔیٗ ٘تیدٝ تدبسی
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 ضشایت ٕٞجستٍی ثیٗ ٔتغیشٞب: 2 َخذٚ

 
 

 باسو مدل آسمون

 اص ٔذَ ٔٙؾٛس ایٗ ثشای .ضٛد اثجبت ٔطشٚط ٔحبفؾٝ وبسی ٚخٛد ثبیذ اثتذا ٔطشٚط، ٔحبفؾٝ وبسی سغح تغیشات ثشسسی خٟت

اٚساق ثٟبداس  ثٛسس دس ٔطشٚط ٔحبفؾٝ وبسی ٚخٛد فشؼ است ٔطخع (3) خذَٚ دس ٕٞب٘غٛسوٝ .است ضذٜ استفبدٜ ثبسٛ

 پبسخ دیٍش  ٔثجت ٚ ٔقٙبداس است. ثٝ فجبست  DUMit*RETitتبئیذ ٔیطٛد . صیشا ضشیت  دسغذ 99.99تٟشاٖ ثب سغح اعٕیٙبٖ 

 ٔسبفذ ٚ فلائٓ خٛة ٚ اخجبس ثٝ سٛد پبسخ اص ثیطتش ، 168/0 ضشیت ثب ٔٙفی( )ثبصدٟٞبی ٘بٔسبئذ ٚ ثذ فلائٓ ٚ اخجبس ثٝ سٛد

 داسد فّسبْ( ٔغبثمت ٚ ٚاتس ، )ثبسٛ ٔذَ یُلج اص وبسٞبی ٘تبیح ثب یبفتٝ ایٗ.است 051/0 ضشیت ٔثجت( ثب )ثبصدٟٞبی

 

 (1997آصٖٔٛ ٔذَ ثبسٛ ): 3خذَٚ 

 
 

 ٔیٍیشد ٔبِی لشاس تأثیشتأٔیٗ تحت حسبثذاسی ثبصدٜ آیب وٝ ٔیطٛد ثشسسی ٔٛضٛؿ ایٗ ٔطشٚط ٔحبفؾٝ وبسی ٚخٛد اثجبت اص پس

 ثبصدٜ دس سا وٕتش ثذ فلائٓ ٚ اخجبس آٖ، اص جُل دٚسٞی یب ٔبِی تأٔیٗ دٚسٟٞبی دس تدبسی ٚاحذٞبی آیب ایٗ ثٟقجبست خیش؟ یب

 ٔحبفؾٝ وبسی آٖ، سغح اص لجُ ی دٚسٜ یب ٔبِی تأٔیٗ دٚسٟٞبی دس تدبسی ٚاحذٞبی یب خیش؟ یب ٔیىٙٙذ ضٙبسبیی حسبثذاسی
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 غیشٔت اص ٔٙؾٛس ٔذَ دس ایٗ . است ضذٜ خلاغٝ (4) خذَٚ دس ٔذَ آصٖٔٛ ٘تبیح خیش؟ یب ٔیذٞٙذ وبٞص سا حسبثذاسی ٔطشٚط

FIN ٔبِی تأٔیٗ سبختبسٞبی ٚ CONTROLS ٞستٙذ. وٙتشِی ٔتغیشٞبی 

 ها مدل مفزوضات بزرسی

 ، ثٛدٖ ٔقٙبداس تشتیت، ثٝ دٞٙذٞی ٘طبٖ سٌشسیٖٛ دٚ ٞش دس ضذٜ تقذیُ تقییٗ ضشیت ٚ ٚاتسٖٛ دٚسثیٗ آٔبسٜ F آٔبسٜ

 ٚخٛد ٔمذاس فّت ثٝ ایٗ ثش فلاٜٚ  .ستٙذٞ ٔذِٟب لجَٛ لبثُ دٞٙذٌی تٛضیح لذست ٚ خٛدٕٞجستٍی ٔطىُ ٘جٛد سٌشسیٖٛ،

 ٔیطٛد؛ ٔطبٞذٜ ٔذَ ٞشدٚ دسt ٔقٙبداس آٔبسٜ ٚ ٔقمَٛ ٔذِٟب تقییٗ ضشیت چٖٛ .ثٛد خٛاٞذ غفش ثشاثش خغبٞب ٔیبٍ٘یٗ ثبثت،

 .داس٘ذ استملاَ ٕٞذیٍش اص ٔستمُ ٔتغیشٞبی ثٙبثشایٗ،

 

 ٔطشٚط حسبثذاسیآصٖٔٛ استجبط ثیٗ سبختبسٞبی سلبثتی ٚ ٔحبفؾٝ وبسی  :4خذَٚ 
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 آصٖٔٛ استجبط ثیٗ سبختبسٞبی سلبثتی ٚ ٔحبفؾٝ وبسی ٔطشٚط حسبثذاسی :4ادأٝ خذَٚ 

 
 

 پژوهص فزضیه های آسمون نتایج

 ثبضٙذ دس داضتٝ ٔبِی تأٔیٗ ثّٙذٔذت ثذٞیٟبی عشیك اص تدبسی ٚاحذٞبی غٛستیىٝ دس داضتیٓ ا٘تؾبس اَٚ فشضیٝ اسبس ثش

 اص عشیك ٔبِی تأٔیٗ ثیٗ استجبط داد ٘طبٖ آصٖٔٛ ٘تبیح .دٞٙذ وبٞص سا ٔطشٚط ٔحبفؾٝ وبسی سغح ٔبِی، تأٔیٗ دٚسٜ ٕٞبٖ

 *DUM* RET)ضشیت است ٔقٙی ثی آٔبسی ٘ؾش اص ( ِٚی177/0ٔقىٛس) ٔطشٚط ٔحبفؾٝ وبسی ٚ ٔذت ثّٙذ ثذٞیٟبی

DEBT-IND ٝٔحبفؾٝ  سغح ا٘ذ، وشدٜ ٔبِی یٗتأٔ ثّٙذٔذت ثذٞی یك عش اص وٝ ای دٚسٜ دس تدبسی ٚاحذٞبی دیٍش ثیبٖ ث

 %95 اعٕیٙبٖ  داخّی پژٚٞص سغح دس اَٚ فشضیٝ سد ٔقٙبی ثٝ ایٗ .ا٘ذ ٘ذادٜ وبٞص ٔبِی ٌضاسضٟبی دس سا ٔطشٚط وبسی

 .٘یست ٔٛخٛد ثبضذ دستشس دس صٔیٙٝ ایٗ دس وٝ  است ایىسّی ٚ فّسبْ خیٍّٙی، یبفتٝ ٞبی ثشخلاف یبفتٝ ایٗ .است دسغذ

 لبِت دس تٟٙب ٔذت ثّٙذ ٞبی ثذٞی اخز ٔب وطٛس ٘خست؛ دس وٝ ضٛد ثیبٖ ٔیتٛا٘ذ غٛست ایٗ ثٝ ٘تیدٝ ٗای تٛخیٟی دلایُ

 ثب٘ی دس .ٕ٘یطٛد افغب سٟبْ خشیذ ٔب٘ٙذ أٛس سبیش ٚ ثشای ضٛد ٔی افغب تدٟیضات ٚ آلات ٔبضیٗ خشیذ خٟت اسلأی فمٛد

 تدبسی ٚاحذٞبی ٔبِی ٌضاسضٟبی ثٝ تٛخٟی چٙذاٖ ٔبِی ٌبٖ تسٟیلات وٙٙذٜ اسایٝ ٔب وطٛس دس خبسخی، وطٛسٞبی ثشخلاف

 تدبسی ٚاحذٞبی وٝ است ٚثیمٟبی ثبضذ، تدبسی ٚاحذٞبی ٔبِی ٚضقیت اص آ٘ىٝ ثیطتش ثّٙذٔذت، ٞبی ٚاْ اخز پطتٛا٘ٝ ٚ ٘ذاس٘ذ

 .دٞٙذ ٔی لشاس ثب٘ىٟب اختیبس دس
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ثٝ  ٔی وٙٙذ، ٔبِی تأٔیٗ سٟبْ غبحجبٖ حمٛق كعشی اص وٝ دٚسٞبی دس تدبسی ٚاحذٞبی داضتیٓ ا٘تؾبس دْٚ فشضیٝ ٔغبثك

 سا وبٞص ٔبِی ٌضاسضٍشی دس ٔطشٚط ٔحبفؾٝ وبسی سغح خٛد آتی فّٕىشد ثٝ ٘سجت سشٔبیٝ ثبصاس ا٘تؾبسات ثٟجٛد ٔٙؾٛس

 سغح ،دس فشضیٝ ایٗ ٚ ثٛدٜ 066/0،  (DUM* RET* SEO-IND)ضشیت است، ( ٔطخع4خذَٚ ) دس وٝ ٕٞچٙبٖ .دٞٙذ

 ٔیىٙٙذ، تأٔیٗ ٔبِی سٟبْ غبحجبٖ حمٛق عشیك اص وٝ دٚسٞبی دس ٞب ضشوت دیٍش ثیبٖ ثٝ .ٔیطٛد تأییذ ذدسغ %95 اعٕیٙبٖ

 ٔبِی ٚضقیت ٔٙبسجی اص تػٛیش وبس ایٗ ثب ٚ ٔیىٙٙذ ضٙبسبیی حسبثذاسی سٛد دس وٕتش سا ٔٙفی( )ثبصدٞبی ثذ فلائٓ ٚ اخجبس

 ولاسوسٖٛ، ٚ آسضیچ ٚ  ِیایىس فّسبْ، وبس ٘تبیح ثب یبفتٝ ایٗثبضٙذ.  داضتٝ وبساتشی ٔبِی تأٔیٗ تب ٔیذٞٙذ ٘طبٖ ضشوت

 .است ٘بٕٞبًٞٙ فشا٘سض یبفتٝ ثب ِٚی ٕٞبًٞٙ،

 فّٕىشد ا٘تؾبسات اص ثٟجٛد ثٟٕٙؾٛس ثذٞی ٞبی ثّٙذٔذت، عشیك اص ٔبِی تأٔیٗ اص لجُ دٚسٜ ضشوتٟب ٔیىشد، ثیبٖ سْٛ فشضیٝ

 ( دس216/0)  (DUM* RET* PRIORDEBT-IND)ضشیت  . دٞٙذ ٔی ساوبٞص خٛد ٔطشٚط ٔحبفؾىبسی سغح آتی،

 اص وٝ دٚسٞبی اص لجُ تدبسی ٚاحذٞبی وٝ ٔقٙی ثذیٗ .است % 95 اعٕیٙبٖ سغح دس فشضیٝ ایٗ سد دٞٙذٜ ٘طبٖ (4) خذَٚ

 ٘تبیح ثب ایٗ یبفتٝ .ٕ٘یذٞٙذ تغییش سا خٛد ٔطشٚط ٔحبفؾٝ وبسی سغح ٔیىٙٙذ، ٔبِی تأٔیٗ ٔذت ثّٙذ ثذٞیٟبی عشیك

 ٔطبثٝ ٘یض فشضیٝ ایٗ سد است دلایُ تٛخیٟی استیٗ ٚ اسچب٘چٙش ثیٍبسی، ٚ فّسبْ یبفتٝ ٔطبثٝ ِٚی ٔغبیش ثٛٞیذ فتٟٟبییب

 .است اَٚ فشضیٝ

 ا٘تؾبسات ثبصاس ثٟجٛد ثٝ ٔٙؾٛس سٟبْ، غبحجبٖ حمٛق عشیك اص ٔبِی تأٔیٗ اص لجُ دٚسٜ ٞب، ضشوت چٟبسْ فشضیٝ اسبس ثش

 ا٘تؾبس ضشیت ٔغبثك . دٞٙذ ٔی وبٞص سا ٔبِی ٌضاسضٍشی دس ٔطشٚط ٔحبفؾٟىبسی سغح خٛد، آتی فّٕىشد اص سشٔبیٝ

 .% است95  اعٕیٙبٖ سغح دس فشضیٝ ایٗ تأییذ دٞٙذی ٘طبٖ (DUM* RET* PRIORSEO-IND)( ٚ ٔقٙبداس 280/0ٔٙفی)

 ثبصاس ثٟجٛد ا٘تؾبسات ٙؾٛسثٝ ٔ سٟبْ غبحجبٖ حمٛق عشیك اص ٔبِی تأٔیٗ دٚسٞی اص لجُ ٞب ضشوت وٝ است ٔقٙی ثذیٗ ایٗ

 فّسبْ ٘تبیح یبفتٝ ٞبی ثب یبفتٝ ایٗ .ٔیىٙٙذ ضٙبسبیی حسبثذاسی( حسبثذاسی )ثبصدٜ سٛد دس وٕتش سا ثذ فلائٓ ٚ اخجبس سشٔبیٝ،

 .است سلبثتی تٟبی ضشن ثٝ ٔحذٚد ٕ٘ٛ٘ٝ فّسبْ ٔذَ دس اِجتٝ .داسد ٔغبثمت
 

 پژوهص یافته های سایز

 ٔبِی است دس ٌضاسضٍشی دس ٔطشٚط وبسی ٔحبفؾٝ سٚیىشد اتخبر اغّی دِیُ سلبثتی فطبسٞبی وٝ اس٘ذد افتمبد فّسبْ ٚ وبسٚ٘ب

 ضذٜ اضبفٝ ٔذَ ثٝ وٙتشِی سلبثت ٔتغیش حسبثذاسی، ٔطشٚط ٔحبفؾٝ وبسی سٚی ثش سلبثت اثش وٙتشَ ثٟٕٙؾٛس ٘یض پژٚٞص ایٗ

 سغح ضقیف)دس ِٚی استجبط ٔثجت ٔبِی ٞبی اسشٌض دس ٔطشٚط ٔحبفؾٝ وبسی ٚ سلبثت ثیٗ دٞذ، ٔی ٘طبٖ ٘تبیح .است

 داسد ضٟشیبسی ٔغبثمت ٚ وشدِش ٚ فّسبْ وبسٚ٘ب، وبس ٘تبیح ثب یبفتٝ ایٗ .است اعٕیٙبٖ( ثشلشاس

 وبس ٘ٛپس ٚ ٘تبیح ثب یبفتٝ ایٗ .ضٛد ٔی ٔطبٞذٜ ٔقٙبداس ٚ ٔثجت استجبط حسبثذاسی ٔطشٚط ٔحبفؾٝ وبسی ٚ اٞشْ دسخٝ ثیٗ

  .است ٔطبثٝ (2002) ٕٞىبساٖ ٚ احٕذ

 

  بحث و نتیجه گیزی -4

 ٕٞچٙب٘ىٝ ثیبٖ .است ضذٜ ثشسسی ٔطشٚط ٔحبفؾٝ وبسی سغح تغییشات سٚی ثش ٔبِی تأٔیٗ سبختبسٞبی تأثیش پژٚٞص ایٗ دس

ٔحبفؾٝ  اتخبر سٚیىشد ی ٞضیٙٝ تشیٗ ٟٔٓ فّسبْ، یبفتٟٟبی اسبس ثش .ٞستٙذ ٔتٙٛؿ ٔحبفؾٝ وبسا٘ٝ سٚیىشد اتخبر فٛأُ ضذ،

 ٚاحذٞبی ٔیشٚد ثٙبثشایٗ ا٘تؾبس . است تدبسی ٚاحذٞبی آتی فّٕىشد اص سشٔبیٝ ثبصاس ا٘تؾبسات وبٞص حسبثذاسی، ٔطشٚط وبسی

 ثشسسی ٔٙؾٛس . ثٝوبٞص دٞٙذ سا ٔبِی ٌضاسضٍشی دس ٔطشٚط ٔحبفؾٝ وبسی سغح ٔبِی ٔٙبثـ ثٝ ٘یبص دٚسٟٞبی دس تدبسی

 اغّی ٔذَ ٚ ضذٜ ثبسٛ اضبفٝ ٔذَ ثٝ ٔبِی تأٔیٗ سبختبسٞبی ٔبِی، أٔیٗت ٔٛالـ دس ٔطشٚط ٔحبفؾٝ وبسی سغح تغییشات

 یب ثّٙذٔذت ثذٞی عشیك اص تأٔیٗ ٔبِی دٚسٜ دس ٞب ضشوت ا٘تؾبس، ثشخلاف داد، ٘طبٖ آصٖٔٛ ٘تبیح  است آٔذٜ ثٟذست پژٚٞص

 تأٔیٗ سٟبْ غبحجبٖ مٛقح اص عشیك وٝ ٞبیی ضشوت أب. ٕ٘یذٞٙذ وبٞص سا ٔطشٚط ٔحبفؾٝ وبسی سغح آٖ، اص لجُ دٚسٜ
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 ثبصاس ا٘تؾبسات ثٟجٛد ثٝ ٔٙؾٛس سا ٔحبفؾٝ وبسی ٔطشٚط سغح آٖ اص لجُ دٚسٞی ٞٓ ٚ ٔبِی تأٔیٗ دٚسٞی دس ٞٓ ٔیىٙٙذ، ٔبِی

 .ٔیذٞٙذ وبٞص سشٔبیٝ،

 ثٟجٛد ٙؾٛسثٝ ٔ داس٘ذ، سٟبْ غبحجبٖ حمٛق عشیك اص ٔبِی تأٔیٗ لػذ وٝ ٔٛالقی دس است، ثٟتش ٔذیشاٖ پژٚٞص ٘تبیح اسبس ثش

 .دٞٙذ وبٞص سا ٔبِی ٌضاسضٍشی دس ٔطشٚط وبسی ٔحبفؾٝ سغح تدبسی، ٚاحذ آتی فّٕىشد اص ثبصاس ا٘تؾبسات

 خٟت ٔتمبفذ ٔذیشیت وٝ وٙٙذ تٛخٝ ٔٛضٛؿ ایٗ ثٝ ا٘جبضتٝ سٛد عشیك اص سشٔبیٝ افضایص ٔٛالـ دس سٟبٔذاساٖ ایٗ فلاٜٚ ثش

 ایٗ اِٚیٝ ثبیذ ثبصاسٞبی سشٔبیٝ ٌزاساٖ ٚ تحّیٍّشاٖ ٕٞچٙیٗ .ٔیذٞٙذ وبٞص سا ٔطشٚط ٔحبفؾٝ وبسی سغح آٟ٘ب، وشدٖ

 ٔبِی دس ٌضاسضٍشی ٔطشٚط وبسی ٔحبفؾٝ سغح سشٔبیٝ افضایص ٔٛالـ دس تدبسی ٚاحذٞبی وٝ ثبضٙذ داضتٝ ٘ؾش دس سا ٔٛضٛؿ

 .ٔیذٞٙذ وبٞص سا

 سغح ٚ داضتٝ ٔبِی أٔیٗت صٔیٙٝ دس ٘بٔٛفك تلاش وٝ ٞبیی ضشوت وٝ است ایٗ پژٚٞص ٔحذٚدیت ٟٕٔتشیٗ

پژٚٞطی  سٚش ضٛد، ٔی پیطٟٙبد آتی ٞبی پژٚٞص ثشای ایٙشٚ اص .٘طذٜ ا٘ذ ٌشفتٝ ٘ؾش دس ا٘ذ، دادٜ تغییش سا ٔحبفؾٝ وبسی

وبسی  ٔحبفؾٝ سغح تغییشات ثش ٔبِی تأٔیٗ تأثیش است لاصْ ایٗ فلاٜٚ ثش .ضٛد ٔطَٛ ٘یض سا ٔٛاسد ایٗ وٝ وٙٙذ اتٙخبة

 .ضٛد ثیاسصیب ٘یض ٘بٔطشٚط
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Abstract  

 
In this study, the effect of financing on the changes of conditional conservatism in financial reporting is studied. 

For this purpose the information of firms listed in the Tehran Stock Exchange in the years 2006 to 2014 has been 

used. Basu model was used to assess the conditional conservatism. Financing structures have been added to the 

Basu model in order to study the impact of financing on the conditional conservatism. Results indicated that 

firms that are financing via long-term debts neither on the contrary, not reduce conditional conservatism neither 

in the financing period nor during the period before it but companies that are financing via the equity fund, as 

expected, both in terms of financing and in the earlier period, reduce the level of conditional conservatism in 

financial reporting because it can improve investors' expectations and stakeholders from the future performance 

of the company and have most effective financing. 
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