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 چکیدٌ

ػبصی، ستجِ ّبی ثبلای سلبثت، تىبهل ػشیغ دًیبی تدبست اهشٍصی اص عشیك پذیذُ ّبیی هثل تدبست الىتشًٍیه، خْبًی 

 تىٌَلَطی خذیذ، تغییش ػشیغ تمبضبّبی اسثبة سخَع ٍ ّوسٌیي تغییش ػبختبسّبی التلبدی ٍ ػیبػی ؿٌبػبًذُ هی ؿَد.

ؿذُ دس ثَسع  شفتِیپز یدس ؿشوتْب یٍ التلبد یهبل یثش ؿبخلْب ِیػشهب ٌِیّض شیپظٍّؾ تبث يیاص ا یّذف اكل يیثٌبثشا

تدشثِ ًـبى دادُ وِ ػشهبیِ فىشی یه ًمؾ هْن ٍ فضایٌذُ ای سا دس هضایبی سلبثتی ؿشوت ایفب  ثبؿذ. یاٍساق ثْبداس تْشاى ه

تئَسی هٌجغ هطَس یه ؿشوت ثشای تَػؼِ  عجك (.2008، 1هیىٌذ وِ هی تَاًذ ػَد ؿشوت سا افضایؾ دّذ )ّضلیٌب ٍ صٍثیذُ

بثغ ٍ لبثلیت ّبیی ثبؿذ وِ ثشتش اص هٌبثغ ٍ لبثلیت ّبی سلجبیؾ ثبؿذ. تئَسی هجتٌی ثش هٌبثغ، سٍی هضیت سلبثتی ثبیذ داسای هٌ

هٌـبثغ ٍ اػتمشاس آى ّب دس ػبصهبى هتوشوض هی ؿَد وِ ثِ اسصؽ افضایی ٍ اكَل هذیشیتی اػتشاتظیه هٌدشگشدد )پیبسد ٍ 

شی ٍ ػولىشد هَػؼبت ػشهبیِ گزاسی ؿذُ دسثَسع اٍساق (. ّذف ایي پظٍّؾ ثشسػی استجبط ثیي ػشهبیِ فى2001، 2سیلٌذس

هی ثبؿذ وِ ّذف آى وبسثشدی اػت. اثضاس گشدآٍسی اعلاػبت ًَع تدشثی پظٍّؾ یه پظٍّؾ تطلیلی اص  يیا .ثْبداستْشاى

 شفتِیزپ یؿشوتْبكَستْبی هبلی ؿشوتْبی پزیشفتِ ؿذُ دس ثَسع ٍ ًشم افضاس سُ آٍسد ًَیي هی ثبؿذ. خبهؼِ آهبسی پظٍّؾ 

ثبؿذ وِ اص سٍؽ ًوًَِ گیشی ضزف ػیؼتوبتیه اػتفبدُ  یه 1393 یال 1390عی ػبلْبی  ؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى

ٍ اسصؽ  یهـتش تیضش ًتبیح ًـبى داد اػتفبدُ هی ؿَد. Eviewsخَاّذ ؿذ. ٍ ثشای تدضیِ ٍ تطلیل دادُ ّب اص ًشم افضاس 

 تیضش. ّوسٌیي ًتبیح ًـبى داد ساثغِ داسد یگزاس ِیػَد خبلق هَػؼبت ػشهب ِیضبؿ ًؼجتثب  یاًؼبً ِیافضٍدُ ػشهب

 ّیر گًَِ ساثغِ ای ًذاسد.ػَد خبلق  ِیضبؿ ًؼجتثب  یاًؼبً ِیػشهب

 یاًؼبً ِیاسصؽ افضٍدُ ػشهب ٍ یهـتش تیضش ی،گزاس ِیػولىشد هَػؼبت ػشهب ،یفىش ِیػشهبکلمات کلیدی: 
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 مقدمٍ

تدبست اهشٍصی اص عشیك پذیذُ ّبیی هثل تدبست الىتشًٍیه، خْبًی ػبصی، ستجِ ّبی ثبلای سلبثت، تىبهل ػشیغ  دًیبی

تىٌَلَطی خذیذ، تغییش ػشیغ تمبضبّبی اسثبة سخَع ٍ ّوسٌیي تغییش ػبختبسّبی التلبدی ٍ ػیبػی ؿٌبػبًذُ هی ؿَد. 

ّبی تؼشیف ؿذُ دلیك وِ ثِ آى ّب یه هضیت سلبثتی هی ؿشوت ّب دس ایي هَلؼیت خذیذ ًیبص خَاٌّذ داؿت اػتشاتظی 

(. ثِ ّویي دلیل ؿشوت ّب هدجَس خَاٌّذ ؿذ دسیبثٌذ وِ ثشای دػتیبثی ٍ ضفظ ایي 2001، 3دّذ سا تذٍیي ًوبیٌذ )پَستش

ؾ یه هٌجغ هضیت سلبثتی ثِ زِ لبثلیت ّبیی ًیبص خَاٌّذ داؿت. لبثلیت ّبی ػبصهبًی هجتٌی ثش داًؾ ّؼتٌذ. ثٌبثشایي داً

اػت وِ پبیِ لبثلیت ّبی ؿشوت سا تـىیل هی دّذ. لبثلیت ّب تشویت هی ؿًَذ تب ثِ تَاًبیی تجذیل ؿًَذ ٍ ایٌْب صهبًی 

، 4تَاًبیی ّبی ثٌیبدی ّؼتٌذ وِ ًـبًگش ضَصُ ای ثبؿٌذ وِ دس آى ػبصهبى ثْتشیي ػولىشد سا داساػت )پشاّلذ ٍ ّبهل

ی فشدی ٍ ّن فؼبلیت ّبی ػبصهبًی هی ثبؿذ. دس اكل دس ػغص فشدی، آى ؿبهل (. آى ّن ًتیدِ فؼبلیت ّب81، 1990

داًؾ ؿخلی هْبست ّب ٍ اػتؼذادّبی هی ثبؿذ، دس ضبلی وِ دس ػغص ػبصهبًی تَاًبیی ؿبهل صیشػبخت، سٍاثظ ؿجىِ ای، 

هطشن ػوش ؿشوت ثَدُ ٍ تىٌَلَطی، وبسّبی سٍصهشُ، اػشاس تدبست، سٍیِ ّب ٍ فشٌّگ ػبصهبًی هی ثبؿذ. اهشٍصُ داًؾ، 

( 552، 2004، 5ظشفیت ثشٍت افضایی ؿشوت هجتٌی ثش داًؾ ٍ لبثلیت ّبی افشاد هَخَد دس آى هی ثبؿذ )هبس ٍ ّوىبساى

اهشٍصُ ثؼیبسی اص ؿشوت ّب خَد سا دس ؿشایغی هی ثیٌٌذ وِ ثؼٌَاى ػبصهبى ّبی دس ضبل یبدگیشی ّذف ثْجَد هؼتوش 

هی وٌٌذ. ایي ثذاى هؼٌبػت وِ داسایی ّبی داًؾ اّشم ّبی هبلی اػتشاتظیه ٍ ثٌیبدی  داسایی ّبی داًؾ خَد سا دًجبل

 (.2002، 6ّؼتٌذ تب ػولىشد تدبست ٍ ًَآٍسی هؼتوش ؿشوت سا هذیشیت وٌٌذ )هَسیتؼي

اػت. دس  ثش ػولىشد ؿشوت پشداختِ ؿذُ  یفىش ِیػشهب ٌِیؿذُ دس صه یگزاس ِیهٌبثغ ػشهب شیتأث یثِ ثشسػ كیتطم يیدس ا  

ٍ ضفظ  یبثیدػت داؿتِ اػت.  ىنیٍ  ؼتیدس لشى ث یثِ ًمؾ داًؾ دس سلبثت خْبً یبًیتَخِ ؿب یدِّ گزؿتِ آثبس پظٍّـ

  (. 101، 1991، یؿَد )ثبسً یٍ ثبدٍام ؿٌبختِ ه ذاسیپب هیهٌجغ اػتشاتظ هیثؼٌَاى  یسلبثت یبیهضا

 

 بیان مسالٍ

، افضایؾ زـوگیشی دس ؿىبف هَخَد ثیي اسصؽ ثبصاس ٍ اسصؽ دفتشی یه ؿشوت هـبّذُ هی دس ثبصاسّبی اهشٍصی گبّی اٍلبت

( ایي تفبٍت دس ثیـتشهَالغ ثِ داسایی ّبی ًبهـَْد آى هشثَط هی ؿَد )ادٍیٌؼَى 433، 2010، 7ؿَد )زٌگ ٍ ّوىبساى

ؿَد ٍ گؼتشؽ آى، ضَصُ ضیبتی ایدبد هٌفؼت اػت. ػشهبیِ داسایی ًبهـَْد ػشهبیِ فىشی ؿٌبختِ هی  يیا (.1997ٍهبلَى، 

دسكذ  20اغلت دس كَست ّبی هبلی گضاسؽ ًوی ؿًَذ، ثب ایي ٍخَد آى ثؼیبس هْن تلمی هی ؿَد ٍ اهشٍصُ فمظ  (IC)فىشی 

 (.2، 2000اسصؽ ثبصاس یه ػبصهبى دس تشاصًبهِ هٌؼىغ هی ؿَد )فَسًل، 

مؾ هْن ٍ فضایٌذُ ای سا دس هضایبی سلبثتی ؿشوت ایفب هیىٌذ وِ هی تَاًذ ػَد تدشثِ ًـبى دادُ وِ ػشهبیِ فىشی یه ً

تئَسی هٌجغ هطَس یه ؿشوت ثشای تَػؼِ هضیت سلبثتی ثبیذ داسای  عجك (.2008، 8ؿشوت سا افضایؾ دّذ )ّضلیٌب ٍ صٍثیذُ

ی ثش هٌبثغ، سٍی هٌـبثغ ٍ اػتمشاس آى ّب دس هٌبثغ ٍ لبثلیت ّبیی ثبؿذ وِ ثشتش اص هٌبثغ ٍ لبثلیت ّبی سلجبیؾ ثبؿذ. تئَسی هجتٌ

(. عجك تئَسی 2001، 9ػبصهبى هتوشوض هی ؿَد وِ ثِ اسصؽ افضایی ٍ اكَل هذیشیتی اػتشاتظیه هٌدشگشدد )پیبسد ٍ سیلٌذس

 ؿشوت، ػشهبیِ فىشی هٌبثغ اػتشاتظیىی ّؼتٌذ وِ ؿشوت سا لبدس ثِ ایدبد هضیت سلبثتی ٍ ػولىشد (RBT)هجتٌی ثشهٌبثغ 

فىشی ثؼٌَاى یه هٌجغ ولیذی ٍ هطشن ػولىشد ػبصهبًی ٍ اسصؽ افضا تلمی  ِیػشهب (.1، 1388هبلی ثشتش هی ًوبیٌذ. )ًوبصی، 

ؿذُ اػت. هذیشیت ٍ تَػؼِ ػشهبیِ فىشی هضایبی سلبثتی گؼتشدُ تشی سا ثَخَد هی آٍسد، ثٌبثشایي ػولىشد ؿشوت سا ثْجَد 

اسصؽ افضایی خبیگضیي داسایی ّب ٍ ػشهبیِ ّبی فیضیىی هـَْد ؿذُ اػت )ٍٍ ٍ  هی ثخـذ. دس ًتیدِ، ثؼٌَاى هجٌبی اكلی
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(. تشویت هتَاصى هؤلفِ ّبی ػشهبیِ فىشی ضبوی اص پتبًؼیل ثبلای اسصؽ افضایی ٍ دسآهذ آتی پیؾ ثیٌی 2006، 10ّوىبساى

ًْبیت اسصؿوٌذ اػت، ٍلی خَد یه (. گش زِ ایي ثبٍس ٍخَد داسد وِ ػشهبیِ فىشی ثی 2005، 11ؿذُ اػت )ّشهبًض ٍ وبٍساًي

داسایی ًبهـَْد ٍ اًذاصُ گیشی هؼتمین آى هـىل اػت، دیذگبُ ػشهبیِ فىشی ثب توشوض ثش خؼتدَی ثْتشیي سٍؽ ّب ثشای 

(. دس 2002، 12اػتخشاج اسصؽ ضذاوثش اص هٌبثغ هَخَد ٍ ثىبسگیشی آى، پلی سا ثیي هٌبثغ ٍ اسصؽ ّب ثَخَد هی آٍسد )زبتضول

دس یه هفَْم ٍسٍدی ـ پشداصؽ ـ خشٍخی  ICاػتفبدُ هی ؿَد وِ دس آى هؤلفِ ّبی  ICاص یه زبسزَة  ایي تطمیك

ؿٌبػبیی ؿذُ اًذ تب ثذیي عشیك ساثغِ ثیي هٌبثغ ٍ اسصؽ ّب دس فشآیٌذ اسصؽ افضایی ًـبى دادُ ؿَد، ٍ ػَال اكلی پظٍّؾ 

 ثغِ ٍخَد داسد؟ایٌىِ آیب ثیي ػشهبیِ فىشی ٍ ػولىشد هَػؼبت ػشهبیِ گزاسی سا

 

 اَمیت يضزيرت پژيَش 

ثؼیبسی اص ؿشوت ّب اص عشیك ؿٌبػبیی ًمؾ ضیبتی ػشهبیِ فىشی دس عشش اثتىبسی هطلَل، تَلیذ، تَصیغ ٍ تجلیغبت ثِ ػَی 

، ٍهشیه ًوًَِ ّبیی اص ایٌگًَِ ؿشوت ّب التلبد داًؾ هطَس گزس وشدُ اًذ. ؿشوت ّبی ٍالت دیؼٌی، اذ. خی ّیٌض، خبًؼَى

ثبؿٌذ. دس ّش یه اص ایي هَاسد اسصؽ ثبصاس ؿشوت زْبس ثشاثش ثیـتش اص هجٌبی داسایی هـَْد آى هی ثبؿذ. ایي تفبٍت ثِ هی 

ٍضَش اسصؽ لبثل هلاضظِ ثیبى ؿذُ اص عشیك ػشهبیِ فىشی سا ًـبى هی دّذ وِ اص عشیك كَست ّبی ضؼبثذاسی ػٌتی 

ب ثش ًبتَاًی كَست ّبی ضؼبثذاسی دس ػٌدؾ ٍ تَخیِ هَفمیت آهیض ( ثِ دػت ًوی آیذ. ایي ًوًَِ 2000ّ)اػویت ٍ پبس، 

دسكذ اسصیبثی  40( دسیبفت وِ 1996داسایی ّبی ًبهـَْد تأویذ داسد دس خلَف ایي هَضَع تطمیك كَست گشفتِ تَػظ لَ )

، ایي ػذد ثِ ثیؾ اص ثبصاس یه ؿشوت هتَػظ هی تَاًذ اص تشاصًبهِ ؿشوت ضزف ؿَد. دس هَسد ؿشوت ّبی داسای تىٌَلَطی ثبلا

( ًـبى هی دّذ وِ 2000ؿشوت تَػظ ػبلیَاى ) 250دسكذ افضایؾ هی یبثذ. اص دیذگبُ دیگش یه ثشسػی دس خلَف  50

ػشهبیِ گزاس هؼوَلی تَخِ زـوگیشی سا ثِ هؼبئل ػولىشد غیشهبلی هؼغَف هی ػبصد. ػبلیَاى ثب تؼییي هیضاى ایي ثشآٍسد 

ت هشثَط ثِ ػشهبیِ گزاسی تطت تأثیش اسصیبثی ػشهبیِ گزاساى اص دادُ ّبی غیشهبلی هثل دسكذ تلویوب 35اظْبس داؿت وِ 

 (.654، 2007، 13ویفیت ػشهبیِ فىشی ؿشوت لشاس داسد )تَهبع ٍ ثبع

هبلىیت داًؾ خبف لبثلیت ّبی خبكی سا دس اختیبس ػبصهبى ّب لشاس هی دّذ. ثٌبثشایي هذیشیت داسایی ّبی داًؾ یه ًمؾ 

فشاّن ػبصی اهىبى ضفظ ٍ ثبصیبثی لبثلیت ّبی ػبصهبى دس عَل صهبى ایفب خَاّذ وشد. ثِ هٌظَس هذیشیت داسایی ولیذی دس 

 ّبی داًؾ ػبصهبى ثبیؼتی آى ّب سا هَسد ػٌدؾ لشاس دٌّذ.

 اّذاف ػٌدؾ داسایی ّبی داًؾ ثِ دٍ ثخؾ عجمِ ثٌذی هی ؿَد:

 ی آى ثِ ثبصاس )دیذگبُ ثیشًٍی(،اٍل اسصیبثی یه ػبصهبى ثِ هٌظَس اًتمبل اسصؽ ٍالؼ 

 ،دٍم، ؿٌبػبیی هؤلفِ ّبی تـىیل دٌّذُ داًؾ یه ػبصهبى ثِ هٌظَس هذیشیت آى ّب 

 (.552، 2004، 1415ثٌبثشایي آًْب هی تَاًٌذ ثِ ثْجَد هؼتوش ػولىشد تجذیل ؿًَذ )دیذگبُ دسًٍی(. )هبسٍ ّوىبساى

سلجب ٍ  هذ ًظش لشاس دٌّذ ٍ اص آى خبیی وِ ثبصاسّب، تَلیذات، تىٌَلَطی،ؿشوت ّب ثشای ثمبء اػتشاتظیىی ثبیذ هضیت سلبثتی سا 

همشسات ثِ عَس ػشیغ دسخبهؼِ دسضبل تغییش ّؼتٌذ، ثْجَد داًؾ ٍ ًَآٍسی هؼتوش، آى ّب سا لبدس ثِ ضفظ هضیت سلبثتی پبیذاس 

ًؾ سا ثِ ػٌَاى هْوتشیي هٌجغ هضیت سلبثتی خَاّذ ًوَد. اص ایي سٍ، اهشٍصُ هذیشاى، داًؾ ٍ تَاًبیی ایدبد ٍ ثِ وبسگیشی دا

پبیذاس ثِ ؿوبس هی آٍسًذ. زشا وِ داًؾ ثِ ػٌَاى یه داسایی تلمی ؿذُ ٍ تلاؽ دسخْت هذیشیت داًؾ ٍ ثِ وبسگیشی داسایی 

 .ّبی فىشی ثب هَفمیت لبثل هلاضظِ ای دس ساػتبی ّذایت ػبصهبى ّب ثْوشاُ ثَدُ اػت

ّوِ  یثلَست ػبم ثشا یٍ ػولىشد هبل یفىش ِیساثغِ ػشهب مبتیًَع تطم يیاػت وِ دس ا يیا یلجل مبتیًمغِ ضؼف تطم

 یفمظ دس ؿشوتْب شیدٍ هتغ يیا يثی استجبط ٬ ٌدبًتیا كتطمی دس اهب ٬لشاس گشفتِ اػت یػضَ ثَسع هَسد ثشسػ یؿشوتْب 

                                                 
4- wu et al 

5- Hermans and Kauranen 

6- Chatzkel, J 

1- Thomas and Bose 
14

 - Marr, ab., et al 
 



 التلبد، هذیشیت هبلی ٍ ضؼبثذاسیهغبلؼبت 

65 -77، كفطبت 1395 صهؼتبى، 1/4، ؿوبسُ 2دٍسُ   

68 

 

 یاكل ِیًذاسًذ ٍ ػشهب یبدیثبثت ص ییساد یگزاس ِیػشهب یؿشوتْب وِؿذُ ٍ اص آًدب  یثشسػ یثلَست تخلل یگزاس  ِیػشهب

 شّبیدٍ هتغ يیاستجبط ا ثشسػی فلزا ٬ثبؿذ یه یفىش ِیّوبى ػشهب بی یهبل یگش لیتطل ٌِیهتخلق دس صه یشٍّبیٍخَد ً آًْب 

  ثبؿذ. یه كیتطم يیلَت ا اص ًمبط 

 

 پژيَشاَداف   

 َدف اصلی

 .ؿذُ دسثَسع اٍساق ثْبداستْشاى استجبط ثیي ػشهبیِ فىشی ٍ ػولىشد هَػؼبت ػشهبیِ گزاسی

 َدف فزعی

 استجبط ثیي ضشیت هـتشی ٍ ًؼجت ضبؿیِ ػَد خبلق هَػؼبت ػشهبیِ گزاسی ؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى.

 

 َدف کاربزدی

ًبهـَْد ووه ثِ تلوین گیشی اػتفبدُ وٌٌذگبى اص اعلاػبت هٌتـش ؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس ٍ ؿٌبػبیی اسصؽ داسایی ّبی 

 دس تشاصًبهِ ایي ؿشوتْب هی ثبؿذ.

 یه ییفبوتَسّب هٌجغ هطَس اػت وِ ؿبهل  یوبهل تئَس یاسصؽ افضا ٌذیفشآ هیدس  یفىش ِیپظٍّؾ ادغبم ػشهب يیا ّذف

  اػت. شیػولىشد هتغ یتب خشٍخ ِیػشهب بیهٌبثغ  یؿَد وِ اص ٍسٍد

دس ثَسع اٍساق ثْبداس ػشهبیِ گزاسی ؿذُ   هَػؼبتػولىشد ٍ  یفىش ِیػشهب، تؼییي استجبط ثیي كیتطم يیّذف ا یول ثغَس

 ؿَدی گزاساى هَخت ه ِیٍ ػشهب شاىیهذ یثشا آى  يییثش ػولىشد ؿشوتْب ٍ تج یفىش ِیػشهب شیتبث ییؿٌبػب ثبؿذ. یتْشاى ه

 ِیٍ ػشهب یػبختبس ِیػشهب (یهٌبثغ اًؼبً ضؽیآهَصؽ ٍ اًگ ) یاًؼبً ِی}ػشهب یفىش ِیاستمب ػشهب یساػتب سؿشوتْب د شاىیهذ

 .وٌٌذ یٌیاسصؽ آفش ؿشوت  یٍ دس هدوَع ثشا ٌذی{ تلاؽ ًوب یاستجبع

 

 پژيَش یَا ٍی/فزضٍیفزض

  :ساثغِ ٍخَد داسد یگزاس ِیٍ ػولىشد هَػؼبت ػشهب یفىش ِیػشهب يیثفشضیِ اكلی. 

 ساثغِ ٍخَدداسد. یگزاس ِیػَد خبلق هَػؼبت ػشهب ِیضبؿ ًٍؼجت یهـتش تیضش يیاٍل: ث ِیفشض  

 داسد. ساثغِ ٍخَد  یگزاس ِیػَدخبلق هَػؼبت ػشهب ِیًٍؼجت ضبؿ یاًؼبً ِیػشهب تیضش يیدٍم: ث ِیفشض  

 داسد. ساثغِ ٍخَد یگزاس ِیػَدخبلق هَػؼبت ػشهب ِیًٍؼجت ضبؿ یػبختبس تیضش يیػَم: ث ِیفشض  

 ٍخَد ساثغِ   یگزاس  ِیػَدخبلق هَػؼبت ػشهب ِیًٍؼجت ضبؿ یاًؼبً ِیاسصؽ افضٍدُ ػشهب تیضش يیث  زْبسم: ِیفشض 

  داسد.

 

 قلمزي پژيَش

 قلمزي مًضًعی

 ٬ؿٌبػبیی هذل ّبی هختلف اًذاصُ گیشی ػشهبیِ فىشی ٍ هجبضث تئَسیه دس هَسد ػٌبكش ػشهبیِ فىشی )ػشهبیِ اًؼبًی 

 ػشهبیِ هـتشی( ػولىشد ؿشوت. ٬ػشهبیِ ػبختبسی 

   یقلمزي مکاو 

اٍساق ثْبداس  ؿذُ دس ػبصهبى ثَسع  شفتِیپز یثبلا اعلاػبت ؿشوتْب یاتىب تیٍ لبثل یدػتشػ تیثب تَخِ ثِ لبثل كیتطم يیا دس

 یؿشوتْب ه یهبل ْبیكَست دادُ ّب  ی، هٌجغ اكلثبؿذ یه یهبل یثش دادُ ّب یهجتٌ كیتطم يیا ٌىِیا لیثذل يیتْشاى ٍ ّوسٌ

  لشاس گشفتِ ؿذُ اػت. یهَسد ثشسػ یخبهؼِ آهبس ع اٍساق ثْبداس تْشاى ثؼٌَاى دس ػبصهبى ثَس ذُؿ شفتِیپز ی. ؿشوتْبثبؿذ
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 قلمزي سماوی

هی ثبؿذ. دلیل ایٌىِ دٍسُ صهبًی پٌح ػبلِ اًتخبة ؿذُ ایي اػت وِ  (1393تب  1389)ػبلِ  5دٍسُ صهبى تطمیك یه دٍسُ 

 ثَد.خذیذ تشیي دادُ ای هشثَط ثِ هغبلؼِ دس عَل ایي ػبلْب هَخَد 

 

 پیشیىٍ تحقیقات

  مزيری بز تحقیقات اوجام شدٌ در داخل کشًر   

ثبًىذاسی ایشاى  ( ثِ ثشسػی تغجیمی اثشات ػشهبیِ فىشی ثش ػولىشد ػبصهبًی كٌؼت 1389فغشع هطوذ ضؼي ٍ ثیگی تَسج )

ی یؼٌی، ػشهبیِ اًؼبًی، فىش دس دٍ ثخؾ دٍلتی ٍ خلَكی پشداختٌذ. ّذف اص ایي تطمیك تدشثی، ثشسػی ػِ هَلفِ ػشهبیِ 

)دٍلتی ٍ خلَكی( ایشاى اػت. ًتبیح ثش   ػشهبیِ ػبختبسی ٍ ػشهبیِ هـتشی ٍ سٍاثظ داخلی آًْب دس دٍ ثخؾ كٌؼت ثبًىذاسی 

تشتیت هشثَط ثِ ػشهبیِ اًؼبًی، ػشهبیِ ػبختبسی ٍ  ایي دلالت داسًذ وِ دس ثبًىذاسی دٍلتی، ثبلاتشیي هیضاى اثشگزاسی ثِ 

ثبلاتشیي هیضاى اثشگزاسی ثِ تشتیت هشثَط ثِ ػشهبیِ اًؼبًی، ػشهبیِ  تشی اػت. دس ضبلی وِ دس ثبًىذاسی خلَكی، ػشهبیِ هـ

تفبٍت وِ ػشهبیِ اًؼبًی ٍ ػشهبیِ هـتشی دس ثخؾ خلَكی ٍ ػشهبیِ ػبختبسی دس  هـتشی ٍ ػشهبیِ ػبختبسی اػت. ثب ایي 

  تشی ثش ػولىشد داسًذ. ثخؾ دیگش اثشگزاسی ثیـ ثخؾ دٍلتی دس همبیؼِ ثب 

ّب دس ثَسع  ؿشوت ّبی هبلی  ( ثِ ثشسػی تبثیش وبسآیی ّش یه اص ػٌبكش ػشهبیِ فىشی ثش ؿبخق1389ػجبػی ٍ گلذی كذلی )

اًؼبًی، فیضیىی ٍ ػبختبسی( ثش  ّبی ػشهبیِ فىشی )وبسآیی ػشهبیِ  اٍساق ثْبداس تْشاى پشداختٌذ. دس ایي پظٍّؾ تبثیش ؿبخق

 1393-1389ؿشوت عی ػبلْبی  80دس  )ػَد ّش ػْن، ًشظ ثبصدُ ضمَق كبضجبى ػْبم ٍ ًشظ ثبصدُ ػبلاًِ(  ػولىشد هبلی

ثبصدُ ضمَق كبضجبى تبثیش هثجت ٍ هؼٌبداسی داؿتٌذ.  ّبی فىشی ثش ًشظ  ثشسػی ؿذًذ. ًتبیح ًـبى داد، ضشیت وبسایی ػشهبیِ

هثجت اهب تبثیش ضشیت وبسایی ػشهبیِ ػبختبسی هٌفی ٍ هؼٌبداس  ػْن تبثیش ضشیت وبسایی ػشهبیِ فیضیىی ٍ اًؼبًی ثش ػَد ّش 

ػبختبسی ثش ًشظ ثبصدُ ػبلاًِ هثجت اهب تبثیش ضشیت وبسایی ػشهبیِ اًؼبًی ثش آى  ثَد. تبثیش ضشیت وبسایی ػشهبیِ فیضیىی ٍ 

داسًذ ػولىشد هبلی ثْتشی داسًذ. ثِ ّبیی وِ ػشهبیِ فىشی ثبلاتشی  ًتبیح ًـبى داد وِ ؿشوت هٌفی ٍ هؼٌبداس ثَد. ّوسٌیي 

  كٌؼت تفبٍت هؼٌبداسی داؿت.  7ضشیت ػشهبیِ فىشی دس ثیي  ػلاٍُ هیبًگیي 

هَسد ثشسػی لشاس  ( ساثغِ ػشهبیِ فىشی )ٍ اخضای آى( ٍ ػولىشد كٌؼت ثیوِ اص دیذگبُ هذیشاى سا 1389هدتْذصادُ ٍ ّوىبساى )

ثشسػی خذاگبًِ ٍ هؼتمل اص یىذیگش،  ای( ٍ ػبختبسی دس  ىشی، اًؼبًی، هـتشی )ساثغِدادًذ. ًتبیح ضبوی اص آى ثَد وِ ػشهبیِ ف

 اًؼبًی ثب ػولىشد هؼٌبداس اػتػشهبیِ ػبختبسی ٍ  ثب ػولىشد ساثغِ هؼٌبداس داسًذ؛ دس ضبلی وِ دس ثشسػی ّوضهبى كشفبً ساثغِ 

 

  لاصٍ پیشیىٍ تحقیقات داخل کشًرخ .1جديل 

 تطمیك هَضَع ػبل ًبم ًَیؼٌذُ

ّبی فىشی ٍ اختوبػی دس  ًمؾ ػشهبیِ  1385   لی  للیر

خَدسٍ ٍ  هضیت سلبثتی )دٍ ؿشوت ایشاى

  خَدسٍ(  پبسع

ٍخَد ساثغِ هثجت ٍ هؼٌبداس ثیي ػشهبیِ 

  اختوبػی ٍ فىشی 

استجبط ثیي ػشهبیِ فىشی ٍ اسصؽ   1388   صهبًی ٍ ّوىبساى 

  افضٍدُ 

فىشی ٍ اسصؽ استجبط هثجت ثیي ػشهبیِ 

  افضٍدُ 

ساثغِ ػشهبیِ فىشی ٍ ػولىشد كٌؼت  1388 هدتْذصادُ ٍ ّوىبساى

 ثیوِ اص دیذگبُ هذیشاى

اخضای ػشهبیِ فىشی ثب ػولىشد ساثغِ 

 هؼٌبداس داسًذ

هذَّؿی ٍ اكغشًظاد 

 اهیشی

ػٌدؾ ػشهبیِ فىشی ٍ ثشسػی ساثغِ  1388

ّبی  آى ثبصدُ هبلی ؿشوت

 گزاسی ػشهبیِ

ساثغِ هؼٌبداس هثجت ثیي ػشهبیِ فىشی ٍ 

ثبصدُ هبلی؛ ػشهبیِ فىشی ٍ ثبصدُ هبلی آتی؛ 

ًشظ سؿذ ػشهبیِ فىشی ٍ ًشظ سؿذ ثبصدُ 
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 هبلی آتی

ثشسػی تبثیش ػشهبیِ فىشی ثش ػولىشد  1388 ًوبصی

 هبلی خبسی ٍ آیٌذُ

ثیي ػشهبیِ فىشی ٍ ػولىشد هبلی خبسی ٍ 

 آیٌذُ ساثغِ هثجت ٍخَد داسد

فغشع هطوذضؼي ٍ 

  ثیگی تَسج 

ثشسػی تغجیمی اثشات ػشهبیِ فىشی ثش   1389 

ػولىشد ػبصهبًی كٌؼت ثبًىذاسی 

  ایشاى دس دٍ ثخؾ دٍلتی ٍ خلَكی 

وِ ػشهبیِ اًؼبًی ٍ ػشهبیِ هـتشی دس 

ثخؾ خلَكی ٍ ػشهبیِ ػبختبسی دس 

ثخؾ دٍلتی دس همبیؼِ ثب ثخؾ دیگش 

  داسًذ اثشگزاسی ثیـتشی ثش ػولىشد  

ػجبػی ٍ گلذی 

  كذلی 

ثشسػی تبثیش وبسآیی ّش یه اص ػٌبكش   1389 

  ّبی هبلی  ػشهبیِ فىشی ثش ؿبخق

تبثیش هثجت ٍ   ROE ثش   IC ضشیت وبسایی 

هؼٌبداس، ضشیت وبسایی ػشهبیِ فیضیىی ٍ 

هثجت اهب تبثیش ضشیت   EPS اًؼبًی ثش 

  وبسایی ػشهبیِ ػبختبسی هٌفی ٍ هؼٌبداس  

 

 زيری بز تحقیقات اوجام شدٌ در خارج اس کشًرم

دس كٌؼت خذهبت دسهبًی ثِ ثشسػی اثشات ػشهبیِ فىـشی پشداختٌـذ ٍ ثـب اػـتفبدُ اص هفْـَم       2010زٌگ ٍ ّوىبساى دس ػبل 

 ٍسٍدی ـ پشداصؽ ـ خشٍخی هشثَط ثِ ػشهبیِ اًؼبًی، ػشهبیِ فشآیٌذی ٍ ػشهبیِ هــتشی ٍ ػـشهبیِ ًـَآٍسی، اثـشات آى سا ثـش       

ّبی تدشثی ساثغِ زـوگیشی سا ثیي ػشهبیِ فىـشی ٍ ػولىـشد ؿـشوت ًــبى داد. ایـي       ػولىشد ؿشوت ؿٌبػبیی ًوَدًذ. یبفتِ

ّب اص عشیـك اسصؽ افـضٍدُ    ًتبیح ّوسٌیي ثیبًگش آًؼت وِ ظشفیت ًَآٍسی ٍ اكلاش فشآیٌذ دس اثتذا هذًظش لشاس گشفت، ٍ ؿشوت

 (.2010زٌگ ٍ ّوىبساى، ) ثْجَد ثخـٌذ.تَاًٌذ ػولىشد خَد سا  ػشهبیِ اًؼبًی هی

ثِ آًبلیض اسصؽ افضٍدُ ثِ ػٌَاى یه ؿبخق ػشهبیِ فىشی ٍ پیبهـذّبی آى   2010داًیل صلبل ٍ هبلئَل دس تطمیك خَد دس ػبل 

ؿـشوت ثشیتبًیـب وـِ ثـِ ػـِ       300دس  (VAIC)ثش ػولىشد ؿشوت پشداختٌذ. دس ایي تطمیك سٍؽ ضشیت فىشی اسصؽ افضٍدُ 

ّبی ضشٍسی ثشای  ٌبیغ تمؼین ؿذُ اػت هَسد اػتفبدُ لشاس گشفت. كٌبیغ داسای تىٌَلَطی ثبلا، ػٌتی، ٍ خذهبت دادُگشٍُ اص ك

تدبست ٍ كٌبیغ ثشیتبًیب ثذػت آهـذُ اػـت.     فشاّن ؿذُ تَػظ ٍصاست« وبست اهتیبصی اسصؽ افضٍدُ»اص  VAICهطبػجِ سٍؽ 

ًِ خغی ٍ ّوجؼتگی ثِ اخشا دسآهذ. ًتبیح ًـبى داد وِ ػشهبیِ فىشی تـبثیش  تطلیل تدشثی ثب اػتفبدُ اص آًبلیض سگشػیَى زٌذگب

ٍ ػولىشد ثـبصاس ػـْبم تٌْـب ثـشای كـٌبیغ داسای تىٌَلـَطی ثـبلا لبثـل          ICهثجتی ثش ػولىشد التلبدی ٍ هبلی داسد. استجبط ثیي 

ٌـذُ هْـن دس ػولىـشد ثـبصاس ػـْبم ٍ      وٌ دّذ وِ ػشهبیِ ثىبس گشفتِ ؿذُ یه ػبهل تؼیـیي  ثبؿذ. ّوسٌیي ًـبى هی هلاضظِ هی

 (.2010هبلئَل، ) ثبؿذ، گشزِ ثش ػولىشد التلبدی تبثیش هٌفی داسد. ػولىشد هبلی هی

( دس ثشسػی اثش تؼبهل ػـشهبیِ فىـشی ٍ ًطـَُ تشویـت آًْـب ثـش تبثیشگـزاسی ثـش ػولىـشد هـبلی دس           2010وبهَوبهب ٍ ّوىبساى )

ِ  ٍاضذّبی هبلی خشد، دسیبفتٌذ وِ هیضاى تبثیش ای یـب ػـبختبسی ثؼـتگی     ػشهبیِ اًؼبًی ثش ػولىشد ثِ ّش وذام اص ػشهبیِ ساثغـ

 (.2010، 16ای یبفت ًـذ. )وبهَوبهب ٍ ّوىبساى ای ّیسگًَِ اثش تؼبهلی لبثل هلاضظِ داسد؛ ٍ ثیي ػشهبیِ ػبختبسی ٍ ساثغِ

ىشد ٍ ػشهبیِ فىشی پشداختٌذ ٍ ثِ ایـي ًتیدـِ   (، ثب اػتفبدُ اص وبست اسصیبثی هتَاصى ثِ ثشسػی ساثغِ ػول2007ثبع ٍ تَهبع )

 سػیذًذ وِ وبست اسصیبثی هتَاصى یه سٍؽ اسصؿوٌذ دس هَسد ػشهبیِ فىشی اػت.

ّبی پظٍّؾ ثیبًگش  ( ساثغِ ػشهبیِ فىشی ٍ ػولىشد سا دس سٍػیِ هَسد ثشسػی لشاس دادًذ. یبفت2007ِ) 17تبٍػتیگب ٍ تبلگَ گَسٍٍا

ّبی ػبختبسی ٍ اًؼبًی یه هؼیبس اٍلیِ ثشای تؼیـیي ػولىـشد اػـت. زـي ٍ ّوىـبساى       آى ثَد وِ ػشهبیِ فىشی ثِ ٍیظُ ػشهبیِ

د هبلی ؿـشوتْبی پزیشفتـِ دس ثـَسع تـبیَاى سا ثـِ گًَـِ تدشثـی        (، ًیض ساثغِ ثیي ػشهبیِ فىشی ثب اسصؽ ثبصاس ٍ ػولىش2005)

ثشسػی ًوَدًذ. آًْب اص ضشیت اسصؽ افضٍدُ فىشی ٍ اخضای آى هخبسج تطمیك ٍ تَػؼِ تمؼین ثش اسصؽ دفتـشی ػـْبم ػـبدی ٍ    

ّـب ٍ ثـبصدُ    دُ داسایـی ّضیٌِ تجلیغبت تمؼین ثش اسصؽ دفتشی ػْبم ػبدی ٍ اسصؽ ثبصاس ثِ ػٌَاى ػشهبیِ فىشی ٍ اص ًؼجتْبی ثبص

                                                 
16. Kamukama, N., 
17. Tovstiga, G. Tulugurova, E 
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ّبی ػولىشد هبلی اػتفبدُ وشدًذ. ًتیدِ تطمیك ًــبى   ٍسی وبسوٌبى ثِ ػٌَاى ؿبخق ضمَق كبضجبى ػْبم، سؿذ دسآهذ ٍ ثْشُ

 داد وِ ػشهبیِ فىشی اثشهثجتی ثش اسصؽ ثبصاس ٍ ػولىشد هبلی داسد ٍ هوىي اػت هؼیبسی ثشای ػولىشد آتی هطؼَة ؿَد.

 

 يَشپژ یَا ٍیآسمًن فزض

 ايل ٍیآسمًن فزض 

 ساثغِ ٍخَدداسد یگزاس ِیػَد خبلق هَػؼبت ػشهب ِیضبؿ ًٍؼجت یهـتش تیضش يیاٍل: ث ِیفشض

 

 ايل ٍیفزض زسًنیپ یآسمًن َمبستگ. 2جديل 

ضشة  تؼذاد ؿشش هتغیشّب

 ّوجؼتگی

ػغص 

هؼٌبداس

 ی

 ًتیدِ

 هـتشی ضشیت 

 

 

400 

 

169/0  
 

006/0  
 

استجبط هثجت 

 ٍهؼٌبداس

 

اػت وِ   006/0 ی داسیٍ ػغص هؼٌ 169/0 شیدٍ هتغ يیا يیث یّوجؼتگ تیضش دی ؿَ( هـبّذُ ه2ّوبًغَس وِ دس خذٍل )

 نیشی گیه دِیًت دسكذ  95 ٌبىیٍ ثب اعو ی ؿَده ذییاٍل تب ِیؿذُ ٍ فشض شفتِیپز    فشم  يی. ثٌبثشاووتش اػت 05/0اص 

 ٍخَد داسد. هثجت ٍ هؼٌبداسی  ساثغِ یگزاس ِیػشهب بتػَد خبلق هَػؼ ِیضبؿ ًٍؼجت یهـتش تیضش يیث

 دٍم ِیآصهَى فشض

  داسد  ساثغِ ٍخَد  یگزاس ِیػَدخبلق هَػؼبت ػشهب ِیًٍؼجت ضبؿ یاًؼبً ِیػشهب تیضش يیدٍم: ث ِیفشض

 

 ديم ٍیفزض زسًنیپ یآسمًن َمبستگ .3جديل 

ضشة  تؼذاد ؿشش هتغیشّب

 ّوجؼتگی

ػغص 

هؼٌبداس

 ی

 ًتیدِ

  یاًؼبً ِیػشهب تیضش

400 

 

096/0  
 

145/0  
 

 ػذم استجبط

 

اػت وِ   145/0 ی داسیٍ ػغص هؼٌ 096/0 شیدٍ هتغ يیا يیث یّوجؼتگ تیضش ی ؿَد( هـبّذُ ه3ّوبًغَس وِ دس خذٍل )

 تیضش يیث نیشیگ یه دِیدسكذ ًت 95 ٌبىیٍ ثب اعو ی ؿَدًو ذییدٍم تب ِیسد ٍ فشض    فشم  يی. ثٌبثشااػت ـتشیث 05/0اص 

 .ٍخَد ًذاسد هثجت ٍ هؼٌبداسی  ساثغِ یگزاس ِیػشهب ػؼبتػَد خبلق هَ ِیضبؿ ًٍؼجت یاًؼبً ِیػشهب

 سًم ٍیآسمًن فزض

  ساثغِ ٍخَدداسد. یگزاس ِیػَدخبلق هَػؼبت ػشهب ِیًٍؼجت ضبؿ یػبختبس تیضش يیػَم: ث ِیفشض

 

 سًم ٍیفزض زسًنیپ یآسمًن َمبستگ .4جديل 

هتغیشّبؿشش  ضشة  تؼذاد 

 ّوجؼتگی

ػغص 

هؼٌبداس

 ی

 ًتیدِ
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  یػبختبس تیضش

400 

 

163/0  
 

214/0  
 

 ػذم استجبط

 

اػت وِ   214/0 ی داسیٍ ػغص هؼٌ 163/0 شیدٍ هتغ يیا يیث یّوجؼتگ تیضش ی ؿَد( هـبّذُ ه4ّوبًغَس وِ دس خذٍل )

 يیث نیشی گیه  دِیدسكذ ًت 95 ٌبىیٍ ثب اعو ی ؿَدًو ذییػَم تب ِیسد ٍ فشض    فشم  يی. ثٌبثشااػت ـتشیث 05/0اص 

   ٍخَد ًذاسد. هثجت ٍ هؼٌبداسی  ساثغِ یگزاس ِیشهبػَد خبلق هَػؼبت ػ ِیضبؿ ًٍؼجت یػبختبس تیضش

 زْبسم ِیآصهَى فشض 4-4-4 

  ساثغِ ٍخَدداسد.  یگزاس  ِیػشهب ػَدخبلق هَػؼبت  ِیًٍؼجت ضبؿ یاًؼبً ِیاسصؽ افضٍدُ ػشهب تیضش يیث  زْبسم: ِیفشض

 چُارم ٍیفزض زسًنیپ یآسمًن َمبستگ .5جديل 

ضشة  تؼذاد ؿشش هتغیشّب

 ّوجؼتگی

ػغص 

هؼٌبداس

 ی

 ًتیدِ

  یاًؼبً ِیاسصؽ افضٍدُ ػشهب تیضش 

400 

 

121/0  
 

011/0  

 

استجبط هثجت 

 ٍهؼٌبداس

 

اػت وِ   011/0 ی داسیٍ ػغص هؼٌ 121/0 شیدٍ هتغ يیا يیث یّوجؼتگ تیضش ی ؿَد( هـبّذُ ه5ّوبًغَس وِ دس خذٍل )

ی ه دِیًت دسكذ  95 ٌبىیٍ ثب اعو ی ؿَده ذییزْبسم تب ِیؿذُ ٍ فشض شفتِیپز    فشم  يی. ثٌبثشاووتش اػت 05/0اص 

هثجت ٍ هؼٌبداسی  ساثغِ  یگزاس ِیػَد خبلق هَػؼبت ػشهب ِیضبؿ تًٍؼج یاًؼبً ِیاسصؽ افضٍدُ ػشهب تیضش يیث نیشگی

 ٍخَد داسد.

 

   پژيَش ییوُا وتایج .6جديل 

ساثغِ  یگزاس ِیػَد خبلق هَػؼبت ػشهب ِیضبؿ ًٍؼجت یهـتش تیضش يیث اٍل: ِیفشض

 ٍخَدداسد

 استجبط هثجت

 یگزاس ِیػَدخبلق هَػؼبت ػشهب ِیًٍؼجت ضبؿ یاًؼبً ِیػشهب تیضش يیث دٍم: ِیفشض

 داسد ساثغِ ٍخَد 

 ػذم استجبط

ساثغِ  یگزاس ِیػَدخبلق هَػؼبت ػشهب ِیًٍؼجت ضبؿ یػبختبس تیضش يیث ػَم: ِیفشض

  ٍخَدداسد.

 ػذم استجبط

ػَدخبلق هَػؼبت  ِیًٍؼجت ضبؿ یاًؼبً ِیاسصؽ افضٍدُ ػشهب تیضش يیث  زْبسم: ِیفشض

 داسد ساثغِ ٍخَد  یگزاس  ِیػشهب

 استجبط هثجت

 

 پژيَش جیخلاصٍ وتا

   ايل ٍیفزض جیوتا 

اػت   006/0 ی داسیٍ ػغص هؼٌ 169/0 شیدٍ هتغ يیا يیث یّوجؼتگ تیضش ی ؿَد( هـبّذُ ه3-4وِ دس خذٍل ) ّوبًغَس

ی ه  دِیدسكذ ًت 95 ٌبىیٍ ثب اعو ی ؿَده ذییاٍل تب ِیؿذُ ٍ فشض شفتِیپز    فشم  يی. ثٌبثشاووتش اػت 05/0وِ اص 

ثب  یؼٌی داسد. هثجت ٍ هؼٌبداسی ٍخَد  ساثغِ یگزاس ِیػشهب بتػَد خبلق هَػؼ ِیضبؿ ًٍؼجت یهـتش تیضش يیث نیشگی

  .بثذی یه ؾیػَد خبلق افضا ِی، ًؼجت ضبؿیهـتش تیضش ؾیافضا
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گًَِ اػتٌجبط   يیتَاى ا ی، هیگزاس ِیػَد خبلق هَػؼبت ػشهب ِیضبؿ ًٍؼجت یهـتش تیضش يیاستجبط هثجت ث تَخِ ثِ ثب

دادُ اًذ وِ  صیتشخ ّش ٍلت  1393تب  1389 یػبل ّب یؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى دس ع شفتِیپزی ؿشوتْب وشد وِ

داؿتِ اػت.  نیخْت هؼتم  ػبلِ 5دٍسُ  يیا یؿشوتْب ع يیػَد خبلق دس ا ِیؿؿَد. ًؼجت ضب ذییتب بیسد  یهـتش تیضش

   .بثذی  یه ؾیافضا ضیخبلق ً ػَد ِیوٌذ. ًؼجت ضبؿ ذایپ ؾیافضا یهـتش تیّش زِ ضش یؼٌی

 

 ديم ٍیفزض جیوتا 

اػت   145/0 ی داسیٍ ػغص هؼٌ 096/0 شیدٍ هتغ يیا يیث یّوجؼتگ تیضش ی ؿَد( هـبّذُ ه4-4ّوبًغَس وِ دس خذٍل ) 

 يیث نیشیگ یه دِیدسكذ ًت 95 ٌبىیٍ ثب اعو ی ؿَدًو ذییدٍم تب ِیسد ٍ فشض    فشم  يی. ثٌبثشااػت ـتشیث 05/0وِ اص 

ثب  یؼٌی ٍخَد ًذاسد. هثجت ٍ هؼٌبداسی  ساثغِ یگزاس ِیػَد خبلق هَػؼبت ػشهب ِیضبؿ ًٍؼجت یاًؼبً ِیػشهب تیضش

  وٌذ. یًو یشییتغ ػَد خبلق ِی،ًؼجت ضبؿیاًؼبً ِیػشهب تیضش ؾیافضا

 يیتَاى ا  ی، هیگزاس ِیػَد خبلق هَػؼبت ػشهب ِیضبؿ ًٍؼجت یاًؼبً ِیػشهب تیضش يیتَخِ ثِ ػذم استجبط هثجت ث ثب

 صیّش ٍلت تشخ  1393تب  1389 یػبل ّب یؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى دس ع شفتِیپز یگًَِ اػتٌجبط وشد وِ ؿشوتْب

خْت  ػبلِ 5دٍسُ  يیا  یؿشوتْب ع يیػَد خبلق دس ا ِیؿَد. ًؼجت ضبؿ ذییب تبیسد ی اًؼبً ِیػشهب تیضش دادُ اًذ وِ

   وٌذ.. یًو یشییخبلق تغ ػَد  ِیوٌذ. ًؼجت ضبؿ ذایپ ؾیافضا یاًؼبً ِیػشهب تیضش ّش زِ یؼٌیهؼىَع داؿتِ اػت. 

 

 سًم ٍیفزض جیوتا 

اػت   214/0 ی داسیٍ ػغص هؼٌ 163/0 شیدٍ هتغ يیا يیث یّوجؼتگ تیضش ی ؿَد( هـبّذُ ه5-4وِ دس خذٍل ) ّوبًغَس

 يیث نیشیگی ه دِیدسكذ ًت 95 ٌبىیٍ ثب اعو ی ؿَدًو ذییػَم تب ِیسد ٍ فشض فشم  يی. ثٌبثشااػت ـتشیث 05/0وِ اص 

 ؾیثب افضا یؼٌیًذاسد.  هثجت ٍ هؼٌبداسی ٍخَد  ساثغِ یگزاس ِیشهبػَد خبلق هَػؼبت ػ ِیضبؿ ًٍؼجت یػبختبس تیضش

 وٌذ یًو یشییتغ ػَد خبلق ِیًؼجت ضبؿ ،یػبختبس تیضش

گًَِ  يیا تَاى  ی، هیگزاس ِیػَد خبلق هَػؼبت ػشهب ِیضبؿ ًٍؼجت یػبختبس تیضش يیتَخِ ثِ ػذم استجبط هثجت ث ثب

دادُ  صیٍلت تشخ ّش  1393تب  1389 یػبل ّب یؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى دس ع شفتِیپز یاػتٌجبط وشدوِ ؿشوتْب

خْت هؼىَع داؿتِ  ػبلِ  5دٍسُ  يیا یؿشوتْب ع يیػَد خبلق دس ا ِیضبؿ تؿَد. ًؼج ذییتب بیسد  یسػبختب تیاًذ وِ ضش

  وٌذ.  یًو  یشییػَد خبلق تغ ِیوٌذ. ًؼجت ضبؿ ذایپ ؾیافضا یػبختبس تیضش ّش زِ یؼٌیاػت. 

 

 چُارم ٍیفزض جیوتا  

اػت   011/0 ی داسیٍ ػغص هؼٌ 121/0 شیدٍ هتغ يیا يیث یّوجؼتگ تیضش ی ؿَد( هـبّذُ ه6-4وِ دس خذٍل ) ّوبًغَس

ی ه دِیًت دسكذ  95 ٌبىیٍ ثب اعو ی ؿَده ذییزْبسم تب ِیؿذُ ٍ فشض شفتِیپز    فشم  يی. ثٌبثشاووتش اػت 05/0وِ اص 

هثجت ٍ هؼٌبداسی   ساثغِ یگزاس ِیػَد خبلق هَػؼبت ػشهب ِیضبؿ تًٍؼج یاًؼبً ِیاسصؽ افضٍدُ ػشهب تیضش يیث نیشگی

  .بثذی یه ؾیافضا ػَد خبلق  ِی، ًؼجت ضبؿیاًؼبً ِیاسصؽ افضٍدُ ػشهب تیضش ؾیثب افضا یؼٌی ٍخَد داسد.

تَاى  ی، هیگزاس  ِیػَد خبلق هَػؼبت ػشهب ِیضبؿ ًٍؼجت یاًؼبً ِیاسصؽ افضٍدُ ػشهب تیضش يیاستجبط هثجت ث تَخِ ثِ ثب

ّش ٍلت  1393تب  1389   یػبل ّب یؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى دس ع شفتِیپزی وِ ؿشوتْبگًَِ اػتٌجبط وشد يیا

 يیا یؿشوتْب ع يیخبلق دس ا ػَد  ِیؿَد. ًؼجت ضبؿ ذییتب بیسد  یاًؼبً ِیػشهب دُاسصؽ افضٍ تیضش دادُ اًذ وِ صیتشخ

ػَد  ِیوٌذ. ًؼجت ضبؿ ذایپ ؾیافضا یاًؼبً  ِیاسصؽ افضٍدُ ػشهب تیّش زِ ضش یؼٌیداؿتِ اػت.  نیخْت هؼتم ػبلِ 5دٍسُ 

 .بثذی یه ؾیافضا ضیخبلق ً
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 با پژيَش َای مشابٍ يَشوتایج پژ مقایسٍ .7ديل ج

 هَػؼبت خبلق ػَد ضبؿیِ ًٍؼجت هـتشی ضشیت ثیي: اٍل فشضیِ

 ٍخَد داسد ساثغِ گزاسی ػشهبیِ

( هغبثمت 2005دس همبیؼِ ثب پظٍّؾ وتی)

 هـتشی ضشیت داسد. اٍ ًتیدِ گشفت ثیي

 ػشهبیِ هَػؼبت خبلق ػَد ضبؿیِ ًٍؼجت

 داسد ٍخَد ساثغِ گزاسی

ػَدخبلق  ِیًٍؼجت ضبؿ یاًؼبً ِیػشهب تیضش يیث دٍم: ِیفشض

 ذاسدً ساثغِ ٍخَد  یگزاس ِیهَػؼبت ػشهب

( 2004ػًَي) ٍ دس همبیؼِ ثب پظٍّؾ خبًؼي

 ػشهبیِ ضشیت ّوخَاًی ًذاسد اٍ دسیبفت ثیي

 هَػؼبت ػَدخبلق ضبؿیِ ًٍؼجت اًؼبًی

 داسد ٍخَد ساثغِ گزاسی ػشهبیِ

ػَدخبلق هَػؼبت  ِیًٍؼجت ضبؿ یػبختبس تیضش يیث ػَم: ِیفشض

 ذاسدً ساثغِ ٍخَد یگزاس ِیػشهب

 ًتیدِ ای یبفت ًـذ

 ِیًٍؼجت ضبؿ یاًؼبً ِیاسصؽ افضٍدُ ػشهب تیضش يیث  زْبسم: ِیفشض

 داسد ساثغِ ٍخَد  یگزاس  ِیػَدخبلق هَػؼبت ػشهب

 ًتیدِ ای یبفت ًـذ

 

 بحث ي وتیجٍ گیزی

 

. ساثغِ داسد یگزاس ِیػَد خبلق هَػؼبت ػشهب ِیضبؿ ًؼجتثب  یاًؼبً ِیٍ اسصؽ افضٍدُ ػشهب یهـتش تیضش ًتبیح ًـبى داد

 ای ًذاسد.ّیر گًَِ ساثغِ ػَد خبلق  ِیضبؿ ًؼجتثب  یاًؼبً ِیػشهب تیضشّوسٌیي ًتبیح ًـبى داد 
 

 مىابعفُزست 

 
 یثشا  یٌیآفش اسصؽ  دس   تیشیػولىشد هذ یبثیاسص یهبل یبسّبیهؼ یثشسػ( »1387) ،یویهطؼي وش ،یػجذالوْذ یاًلبس  .1

  .11  -3، ف 200ضؼبثذاس، ؿوبسُ  ِی. ًـش«یالتلبد یبسّبیثش هؼ ذیػْبهذاساى ثب تأو

لجل اص ثْشُ ٍ  ػَد   ،یالتلبد افضٍدُ  اسصؽ  بىیاستجبط ه یثشسػ( »1383) یٍ ضؼي ػشاخ یاكغش، سضب تْشاً یػل یسػتو یاًَاس  .2

«. اٍساق ثْبداس تْشاى دس ثَسع  ؿذُ  شفتِیپز یّب ؿشوت  ثب اسصؽ ثبصاس ػْبم  یبتیػول یّب تیفؼبل یًمذ یّب بىیٍ خش بتیهبل

  .21  -3، ف 37  ؿوبسُ  ،یٍ ضؼبثشػ یضؼبثذاس یّب یثشسػ

 یّب یثشسػ « ّب ؿشوت   یفىش  ِیػشهب یػٌدؾ اسصؿگزاس یهذل ّب ٍ سٍؽ ّب یبثیاسص( »1382هطوذسضب ) یسػتو یساًَا  .3

  .51-75، صهؼتبى، ف 10ػبل  ف 34ؿوبسُ  ،یٍ ضؼبثشػ یضؼبثذاس

ضؼبثشع،   ِیًـش  «یهبل ػولىشد   بسیهؼ يیثْتش یخؼتدَ( »1390ػوبًِ ) یوَپبً بسثبىیافؼبًِ،  بسیػشٍؽ  ن،یوش یدبًیآرسثب  .4

  .7-1، ف 52ؿوبسُ 

  تْشاى، اًتـبسات تشهِ. «بًِیه یهبل تیشیهذ( »1383) یػل بىیپبسػبئ  .5

« ول ًگش ىشدیسٍ  هی  یفىش  ِیػشهب  یشیاًذاصُ گ یهذل ّب یثبصًگش( »1385سضب ) یًَس خلال، ضؼٌَ ییسضب ،یهلغف یخؼفش  .6

  .تیشیهذ یالولل يیوٌفشاًغ ث يیزْبسه

ثشٍت   ؾیافضا خْت  دس   شاىیّب ٍ ػولىشد هذ ذگبُید تیّذا یهبل یّب َُیؿ( »1374فشد ) فیاضوذ ظش ،یػل ،یخْبًخبً  .7

  .12ٍ  11ؿوبسُ  ،یهبل مبتیتطم« ػْبهذاساى

ٍ  5، ؿوبسُ 1374   ،یهبل  مبتیتطم  «یهبل  وبتیدس تلو یوبسثشد هفَْم اسصؽ افضٍدُ التلبد( »1374) اكغشػدبدی ٬یخْبًخبً  .8

  .86-68، ف 6

اٍل، هشوض  زبح  « ػٌدؾ  یّب تَػؼِ ٍ هذل  تیشی: هذیفىش ِیػشهب. »يیافـ ،یخبًٍذوبس، اضؼبػي، هتم ل،یخبًٍذوبس، خل  .9

  .1388   ،یفٌبٍس ٍ  مبتیٍصاست ػلَم تطم یثب ّوىبس شاىیا یكٌؼت مبتیآهَصؽ ٍ تطم
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ػولىشد  یبثیاسص  یبسّبیهؼ ػٌَاى  ثِ  ّب  ییٍ ثبصدُ داسا یاسصؽ افضٍدُ التلبد بىیساثغِ ه یثشسػ( »1387) یذهْذیػ یسهضبً  .10

  .11-4ف  ، 74  ؿوبسُ  ثَسع، « ؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى شفتِیپز یدس ؿشوت ّب

 یٍ اختوبػ  یاًؼبً ػلَم  پظٍّـٌبهِ   «شاىیا یثخؾ دٍلت یػولىشد ػبصهبى ّب یػَاهل هؤثش ثش استمب( »1387سٌَّسد فشج الِ )  .11

  .100-77(، ف 31 یبپی)پ 4ػبل ّـتن، ؿوبسُ  ت،یشیهذ

ثبصدُ ؿشوت  ٍ  اسصؽ افضٍدُ  ٍ   یفىش ِیػشهب يیساثغِ ث ی( ثشسػ1388ضؼي ) ،یّوت ي،یفشص ،ییسضب ي،یساه ي،یػوَل یصهبً    .12

  اسؿذ.  یًبهِ وبسؿٌبػ بىیؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى، پب شفتِیپز یّب

ًبهِ  بىپبی  ٬ثش ػولىشد ؿشوت  یفىش ِیػشهب ٌِیؿذُ دس صه یگزاس ِیهٌبثغ ػشهب شیتبث ثشسػی (1390) ٬یضیصّشُ ػض  .13

 اسؿذ یوبسؿٌبػ

 ِیًـش  «یفىش  ِیػشهب  یخبسخ  یٍ گضاسؿگش یشیاًذاصُ گ یسٍؽ ّب( »1388) یوبظن ًظاد هلغف ي،یهطوذ ضؼ ؾیػتب  .14

  .63-58، ف 207ضؼبثذاس، ؿوبسُ 

  .157ف  ّفتن،  سػب، زبح  یاًتـبسات هؤػؼِ خذهبت فشٌّگ« عشش وؼت ٍ وبس( »1386هؼؼَد ) یؼیؿف  .15

ّؼتبى،  ًـش   «یٍس ثْشُ  ػٌدؾ ػولىشد ٍ ثْجَد  ؼتنیػ یٍ اخشا یػبص بدُیپ یبتیػول یساٌّوب( »1387ؿٌْبم ) یعبّش  .16

  .25زبح زْبسم، ف 

  كفبس. ،یاًتـبسات اؿشال «یهٌبثغ اًؼبً یضیداًؾ ٍ ثشًبهِ س تیشیهذ( »1387اوجش ) ضیػبلن تجش  .17

ثَسع  ؿشوت دس   یهبل ػولىشد  ثش  یفىش ِیػٌبكش ػشهب ییوبسآ شیتأث یثشسػ( »1389اهبى ) یكذل یگلذ ن،یاثشاّ یػجبػ  .18

  .74  -57ف  ، 60، ؿوبسُ 17دٍسُ  ،یٍ ضؼبثشػ یضؼبثذاس یّب یهدلِ ثشسػ« تْشاى

  (1998)ثِ ًمل اص ًبؽ  فغشع  .19

  (1997)فغشع ثِ ًمل اص اػتَاست   .20

 ش،یهدلِ تذث « خذهبت ثخؾ  ثِ  یثب ًگبّ یفىش ِیػشهب یشیاًذاصُ گ یالگَّب( »1388، ) تَسج  یگیفغشع هطوذ ضؼي ٍ ث  .21

  .33-27، ف 203ؿوبسُ  

دس  شاىیا یثبًىذاس كٌؼت   یػبصهبً ػولىشد  ثش  یفىش ِیاثشات ػشهب یمیتغج یثشسػ( »1389تَسج ) یگیفغشع هطوذ ضؼي ٍ ث  .22

  .89  اٍل  وِی(، 38ً   یبپی)پ 1ؿوبسُ  ػبل دّن   ،ییاخشا تیشیپظٍّـٌبهِ هذ «یٍ خلَك یدٍ ثخؾ دٍلت

  (2001)ثِ ًمل اص گشداى  یوشدػتبً .23

  .26-31ف   تبثؼتبى، ، 41  ؿوبسُ  هدلِ ضؼبثشػف  «یاًؼبً ِیػشهب یٍ گضااسؿگش یشیاًذاصُ گ( »1387غلاهشضب ) یوشدػتبً  .24

   (1388ٍ وبظن صادُ ) ؾػتبی – (1383) صادُ هدتْذ ٬ (1382هدتْذ صادُ )  .25

ػولىشد كٌؼت  ٍ  ( یػبختبس ٍ  ؟؟؟  یاًؼبً یفىش ِیساثغِ ػشهب( »1389صادُ هْشاى ) یهْذ ي،یذضؼیػ یػلَ ذا،یهدتْذصادُ ٍ  .26

  .120-109  ف  ف 90ؿوبسُ  ، 17  دٍسُ  یٍ ضؼبثشػ یضؼبثذاس یّب یثشسػ(« شاىیهذ ذگبُی)اص د وِیث
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Abstract 

 
The business world today through phenomena such as eCommerce, globalization, the ranks of the top 

competition, rapid development of new technology, fast changing demands of clients as well as changing 

economic and political structures are known. The main purpose of this study, the impact on financial 

indicators and economic cost of capital in companies listed on the Tehran Stock ExchangeThe aim of this 

study was to investigate the relationship between intellectual capital and business performance has been 

invested in this study is an analytical study of the experimental Drbvrs Exchange is the aim of which is 

functional. The data collection instrument of financial statements of companies listed on the stock exchange 

and the new software is intercepted. The study sample of listed companies in Tehran Stock Exchange during 

the years 1390 to 1393, which eliminates the systematic sampling method will be used. And data analysis 

software used Eviews. The results showed that the coefficient of customers and value-added human capital 

investment institutions associated with the net profit margin ratio. The results showed no correlation 

coefficient of human capital with no margin of profit. 

 

Keywords: intellectual capital, the investment performance of institutions, human capital and value-added 

customer Factor 

 


