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 چکیذٌ

ثب  ٣٤تبثّٛ ٢ٞب ثٝ سٚؽ دادٜ شا٤ٖٔٙتخت دس ا ٣خلٛك  ثب٘ه 8 ٢ثش ػٛدآٚس ٤ٍٙ٣٘مذ ٥ٗاستجبط ث ٣ٔمبِٝ ثٝ ثشسػ ٤ٗدس ا

ٔٛخٛد دس  ٢ص ؿبخق ٞبا ٣ى٤ثٝ فٙٛاٖ  ٤ٍٙ٣پشداختٝ ؿذٜ اػت. ؿبخق ٘مذ 1392-1388 ٢ٞب اػتفبدٜ اص اعلافبت ػبَ

 ٣ػغح ؿشوت ٢ٞب ٣ظ٤ٌٔشثٛط ثٝ ٚ ش٥وٝ ٔتغ دٞذ ٣ٔمبِٝ ٘ـبٖ ٔ ٤ٗدس ٘ؾش ٌشفتٝ ؿذ. ٘تب٤ح حبكّٝ دس ا ٣ػغح فٛأُ ؿشوت

ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس داس٘ذ. ؿبخق  شفت٤ٝٔٙتخت پز ٣خلٛك ٢ٞب ثب٘ه ٢ثش ػٛدآٚس  ٣ٚ لبثُ تٛخٟ داس ٣ٔقٙ ش٥تبث

 داس٘ذ. ٢ثش ػٛدآٚس ٣ٔٙف ش٥دس ثب٘ه ٞب تبث ٣ص فٛأُ ٟٔٓ ػغح ؿشوتا ٣ى٤ثٝ فٙٛاٖ  ٤ٍٙ٣٘مذ

 

 .٣٤تبثّٛ ٢ٞب دادٜ ،٣خلٛك ٢ٞب ثب٘ه ،٢ػٛدآٚس ،٤ٍٙ٣٘مذَای كلیذی:  ياصٌ
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  مقذمٍ .1

ٝ وٝ اص فٛأُ اك٣ّ تٛػق ٥ٙٝ ٔٙبثـ،ثٟ ٥قٌشٞب دس تخل ٚاػغٝ ٤ٗوٙٙذ. ا ٣ٔ ٤فبا ٥ذ٢ا٢ ٘مؾ وّ ٞب دس ٞش خبٔقٝ أشٚصٜ ثب٘ه

ٞب دس  ثمب ثب٘ه ٣٤ٔذت وٝ ثبفث تٛا٘ب ػٛدآٚس٢ دس وٛتبٜ ٣ّ٥ فٛأُٞؼتٙذ. ِزا ثشسػ٣ تفض ٥ٓسٚد، ػٟ التلبد٢ ثٝ ؿٕبس ٣ٔ

پظٚٞؾ اعلافبت ٔشثٛط ثٝ فٛأُ ٔٛثش ثش  ٤ٗا دسسٚد.  ٘ٛآٚس٢ ٔب٣ِ ثٝ ؿٕبس ٣ٔ ٞب٢ ٤ٗ ص٥ٔٙٝثّٙذٔذت خٛاٞذ ؿذ، اص ثٟتش

دس  ٥بت٣٘خؼت، وّ دسفلُ ؿٛد. ٣ٔ ٥ش٢ٌ ٞب٢ التلبد٢ ا٘ذاصٜ آٟ٘ب دس لبِت ٔذَ بث٥شت ٚ ؿذت ٥ضاٖآٚس٢ ٚ ٔ ػٛدآٚس٢، خٕـ

ػٛالات ٚ  ٥ك،تحم ٥تإٞ ٥ض. دس ادأٝ، ٤٘ٓپشداص ٣ٔ ٥كٔؼئّٝ تحم ٥بٖٔٙؾٛس، اثتذا ثٝ ث ٤ٗؿٛد؛ ثشا٢ ا اسائٝ ٣ٔ ٥كٔٛسد تحم

 .ؿٛ٘ذ ٣ٔ ٥بٖث ٥كٞب٢ تحم ٥ٝفشض

اص ا٥ٕٞت ثبلا٣٤ ثشخٛسداس ٞؼتٙذ. ا٤ٗ ٔٛػؼبت ثٝ فٙٛاٖ لّت تپٙذٜ التلبد دس دٚ  ٔٛػؼبت ٔب٣ِ دس ػبختبس التلبد٢ خٛأـ

 ٞب٢ پشٚطٜ ٚ ٞب فقب٥ِت ٥٘بص ثشا٢ ٔٛسد ٔٙبثـ تد٥ٟض ٚ خزةٞب٢  ثبصاس ثضسي ػشٔب٤ٝ ٚ پَٛ، ثب ا٤دبد خش٤بٖ پَٛ ٚ ٘مذ٣ٍٙ٤، ص٥ٔٙٝ

ثٝ ؿٕبس  استجبع٣ ٥ٔبٖ فشضٝ ٚ تمبضب٢ ٔٙبثـ پ٣ِٛاص ٟٕٔتش٤ٗ پُ ٕ٘ب٤ٙذ ٚ اص ا٤ٗ ح٥ث،  سا فشاٞٓ ٣ٔ ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ

ٚ ( ٚؽ٥ـفـٝ اك٣ّ ٘ؾـبْ ٔبِـ٣، ا٤ـدـبد ساثـغـٝ ث٥ـٗ ػشٔب٤ٝ ٌـزاساٖ )داس٘ـذٌـبٖ ٚخـٜٛ 1(2003ؿٛس، سٚ٘ذ.)٣٘ ٣ٔ

٥ٗ ٔب٣ِ پز٤شاٖ )وؼب٘ـ٣ وٝ ثٝ تب٥ٔٗ ٔبِـ٣ ٥٘ـبص داس٘ـذ( ٣ٔ ثبؿذ. اخشا٢ كح٥ح ا٤ٗ فشآ٤ٙذ اص عش٤ك ٤ه ٘ؾبْ تبٔ ػشٔب٤ٝ

٥ٌشد وٝ ؿبُٔ ٟ٘بدٞب٢ ٔب٣ِ، ثبصاسٞب٢ ٔب٣ِ، اثضاسٞب٢ ٔب٣ِ، ٟ٘بدٞب٢ ػ٥بػت ٌزاس دس ثخؾ ٔب٣ِ ٚ لٛا٥٘ٗ  وبسآٔذ كٛست ٣ٔ

  2(2007)ٚاً٘ ٚ ٕٞىبساٖ، حبوٓ ثش ثخؾ ٔب٣ِ ٣ٔ ثبؿذ.
 

  یي چارچًب وظز یمثاو .2

 تعزیف سًدآيری -2-1

 )ثب٘ه(دس فقب٥ِت ػٛدآٚس٢ ؿشوت ٔذ٤ش٤ت وبسا٣٤ فّٕىشد ٚ ت٥ِٛذ٢، ٕبت ٔب٣ِتل٥ٕ ٞب، فقب٥ِت ٞب، ٘ت٥دٝ ٟ٘ب٣٤ ٕٞٝ ثش٘بٔٝ

ٞب٢ خبس٢  ا٢ وٝ پغ اص پشداخت ٞض٤ٙٝ ٤ب ٔٛػؼٝ دس ا٤دبد دسآٔذ وبف٣ ثٝ ٌٛ٘ٝ )ثب٘ه(ػٛدآٚس٢ تٛاٖ ؿشوت ؿٛد. ٔٙقىغ ٣ٔ

فلالٝ ص٤بد٢  دٞٙذٌبٖ، افتجبس ٚ ٌزاساٖ ػشٔب٤ٝ( 2013.)ػب٤ذ٢،ثبؿذ ثبل٣ ثٕب٘ذ، ٣ٔ )ثب٘ه(ٔجّغ٣ اضبف٣ ثٝ ٘بْ ػٛد ثشا٢ ؿشوت

وبف٣ ثشا٢  ػٛد ٔدجٛس٘ذ خٛد ٥٘بص ٞب ثشا٢ خزة ػشٔب٤ٝ ٔٛسد ؿشوت داس٘ذ. )ثب٘ه(ثٝ اسص٤بث٣ ػٛدآٚس٢ خبس٢ ٚ آت٣ ٤ه ؿشوت

 ٟ٘بآ وبف٣ تحل٥ُ ٘ىٙٙذ، ػٛد ٞب كٛست٣ وٝ ؿشوت دس افتجبسدٞٙذٌبٖ ثذػت آٚس٘ذ. ٌزاساٖ ٚ تب٥ٔٗ ثبصدٜ ٔٙبػت خٟت ػشٔب٤ٝ

ثمبء ٤ه  دٚاْ ٚ ثٛد. افتجبسدٞٙذٌبٖ ٘خٛاٞٙذ عش٤ك ػٟبٔذاساٖ ٤ب اص ٞب خٟت اخشا٢ ا٘ٛاؿ پشٚطٜ ٥٘بص ثٝ خزة ػشٔب٤ٝ ٔٛسد لبدس

تب٥ٔٗ ثبصدٜ ٔٙبػت ثشا٢ ػٟبٔذاساٖ اك٣ّ،  ثشا٢ ا٘دبْ و٥ّٝ تقٟذات ٚ وؼت دسآٔذ ثٝ تٛا٘ب٣٤ آٖ دس ثّٙذٔذت، ؿشوت دس

 ثؼت٣ٍ داسد.

ٞب اص عش٤ك اسائٝ خذٔبت ثب٘ى٣ ثٝ  ثب٘هثشا٢ ثؼتب٘ىبساٖ، ٔبِىبٖ، وبسوٙبٖ ٚ ٔذ٤ش٤ت حبئض ا٥ٕٞت اػت. ٥٘ض ٞب  ثب٘هدس ػٛدآٚس٢ 

ٞب٢ ٔشدْ ثب ٘شخ ثٟشٜ پب٥٤ٗ ٚ افغب٢ تؼ٥ٟلات ثب ٘شخ ثٟشٜ ثبلاتش  وٙٙذ وٝ ا٤ٗ اص عش٤ك خزة ػپشدٜ ٔـتش٤بٖ وؼت دسآٔذ ٣ٔ

دٞذ وٝ اكغلاحبً ثٝ آٖ حبؿ٥ٝ ػٛد ٚ ثٟشٜ  ٔزوٛس، فب٤ذ٢ ثب٘ه سا تـى٥ُ ٣ٔ پز٤شد. ٘ت٥دٝ اختلاف دٚ ٘شخ اص آٖ كٛست ٣ٔ

 ٞب٢ ػٛدآٚس٢ اػتفبدٜ وٙذ ػٛد حبكُ اص ا٤ٗ فُٕ ٥٘ض ث٥ـتش خٛاٞذ ؿذ. ؿٛد. ثٙبثشا٤ٗ ٞشچٝ ثب٘ه ثتٛا٘ذ اص ٔم٥بع ٌفتٝ ٣ٔ

 ػٛدآٚس٢ ٥ٌش٢ ٔق٥بسٞب٢ ا٘ذاصٜ -2-1-1

ٞب٢ ف٥ّٕبت  اسص٤بث٣ فقب٥ِت ٞب٢ ػٛدآٚس٢ دس ٘ؼجت ؿٛد. ٛدآٚس٢ اػتفبدٜ ٣ٔٞب٢ ػ ٘ؼجت اص ٥ٌش٢ ػٛدآٚس٢ ثشا٢ ا٘ذاصٜ

 ٚ تحل٥ُ ػٛد دس سا )ثب٘ه(ٞب٢ ػٛدآٚس٢، ٥ٔضاٖ ٔٛفم٥ت ؿشوت ٘ؼجت ٥ٌش٘ذ. ٣ٔ اػتفبدٜ لشاس ٔٛسد ،ٞب( )ثب٘هٞب اخشا٣٤ ؿشوت

ٚ  )ثب٘ه(و٣ّ ؿشوت فّٕىشد ػٛدآٚس٢، ٞب٢ ٘ؼجت ػٙدٙذ. ٌزاس٢ ٣ٔ فشٚؽ ٤ب ٘ؼجت ثٝ ػشٔب٤ٝ ٚ ثبصدٜ خبِق ٘ؼجت ثٝ دسآٔذ

ػٛدآٚس٢ ، دػتٝ اَٚ . ٘ٛؿ ٞؼتٙذ دٚ ثش ٞب ا٤ٗ ٘ؼجت دٞٙذ. ٣ٔ ػٙدؾ لشاس ٔٛسد ٔٙبػت، تحل٥ُ ػٛد دس وبسا٣٤ ٔذ٤ش٤ت سا

                                                           
1. Naceur, S. B,2003 

2.Wong, J., T. and Fong, Hl,2007  
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 ٞب داسا٣٤ ٚ ٞب ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ ساثغٝ ثب دس ػٛدآٚس٢ سا دػتٝ دْٚ،. دٞٙذ ٣ٔ لشاس ػٙدؾ ٔٛسد دسآٔذ، فشٚؽ ٚ ثب ساثغٝ دس سا

  ػٙدٙذ. ٣ٔ

،  ٘ؼجت ثبصد٣ٞ ػشٔب٤ٝ )حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ، 3(ROAٞب) ثبصدٜ داسا٣٤ ػٝ ؿبخق ا٤ٗ ٘ٛؿتبس؛ دسثب تٛخٝ ثٝ ٔٛضٛؿ پظٚٞؾ، 

ROE)4  ٚ(حبؿ٥ٝ ػٛدNIM)5  ٝث٥ـتش٤ٗ وبسثشد سا داس٘ذ ٞب ٚ ٘حٜٛ اػتفبدٜ اص داسا٣٤ ٞب ثب٘هاسص٤بث٣ ف٥ّٕبت اخشا٣٤ دس و، 

 ؿذ. تـش٤ح خٛاٞذ

 (ROAٞب) ثبصدٜ داسا٣٤ -2-1-2

ثب٘ه  ٌشفتٝ ؿٛ٘ذ، وبسا٣٤ ث٥ـتش٢ ثىبس ثب ٞب داسا٣٤ چمذس ٞش وٙٙذ. ٣ٔ ا٤فبد تحل٥ُ ػٛد ٘مؾ اك٣ّ دس ؿشوت، ٞب٢ داسا٣٤

 تب٥ٔٗ ؿذٜ ثبؿٙذ، ٌزاس٢ كبحجبٖ اك٣ّ، ٔحُ ٚخٜٛ اػتمشام ٤ب ػشٔب٤ٝ ا٤ٙىٝ اص اص ٘ؾش كشف ٞب داسا٣٤ ثٛد. خٛاٞذ آٚستش ػٛد

 ٘حٜٛ ثىبس٥ٌش٢ اص ٞب، داسا٣٤ ثبصدٜ( 1389٘ظاد ٚ غ٥ٛس، )كبِح دٞٙذ. ثٝ ٘ح٢ٛ ٔغّٛة ا٘دبْ ٣ٔ سا ٛط ثٝ  خٛدٚؽب٤ف ٔشث

ٚ ثٟتش٤ٗ ٘ؼجت ثشا٢  دٞذ ٣ٔ لشاس اسص٤بث٣ ػٙدؾ ٚ ٔٛسد فشٚؽ تٛػظ ٔذ٤ش٤ت سا ٚ دسآٔذ خٟت ا٤دبد دس ثب٘هٞب٢  داسا٣٤

وٙذ. اص ا٤ٗ سٚ  ؿٛد سا اسص٤بث٣ ٣ٔ ٞب٢ ثب٘ه ا٤دبد ٣ٔ ثىبسثشدٖ وُ داسا٣٤ اسص٤بث٣ ٔذ٤ش٤ت اػت، چشا وٝ خبِق دسآٔذ٢ سا وٝ اص

ا٤ٗ ٘ؼجت، ٘ؼجت ػٛد ف٥ّٕبت٣ سا ثٝ وُ . 6(2011،ٌبَ ٚ ٕٞىبساٖ)وٕتش اص ٘ؼجت ثبصدٜ ػشٔب٤ٝ دس ٔقشم ا٘حشاف لشاس داسد.

سا ثب ثبصدٜ ثىبس٥ٌش٢  ثب٘هٞب٢  دٜ داسا٣٤ثبص ٔذ٤شاٖ، ػٟبٔذاساٖ ٚ .ػبصد ٔٙبثق٣ وٝ تحت ٔذ٤ش٤ت ثب٘ه لشاس داسد، ٔشتجظ ٣ٔ

ٞب ٚ ٔٙبثـ  داسا٣٤ ثىبس٥ٌش٢ اص دسثب٘ه وبسا٣٤  ثبؿذ، ٞشچٝ ا٤ٗ ثبصدٜ ثبلاتش ٞب٢ د٤ٍش ثب ٞٓ ٔمب٤ؼٝ ٣ٔ وٙٙذ. ص٥ٔٙٝ ٔٙبثـ دس

 (20117،خشا٤ٚؾ ٚ ٕٞىبساٖ )ثٟتشاػت.

. ثٝ عٛس٤ىٝ دس ثشخ٣ اص ٔغبِقبت )ثشا٢ ؿٛد ثشا٢ ٔحبػجٝ ٘ؼجت ثبصدٜ داسا٣٤ ٔقٕٛلا اص دٚ فشَٔٛ اػتفبدٜ ٣ٔ

، ػ٣ٕ٤ٛ ٚ  10(2013، آ٥ٔٙٛ) (2011، خشا٤ٚؾ ٚ ٕٞىبساٖ) (2011، ٌبَ ٚ ٕٞىبساٖ)9(2009، فبلا٣ٙ٥ٔ)8(2009ٔثبَ،سأبلا)

ٞب ٚ دس تقذاد٢ اص  ( ا٤ٗ ٘ؼجت ثٝ كٛست دسآٔذ خبِق)ػٛد خبِق ثقذ اص وؼش ٔب٥ِبت( ثٝ وُ داسا11٣٤(2013ٕٞىبساٖ)

( ثٝ كٛست 15(2011ٚ آ٘ت٥٘ٛب) 14(2011، كٛف٥بٖ)13(2009) اػش٤ش٢ ، 12(2013ثشا٢ ٔثبَ، سٚٔبٖ ٚ دُ٘ آ٘دٛ )ٔغبِقبت )

تٛاٖ ٌفت وٝ ٘ؼجت ثبصدٜ داسا٣٤ ٘ـبٖ دٞٙذٜ ٤ه  ٌشدد. ثٙبثشا٤ٗ، ٣ٔ ٞب ٔحبػجٝ ٣ٔ ٘ؼجت دسآٔذ خبِق ثٝ ٔتٛػظ وُ داسا٣٤

 ٞب اػت.  س٤بَ ػٛد ثشا٢ ٞش كذ س٤بَ اص داسا٣٤

 ٞب فٛأُ ٔٛثش ثش ػٛدآٚس٢ ثب٘ه -2-1-3

تحت تبث٥ش دٚ فبُٔ دس٣٘ٚ ٚ ث٥ش٣٘ٚ لشاس داسد. فٛأُ دس٣٘ٚ وٝ اص آٟ٘ب ثٝ فٛأُ ػغح )خبف( ثب٘ى٣ تقج٥ش ٞب  ػٛدآٚس٢ ثب٘ه

ؿٛد، خبسج اص  ثبؿٙذ. دس ٔمبثُ فٛأُ ث٥ش٣٘ٚ وٝ اص آٟ٘ب ثٝ فٛأُ ولاٖ التلبد٢ تقج٥ش ٣ٔ لبثُ وٙتشَ ٔذ٤ش٤ت ٣ٔؿٛد  ٣ٔ

 وٙتشَ ٔذ٤ش٤ت ثب٘ه ٚ تحت تبث٥ش ؿشا٤ظ التلبد٢ حبوٓ ثش وـٛسٞب ٚ فٛأُ ٔح٥غ٣ لشاس داس٘ذ.

 

 

 

                                                           
3.Return on Assets 

4.Return on Equity 

5.Net Interest Margin 

6.Gul,Irshad and Zaman,2011 

7.Khrawish, Siam and Khrawish,2011  

8.Ramlall,2009 

9.Flamini, Donald and Schumacher,2009  

10.Aminu,2013 

11.Soyemi, Akinpelu and Ogunleye,2013 

12.Roman and Dănuleţiu,2013 

13.Srairi,2009 
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 وقذیىگی -2-2

آ٤ذ، چشا وٝ وٕجٛد آٖ، ثب٘ه سا ثب خغش فذْ تٛا٘ب٣٤ دس ا٤فب٢  تش٤ٗ فٙلش داخ٣ّ ثٝ ؿٕبس ٣ٔ دس ػ٥ؼتٓ ثب٘ى٣، ٘مذ٣ٍٙ٤ اص ٟٔٓ

ثبؿذ  . دس ٔمبثُ ٔبصاد ٘مذ٣ٍٙ٤ دس ثب٘ه ٥٘ض ثٝ ٔقٙب٢ تخل٥ق ٘بوبسآٔذ ٔٙبثـ ٣ٔوٙذ تقٟذات ٚ دس ٘ت٥دٝ ٚسؿىؼت٣ٍ ٔٛاخٝ ٣ٔ

ٞب اص ا٥ٕٞت  تٛا٘ذ ٔٙدش ثٝ اص دػت دادٖ ثبصاس ؿٛد. اص ا٤ٗ سٚ داسا ثٛدٖ حدٓ ٘مذ٣ٍٙ٤ ٔغّٛة دس ثب٘ه وٝ ا٤ٗ أش دس ٟ٘ب٤ت ٣ٔ

تٛا٘ذ ٔٙدش ثٝ  ٓ ٔٙبػت اص ٘مذ٣ٍٙ٤ ٚ افضا٤ؾ آٖ ٣ٔدٞذ وٝ داؿتٗ حد خبك٣ ثشخٛسداس اػت. تدشث٥بت پ٣ِٛ ٚ ثب٘ى٣ ٘ـبٖ ٣ٔ

((. دس 1384(، ح٥ذس٤بٖ)1382(، ف٥ّٛ)2011(، آِپش ٚ ا٘جش)1989)ثٛآسنٞب ٌشدد.) وبٞؾ س٤ؼه ٚ ثبِغجـ افضا٤ؾ ػٛدآٚس٢ ثب٘ه

 ٥ٙ٥ٛوغ ِٚٔٛٔغبِقٝ تٛاٖ ثٝ  ٔمبثُ ٥٘ض ثشخ٣ ٔغبِقبت ٥٘ض ٘ـبٖ اص ساثغٝ ٔٙف٣ ث٥ٗ ػٛدآٚس٢ ٚ ٘مذ٣ٍٙ٤ داس٘ذ. اص آٖ خّٕٝ ٣ٔ

 ٣آٟ٘ب ثٝ پَٛ ثؼتٍ ٤ُتجذ ٤ٙٝاػت وٝ ثٝ صٔبٖ ٚ ٞض ٣٤اص داسا ٥ت٣خبك ٣ٍٙ٤٘مذ( اؿبسٜ ٕ٘ٛد. ثٝ عٛس و٣ّ 1992)ػٛس٘تٖٛ

 اػت. ٣٤ػٙدؾ داسا ٢ثشا ٥بس٢ثٝ پَٛ ٔق ٣٤داسا ٤هٔجبدِٝ  ٤ٙٝٞض ٤ٍشداسد، ثٝ فجبست د
 

 ريش شىاسی مقالٍ .3

ٞب٢ ف٣ّٕ ٔذٖٚ ٚ  ٞب٣٤ سا اتخبر ٕ٘ٛد وٝ دػت٥بث٣ ثٝ ٤بفتٝٞب ٚ سٚؽٞب ثب٤ذ عشحم٥ك دس ػبصٔبٖاكٛلاً ثشا٢ ٔغبِقٝ ف٣ّٕ ٚ تح

پز٤ش ٕ٘ب٤ذ. ثشا٢ ٥ُ٘ ثٝ ا٤ٗ ٞذف سٚؽ  ٞب سا ثغٛس ٔٙؾٓ ٚ ٔـخق أىبٖداسا٢ افتجبس ٚ دلت ثشا٢ تق٥ٕٓ آٖ ثٝ ػب٤ش ػبصٔبٖ

خٛس ٔٛضٛؿ ٔٛسد ثشسػ٣ ٚ ا٥ٕٞت ص٥ٔٙٝ تحم٥ك دس تئٛس٢ ػبصٔبٖ ٞب٢ ٌٛ٘بٌٖٛ ٚخٛد داسد وٝ ٞش ٤ه ثٝ فشاتحم٥ك ٚ ٔتذِٛط٢

ٞب٢ لاصْ ثشا٢ ٞب٢ تحم٥ك ثؼت٣ٍ ثٝ ٔب٥ٞت ٔح٥ظ ٚ ص٥ٔٙٝ تحم٥ك، فقب٥ِتثبؿذ. اػتفبدٜ اص ٞش٤ه اص سٚؽداسا٢ اسصؽ ٣ٔ

 ٥ٌش٢ ٚ ٥ٔضاٖ احؼبع ٔؼئ٥ِٛت ٔحمك دس ٔمبثُ ٘تب٤ح ٚ اٞذاف داسد.٘ت٥دٝ

 ٣خلٛك ٢ٞب ثب٘ه ٢ثش ػٛدآٚسؿبخق ٘مذ٣ٍٙ٤ ػغح ؿشوت  ٞب٢ ٤ظ٣ٌٚ ٥شتبثضش ثٝ ثشسػ٣ خب وٝ دس پظٚٞؾ حباص آٖ

ؿٛد، تحم٥ك حبضش اص ح٥ث ٞذف وبسثشد٢ ٚ اص ٘ؾش اثقبد تح٥ُّ تٛك٥ف٣ اص ٘ٛؿ تح٥ُّ سٌشػ٣٘ٛ٥ پشداختٝ ٤٣ٔشاٖ ٔٙتخت دس ا

 اػت.

 

 تحقیق جامعٍ آماری -3-1

٥ٌشد وٝ فجبست اػت اص ٞب كٛست ٣ٔپز٤ش٢ ثٝ آٖؿٛد وٝ فُٕ تق٥ٕٓاعلاق ٣ٔ دس پظٚٞؾ، ٚاط٠ خبٔق١ آٔبس٢ ثٝ و١٥ّ افشاد

ٌش٣ٞٚ اص افشاد ٚ اؿ٥بء ٤ب حٛادث٣ وٝ حذالُ داسا٢ كفت ٤ب ٤ٚظ٣ٌ ٔـتشن ثبؿٙذ ٤ب ثٝ فجبست د٤ٍش خبٔقٝ ٔدٕٛف١ افضب٢ 

ثب٘ه خلٛك٣ ؿبُٔ ثب٘ه  8م٥ك حبضش،خبٔقٝ آٔبس٢ تحؿٛد. ٞب ا٘تمبَ دادٜ ٣ٔحم٥م٣ ٤ب فشض٣ اػت وٝ ٘تب٤ح پظٚٞؾ ثٝ آٖ

ثبؿذ وٝ  پبسػ٥بٖ، ثب٘ه پبػبسٌبسد، ثب٘ه ؿٟش، ثب٘ه وبسآفش٤ٗ، ثب٘ه ػشٔب٤ٝ، ثب٘ه ػ٥ٙب، ثب٘ه ػبٔبٖ ٚ ثب٘ه التلبد ٤ٛ٘ٗ ٣ٔ

 ا٘ذ. ٔٛسد ثشسػ٣ لشاس ٌشفتٝ 1392ا٣ِ  1388ٞب٢  ع٣ ػبَ

 

 مذل تحقیق  -3-2

ٞب٢ ػغح ؿشوت ؿبخق ٘مذ٣ٍٙ٤ فٙٛاٖ فٛأُ دس٣٘ٚ ثش ػٛدآٚس٢  ٤ٚظ٣ٌاص  ٢ىؼش٤ ش٥تبثدس ا٤ٗ تحم٥ك ثٝ ٔٙؾٛس ثشسػ٣ 

 ٞب٢ خلٛك٣ ٔٙتخت دس ا٤شاٖ  اص ٔذَ سٌشػ٥ٖٛ چٙذ ٔتغ٥شٜ اػتفبدٜ ؿذٜ اػت.  ثب٘ه

(3-1                    )ititQDROA   10it   
 خّٕٝ اختلاَ ٞؼتٙذ.  tٚ ػغح ؿشوت٣   ثٝ فٙٛاٖ ؿبخق t دس صٔبٖ i٘مذ٣ٍٙ٤ ث٥بٍ٘ش  itQD،(1-3دس ساثغٝ )

 

 گیزی متغیزَا   تثییه مذل تحلیلی متغیزَای تحقیق ي شیًٌ اوذاسٌ -3-3

 ؿبخق ػٛدآٚس٢ -3-3-1
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ؿذٜ اػت. ثشا٢ ػٙدؾ ا٤ٗ ؿبخق دس ادث٥بت ٔشثٛعٝ ؿبخق ػٛدآٚس٢ دس ا٤ٗ تحم٥ك ثٝ فٙٛاٖ ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ دس ٘ؾش ٌشفتٝ 

ٔق٥بسٞب٢ ٔختّف٣ ٚخٛد داسد، ٥ِىٗ دس ا٤ٗ تحم٥ك اص ٘ؼجت ثبصدٜ داسا٣٤ اػتفبدٜ ؿذٜ اػت وٝ ٘حٜٛ ٔحبػجٝ آٖ ثٝ كٛست ص٤ش 

 اػت :

 (ROAرایی )وسثت تاسدٌ دا=َا/ سًد خالص )پس اس كسز مالیات( كل دارایی     (                           3-2) 

 ٔحبػجٝ ؿذٜ اػت.  1392ا٣ِ  1388ٞب٢  ٞب٢ ٔٙتخت ثشا٢ ػبَ ٞب٢ ٔب٣ِ ثب٘ه ا٤ٗ ٔتغ٥ش ثب اػتفبدٜ اص اعلافبت كٛست

 ٘مذ٣ٍٙ٤ -3-3-2

دٞذ اص ا٥ٕٞت خبك٣ ثشخٛسداس اػت. دس  ٘مذ٣ٍٙ٤ اص آٖ خٟت وٝ تٛا٘ب٣٤ ثب٘ه سا دس پبػخ٣٤ٍٛ ثٝ ٥٘بص ٔـتش٤بٖ سا ٘ـبٖ ٣ٔ

ؿٛد. ؿبخق ٔزوٛس ثٝ كٛست ص٤ش  ٔحبػجٝ ٘مذ٣ٍٙ٤، اص ٘ؼجت داسا٣٤ خبس٢ ثٝ وُ داسا٣٤ اػتفبدٜ ٣ٔ ا٤ٗ تحم٥ك ثشا٢

 ثبؿذ.  ٣ٔ

 (LQDوقذیىگی ) =َا/ دارایی جاری كل دارایی       (                                                        3-3)

 

 آيری اطلاعات َای جمع ريش -3-4

ا٢  ٞب ٚػ٥ّٝؿٛد. اثضاسٞب٢ ٌشدآٚس٢ اعلافبت ٚ دادٜٞب ٚ عشق ٔختّف فُٕ ٣ٔٞب٢ ٤ه پظٚٞؾ ثٝ سٚؽٜآٚس٢ دادثشا٢ خٕـ

آٚس٢ ٚ ثجت ٕ٘ب٤ذ. پظٚٞـٍش ثش حؼت سٚؽ تحم٥ك ٔٛسد ٘ؾش خٛد ٚ ٞب٢ لاصْ سا خٕـوٙذ تب دادٜاػت وٝ ثٝ پظٚٞؾ وٕه ٣ٔ

ٞب اػتفبدٜ وٙذ. ثب تٛخٝ آٚس٢ داد٥ٌٜشد وٝ اص چٝ اثضاس٢ ثشا٢ خٕـٞب سا داسد، تل٥ٕٓ ٣ٔآٚس٢ آٖٞب٣٤ وٝ للذ خٕـ٘ٛؿ دادٜ

ثشداس٢ اص  ا٢ ٚ ٘حٜٛ ٌشدآٚس٢ اعلافبت ف٥ؾ ثٝ ٔب٥ٞت ٚ ٘ٛؿ تحم٥ك ٚ اٞذاف تحم٥ك حبضش، سٚؽ ٌشدآٚس٢ اعلافبت، وتبثخب٘ٝ

 ثبؿذ. ٣ٔ 1392ا٣ِ 1388ٞب٢  ٞب٢ خلٛك٣ ٔٙتخت ع٣ ػبَ ٞب٢ ٔب٣ِ ثب٘ه كٛست

 

 یٍ ي تحلیل اطلاعات ريش تجش -3-5

٥ٌش٢، اعلافبت ثٝ دػت آٔذٜ ثب٤ذ تدض٤ٝ ٚ تح٥ُّ ؿٛد. تدض٤ٝ ٚ تح٥ُّ ثٝ فٙٛاٖ ثشا٢ اتخبر تل٥ٕٓ ٔٙبػت ٚ ٤ب ٘ت٥دٝ

ٞب٢ اػبػ٣ ٞش سٚؽ تحم٥ك اػت. ثٝ عٛس و٣ّ، تدض٤ٝ ٚ تح٥ُّ فجبست اػت اص سٚؿ٣ وٝ اص فشا٤ٙذ٢ اص سٚؽ ف٣ّٕ، ٤ى٣ اص پب٤ٝ

 . ؿٛدعش٤ك آٖ وُ فشا٤ٙذ پظٚٞـ٣، اص ا٘تخبة ٔؼبِٝ تب دػتشػ٣ ثٝ ٤ه ٘ت٥دٝ ٞذا٤ت ٣ٔ

ع٣ ٔحمك دس ا٤ٗ تحم٥ك ثشا٢ ثشسػ٣ ٚ تح٥ُّ اعلافبت ثٝ دػت آٔذٜ، اص سٚؽ اػتٙجبع٣ اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. دس سٚؽ اػتٙجب

ٞب سا ثٝ ٞب٢ فشم آٔبس٢، آٔبسٜوٙذ، ػپغ ثٝ وٕه تخ٥ٕٗ ٚ آصٖٔٛٞب سا ٔحبػجٝ ٣ٔثب اػتفبدٜ اص ٔمبد٤ش ٕ٘ٛ٘ٝ، آٔبسٜ

ٞب٢ تبث٣٤ّٛ ا٘دبْ  دادٜؿٛد. ثب تٛخٝ ثٝ ٔذَ تحم٥ك، تدض٤ٝ ٚ تح٥ُّ اعلافبت ثٝ سٚؽ پبسأتشٞب٢ خبٔقٝ تق٥ٕٓ دادٜ ٣ٔ

 ؿٛد.  ٞب٢ تبث٣٤ّٛ پشداختٝ ٣ٔ ؽ دادٜؿٛد. دس ادأٝ ثٝ ثشسػ٣ سٚ ٣ٔ

 

 َای تاتلًیی ريش شىاسی دادٌ -3-6

ٞب٢ تبث٣٤ّٛ ٔح٥ظ  ؿٛ٘ذ. تدض٤ٝ ٚ تح٥ُّ ثب دادٜ ا٢ دس تحم٥مبت التلبد٢ ثىبس ثشدٜ ٣ٔ ٞب٢ تبث٣٤ّٛ ثغٛس فضا٤ٙذٜ أشٚصٜ دادٜ

آٚسد. دس ثؼ٥بس٢ اص ٔٛاسد ٔحمم٥ٗ اص ا٤ٗ  ٣ٔٞب٢ تخ٥ٕٗ ٚ ٘تب٤ح ٘ؾش٢ فشاٞٓ  ثؼ٥بس غ٣ٙ اص اعلافبت سا ثشا٢ ٌؼتشؽ تى٥ٙه

ٞب وٓ اػت،  تٛاٖ ٔؼبئُ سا ثٝ كٛست ػش٢ صٔب٣٘ ٤ب ٔمغق٣ ثشسػ٣ وشد ٚ ٤ب صٔب٣٘ وٝ تقذاد دادٜ سٚؽ ثشا٢ ٔٛاسد٢ وٝ ٣ٕ٘

ات ٚ ثبلا ٞب٢ ػش٢ صٔب٣٘ ٚ ٔمغق٣ ٚ ضشٚست اػتفبدٜ اص آٖ ث٥ـتش ثٝ خبعش افضا٤ؾ تقذاد ٔـبٞذ اػتفبدٜ ٣ٔ وٙٙذ. ادغبْ دادٜ

ٞب٢  ٞب٢ صٔب٣٘ وٓ ثبؿذ ٚ ٤ب ثشفىغ تقذاد دٚسٜ ثشدٖ دسخٝ آصاد٢ اػت ص٤شا دس ثشسػ٣ أىبٖ داسد تقذاد ٔمبعـ ص٤بد ٚ دٚسٜ

 صٔب٣٘ ٘ؼجتب ص٤بد ٚ تقذاد ٔمبعـ وٓ ثبؿذ.
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 َا افتٍیدادٌ َا ي  لیتحل .4

( دس ا٤ٗ 1-3ثبؿٙذ، ِزا ٔذَ ) ثٛدٖ سٚؽ اثشات ثبثت ٣ٔ ٞب٢ تق٥٥ٗ سٚؽ ثشآٚسد ٔذَ حبو٣ اص ٔمتض٣ ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ آصٖٔٛ

ثشآٚسد ؿذٜ لاصْ ثٝ  1392ا٣ِ  1388ٞب٢  ثب٘ه خلٛك٣ ا٤شاٖ ع٣ ػبَ 8تحم٥ك ثب اػتفبدٜ اص سٚؽ اثشات ثبثت ٚ اعلافبت 

 ٜ اػت.ثشآٚسد ثشعشف ؿذ ثشاGLS٢ روش اػت، ٍٞٙبْ ثشآٚسد ٔذَ ٚاس٤ب٘غ ٘بٕٞؼب٣٘ ٚ خٛدٕٞجؼت٣ٍ ثب ثىبس٥ٌش٢ سٚؽ 

تقش٤ف ؿذٜ اػت. ِزا ثشا٢ آصٖٔٛ ا٤ٗ  ٞب٢ خلٛك٣ دس ا٤شاٖ ثب٘هٚ ػٛدآٚس٢  ٘مذ٣ٍٙ٤دس ا٤ٗ ٔمبِٝ فشض٥ٝ ثٝ كٛست استجبط 

 ثبؿذ: فشض٥ٝ، فشض٥ٝ كفش ٚ فشض٥ٝ ٔمبثُ ثٝ كٛست ص٤ش ٣ٔ
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ٞب٢ خلٛك٣ دس ا٤شاٖ ٚ  ثب٘هٚ ػٛدآٚس٢  ٗ ٘مذ٣ٍٙ٤ثشاػبع ساثغٝ ٔزوٛس، فشض٥ٝ كفش ث٥بٍ٘ش فذْ ٚخٛد استجبط ٔق٣ٙ داس ث٥

ٞب٢ خلٛك٣ دس ا٤شاٖ اػت. ثشاػبع ٘تب٤ح ثشآٚسد ٔذَ  ثب٘هٚ ػٛدآٚس٢  فشض٥ٝ ٔمبثُ آٖ ٚخٛد استجبط ٔق٣ٙ داس ث٥ٗ ٘مذ٣ٍٙ٤

 آٔذٜ اػت. 1دس خذَٚ  t(، ثشسػ٣ فشض٥ٝ ػْٛ ثشاػبع آصٖٔٛ 3-1)

 

  tآسمًن فزضیٍ تزاساس آسمًن  .1جذيل 

 وتیجٍ آسمًن ارسش احتمال tآمارٌ  فزضیٍ

فشض٥ٝ كفش: فذْ ٚخٛد ساثغٝ ٔق٣ٙ داس 

ٞب٢  ثب٘هٚ ػٛدآٚس٢  ث٥ٗ ٘مذ٣ٍٙ٤

 خلٛك٣ دس ا٤شاٖ

57/6- 0005/0 
دسكذ ٚ پز٤شؽ  5سد دس ػغح 

 فشض٥ٝ ٔمبثُ 

 ٞب٢ تحم٥ك ٔبخز: ٤بفتٝ

( اػت وٝ ا٤ٗ ث٥بٍ٘ش آٖ اػت وٝ ضش٤ت -57/6ٔقبدَ )ثب٘ه  ٣ٍٙ٤ٔشثٛط ثٝ ضش٤ت ٘مذ tؿٛد، آٔبسٜ  ٕٞب٘غٛس وٝ ٔـبٞذٜ ٣ٔ

ؿٛد. حبَ  ثبؿذ ٚ فشض٥ٝ كفش تقش٤ف ؿذٜ پز٤شفتٝ ٣ٕ٘ داس ٣ٔ دسكذ اص ِحبػ آٔبس٢ ٔق٣ٙ 95ٔتغ٥ش ٔزوٛس دس ػغح اع٥ٕٙبٖ 

ب٢ خلٛك٣ دس ٞ ثب٘ه( اػت، ٤ه ساثغٝ ٔقىٛع ٚ ٔق٣ٙ داس ث٥ٗ ػٛدآٚس٢ -0001/0اص آ٘دب وٝ فلأت ا٤ٗ ضش٤ت ٔٙف٣ )

( اػت، ص٤شا ٔبصاد ٘مذ٣ٍٙ٤ دس 1992) ػٛس٘تٖٛ ٥ٙ٥ٛوغ ِٚٔٛٞب٢  ٔٙغجك ثش ٤بفتٝ آٟ٘ب ٚخٛد داسد. ا٤ٗ ٘ت٥دٝ ا٤شاٖ ٚ ٘مذ٣ٍٙ٤

 ٞب٢ خلٛك٣ ا٤شاٖ ثٝ ٔقٙب٢ تخل٥ق ٘بوبسآٔذ ٔٙبثـ ٚ اص دػت دادٖ ػٟٓ ثبصاس آٟ٘ب اػت وٝ  تبث٥ش ٔٙف٣ ػٛدآٚس٢ داسد.  ثب٘ه

 

 وتیجٍ گیزی .5

ٞب٢ خلٛك٣ ٔٙتخت پز٤شفتٝ ؿذٜ  استجبط ث٥ٗ ٘مذ٣ٍٙ٤ ثش ٥ٔضاٖ ػٛدآٚس٢ ثب٘ه ثشسػ٣ٕٞب٘غٛس وٝ ث٥بٖ ؿذ، دس ا٤ٗ تحم٥ك 

تٕب٣ٔ ٔتغجشٞب٢ دٞذ وٝ  دس ا٤شاٖ دس چبسچٛة سٌشػ٥ٖٛ چٙذ ٔتغ٥شٜ ٔذ٘ؾش لشاس ٌشفت. ٘تب٤ح ٘ـبٖ ٣ٔ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس

٘مذ٣ٍٙ٤ تبث٥ش٢ ٞب٢ ٔٙتخت داس٘ذ.  داس٢ ثش ػٛدآٚس٢ ثب٘ه مذ٣ٍٙ٤( تبث٥ش ٔق٣ٙٞب٢ ػغح ؿشوت٣ )ؿبخق ٘ ٔشثٛط ثٝ ٤ٚظ٣ٌ

 ا٢ كح٥ح ٔذ٤ش٤ت ٕ٘ب٤ٙذ . ٞب ثب٤ذ ٘مذ٣ٍٙ٤ سا ثٝ ٌٛ٘ٝ ٞب٢ ٔٙتخت داسد. ثشا٤ٗ اػبع ثب٘ه ٔٙف٣ ثش ػٛدآٚس٢ ثب٘ه

 

 مىاتع

خٕٝ ف٣ّ پبسػبئ٥بٖ، ا٘تـبسات تشٔٝ، ، تش«ٞب٢ حؼبثذاس٢ تئٛس٢» (، 1385اِذٖٚ اع. ٞٙذس٤ىؼٖٛ ٚ ٔب٤ىُ افٖٛ ثشدا) .1

 تٟشاٖ

ا٤شاٖ(، پب٤بٖ  كبدسات ثب٘ه ٔٛسد٢ تدبس٢ )ٔغبِقٝ ثب٘ىٟب٢ ػٛدآٚس٢ ثش ٔٛثش فٛأُ (، ثشسػ1391٣ا٘لبس٢، اثشا٥ٞٓ) .2

 ٘بٔٝ وبسؿٙبػ٣ اسؿذ، دا٘ـٍبٜ پ٥بْ ٘ٛس ٚاحذ اِجشص. 
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