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 چکیدُ

ػشٔب٤ٝ ٞب٢  أشٚصٜ ٘مؾ ػشٔب٤ٝ  ٞب٢ فىش٢ دس ا٤دبد اسصؽ ثشا٢ ؿشوز ٞب ٚ ٚاحذ سدبس٢ ثؼ٥بس ث٥ـشش اص ٘مـ٣ اػز وٝ

ٔب٣ِ دس ٚاحذ ٞب ا٤فب ٣ٔ وٙٙذ. ث٥ـشش داسا٣٤ ٞب٢ ٘بٔـٟٛد ٚ فىش٢ ٤ه ػبصٔبٖ سا ٣ٕ٘ سٛاٖ دس لبِت سشاص٘بٔٝ ٌضاسؽ وشد، ٚ 

ٌضاسؽ ػشٔب٤ٝ فىش٢ ثٝ كٛسر اخش٥بس٢ دس كٛسر ٞب٢ ٔب٣ِ ػبلا٘ٝ ا٘دبْ ٣ٔ ؿٛد، وٝ د٥ُِ افـب اخش٥بس٢، وبٞؾ ؿىبف 

ب٤ٝ ٌزاساٖ ٣ٔ ثبؿذ. ٞذف ا٤ٗ دظٚٞؾ ثشسػ٣ سبث٥ش  ؿبخق ٞب٢ ٔخشّف حبو٥ٕز ؿشوش٣ ثش اعلاػبس٣ ث٥ٗ ؿشوز ٞب ٚ ػشٔ

سح٥ُّ سٚؽ  ؿشوز اص ثٛسع اٚساق ثٟبداس سٟشاٖ ٣ٔ ثبؿذ. 100افـب٢ ػشٔب٤ٝ فىش٢ ٣ٔ ثبؿذ. ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبس٢ ا٤ٗ سحم٥ك ؿبُٔ 

٘شب٤ح حبكُ اص  ا٘دبْ ؿذٜ اػز. Eviewsضاس ثبؿذ وٝ ثب ثٟشٜ ٥ٌش٢ اص ٘شْ اف ٣ٔدَٛ د٤شب دس ٔغبِؼٝ حبضش سٚؽ  دادٜ ٞب

 سٕب٣ٔ ؿبخق ٞب٢ حبو٥ٕز ؿشوش٣ ثب ؿبخق افـب٢ ػشٔب٤ٝ فىش٢ ساثغٝ ٔثجز ٚ ٔؼٙب داس٢ داسد. سحم٥ك ث٥بٖ ٣ٔ وٙذ وٝ
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 هقدهِ

ٚ سٙظ٥ٓ وٙٙذٌبٖ ٔمشسار ثبصاس اٚساق ثٟبداس دس ثؼ٥بس٢ اص  1( OECD) دس ػبَ ٞب٢ اخ٥ش ػبصٔبٖ ٕٞىبس٢ ٚ سٛػؼٝ الشلبد٢

وـٛس ٞب ٘ظبْ حبو٥ٕز ؿشوش٣ ٚ افـب٢ اعلاػبر سا ثٝ ػٙٛاٖ ٔٛضٛع ٞب٢ خذا ٘ـذ٣٘ ثشا٢ ا٥ٙٔز ػشٔب٤ٝ ٌزاس ٚ وبسا٣٤ ثبصاس 

ثبلا٢ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ سلاؽ ٣ٔ ٞب٢ ػشٔب٤ٝ ٔٛسد سٛخٝ لشاس دادٜ ا٘ذ. ٘ظش٤ٝ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ ث٥بٖ ٣ٔ وٙذ وٝ ؿشوز ٞب٢ ثب ٞض٤ٙٝ ٞب٢ 

وٙٙذ سب ثب افضا٤ؾ ػبصٚوبسٞب٢ ٘ظبْ حبو٥ٕز ؿشوش٣ ٚ ٥ٔضاٖ افـب٢ اخش٥بس٢، ا٤ٗ ٞض٤ٙٝ ٞب سا وبٞؾ دٞٙذ. ٔغبِؼبر لج٣ّ ثٝ 

ٚضٛح ٘ـبٖ ٣ٕ٘ دٞذ وٝ ٚخٛد ٘ظبْ ساٞجش٢ ؿشوش٣ ٚ افـب٢ اخش٥بس٢، ٔىُٕ ٤ب خب٘ـ٥ٗ دبػخ٣٤ٍٛ ؿشوز اػز. افـب ثذٖٚ 

ا٤ٗ سٚ ؿشوز ٞب سشخ٥ح ٣ٔ دٞٙذ ٞض٤ٙٝ ٞب٢ ٔشثٛط ثٝ ػذْ سمبسٖ اعلاػبس٣ سا ثب ثٟجٛد ٘ظبْ حبو٥ٕز ؿشوش٣ ٞض٤ٙٝ ٥٘ؼز، اص 

 ٚ ٘ٝ افضا٤ؾ ٥ٔضاٖ افـب وبٞؾ دٞٙذ.

دس ػبَ ٞب٢ اخ٥ش، ػشٔب٤ٝ فىش٢ ثٝ د٥ُِ ٘مؾ اػبػ٣ آٖ دس فشا٤ٙذٞب٢ خّك اسصؽ ٚ حفظ ٔض٤ز سلبثش٣ ؿشوز سٛخٝ ص٤بد٢ 

ٝ خٛد خّت وشدٜ اػز. دس ٔح٥ظ د٤ٛب٢ سدبس٢ أشٚص، ؿشوز ٞب ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢ ٞب٢ ٍٞٙفش٣ دس داسا٣٤ سا اص خب٘ت ٔحممبٖ ث

ٞب٢ فىش٢ ٔثُ سحم٥ك ٚ سٛػؼٝ، سٛػؼٝ ٘بْ سدبس٢، فشا٘ـ٥ضٞب ٚ سٛػؼٝ ٚ سٛإ٘ٙذػبص٢ وبسوٙبٖ ٚ ... ا٘دبْ دادٜ ا٘ذ وٝ ثشاػبع 

ٞب دس حؼبة ٞض٤ٙٝ ثجز ٤ب ثٝ كٛسر اخش٥بس٢ ٔؼشّٟه ٣ٔ ؿٛ٘ذ. اػشب٘ذاسدٞب٢ خبس٢ حؼبثذاس٢، ث٥ـشش ا٤ٗ ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢ 

دس ٘ش٥دٝ، ا٤ٗ داسا٣٤ ٞب ثٝ عٛس وبُٔ دس كٛسر ٞب٢ ٔب٣ِ افـب ٣ٕ٘ ؿٛ٘ذ ٚ اسصؽ دفشش٢ ؿشوز ٞب٣٤ وٝ ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢ ٞب٢ 

 ؼٙبػز وٝ كٛسر ص٤بد٢ سا دس ػشٔب٤ٝ فىش٢ ا٘دبْ دادٜ ا٘ذ، ثب اسصؽ ثبصاس آٖ ٞب سفبٚر ثؼ٥بس٢ داسد ٚ ا٤ٗ ثذ٤ٗ ٔ

 فکسی سسهبیِ ٍتعبزیف هفَْم

افــب٢ اسصؽ ػشٔب٤ٝ فىش٢ ٥ٔشٛا٘ذ دلا٤ُ ٔخشّف٣ داؿشٝ ثبؿذ. اٌشچٝ ٕٞٝ ا٤ٗ دلا٤ـُ خـضٚ اٞـذاف و٥ّذ٢ ٞؼشٙذ، أب ٞذف 

شٙذ وٝ ػٟبٔذاساٖ ٥٘ض داسا٢ ٥٘بصٞب٢ اعلاػبس٣ ٔخشّف٣ ٞؼ . اك٣ّ، س٥ٟٝ اعلاػـبر ٔف٥ـذ ثـشا٢ ػـٟبٔذاساٖ ػـبصٔبٖ اػـز

س٤ٚـٝ ؿـشوز ثب٤ـذ ثشٔجٙـب٤بفـب٢ آٖ دػشٝ اص اعلاػبس٣ ثبؿذ وٝ ثشٛا٘ٙذ ٥٘بصٞب٢ اعلاػبس٣ ٌـشٜٚ ث٥ــشش٢ سا سـأ٥ٔٗ وٙذ ٤ب. ٖ 

دس حؼبثذاس٢  . ٌزاس ، اٖ سح٥ٍّّشاٖ ٔـبَ ٢ وبسن، ٘ـبٖ ٚ ػب٤ش افشاد ٥ٔـٛد اػشفبدٜ وٙٙذٌبٖ ؿبُٔ ػٟبٔذاساٖ ٚ ػشٔب٤ٝ

ـشا٢ ٌضاسؿـٍش٢ ٚ افــب٢ ػـشٔب٤ٝ فىـش٢ ٚخٛد داسد، ص٤شا ث٥ـشش الؼبْ ػشٔب٤ٝ فىش٢ ٥ٕ٘شٛا٘ذ دس ػٙش٣، ٔحذٚد٤شٟب٣٤ ث

ٞب٢ كشف ؿذٜ ثشا٢ ػشٔب٤ٝ فىش٢ ثٝ، عٛس ٔؼشم٥ٓ ثٟؼٙٛاٖ ٞض٤ٙـٝ خـبس٢  سشاص٘بٔٝ ٘ــبٖ دادٜ ؿـٛد ٚ دس ػٛم ٞض٤ٙٝ

ثـٝ ػٙـٛاٖ ٞض٤ٙٝ، ثبػث وبٞؾ ػٛدٞب٢ خبس٢ ٚ ثٟلٛسر حؼبة ػٛد ٚ ص٤بٖ ٔٙظٛس ٥ٔـٛ٘ذ. ؿٙبخز ث٥ذسً٘ ا٤ٗ ٔخـبسج 

ٔخذٚؽ خّٜٛ دادٖ ٚضـؼ٥ز ٔـب٣ِ ػـبصٔبٖ ٞـب ٥ٔـٛد. ٔـىُ اك٣ّ دس ٌضاسؿٍش٢ ػشٔب٤ٝ فىش٢، ثٝ اػشب٘ذاسدٞب٢ 

حؼبثذاس٢ ٔشثٛط اػز وٝ ٤ه ؿشوز سا ّٔضْ ٥ٔىٙٙذ، فمظ دس كٛسس٣ ٤ه لّٓ سا ثٝ حؼـبة داسا٤ـ٣ ٞـب ٔٙظٛس وٙذ وٝ 

ب٢ سؼ٥٥ٗ ؿذٜ دس اػشب٘ذاسد سا داسا ثبؿذ. ثـب سٛخـٝ ثـٝ ا٤ـٗ ٔحذٚد٤شٟب سٟٙب ٔٛاسد٢ اص لج٥ُ ػشلف٣ّ، ٔخبسج سٕب٣ٔ ٤ٚظ٥ٌٟ

ضاسٞــب ٚ ػلائــٓ سدــبس٢ ٚ )حــك اخششاػــبر، وذــ٣ سا٤ــز، ٘ــشْ اف سحم٥ك ٚ سٛػـؼٝ ٚ ػـب٤ش داسا٤ـ٣ ٞـب ٢ ٘بٔـــٟٛد

اص اٖ خب٣٤ وٝ ػٛأُ سـى٥ُ دٞٙذٜ ٚ ٔؤثش ثش ػشٔب٤ٝ فىش٢ وبٔلا ٔـخق  .ـٛ٘ذ.( دس كٛسر ٞب٢ ٔب٣ِ ػبصٔبٖ آٚسدٜ ٥ٔ...

٥٘ؼـز ثٝ ٥ٕٞٗ د٥ُِ ٔب٥ٞز سمبضب ثشا٢ ػشٔب٤ٝ فىش٢ ٥٘ض ٔفٟـْٛ لبثـُ دس ن ٚ ؿـٙبخشٝ ؿـذٜ ٥٘ؼز. ا٤ٟٙب أشٚصٜ دشب٘ؼ٥ُ 

شش٢ ثٝ د٘جبَ وـف ٔفب٥ٞٓ ٚ ػٛأُ ثذ٤ٗ سشس٥ت سحم٥مٟب٢ ث٥ـ .٣ٕٟٔ ثشا٢ ػـٛدآٚس٢ ػ٥ّٕـبر ٚ سٛػـؼٝ ؿـشوز داس٘ـذ

ٔؤثش ثش افـب ٢ ػـشٔب٤ٝ فىش٢ ٥ٔجبؿٙذ، وٝ داسا٥٤ٟب ٢ ٔـٟٛد ػٙش٣ ٚ داسا٢ ٞب ٢ ٢ ٘بٔـٟٛد اص ٘ٛع غ٥ش ػـٙش٣ سا ثٝ ٞٓ 

د٥ٛ٘ذ دٞذ ثٝ. عٛس و٣ّ ػشٔب٤ٝ فىش٢ ؿبُٔ دا٘ـ٣ اػز وٝ ثـشا٢ ٔحلـٛلار ٚ ػش٤ٚغ ٞب ٚ خذٔبر ؿـشوز ٞـب ضـشٚس٢ 

ٙـ٥ٗ ؿـبُٔ ػـشٔب٤ٝ ا٘ؼـب٣٘ وبسٔٙذا٣٘ اػز وٝ ثشا٢ ٔٛفم٥ز ؿشوز ٟٔٓ ٞؼشٙذ، ٞٓ چ٥ٙٗ ٥ٔضاٖ سأث٥ش ٚ اػـز ٚ ٕٞچ

                                                           
1
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ٞب٢ اثضاس٢ ؿبُٔ  سدشثـٝ ٢ س٥ٓ ٞب٢ ٔذ٤ش٤ز ؿشوز، اسسجبط ثب ٔــشش٤بٖ ٚ سـأ٥ٔٗ وٙٙـذٌبٖ ، ٚ اٍِٛٞـب٢ سدـبس٢ ، ػشٔب٤ٝ

 . ٘بْ سدبس٢، حك ا٘شـبس ٚ حك أش٥بص ٞب اػز

 بیِ فکسی ٍ سبشٍکبزّبی حبکویت ضسکتیافطب سسه

 افطب سسهبیِ فکسی ٍ سبختبز ّیبت هدیسُ

، حضـٛس ٔـذ٤شاٖ غ٥شٔٛظـف ٚ ػّٕىشد ٘ظبسس٣ آٟ٘ب ثٝ ػٙٛاٖ افشاد٢  2سٕـذ٤شٜ : عجـك سئـٛس٢ ٕ٘ب٤ٙـذ٣ٌباػضب٢ غ٥شٔٛظف ٥ٞ

ثـٝ (.1976،  3)خٙؼـٗ ٚ ٔى٥ّٙـً ٔؼشمُ، ٔٛخت وبٞؾ سضبد ٔٙـبفغ ٥ٔـبٖ ػـٟبٔذاساٖ ٚ ٔذ٤شاٖ ؿشوز ٞـب ٔـ٣ ؿـٛد

ٔذ٤شٞب٢ وٝ اوثش اػضب٢ آٖ غ٥شٔٛظف ٚ ٔؼشمُ ٞؼـشٙذ،وٙششَ ٔٙبػـج٣ ثـشا٢  رب٥ٞ (2006)4اػشمـبد چـبٚ ٚ ٥ِٛ٘ـً

ٔذ٤ش٤ز ثٝ ؿٕبس ٥ٔآ٤ٙذ. دس ثشخ٣ اص دظٚٞـٟب، ثٝ ٤ٚـظٜ دس وــٛسٞب٢ دس حـبَ سٛػؼٝ )ثشا٢ ٔثبَ،  ٝسفشبسٞـب٢ فشكشغّجب٘

( 1388ٞـب٢ دـظٚٞؾ وبؿـب٣٘ دـٛس ٚ ٕٞىـبساٖ ) ٔؼٙبداس٢ ٤بفز ٘ـذ. دس ا٤شاٖ ٥٘ض ٤بفشٝ ٝ((، ٥٘ض ساثغ2002)ٞب٥٘فب ٚوٛن 

 .ٔؼٙـبداس٢ ثـ٥ٗ افــب٢ اخش٥ـبس٢ ٚ ٔـذ٤شاٖ غ٥شٔٛظف ٘ـبٖ ٥ٕ٘ذٞذٝ ساثغـ

سٕذ٤شٜ ٞؼشٙذ. بز وٝ ػضٛ ٥ٞاػ -اػٓ اص ٔٛظف ٚ غ٥شٔٛظف  -سٕذ٤شٜ، ػجبسر اص سؼذاد ٔذ٤شاٖ با٘ذاص٠ ٥ٞ ت هدیسُ:بّی ُاًداش

سئٛس٢ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ ث٥بٖ ٥ٔىٙذ وٝ ث٥ـشش ثٛدٖ سؼذاد اػضب، ٘مـ٣ ح٥بس٣ دس اسخبر سل٥ٕٕٟب٢ ساٞجشد٢ ؿشوشٟب داسد. ٕٞچ٥ٙٗ، ثب 

 (.2006ٔبسٛػ٣ ٚ چبوشٖٚ ،)سٕذ٤شٜ ٥٘ض ثبلا ٥ٔشٚد ب٥ٞ ٝافضا٤ؾ سؼذاد اػضب، احشٕبَ وٙششَ ٔذ٤ش٤ز افضا٤ؾ ٥٥ٔبثذ ٚ سدشث

دٌٚب٣ٍ٘ ٔؼئ٥ِٛز ٔذ٤شػبُٔ صٔب٣٘ سخ ٥ٔذٞذ وٝ ٔذ٤ش ػبُٔ ؿشوز ثٝ عٛس ٕٞضٔبٖ : 5ی هسئَلیت هدیسعبهلدٍگبًگ

٘ـبٖ داد٘ذ ؿخل٣ وٝ  (2007)6ٔؼئ٥ِٛز س٤بػز ٤ب ٘ب٤ت س٥٤ؼ٣ ٥ٞأر ٔذ٤شٜ ؿشوز سا ثشػٟذٜ داؿشٝ ثبؿذ. ٞٛفبً٘ ٚ ط٤بٍ٘ٛ

افـب٢ اعلاػبر ٔغّٛة ثشا٢ اػشفبدٞىٙٙذٌبٖ خٛاٞذ داؿز . ٞش د٢ٚ ا٤ٗ ٚظب٤ف سا ثش ػٟذٜ داؿشٝ ثبؿذ، سٕب٤ُ وٕشش٢ ثٝ 

 .( ساثغ١ ٔٙف٣ ث٥ٗ ا٤ٗ دٚ ٔشغ٥ش سا ٘ـبٖ دادٜ .ا٘ذ2005( ٚ لاخبَ ) 2002ثشخ٣ دظٚٞـٟب، ٘ظ٥ش ٞب٥٘فب ٚوٛن )

 افطب سسهبیِ فکسی ٍ سبختبز هبلکیت

 .س ٔف٥ذ ثٛدٖ اعلاػبر حؼبثذاس٢ اػزؿٛاٞذ سدشث٣ ث٥بٍ٘ش ا٤ٗ اػز وٝ ػبخشبس ٔبِى٥ز، ػبص ٚوبس حبو٥ٕش٣ ٔٛثش٢ د

اػشمبد داس٘ذ ػٟبٔذاساٖ ٟ٘بد٢ ثب ٔـبسوز ٘ظبسس٣ خٛد ٘مؾ اػبػ٣  7: ثشخ٣ دظٚٞـٍشاٖ ٘ظ٥ش وٛچٟبس ٚ د٤ٛ٤ذهبلکیت ًْبدی

( اػشمبد داسد وٝ ػشٔب٤ٍٟزاساٖ ٟ٘بد٢، ا٥ٍ٘ض٠ ث٥ـشش٢ دس ٘ظبسر ثش 2011دس افـب٢ ث٥ـشش اعلاػبر خٛاٞٙذ داؿز. سٚف )

ٟب٢ افـب٢ ؿشوز داس٘ذ. ثٙبثشا٤ٗ، ٔذ٤شاٖ ثب٤ذ ثب افـب٢ اخش٥بس٢ اعلاػبر، ا٘شظبسٞب٢ ػٟبٔذاساٖ ٟ٘بد٢ سا ثشآٚسدٜ وٙٙذ. س٤ٟٚ

ٔؼشم٣ٕ٥ ث٥ٗ ٚخٛد ػٟبٔذاساٖ ٟ٘بد٢ ٚ افـب ٚخٛد داسد. ٘شب٤ح دظٚٞؾ لاخبَ  ٝثٙبثشا٤ٗ، ٥ٔشٛاٖ ٘ش٥دٝ ٌشفز وٝ ساثغ

 .٥٘ض ٔغبثك ثب ا٤ٗ ٘ظش٤ٝ ٥ٔجبؿذ ،(2005)

                                                           
2
- Agency Theory 

3
- Jensen and Meckling  

4
- chau and Leung 

5
-Duality in Position 

6
-Haufang and Jiangue 

7
-Kochhar and David  
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( ٘ـبٖ داد٘ذ وٝ ٔبِى٥ز ٔذ٤ش٤ش٣ ٔٙدش ثٝ 2012( ٚ ٞشب٢ ) 2003( ، اً٘ ٚ ٔه )2002ٞب٥٘فب ٚ وٛن ) هبلکیت هدیسیتی:

افـب٢ اللاْ اخش٥بس٢ ٔحذٚدسش٢ خٛاٞذ ؿذ. ؿٛاٞذ آٟ٘ب ث٥بٍ٘ش آٖ ثٛد وٝ ا٤ٗ ؿشوشٟب ٥٘بص٢ ثٝ افـب٢ ث٥ـشش ٘ذاس٘ذ؛ ص٤شا ثٝ 

  .بص خٛد دػششػ٣ داؿشٝ ثبؿٙذساحش٣ ٥ٔشٛا٘ٙذ ثٝ اعلاػبر ٔٛسد ٥٘

٘ـبٖ داد٘ذ ػشٔب٤ٍٟزاسا٣٘ وٝ ٔبِى٥ز ٚ د٣ِٛ دسكذ ػٟبْ وٕشش٢ اص ؿشوشٟب سا  (2004) 8: ٔبسػشٖٛهبلکیت عودُ یب بلَکی

داسا ٞؼشٙذ، دػششػ٣ وٕشش٢ ثٝ اعلاػبر ٔٛسد ٥٘بص خٛد داس٘ذ. ثٙبثشا٤ٗ، ؿشوشٟب٣٤ ثب ٔبِى٥ز دشاوٙذٜ، اعلاػبر ص٤بد٢ سا افـب 

ىٙٙذ سب ٥٘بصٞب٢ اعلاػبس٣ اػشفبدٞىٙٙذٌبٖ سا سأ٥ٔٗ وٙٙذ. ثشػىغ، ػٟبٔذاسا٣٘ وٝ ٔبِى٥ز ػٕذٞب٢ دس ػٟبْ ؿشوز داس٘ذ، ٥ٔ

 .ثٝ ساحش٣ ٥ٔشٛا٘ٙذ اعلاػبر ٔٛسد ٥٘بص خٛد سا اص ٔٙبثغ داخ٣ّ سأ٥ٔٗ وٙٙذ

 پیطیٌِ پژٍّص

بدٜ اص سح٥ُّ ٔخشٛا ٔٛسد ثشسػ٣ لشاس داد٘ذ. ٌضاسؿٟب٢ ؿشوز اػششا٥ِب٣٤ سا ثب اػشف 20( ٌضاسؿٍش٢ ػبلا٘ٝ 2000ٌٛسش٢ ٚ دش٣)

ؿشوز اػششا٥ِب٣٤ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ٤ه ؿشوز اٍِٛ وٝ دس ٌضاسؿٍش٢ ػشٔب٤ٝ فىش٢ فؼبَ ٣ٔ ثبؿذ، ثشا٢ سؼ٥٥ٗ حذٚد  19

 ٌضاسؿٍش٢ ػشٔب٤ٝ فىش٢ ثشسػ٣ ٌشد٤ذ. آٟ٘ب ٥ٔضاٖ ٌضاسؿٍش٢ ػشٔب٤ٝ فىش٢ سا ثشاػبع ٔحبػجٝ سؼذاد سىشاس ٔٛسد سدض٤ٝ ٚ

سح٥ُّ لشاس داد٘ذ. ٘شب٤ح ٘ـبٖ داد وٝ دس ٌضاسؽ ٞب٢ ػبلا٘ٝ ؿشوز ٞب٢ اػششا٥ِب٣٤ ػٙبكش ػشٔب٤ٝ فىش٢ ثٝ عٛس ضؼ٥ف٣ 

ؿٙبػب٣٤ ؿذٜ، ثلٛسر ٘بٔٙبػج٣ ٔـحق ؿذٜ ٚثلٛسر ٘بوبسأذ٢ ٔذ٤ش٤ز ؿذٜ ٚ ثغٛس ٔشٙبلض٣ ٌضاسؽ ٣ٔ ٌشدد ٚ ثٝ عٛس 

 فىش٢ ٘ذاس٘ذ. و٣ّ ؿشوز ٞب چبسچٛة ٔـخل٣ ثشا٢ ٌضاسؿٍش٢ ػشٔب٤ٝ

( افـب٢ داٚعّجب٘ٝ ػشٔب٤ٝ فىش٢، ػشٔب٤ٝ ٌزاساٖ  ٚ ػب٤ش ر٤ٙفؼبٖ سا لبدس ٣ٔ ػبصد سب 2002عجك ٘ظش آث٣ ػىشا ٚ ٌٛسش٢)

 سٛا٘ب٣٤ ٞب ٚ لبث٥ّز ٞب٢ آس٣ ا٤دبد ثشٚر ؿشوز سا ثٟشش اسص٤بث٣ ٕ٘ب٤ٙذ.

شوشٟب٢ ثضسي دز٤شفشٝ ؿذٜ دس ثٛسع ( دس دظٚٞؾ خٛد سٚؽ ٞب٢ ٌضاسؿٍش٢ ػشٔب٤ٝ فىش٢ دس ث٥ٗ ؿ2007آث٣ ػىشا)

ػش٤لا٘ىب ثشسػ٣ ٕ٘ٛد. ٞذف دظٚٞؾ ٢ٚ ٔـخق ٕ٘ٛدٖ سفبٚر سٚؽ ٞب٢ ٌضاسؿٍش٢ ػشٔب٤ٝ فىش٢ ث٥ٗ وـٛس ٞب٢ دسحبَ 

سٛػؼٝ ٚ سٛػؼٝ ٤بفشٝ )اػششا٥ِب( ٣ٔ ثبؿذ. ثشاػبع ٘شب٤ح ثذػز آٔذٜ ٢ٚ، ٥٘بص ثٝ سؼش٤ف ٌضاسؿٍش٢ ػشٔب٤ٝ فىش٢ ٤ىٙٛاخز ٚ 

ش٢ لبثُ ٔمب٤ؼٝ ٚ داسا٢ ثجبر س٤ٚٝ سٛػظ سٕٞٙٛدٞب٢ ػبصٔبٖ لبٖ٘ٛ ٌزاس ث٥بٖ ؿذٜ اػز. سفبٚر ٞب٢ چبسچٛة ٌضاسؿٍ

ٌضاسؿٍش٢ ػشٔب٤ٝ فىش٢ ث٥ٗ ؿشوز ٞب٢ اػششا٥ِب٣٤ ٚ ػش٤لا٘ىب٣٤ ٣ٔ سٛا٘ذ اص ػٛأُ الشلبد٢ ، اخشٕبػ٣ ٚ ػ٥بػ٣ ٘ـبر 

 ٥ٌشد. 

ػشٔب٤ٝ فىش٢ ٚ ساثغٝ ث٥ٗ افـب٢ ػشٔب٤ٝ فىش٢ ٚ ػبصٚوبسٞب٢ (، دس دظٚٞـ٣ ثٝ ثشسػ٣ ٥ٔضاٖ افـب٢ 2011س٥ّبً٘ ٚ ٤ٛػخ)

٘ظبْ ساٞجش٢ ؿشوش٣ دس ؿشوز ٞب٢ ػٟب٣ٔ ػبْ وـٛس ٔبِض٢ دشداخشٙذ. ٔشغ٥ش ٔؼشم٣ّ وٝ دس ا٤ٗ ٔغبِؼٝ ٔٛسد ثشسػ٣ لشاس 

ػبُٔ ٚ سئ٥غ ٌشفز، ٘ظبْ ساٞجش٢ ؿشوش٣ ثٛد وٝ ؿبُٔ چٟبس ٔشغ٥ش سشو٥ت ٥ٞبر ٔذ٤شٜ، دٚ ٘مـ٣ ثٛدٖ ٔذ٤ش ػبُٔ) ٔذ٤ش 

سب٣٤ اص ؿشوز ٞب ٥ٞ150بر ٔذ٤شٜ ٤ه ٘فش ثبؿذ.( ، ا٘ذاصٜ و٥ٕشٝ حؼبثشػ٣ ٚ وثشر خّؼبر و٥ٕشٝ حؼبثشػ٣ ثٛد. ٤ه ٕ٘ٛ٘ٝ 

دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس ٔبِض٢ اص دٙح كٙؼز ٔٛسد ثشسػ٣ لشاس ٌشفز ٚ ثشا٢ سدض٤ٝ سح٥ُّ دادٜ ٞب اص ٔذَ سٌشػ٥ٖٛ خغ٣ 

آصٖٔٛ ؿذٜ، سٟٙب وثشر خّؼبر و٥ٕشٝ حؼبثشػ٣ ثٝ عٛس ٔثجز ٚ ٔؼٙبداس ثب ٥ٔضاٖ افـب٢  اػشفبدٜ ؿذ. اص چٟبس ٔشغش ٔؼشمُ

دسكذ اص ؿشوز ٞب٢ ا٘شخبة ؿذٜ، ػشٔب٤ٝ فىش٢ سا دس ٌضاسؽ ٞب٢ ػبلا٘ٝ  72.6ػشٔب٤ٝ فىش٢ ساثغٝ داؿز. ٘شب٤ح ٘ـبٖ داد 

دسكذ ٚ ثؼ٥بس وٓ اػز.  ٢3.45 ٔبِض٤ب٣٤ سمش٤جب خٛد افـب ٣ٔ وٙٙذ. ثب ا٤ٗ ٚخٛد، ٥ٔضاٖ افـب٢ ػشٔب٤ٝ فىش٢ دس ث٥ٗ ؿشوز ٞب

                                                           
8
- Marston and-polei 
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ٞش چٙذ ث٥ـشش ؿشوز ٞب٢ ٔبِض٤ب٣٤ دسثبسٜ ٢ ػشٔب٤ٝ فىش٢ آٌب٣ٞ داس٘ذ أب ٣ٕ٘ دا٘ٙذ وٝ چغٛس ا٤ٗ اعلاػبر سا دس ٌضاسؽ 

 ٞب٢ ػبلا٘ٝ ا٘ذاصٜ ٥ٌش٢ ٚ افـب وٙٙذ.

ػشٔب٤ٝ فىش٢ دس اػلا٥ٔٝ دز٤شٜ ٤ٛ٘ؼ٣ ػشضٝ (، دس دظٚٞـ٣ ثٝ ثشسػ٣ ػٛأُ ٔٛثش ثش افـب٢ 2012ػجذاِشؿ٥ذ ٚ ٕٞىبساٖ)

سب٣٤ اص ؿشوز  130ػ٣ٕٔٛ ا٥ِٚٝ ؿشوز ٞب، ثب اػشفبدٜ اص سٌشػ٥ٖٛ چٙذٌب٘ٝ، دس وـٛس ٔبِض٢ دشداخشٙذ. ثٝ ا٤ٗ ٔٙظٛس ٕ٘ٛ٘ٝ ٢ 

د٘ذ، ػشضٝ ػ٣ٕٔٛ ا٥ِٚٝ ؿذٜ ثٛ 2008سب  2004ٞب٢ ثخؾ س٥ِٛذ كٙؼش٣ ٚفٙبٚس٢ ثٛسع اٚساق ثٟبداس ٔبِض٢ وٝ ث٥ٗ ػبِٟب٢ 

ا٘شخبة ؿذ. ٘شب٤ح ٘ـبٖ داد، ا٘ذاصٜ ٥ٞبر ٔذ٤شٜ، اػشملاَ ٥ٞبر ٔذ٤شٜ، ػٕش ؿشوز، اٞشْ، وبسٌضاس ٔٙشخت ؿشوز) ٤ى٣ اص دٚ 

وبسٌضاس ثضسي ثٛدٖ ٤ب غ٥ش اس آٖ( ٚ دز٤شفشٝ ؿذٖ ؿشوز دس ثبصاس خبك٣ اص ثٛسع )ؿشوز ٞب٢ فٙبٚس٢ ٚ غ٥ش اص آٖ( ساثغٝ 

فىش٢ داسد. دس حب٣ِ وٝ ا٘ذاصٜ ؿشوز، ٘ٛع حؼبثشػ٣ ٚ ػذْ سـبثٝ فىش٢ ٔذ٤شاٖ ٥ٞبر ٔذ٤شٜ  ٔؼٙبداس٢ ثب ٥ٔضاٖ افـب٢ ػشٔب٤ٝ

 ساثغٝ ٢ ٔؼٙبداس٢ ثب ٥ٔضاٖ افـب٢ ػشٔب٤ٝ فىش٢ ٘ذاؿز.

(، دس سحم٥ك خٛد سحز ػٙٛاٖ ٌضاسؽ ػشٔب٤ٝ فىش٢ ؿشوز ٞب دس ثٍٙلادؽ ثٝ ا٤ٗ ٘ش٥دٝ سػ٥ذ وٝ ؿ٥ٜٛ ٞب٢ 2013ساؿ٥ذ)

٣ّ٥ ٔحذٚد ٞؼشٙذ ٚ ٤ه سٚ٘ذ سٚ ثٝ سؿذ ثشا٢ چ٥ٙٗ ٌضاسؿٍش٢ ٞب٣٤ دس عَٛ ػبِٟب ٚخٛد داسد. افـب٢ ػشٔب٤ٝ فىش٢ خ

 ث٥ـشش٤ٗ ٤ٚظ٣ٌ لبثُ سٛخٝ افـب اص ػشٔب٤ٝ فىش٢ دس ا٤ٗ ؿشوز ٞب، ٌضاسؿٍش٢ ػشٔب٤ٝ ا٘ؼب٣٘ ثٛدٜ اػز.

ٍلادؽ ا٘دبْ دادٜ اػز، وٝ ٘ش٥دٝ (، دظٚٞـ٣ ثب ػٙٛاٖ ٌضاسؽ ؿشوش٣ اص ػشٔب٤ٝ فىش٢ دس كٙؼز داس٣٤ٚ ث2014ٙآثٟب٤بٚا٘ؼب)

حبو٣ اص ػذْ آٌب٣ٞ ؿشوز ٞب٢ داس٣٤ٚ اص ا٥ٕٞز ػشٔب٤ٝ فىش٢ دس ا٤دبداسصؽ ٚ سؼٟذ ثٝ ثشلشاس٢ اسسجبط ػ٣ٕٔٛ ػشٔب٤ٝ 

فىش٢ ٣ٔ ثبؿذ. ا٤ٗ ؿشوز ٞب ٤ه چبسچٛة ػبصٌبس ثشا٢ ٌضاسؽ ػشٔب٤ٝ فىش٢ اسخبر ٘ىشد٘ذ ٚ ثٝ دسػش٣ ٣ٕ٘ سٛا٘ٙذ ػشٔب٤ٝ 

 ا٘ذاصٜ ٥ٌش٢ ٚ ٔذ٤ش٤ز وٙٙذ. فىش٢ ؿبٖ سا

 ٤ٝػشٔب ٝو ( ٚ ٕٞىبسا٘ؾ ثب ػٙٛاٖ سج٥٥ٗ ٘مؾ ػشٔب٤ٝ فىش٢ ٚ ػشٔب٤ٝ اخشٕبػ٣ دس ٔض٤ز سلبثش٣، ٘ـبٖ داد1385ل٣ّ چ٣ّ)

سـأث٥ش دس ٔـٛسد  چ٥ٙٗداسد. أـب  ا٤شا٣٘ثٟجـٛد ٔض ٤ـز سلـبثش٣ دٚ ؿشوز خٛدسٚ ٣٤ ثبصاس  ثشا٘ؼب٣٘ ٚ ػبخشبس٢ سأث٥ش ٔثجش٣ 

ا٤ِٛٚز  سشس٥تدٚ ؿـشوز ثـٝ ػشٔب٤ٝ فىش٢ ا٤ٗ ػٙبكش  وٝ دظٚٞؾ ٘ـبٖ داد ٤ح ا٤ٗبشساثغـٝ ا٢ ٔـبٞذٜ ٘ـذ ٘ ٤ٝبػـشٔ

 ٝ ساثغٟب٢. ٤ٚ ػشٔب ٢ػبخشبس٤ٝ ا٘ؼب٣٘، ػشٔب ٤ٝػجبسسٙذاص: ػشٔب

 ؿشوز ٞب، (، ثب ػٙٛاٖ ػٙدؾ ػشٔب٤ٝ فىش٢ ٚ ثشسػ٣ ساثغٝ آٖ ثب ثبصدٜ ٔب٣ِ 1388ا٥ٔش٢) ٚ اكغشصادٜ ٣دـظٚٞؾ ٔذٞٛؿ

 ٘ـشخ سؿـذ ثـبصدٜ ٤٢ٝ فىش٢ ، ٘ـشخ سؿـذ ػـشٔب ٔب٥ِبس٣ٚ ثبصدٜ ٤ٝ فىش٢ ثبصدٜ ٔب٣ِ، ػشٔب٤ٝ فىش٢ ٚ ػشٔبوٝ ث٥ٗ ٘ـبٖ داد 

 ؿـشوز ٞـب ٢ ػشٔب٤ٍٟزاس٢ دس ثٛسع سٟشاٖ ساثغٝ ٔثجز ٚ ٔؼٙبداس٢ ٚخٛد داسد. ٔب٥ِبس٣ 

ش٢ ثش ػّٕىشد ٔب٣ِ ؿشوز ٞب٢ دز٤شفشٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق (، دس دظٚٞـ٣ ثٝ ثشسػ٣ ػشٔب٤ٝ فى1388ٕ٘بص٢ ٚ اثشا٣ٕ٥ٞ)

ثٟبداس سٟشاٖ دشداخشٙذ. ٘شب٤ح حبو٣ اص ا٤ٗ ثٛد وٝ كشف ٘ظش اص ا٘ذاصٜ ؿشوز، ػبخشبس ثذ٣ٞ، ٚ ػّٕىشد ٔب٣ِ ٌزؿشٝ، ث٥ٗ 

ذاصٜ ؿشوز ٚ ػشٔب٤ٝ فىش٢ ٚ ػّٕىشد ٔب٣ِ خبس٢ ٚ آ٤ٙذٜ ؿشوز، ٞٓ دس ػغح و٥ّٝ ؿشوز ٞب ٚ ٞٓ دس ػغح كٙب٤غ، ث٥ٗ ا٘

ػّٕىشد ٌزؿشٝ ٚ ػّٕىشد آس٣ ساثغٝ ٔثجز ٚ ٔؼٙبداس٢ ٚخٛد داؿز. أب ساثغٝ ث٥ٗ ػبخشبس ثذ٣ٞ ٚ ػّٕىشد خبس٢ ٚ آس٣ دس 

ػغح و٥ّٝ ؿشوز ٞب ٔثجز ٚ ٔؼٙبداس ٚ دس ػغح كٙب٤غ، دس كٙؼز ؿ٥ٕ٥ب٣٤ ٚ داس٣٤ٚ ٔثجز ٚ ٔؼٙبداس ٚ دس كٙؼز خٛدسٚ ٚ 

 د.فّضار ٚ وب٣٘ غ٥ش فّض٢ ٔـخق ٘جٛ

ساثغٝ ث٥ٗ ػشٔب٤ٝ فىش٢)ٚ اخضا٢ آٖ (ٚ (، دس دظٚٞـ٣ ثب ػٙٛاٖ 1389)ٔدشٟـذ صادٜ ، ػّـ٢ٛ عجش٢ ٚ ٟٔذ٢ صادٜ

٘شب٤ح ٘ــبٖ ٔـ٣ دٞـذ ػـشٔب٤ٝ ٞـب ٢ فىـش٢ ا٘ؼـب٣٘ ، ٔـشش٢ ٚ  .ػّٕىشدكـٙؼز ث٥ٕٝ اص د٤ذٌبٜ ٔذ٤شاٖ ٣ٔ دشداص٘ذ

 . ىشد ساثغـٝ ٔؼٙـب داس داس٘ذػبخشبس٢ دس ثشسػ٣ خذاٌب٘ٝ ٚ ٔؼشمُ اص ٤ىذ٤ٍش ثب ػّٕ
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(، دس دظٚٞـ٣ ثٝ ثشسػ٣ ػٛأُ ٔٛثش ثش افـب٢ ػشٔب٤ٝ فىش٢ دس ؿشوز ٞب٢ دز٤شفشٝ ؿذٜ دس ثٛسع 1390سؿ٥ذ٢ ٚ حدبص٢ )

دشداخز. ٞذف اص ا٤ٗ دظٚٞؾ ثشسػ٣ ػٛأُ سبث٥ش ٌزاس ثش افـب٢ ؿبخق ٞب٢ ػشٔب٤ٝ فىش٢  88اٚساق ثٟبداس سٟشاٖ دس ػبَ 

٥ٝ ثٛد. ثب آصٖٔٛ فشض٥ٝ ٞب ٔـخق ؿذ خٕغ داسا٣٤ ٞب ٚ ٘شخ ػٛد ٘بخبف ثش افـب٢ ؿبخق ٞب٢ ػشٔب٤ٝ دسلبِت چٟبس فشض

فىش٢ سبث٥ش ٔثجز داؿشٝ ا٘ذ ٣ِٚ ػٗ ؿشوز ٚ ٘شخ حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ ثش افـب٢ ػشٔب٤ٝ فىش٢ ث٣ سبث٥ش ثٛدٜ اػز. ٕٞچ٥ٙٗ 

 ا٣٤ ٞب ث٥ـشش ثٛدٜ اػز.ٔـخق ؿذ ٥ٔضاٖ سبث٥ش ٔشغ٥ش ػٛد ٘بخبِق اص ٥ٔضاٖ سبث٥ش خٕغ داس

 فسضیِ ّبی پژٍّص

 ث٥ٗ ٔبِى٥ز فب٣ّ٥ٔ ٚ ؿبخق افـب٢ ػشٔب٤ٝ فىش٢ ساثغٝ ٔؼٙبداس٢ ٚخٛد داسد. .1

 ث٥ٗ ٔبِى٥ز ػشٔب٤ٝ ٌزاساٖ خبسخ٣ ٚ ؿبخق افـب٢ ػشٔب٤ٝ فىش٢ ساثغٝ ٔؼٙبداس٢ ٚخٛد داسد. .2

 د داسد.ث٥ٗ اػشملاَ ٥ٞبر ٔذ٤شٜ ٚ ؿبخق افـب٢ ػشٔب٤ٝ فىش٢ ساثغٝ ٔؼٙبداس٢ ٚخٛ .3

 ث٥ٗ دٌٚب٣ٍ٘ ٔذ٤ش اخشا٣٤ ٚ ؿبخق افـب٢ ػشٔب٤ٝ فىش٢ ساثغٝ ٔؼٙبداس٢ ٚخٛد داسد. .4

 ث٥ٗ دٌٚب٣ٍ٘ خب٘ٛاد٣ٌ ٚ ٚػؼز ؿبخق ػشٔب٤ٝ فىش٢ ساثغٝ ٔؼٙبداس٢ ٚخٛد داسد. .5

 ث٥ٗ حضٛس و٥ٕشٝ حؼبثشػ٣ ٚ ؿبخق افـب٢ ػشٔب٤ٝ فىش٢ ساثغٝ ٔؼٙبداس٢ ٚخٛد داسد. .6

 زٍش تحقیق

ٞذف، وبسثشد٢ ثٛدٜ وٝ ٘شب٤ح ثذػز آٔذٜ اص آٖ ثلٛسر ٔؼشم٥ٓ، لبثُ وبسثشد خٟز ا٘شخبة ٔٙبثغ سأ٥ٔٗ ا٤ٗ سحم٥ك اص ٘ظش 

سٌشػ٥ٖٛ ٚ دادٜ ٞب٢ ٔٛسد ٥٘بص آٖ اص اعلاػبر ٚالؼ٣ ؿشوز ٞب دس  –ٌزاس٢ اػز. ٚ دس ح٥غٝ سحم٥مبر سٛك٥ف٣  ٔب٣ِ ٚ ػشٔب٤ٝ

 ص ٔذَ سٌشػ٣٘ٛ٥ ص٤ش ساثغٝ ث٥ٗ ٔشغ٥ش ٔؼشمُ ٚ ٚاثؼشٝ ثشسػ٣ ؿذ:ثٛسع اٚساق ثٟبداس سٟشاٖ ٌشدآٚس٢ ؿذٜ اػز.ثب اػشفبدٜ ا

 

INTCDIؿبخق افـب٢ ػشٔب٤ٝ فىش٢ : 

FOWNٜٔبِى٥ز اػضب٢ خب٘ٛاد : 

FOROWN)ٔبِى٥ز ػشٔب٤ٝ ٌزاساٖ خبسخ٣ )غ٥ش خب٘ٛاد٣ٌ : 

BINDٜاػشملاَ ٥ٞبر ٔذ٤ش : 

CEODUدٌٚب٣ٍ٘ ٔذ٤ش اخشا٣٤ : 

FAMDUدٌٚب٣ٍ٘ خب٘ٛاد٣ٌ : 

AUDCOMٕ٥شٝ حؼبثشػ٣: و 

FSIZEا٘ذاصٜ ؿشوز : 
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FAGEػٕش ؿشوز : 

LEVاٞشْ ٔب٣ِ : 

ROAثبصدٜ داسا٣٤ : 

 هتغیس ّبی تحقیق ٍ ضیَُ اًداشُ گیسی

 هتغیس ٍابستِ:

 ضبخص افطبی سسهبیِ فکسی: -1

 هتغیس ّبی هستقل:

 فشٝ ٣ٔ ؿٛد.دسكذ ػٟبْ دس اخش٥بس اػضب٢ ٤ه خب٘ٛادٜ اص وُ ػٟبْ ؿشوز دس ٘ظش ٌشهبلکیت اعضبی خبًَادُ: 

(: دسكذ ػٟبْ دس اخش٥بس اػضب٢ خبسج اص خب٘ٛادٜ اص وُ ػٟبْ سبیس سسهبیِ گرازاىهبلکیت سسهبیِ گرازاى خبزجی )

 ؿشوز دس ٘ظش ٌشفشٝ ٣ٔ ؿٛد.

 ثٝ ٘ؼجز ٔذ٤شاٖ ٔؼشمُ ثٝ وُ اػضب٢ ٥ٞبر ٔذ٤شٜ ٌفشٝ ٣ٔ ؿٛد. استقلال ّیبت هدیسُ:

اٌش ٤ه ٘فش ٞش دٚ ٔمبْ ٔذ٤ش ػبُٔ ثبؿذ،٤ؼ٣ٙ  ٥٘ض ٔذ٤شٜ ٥ٞأر سئ٥غ ٘ب٤ت ٤ب سئ٥غ اٌشٔذ٤شػبُٔ،دٍگبًگی هدیس اجسایی: 

اػز دس  1ا٤ٙـبخق ثشاثش  ثٝ ا٤ٗ ٚضؼ٥ز دٌٚب٣ٍ٘ ٔذ٤ش٤ز اخشا٣٤ ٌفشٝ ٣ٔ ؿٛد. اخشا٣٤ ٚ سئ٥غ ٥ٞبر ٔذ٤شٜ سا داؿشٝ ثبؿذ،

 ٣ ؿٛددس غ٥ش ا٤ٙلٛسر كفش ٔ كٛسس٣ وٝ ٔذ٤ش ػبُٔ سئ٥غ ٤ب ٘بئت سئ٥غ ٥ٞبر ٔذ٤شٜ ثبؿذ ٚ

ٔٛلؼ٥ش٣ اػز وٝ دس آٖ دٚ ٘فش اص اػضب٢ ٤ه خب٘ٛادٜ ٔمبْ ٞب٢ ٔذ٤ش٤ز اخشا٣٤ ٚ سئ٥غ ٥ٞبر ٔذ٤شٜ دٍگبًگی خبًَادگی: 

ٔمبْ ٔذ٤ش ػبُٔ اخشا٣٤ ٚ سئ٥غ ٥ٞبر ٔذ٤شٜ  اص اػضب٢ خب٘ٛادٜاٌش دٚ ٘فش )دٚ ٔمبْ سبث٥ش ٌزاس( سا دس ٥ٞبر ٔذ٤شٜ داؿشٝ ثبؿٙذ. 

 ، دس غ٥ش ا٤ٙلٛسر كفش ٣ٔ ؿٛد.1ثشاثش  سا داؿشٝ ثبؿٙذ، ا٤ٗ ؿبخق

 ، دس غ٥ش ا٤ٙلٛسر كفش ٣ٔ ؿٛد. 1اٌش ٤ه و٥ٕشٝ حؼبثشػ٣ دس ؿشوز ثبؿذ ا٤ٗ ؿبخق ثشاثش کویتِ حسببسسی:

 هتغیس کٌتسلی:

 ٞب ثٝ ػٙٛاٖ ٔؼ٥بس ػٙدؾ ا٘ذاصٜ ؿشوز سؼش٤ف ؿذٜ اػز. ٍِبس٤شٓ عج٥ؼ٣ اسصؽ دفشش٢ وُ داسا٣٤اًداشُ ضسکت:

 ٍِبس٤شٓ عج٥ؼ٣ سؼذاد ػبِٟب٢ فؼب٥ِز ؿشوز ثٝ ػٙٛاٖ ٔؼ٥بس ػٙدؾ ػٕش ؿشوز سؼش٤ف ؿذٜ اػز.عوس ضسکت: 

٥ٔضاٖ ثذ٣ٞ وٝ ٤ه ؿشوز ٣ٔ سٛا٘ذ ثشا٢ خش٤ذ داسا٣٤ ٞب٢ ث٥ـشش٢ سحُٕ وٙذ، ٣ٔ ثبؿذ وٝ اص ٘ؼجز اسصؽ اّسم هبلی: 

 دفشش٢ ثذ٣ٞ ثٝ اسصؽ دفشش٢ داسا٣٤ ثذػز ٣ٔ آ٤ذ.

( ٔؼ٥بس٢ ثشا٢ اسص٤بث٣ سٛاٖ ٚاحذ سدبس٢ دس وؼت دسآٔذ اص عش٤ك داسا٣٤ ٣Return on Asset، )ثبصدٜ داسا٤ببشدُ دازایی:

ٞبػز. ا٤ٗ ٘ؼجز ٥ٔضاٖ ػٛدآٚس٢ ؿشوز سااص ٔحُ ػ٥ّٕبر سدبس٢ آٖ ٘ـبٖ ٣ٔ دٞذ ثٙبثشا٤ٗ ٣ٔ سٛا٘ذ ٔؼ٥بس ٔٙبػج٣ ثشا٢ 

 ثش ٥ٔب٥ٍ٘ٗ وُ داسا٣٤ ٞب ثذػز ٣ٔ آ٤ذ.اسص٤بث٣ وبسا٣٤ ٔذ٤ش٤ز ٥٘ض ثبؿذ. ا٤ٗ ٘ؼجز اص عش٤ك سمؼ٥ٓ ػٛد ٤ٚظٜ 



الشلبد، ٔذ٤ش٤ز ٔب٣ِ ٚ حؼبثذاس٢ٔغبِؼبر   

78 -65، كفحبر 1395 سبثؼشبٖ، 2/2، ؿٕبسٜ 2دٚسٜ   

72 

 

 جبهعِ آهبزی ٍ ًوًَِ

خبٔؼٝ آٔبس٢ ا٤ٗ سحم٥ك ؿبُٔ و٥ّٝ ؿشوشٟب٢ دز٤شفشٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس سٟشاٖ ٣ٔ ثبؿذ.. ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبس٢ ػجبسر اػز 

(. دس ا٤ٗ 5، ف 1389، ٞب٢ اك٣ّ خبٔؼٝ ثبؿذ )آرس ٚ ٔؤ٣ٙٔ اص سؼذاد ٔحذٚد٢ اص آحبد خبٔؼٝ آٔبس٢ وٝ ث٥بٖ وٙٙذٜ ٤ٚظ٣ٌ

سحم٥ك ثشا٢ ا٤ٗ وٝ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبس٢ ٤ه ٕ٘ب٤ٙذٜ ٔٙبػت اص خبٔؼٝ آٔبس٢ ٔٛسد٘ظش ثبؿذ، اص سٚؽ حزف ػ٥ؼشٕبس٥ه اػشفبدٜ ؿذٜ 

ٔؼ٥بس ص٤ش دس ٘ظش ٌشفشٝ ؿذٜ ٚ دس كٛسس٣ وٝ ؿشوش٣ و٥ّٝ ٔؼ٥بسٞب سا احشاص وشدٜ ثبؿذ ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ  5اػز. ثشا٢ ا٤ٗ ٔٙظٛس 

 بة ؿذٜ ٚ ٔبثم٣ حزف ٣ٔ ؿٛ٘ذ. سحم٥ك ا٘شخ

  َدس ثٛسع فؼبَ ثبؿذ.  1393دس ثٛسع دز٤شفشٝ ؿذٜ ٚ سب دب٤بٖ ػبَ  1388ؿشوز لجُ اص ػب 

 ٌٝزاس٢ ٚ سفبٚر  ثٝ د٥ُِ ٔب٥ٞز خبف فؼب٥ِز ؿشوز ٞب٢ ّٞذ٤ًٙ، ث٥ٕٝ، ٥ِض٤ًٙ، ثب٘ه ٞب، ٔٛػؼبر ٔب٣ِ ٚ ػشٔب٤

 ٞب٢ ٤بد ؿذٜ ٘جبؿذ.  ، ؿشوز ا٘شخبث٣ خض ؿشوزلبثُ ٔلاحظٝ آٟ٘ب ثب ؿشوز ٞب٢ س٥ِٛذ٢ ٚ ثبصسٌب٣٘

  ٝسغ٥٥ش فؼب٥ِز ٤ب سغ٥٥ش ػبَ ٔب٣ِ ٘ذاؿشٝ ثبؿذ. 88 -93ٞب٢  اػفٙذ ثبؿذ ٚ ع٣ ػبَ 29ػبَ ٔب٣ِ ؿشوز ٔٙش٣ٟ ث 

  ٔبٜ ٘ذاؿشٝ ثبؿذ. 6ٚلفٝ ث٥ؾ اص 

 

 یبفتِ ّبی پژٍّص

ٚاسد ٕ٘ٛدٜ ٚ ٘ؼجز ثٝ Eviews ذٜ سا دس ٘شْ افضاس خٟز ثشآٚسد ٚ سخ٥ٕٗ ضشا٤ت ٔذَ، اثشذا ٔشغ٥شٞب٢ ٔحبػجٝ ؿ دس ا٤ٗ ثخؾ

ٌب٣ٞ اٚلبر دادٜ ٞب٣٤ وٝ ٔب ثب آٖ ٞب سٚثشٚ ٞؼش٥ٓ ٞٓ ٞب٢ سشو٥ج٣ الذاْ ٣ٔ ٕ٘ب٥٤ٓ. سؼ٥٥ٗ ٘ٛع ٔذَ ٔٛسد اػشفبدٜ دس دادٜ

دادٜ ٞب ٤ب دبُ٘ د٤شب دسثش٥ٌش٘ذٜ دادٜ ٞب٢ ػش٢ صٔب٣٘ ٚ ٞٓ ٔمغؼ٣ ٣ٔ ثبؿذ. ثٝ چ٥ٙٗ ٔدٕٛػٝ ا٢ اص دادٜ ٞب ػٕٛٔبً دب٣ّ٘ اص 

دس خذَٚ ٞب٢ دشر  ؿٙبخشٝ ؿذٜ اػز.خلاكٝ ٚضؼ٥ز آٔبس سٛك٥ف٣ ٔشثٛط ثٝ ٔشغ٥شٞب٢ سحم٥ك دغ اص غشثبٍِش٢ ٚ حزف دادٜ

ثب اػشفبدٜ اص ا٤ٗ خذَٚ ٣ٔ سٛاٖ ؿبخق ٞب٢ آٔبس٢ ٔب٘ٙذ: ٥ٔب٘ٝ، ٥ٔب٥ٍ٘ٗ، ث٥ـ٥ٙٝ، و٥ٕٙٝ، ا٘حشاف اص  اػز.ص٤ش آٚسدٜ ؿذٜ 

 ٚ سؼذاد ٔمبعغ ثشا٢ ٞش ٔشغ٥ش سا ٔـبٞذٜ ٕ٘ٛد. ٣ٍِ9ٔؼ٥بس، وـ٥ذ٣ٌ، چٛ

                                                           
9

 باشد 3برای نرمال بودن متغیر لازم است چولگی و کشیدگی توزیع فراوانی متغیر به ترتیب نسدیک به صفر و  -
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 ٍ تعداد هقبطع بسای ّس هتغیس لگیهیبًِ، هیبًگیي، بیطیٌِ، کویٌِ، اًحساف اش هعیبز، کطیدگی، چَ. 1جدٍل 

 INTCDI FOWN** FOROWN** BIND CEODU FAMDU AUDCOM FSIZE FAGE LEV ROA آٔبسٜ

 0.533733 0.192033  0.507400  12.03902  2.013917  1.947617  0.539433  0.570917  12.31738  12.03117  0.208633  ٥ٔب٥ٍ٘ٗ

 0.560000 0.160000  0.520000  11.93000  1.400000  1.370000  0.565000  0.530000  12.29000  11.96500  0.180000  ٥ٔب٘ٝ

 2.560000 2.370000  1.180000  15.42000  19.13000  19.13000  1.180000  3.570000  17.77000  16.25000  0.840000  ث٥ـ٥ٙٝ

 0.030000 0.000000  0.040000  7.510000  0.740000  0.740000  0.030000  0.020000  6.460000  6.460000  0.000000  و٥ٕٙٝ

 0.251928 0.179991  0.243435  1.111924  1.964208  1.955786  0.232993  0.346597  1.302257  1.185275  0.132966  ا٘حشاف ٔؼ٥بس

 0712705 4.109688  0.087023- 0.079036  4.226083  4.917468  0.216176- 2.954179  0.197283  0.015475- 1.364851  چ٣ٍِٛ

دسخٝ اٚج دس ٤ه 

 8.909121 41.27910  2.169233  3.355134  25.24171  33.54426  2.329505  18.35461  5.034872  4.878486  5.044018  ٕ٘ٛداس أبس٢

 923.7377 38321.20  18.01165  3.777660  14153.32  25741.95  15.91231  6766.822  107.4096  88.24166  290.7321  آٔبسٜ خبسن ثشا

احشٕبَ لجَٛ غ٥ش 

 0.000000 0.000000  0.000123  0.151249  0.000000  0.000000  0.000350  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  ٘شٔبَ ثٛدٖ سٛص٤غ

سؼذادوُ 

 600 600  600  600  600  600  600  600  600  600  600  ٔـبٞذار

 

 بسآٍزد هدل ٍ ًتبیج آشهَى فسضیبت

ٞب٢ سشو٥ج٣ ٚٔمغؼ٣ ثشا٢ ثشآٚسد ٞب٢ سدض٤ٝ ٚ سح٥ُّ آٔبس٢ ٔٛخٛد، اص سٚؽ دادٜٞب ٚ سٚؽدس ا٤ٗ سحم٥ك، ثب سٛخٝ ثٝ ٘ٛع دادٜ

ػش٢  -ٞب٢ ٔمغؼ٣ سٚؽ دادٜ ٝ ٞب اػشفبدٜ ؿذٜ اػز. سٚؽ دادٜ ٞب٢ سشو٥ج٣ وٝ ث٥ٝدبسأششٞب٢ اٍِٛ ٚ ثشسػ٣ آصٖٔٛ فشض

ٞب ٞب٢ ٔشٙٛػ٣ داسد وٝ ثب سٛخٝ ثٝ ؿشا٤ظ سحم٥ك اص ٤ى٣ اص آٖٞب٢ ٔخشّف ا٘دبْ ؿذٜ ٚ ٔذ٥َ٘ض ٔؼشٚف اػز، ثٝ ؿىُ 10صٔب٣٘

 ؿٛد.اػشفبدٜ ٣ٔ

ع سبث٣٤ّٛ ٞب٢ سحم٥ك اص ٘ٛ ٞب٢ ٔخشّف ثشسػ٣ ٌشد٤ذ، دادٜ ثب سٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ٔشغ٥شٞب٢ سحم٥ك دس عَٛ ػبَ ٚ دس ٥ٔبٖ ؿشوز

ٞب٢ الشلبدػٙد٣، ثٝ  ثبؿذ وٝ ثب اػشفبدٜ اص سى٥ٙه ثٛدٜ ٚ سٚؽ سحم٥ك ثىبس ٌشفشٝ ؿذٜ دس ا٤ٗ سحم٥ك، دبُ٘ سٌشػ٥ٖٛ ٣ٔ

دشداصد. فشض٥ٝ اك٣ّ سحم٥ك، ثشسػ٣ اسسجبط ث٥ٗ حبو٥ٕز ؿشوش٣ ٚ افـب ػشٔب٤ٝ فىش٢ دس ؿشوز  ٞب٢ سبث٣٤ّٛ ٣ٔ ثشسػ٣ دادٜ

ق ثٟبداس سٟشاٖ ٣ٔ ثبؿذ. ِزا ٔذَ و٣ّ ثشآٚسد ؿذٜ ا٤ٗ سحم٥ك وٝ ٔٛسد آصٖٔٛ لشاسٌشفشٝ، ٞب٢ دز٤شفشٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚسا

 ثبؿذ: ثلٛسر ص٤ش ٣ٔ

 

INTCDI = 0.021661*FOWN + 0.003885*FOROWN + 0.015015*BIND + 
0.032218*CEODU – 0.002270*FAMDU + 0.012337*AUDCOM –0.001684*FSIZE -
0.211505 *FAGE – 0.058670*LEV – 0.015028*ROA +0.402061 

 

 

                                                           
 به درصد است.**

 

10
 Time series- cross section data 
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 ًتبیج بسآٍزد ًْبیی هدل .2جدٍل 

Prob T-statistic 
ضش٤ت ثشآٚسد 

 ؿذٜ

ػلأز 

 اخشلبس٢
 ٘بْ ٔشغ٥ش

0.0000 62.19109 0.021661 FOWN ٜٔبِى٥ز اػضب٢ خب٘ٛاد 

0.0000 12.26131 0.003885 
FOROWN 

ٔبِى٥ز ػشٔب٤ٝ ٌزاساٖ 

 خبسخ٣

0.0000 11.37118 0.015015 BIND ٜاػشملاَ ٥ٞبر ٔذ٤ش 

0.0000 14.08068 0.032218 CEODU دٌٚب٣ٍ٘ ٔذ٤ش اخشا٣٤ 

0.0000 
-

8.251751 -0.002270 
FAMDU دٌٚب٣ٍ٘ خب٘ٛاد٣ٌ 

0.0000 44.43641 0.012337 AUDCOM و٥ٕشٝ حؼبثشػ٣ 

0.0000 
-

4.944267 -0.001684 
FSIZE ا٘ذاصٜ ؿشوز 

0.0000 
-

96.96842 -0.211505 
FAGE وزػٕش ؿش 

0.0000 
-

24.51626 -0.058670 
LEV اٞشْ ٔب٣ِ 

0.0000 
-

8.464740 -0.015028 
ROA ثبصدٜ داسا٣٤ 

0.0000 92.60502 0.402061 AR(1) ثبصد٣ٞ ٔٛخش 

513/0R2-squared= 0000/0Prob F-Static = 

513/0Adjusted R-squared= 829/1Durbin-Watson=   

    

ٚ  t  ، ٘شب٤ح ثذػز آٔذٜ اص لج٥ُ آٔبسٜGLS  ٚAR(1)ؿٛد، ثب اػشفبدٜ اص سٚؽ سخ٥ٕٗ  ٣ٔ ٔـبٞذٜ َٕٞب٘غٛس وٝ دس خذٚ

ثبؿذ.  ، ٘ـبٖ دٞٙذٜ سفغ ٔؼئّٝ ٘بٕٞؼب٣٘ ٚاس٤ب٘غ ٚ خٛدٕٞجؼش٣ٍ ث٥ٗ اخضا٢ اخلاَ ٔذَ ا٥ِٚٝ، ٣ٔ(DW)ٚاسؼٗ  -دٚسث٥ٗ

٢ اص سٛاٖ سٛض٥ح دٞٙذ٣ٌ ٘ؼجشبً خٛث٣ ِزا ٔمذاس ضش٤ت سؼ٥٥ٗ ٔذَ، ث٥بٖ وٙٙذٜ ا٤ٗ ٔغّت اػز وٝ ٔشغ٥شٞب٢ ثشآٚسد

اػز وٝ ٘ـبٖ دٞٙذٜ سفغ ٔؼئّٝ   82/1، ثشاثش (DW)دسكذ(، ثشا٢ سٛض٥ح ٔشغ٥ش ٚاثؼشٝ، ثشخٛسداس٘ذ. ٔمذاس آٔبسٜ 51)

 ثبؿذ.  خٛدٕٞجؼش٣ٍ ث٥ٗ اخضا٢ اخلاَ ٔذَ ٣ٔ
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وٝ ضش٤ت ثشآٚسد٢ ٔشغ٥ش ٞب٢ سحم٥ك،  ٔشغ٥شٞب٢ ٔذَ، ث٥بٖ وٙٙذٜ ا٤ٗ ٔغّت اػز (.prob)ٚ ٔمذاس احشٕبَ  t ٔلاحظٝ آٔبسٜ

دسكذ، وٕشش اػز. ِزا فشض٥ٝ كفش 5آٖ اص ػغح خغب٢  (.prob)ثبؿذ ص٤شا ٔمذاس احشٕبَ  دسكذ، ٔؼٙبداس 5٣ٔدس ػغح خغب٢ 

 ؿٛد.  سد ٚ فشض٥ٝ سحم٥ك، دز٤شفشٝ ٣ٔ

 بسزسی فسضیِ تحقیق

 ٌبدازی ٍجَد دازد.فسضیِ اٍل: بیي هبلکیت فبهیلی ٍ ضبخص افطبی سسهبیِ فکسی زابطِ هع

ٚ  0.021661٘شب٤ح ثذػز آٔذٜ ٘ـبٖ ٣ٔ دٞذ وٝ، ضش٤ت ثشآٚسد٢ ٚ ػغح ٔؼٙبداس٢  ٔشغ٥ش ٔبِى٥ز اػضب٢ خب٘ٛادٜ ثشاثش 

 5اػز. ثٙبثشا٤ٗ ٣ٔ سٛاٖ ٌفز وٝ ث٥ٗ ٔبِى٥ز اػضب٢ خب٘ٛادٜ ٚ ؿبخق افـب٢ ػشٔب٤ٝ فىش٢ دس ػغح خغب٢  0.0000

 ؿٛد. اسد. دس ٘ش٥دٝ فشض٥ٝ اَٚ سحم٥ك دز٤شفشٝ ٣ٔدسكذ، ساثغٝ ٔثجز ٚ ٔؼٙبداس ٚخٛد د

 فسضیِ دٍم: بیي هبلکیت سسهبیِ گرازاى خبزجی ٍ ضبخص افطبی سسهبیِ فکسی زابطِ هعٌبدازی ٍجَد دازد.

٘شب٤ح ثذػز آٔذٜ ٘ـبٖ ٣ٔ دٞذ وٝ، ضش٤ت ثشآٚسد٢ ٚ ػغح ٔؼٙبداس٢  ٔشغ٥ش ٔبِى٥ز ػشٔب٤ٝ ٌزاساٖ خبسخ٣ ثشاثش 

اػز. ثٙبثشا٤ٗ ٣ٔ سٛاٖ ٌفز وٝ ث٥ٗ ٔبِى٥ز ػشٔب٤ٝ ٌزاساٖ خبسخ٣ ٚ ؿبخق افـب٢ ػشٔب٤ٝ فىش٢ دس  0.0000ٚ  0.003885

 ؿٛد.  دسكذ، ساثغٝ ٔثجز ٚ ٔؼٙبداس ٚخٛد داسد. دس ٘ش٥دٝ فشض٥ٝ دْٚ سحم٥ك دز٤شفشٝ ٣ٔ 5ػغح خغب٢ 

 َد دازد.فسضیِ سَم: بیي استقلال ّیبت هدیسُ ٍ ضبخص افطبی سسهبیِ فکسی زابطِ هعٌبدازی ٍج

ٚ  0.015015٘شب٤ح ثذػز آٔذٜ ٘ـبٖ ٣ٔ دٞذ وٝ، ضش٤ت ثشآٚسد٢ ٚ ػغح ٔؼٙبداس٢  ٔشغ٥ش اػشملاَ ٥ٞبر ٔذ٤شٜ ثشاثش 

دسكذ،  5اػز. ثٙبثشا٤ٗ ٣ٔ سٛاٖ ٌفز وٝ ث٥ٗ اػشملاَ ٥ٞبر ٔذ٤شٜ ٚ ؿبخق افـب٢ ػشٔب٤ٝ فىش٢ دس ػغح خغب٢  0.0000

 ؿٛد. فشض٥ٝ ػْٛ سحم٥ك دز٤شفشٝ ٣ٔ ساثغٝ ٔثجز ٚ ٔؼٙبداس ٚخٛد داسد. دس ٘ش٥دٝ

 فسضیِ چْبزم : بیي دٍگبًگی هدیس اجسایی ٍ ضبخص افطبی سسهبیِ فکسی زابطِ هعٌبدازی ٍجَد دازد.

ٚ  0.032218٘شب٤ح ثذػز آٔذٜ ٘ـبٖ ٣ٔ دٞذ وٝ، ضش٤ت ثشآٚسد٢ ٚ ػغح ٔؼٙبداس٢  ٔشغ٥ش دٌٚب٣ٍ٘ ٔذ٤ش اخشا٣٤ ثشاثش 

دسكذ،  5فز وٝ ث٥ٗ دٌٚب٣ٍ٘ ٔذ٤ش اخشا٣٤ ٚ ؿبخق افـب٢ ػشٔب٤ٝ فىش٢ دس ػغح خغب٢ اػز. ثٙبثشا٤ٗ ٣ٔ سٛاٖ ٌ 0.0000

 ؿٛد. ساثغٝ ٔثجز ٚ ٔؼٙبداس ٚخٛد داسد. دس ٘ش٥دٝ فشض٥ٝ چٟبسْ سحم٥ك دز٤شفشٝ ٣ٔ

 فسضیِ پٌجن: بیي دٍگبًگی خبًَادگی ٍ ٍسعت ضبخص سسهبیِ فکسی زابطِ هعٌبدازی ٍجَد دازد.

ٚ  -0.002270دٞذ وٝ، ضش٤ت ثشآٚسد٢ ٚ ػغح ٔؼٙبداس٢  ٔشغ٥ش دٌٚب٣ٍ٘ خب٘ٛاد٣ٌ ثشاثش  ٘شب٤ح ثذػز آٔذٜ ٘ـبٖ ٣ٔ

دسكذ،  5اػز. ثٙبثشا٤ٗ ٣ٔ سٛاٖ ٌفز وٝ ث٥ٗ دٌٚب٘ى٣ خب٘ٛاد٣ٌ ٚ ؿبخق افـب٢ ػشٔب٤ٝ فىش٢ دس ػغح خغب٢  0.0000

 ؿٛد. ساثغٝ ٔٙف٣ ٚ ٔؼٙبداس ٚخٛد داسد. دس ٘ش٥دٝ فشض٥ٝ دٙدٓ سحم٥ك دز٤شفشٝ ٣ٔ

 سضیِ ضطن: بیي حضَز کویتِ حسببسسی ٍ ضبخص افطبی سسهبیِ فکسی زابطِ هعٌبدازی ٍجَد دازد.ف

 0.0000ٚ  0.012337٘شب٤ح ثذػز آٔذٜ ٘ـبٖ ٣ٔ دٞذ وٝ، ضش٤ت ثشآٚسد٢ ٚ ػغح ٔؼٙبداس٢  ٔشغ٥ش و٥ٕشٝ حؼبثشػ٣ ثشاثش 

دسكذ، ساثغٝ  5ٔب٤ٝ فىش٢ دس ػغح خغب٢ اػز. ثٙبثشا٤ٗ ٣ٔ سٛاٖ ٌفز وٝ ث٥ٗ حضٛس و٥ٕشٝ حؼبثشػ٣ ٚ ؿبخق افـب٢ ػش

 ؿٛد. ٔثجز ٚ ٔؼٙبداس ٚخٛد داسد. دس ٘ش٥دٝ فشض٥ٝ ؿـٓ سحم٥ك دز٤شفشٝ ٣ٔ
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 خلاصِ ًتبیج فسضیبت تحقیق. 3جدٍل

خٟز  فشض٥ٝ سد٤ف

 ساثغٝ

 ٘ش٥دٝ

ؿشوز ٞب٢ دز٤شفشٝ  فىش٢ ػشٔب٤ٝ افـب ؿبخق ٚ خب٘ٛادٜ اػضب٢ ٔبِى٥ز ث٥ٗ فشض٥ٝ ٤ه

 .ساثغٝ ٚخٛد داسدثٟبداس سٟشاٖ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق 

 سأ٥٤ذ ٔثجز

ؿشوز ٞب٢  فىش٢ ػشٔب٤ٝ افـب ؿبخق ٚ خبسخ٣ ٌزاساٖ ػشٔب٤ٝ ٔبِى٥ز ث٥ٗ فشض٥ٝ دْٚ

 .ساثغٝ ٚخٛد داسددز٤شفشٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس 

 سأ٥٤ذ ٔثجز

٤ـشوز ٞب٢ دز٤شفشٝ ؿذٜ  فىش ػشٔب٤ٝ افـب ؿبخق ٚ ٔذ٤شٜ ٥ٞبر اػشملاَ ث٥ٗ فشض٥ٝ ػْٛ

 .ساثغٝ ٚخٛد داسددس ثٛسع اٚساق ثٟبداس سٟشاٖ 

 سأ٥٤ذ ٔثجز

ؿشوز ٞب٢ دز٤شفشٝ  فىش٢ ػشٔب٤ٝ افـب ؿبخق ٚ اخشا٣٤ ٔذ٤ش دٌٚب٣ٍ٘ ث٥ٗ فشض٥ٝ چٟبسْ

 .ساثغٝ ٚخٛد داسدؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس سٟشاٖ 

 سأ٥٤ذ ٔثجز

٢ دز٤شفشٝ ؿذٜ ؿشوز ٞب فىش٢ ػشٔب٤ٝ افـب ؿبخق ٚ خب٘ٛاد٣ٌ دٌٚب٣ٍ٘ ث٥ٗ فشض٥ٝ دٙدٓ

 .ساثغٝ ٚخٛد داسددس ثٛسع اٚساق ثٟبداس سٟشاٖ 

 سأ٥٤ذ ٔٙف٣

 دس ؿذٜ دز٤شفشٝ ؿشوشٟب٢ فىش٢ ػشٔب٤ٝ افـب ؿبخق ٚ حؼبثشػ٣ و٥ٕشٝ ث٥ٗ فشض٥ٝ ؿـٓ

 .داسد ٚخٛد ساثغٝ سٟشاٖ ثٟبداس اٚساق ثٛسع

 سأ٥٤ذ ٔثجز

 

 ًتیجِ گیسی

٣ ثٝ اػشفبدٜ وٙٙذٌبٖ ٔخشّف، اػٓ اص اػشفبدٜ وٙٙذٌبٖ داخ٣ّ ٚ خبسخ٣، ٔحلَٛ ٟ٘ب٣٤ فشا٤ٙذ حؼبثذاس٢، اسائٝ اعلاػبر ٔبِ

دس لبِت ٌضاسؽ ٞب٢ حؼبثذاس٢ اػز وٝ ٞذف آٖ سب٥ٔٗ ٥٘بص ٞب٢ اعلاػبس٣ اػشفبدٜ وٙٙذٌبٖ خبسج اص ٚاحذ سدبس٢ ٣ٔ ثبؿذ. 

ػشفبدٜ وٙٙذٌبٖ ثٝ عٛس وبُٔ ٚ ثٝ دس س٥ٟٝ ٌضاسؽ ٞب٢ ٔب٣ِ ثب٤ذ ػؼ٣ ؿٛد وٝ سٕبْ اعلاػبر ٔشثٛط ٚ اثش ٌزاس دس سل٥ٕٕبر ا

كٛسر لبثُ ٔمب٤ؼٝ ٚ لبثُ فٟٓ افـب ؿٛد. اص آ٘دب٥٤ىٝ افـب ثذٖٚ ٞض٤ٙٝ ٥٘ؼز، اص ا٤ٗ سٚ ؿشوز ٞب سشخ٥ح ٣ٔ دٞٙذ ٞض٤ٙٝ 

 ٞب٢ ٔشثٛط ثٝ ػذْ سمبسٖ اعلاػبس٣ سا ثب ثٟجٛد ٘ظبْ حبو٥ٕز ؿشوش٣ ٚ ٘ٝ افضا٤ؾ ٥ٔضاٖ افـب وبٞؾ دٞٙذ. 

ؿشوز ٞب٢ دز٤شفشٝ ؿذٜ دس ثٛسع افـب٢ ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢ ٚ حبو٥ٕز ؿشوش٣ ساثغٝ ث٥ٗ ضش، ثشسػ٣ ٞذف اك٣ّ سحم٥ك حب

، ٣ٔ ثبؿذ. دس ا٤ٗ ساػشب، فشض٥بس٣ ٔغشح ٚ ٔٛسد سدض٤ٝ ٚ سح٥ُّ آٔبس٢ لشاس ٌشفز. ثش ا٤ٗ اػبع خبٔؼٝ اٚساق ثٟبداس سٟشاٖ

ا٢ وٝ دس لّٕشٚ صٔب٣٘  دٞٙذ، ثٝ ٌٛ٘ٝ بداس سـى٥ُ ٣ٔٞب٢ دز٤شفشٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟ آٔبس٢ ا٤ٗ سحم٥ك سا و٥ّٝ ؿشوز

 100(، داسا٢ اعلاػبر لاصْ ثشا٢ ٔحبػجٝ ٔشغ٥شٞب٢ آٖ ثبؿٙذ. ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛسد ثشسػ٣ سحم٥ك، ٔـشُٕ ثش 1393-1388سحم٥ك )

 11سبث٣٤ّٛ ٞب٢ سحم٥ك اص ٘ٛع ؿشوز ثٛدٜ وٝ ثب اػشفبدٜ اص سٚؽ غشثبٍِش٢ )حزف٣( اص ث٥ٗ كٙب٤غ ٔخشّف، ا٘شخبة ؿذ٘ذ. دادٜ

ٞب ٔٛسد  ٞب، ثشا٢ و٥ّٝ ؿشوز ثبؿذ فشآ٤ٙذ آصٖٔٛ فشض٥ٝ ثٛدٜ ٚ سٚؽ سحم٥ك ثىبس ٌشفشٝ ؿذٜ دس ا٤ٗ سحم٥ك، دبُ٘ سٌشػ٥ٖٛ ٣ٔ

، اٞشْ ٔب٣ِ، ػٕش ؿشوز، ٘شب٤ح آصٖٔٛ فشض٥ٝ ٞب ٘ـبٖ داد ثب دس ٘ظش ٌشفشٗ ٔشغ٥ش ٞب٢ وٙشش٣ِ )ا٘ذاصٜ ؿشوزآصٖٔٛ لشاس ٌشفز. 
                                                           
11

 - Panel Data 
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دٌٚب٣ٍ٘ ٔذ٤ش ، اػشملاَ ٥ٞبر ٔذ٤شٜ، ٔبِى٥ز ػشٔب٤ٝ ٌزاساٖ خبسخ٣، ٔبِى٥ز اػضب٢ خب٘ٛاد٥ٜش ٞب٢ (، ٔشغثبصدٜ داسا٣٤

 ثب ؿبخق افـب٢ ػشٔب٤ٝ فىش٢ ساثغٝ ٔثجز ٚ ٔؼٙب داس٢ ٚخٛد داسد. و٥ٕشٝ حؼبثشػ٣، اخشا٣٤

لاؽ ٞب٢ ؿشوز دس ٔؼ٥ش اص آ٘دب٣٤ وٝ افـب٢ ػشٔب٤ٝ فىش٢ ثٝ ٔؼٙب٢ ا٤دبد سل٤ٛش٢ اص سثب سٛخٝ ثٝ ٘شب٤ح ثذػز آٔذٜ 

د٥ـشفز، سٛػؼٝ، سم٤ٛز ٔٙبثغ ٚ ؿب٤ؼش٣ٍ ٞب٣٤ اػز وٝ دس ساثغٝ ثب وبسوٙبٖ، ٔـشش٤بٖ، فٙبٚس٢ ٚ فشا٤ٙذ ٞب ا٘دبْ ٣ٔ ؿٛد ِزا 

ثٝ ٔذ٤شاٖ د٥ـٟٙبد ٣ٔ ؿٛد ثٝ افـب٢ ػشٔب٤ٝ فىش٢ دس كٛسر ٞب٢ ٔب٣ِ سٛخٝ ث٥ـشش٢ داؿشٝ ثبؿٙذ ٚ ثٝ ػشٔب٤ٝ ٌزاساٖ ٥٘ض 

ؿٛد ؿٙبخز وبف٣ ٘ؼجز ثٝ ػشٔب٤ٝ فىش٢ وؼت ٕ٘ب٤ٙذ سب ثشٛا٘ٙذ ثش اػبع اعلاػبر ٔشسجظ ثب آٖ، ثٟشش سل٥ٕٓ  د٥ـٟٙبد ٣ٔ

د٥ـٟٙبد ٣ٔ ؿٛد اػشب٘ذاسد ٌزاساٖ ٚ ثٛسع اٚساق ثٟبداس افـب٢ ػشٔب٤ٝ فىش٢ سا سـ٤ٛك وشدٜ سبػذْ ٕٞچ٥ٙٗ ٥ٌش٢ ٕ٘ب٤ٙذ. 

 ٞب دسثبسٜ چ٣ٍٍ٘ٛ افـب٢ ا٤ٗ اعلاػبر اسائٝ ؿٛد. سمبسٖ اعلاػبس٣ وبٞؾ ٤بثذ ٚ دػشٛساِؼ٣ّٕ ثشا٢ ؿشوز

 ی دز ازتببط بب تحقیقبت آتیّبیپیطٌْبد

 ثشسػ٣ سبث٥ش ٔذ٤ش٤ز ػٛد ثش افـب٢ ػشٔب٤ٝ فىش٢ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس سٟشاٖ. .1

 ثشسػ٣ اسصؽ افضٚدٜ الشلبد٢ ٚ افـب٢ ػشٔب٤ٝ فىش٢ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس سٟشاٖ. .2

 فىش٢ ثش افضا٤ؾ و٥ف٥ز ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس سٟشاٖ.ثشسػ٣ سبث٥ش ػّٕىشد ػشٔب٤ٝ  .3

 ثشسػ٣ چبسچٛة ٞب٢ ٔخشّف ػشٔب٤ٝ فىش٢ ٚ ثشسػ٣ آ٘ىٝ وذا٥ٔه ثٟشش اػز. .4
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