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 چکیذه

  1385-1350سٜایٗ ٔمبِٝ، اثش تٛسْ ثش ٘ٛسبٖ تِٛیذ صیشثخص ٞبی وطبٚسصی، ٘فت، غٙؼت ٚ ٔؼذٖ ٚخذٔبت دس ایشاٖ سا عی دٚ

استفبدٜ ضذٜ است. افضٖٚ ثش ٘شخ تٛسْ ثب تٛخٝ ثٝ ادثیبت ٔشثٛعٝ  (OLS) وٙذ ٚ ثشای تخٕیٗ ٔذَ، اص سٚش ثشسسی ٔی

ٔتغییشٞبیی چٖٛ ٘شخ اسص ٚ دسآٔذ ٘فت ٘یض دس ٔذَ ثٝ غٛست ٔتغییشٞبی اثشٌزاس ثش ٚاسیب٘س سضذ صیشثخص ٞبی التػبدی 

آٔذٜ ا٘ذ. ثشآٚسد ٔذَ حبوی اس آٖ است وٝ ٘شخ تٛسْ تبثیش ٔثجت ٚ ٔؼٙی داسی ثش  ثخطی(وطٛس )ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘بیٙذٜ ٘ٛسبٖ تِٛیذ 

٘ٛسبٖ تِٛیذ ثخطی داسد. ٕٞچٙیٗ ٘شخ اسص داسای اثش ٔٙفی  ٚ ٔؼٙی داس ثٛدٜ؛ ثٝ ایٗ ٔؼٙی وٝ ثب افضایص ٘شخ اسص ٘ٛسبٖ تِٛیذ 

داس ضذ ٚ چٙیٗ تفسیش  شیت آٖ ٘یض ٔثجت ٚ ٔؼٙیثخطی دس التػبد ایشاٖ وبٞص ٔی یبثذ. دس خػٛظ ٔتغیش دسآٔذ ٘فت، ض

 ضٛد وٝ  افضایص دسآٔذٞبی حبغُ اص فشٚش ٘فت، ٔٛخت افضایص ٘ٛسبٖ تِٛیذ ثخطی دس التػبد ایشاٖ ٔی ضٛد. ٔی
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 هقذهه -5

 التػبد دس ػٕٛٔی تبویذ ٚخٛد ثب. یبثذ ٔی افضایص صٔبٖ ٔشٚس ثٝ ٚ داْٚ عٛس ٝث ٞب،لیٕت ػٕٛٔی سغح وٝ است ٚضؼیتی  تٛسْ

 ضذٜ ضٙبختٝ چٙذاٖ اثؼبد ثشخی دس تٛسْ ٞبی ٞضیٙٝ ٞٙٛص ٞب، لیٕت سیستٓ سٚی تٛسْ تخشیجی اثشات ایٗ ثش ٔجٙی ولاٖ

 ٔختّف ٞبی ثخص تِٛیذ دس ثجبتی ثی ٘تیدٝ دس ٚ ٘سجی ٞبی لیٕت اص دسست دسن ػذْ ثبلا، تٛسْ ٞبی ٞضیٙٝ اص یىی. ٘یستٙذ

 اثش ٚ ٌطتٝ ٘سجی ٞبی لیٕت اعلاػبتی ٔحتٛای وبٞص ٔٛخت تٛسْ وٝ ثبٚس٘ذ ایٗ ثش التػبددا٘بٖ اغّت. ثبضذ ٔی التػبد

 صٔیٙٝ ایٗ دس وٝ سٙدی التػبد تحمیمبت اص ثشخی. وٙذ ٔی خٌّٛیشی ٔٙبثغ ثٟیٙٝ تخػیع اص ٘تیدٝ دس داسد، آٖ ثش تخشیجی

 ٞبی لیٕت دس تغییشات ایٗ. دٞٙذ ٔی ٘طبٖ سا ٘سجی ٞبی لیٕت تغییشپزیشی ٚ تٛسْ ٔیبٖ ٔثجت استجبط یه ،ٌشفتٝ ا٘دبْ

  .ٌزاسد ٔی اثش ثخطی تِٛیذات تشویت سٚی ثش ٘سجی

 دس ا٘ذ، پشداختٝ تِٛیذ ٘ٛسبٖ ثش اٖ اثش ثٝ وٕتش ٚ داسد تبویذ ٘سجی لیٕتٟبی تغییشپزیشی ثش تٛسْ اثش ثٝ تدشثی تحمیمبت ثیطتش

 ٔی دیذٜ داخّی التػبدی ادثیبت دس اٖ تدشثی تحمیك خلاء وٝ داسد ثیطتشی إٞیت تِٛیذ ٘ٛسبٖ اص ٘بضی سفبٞی صیبٖ حبِیىٝ

 ٚ 1350-1385 دٚسٜ عی سا ایشاٖ دس التػبدی ٔختّف ٞبی ثخص تِٛیذ ٘ٛسبٖ ثش تٛسْ اثشات تب داسد سؼی ٔمبِٝ ایٗ پس ضٛد،

 ٔٛخت تٛسْ " وٝ است ایٗ ٘یض ثشسسی ٔٛسد فشضیٝ. ٕ٘بیذ ثشسسی ٚ تحّیُ سٙدی تػبدال ٚ آٔبسی ٞبی¬تىٙیه ثىبسٌیشی ثب

 ."ضٛد ٔی ثخطی تِٛیذ ٘ٛسب٘بت افضایص

 ٚ تٛسْ تؼشیف ثٝ اٖ دس وٝ  تحمیك ادثیبت ثش ٔشٚسی دْٚ ثخص دس ٔمذٔٝ اص پس. است ضذٜ تٙظیٓ ثخص چٟبس دس حبضش ٔمبِٝ

 تٛخٝ ثب. پشداصد ٔی تِٛیذ ٚ٘ٛسبٖ تدبسی ادٚاس ٞبی ٘ظشیٝ ثشسسی ثٝ سپس أذٜ، ٔختّف ٔىبتت ٘ظش اص آٖ ٌیشی ضىُ ٔٙطب

 ٚ تِٛیذ ثش ٘سجی ٞبی لیٕت تغییشات اثش ثیبٖ ثٝ ثخص ایٗ ادأٝ دس ٌشفتٝ اِٟبْ ِٛوبس ٘ظشیٝ اص ضذٜ ٔؼشفی ٔذَ ایٙىٝ ثٝ

. است ضذٜ ٔؼشفی خلاغٝ ٌٛ٘ٝ ثٝ ٛعٔٛض ثب ساثغٝ دس ضذٜ ا٘دبْ پژٚٞطٟبی اص ثشخی سپس. یبفت اختػبظ ِٛوبس ٘ظشیٝ

 .است ضذٜ اسائٝ سیبستی ٞبی تٛغیٝ ٚ ثٙذی خٕغ ٘یض پبیبٖ دس ٚ است آٖ ثشآٚسد ٚ ٔذَ اخضای ٔؼشفی ثٝ ٔشثٛط سْٛ ثخص

 

 ادبیات تحقیق -2

 خػٛظ دس ٚاحذی دیذٌبٜ تٛسْ، دس خػٛظ تؼشیف ٔطخع یه ٚخٛد ػّیشغٓ وٝ است آٖ تٛسْ خػٛظ دس تٛخٝ لبثُ ٘ىتٝ

 فطبس ثشخی وبلا، ثبصاس دس تمبضب اضبفٝ دیٍش ٌشٚٞی پَٛ، حدٓ سٚیٝ ثی التػبددا٘بٖ سضذ اص ثشخی. ٘ذاسد ٚخٛد تٛسْ ایدبد ُّػ

 ثخص دس ضؼف ٔختّف ٚ ٞبی ثخص دس ٔٛخٛد تٍٙٙبٞبی دیٍش ای ػذٜ ٟ٘بیت دس ٚ تِٛیذی ٞبی ٟ٘بدٜ افضایص لیٕت ٚ ٞضیٙٝ

ٔمبِٝ، اسائٝ ٔختػشی اص ایٗ  ٕ٘بیٙذ. ٞذف ٔب دس ایٗ ثخص اص ٔی ػٙٛاٖ تٛسْ ّیاغ ٔٙطأ سا خبسخی تدبست ٚ وطبٚسصی ٞبی

 ٘ظشیبت ٔشثٛط ثٝ ٔٙطب ایدبد تٛسْ اص دیذٌبٜ ٔىبتت  ٔختّف ٔی ثبضذ.

 

 نظزیه های تورم  2-5

 دس ٕیتاٞ حبئض ٘ىتٝ یه یبثذ. افضایص ٔی صٔبٖ ٔشٚس ثٝ ٚ ٔذاْٚ عٛس ثٝ ٞب، لیٕت ػٕٛٔی سغح وٝ است ٚضؼیتی 1تٛسْ 

 صٔبٖ عی دس ٔذاْٚ غٛست ثٝ ثبیذ ٞب لیٕت وٝ ٔؼٙب ثٝ ایٗ ٞبست؛ ػٕٛٔی لیٕت سغح افضایص تذاْٚ ٚ صٔبٖ ػٙػش تٛسْ تؼشیف

 تٛسْ ایٗ فشآیٙذ ثٝ ضٛد لغغ غؼٛدی سٚ٘ذ ایٗ سپس ٚ یبثٙذ افضایص خبظ دٚسٜ یه دس ٞب لیٕت اٌش .ثبضٙذ داضتٝ افضایص

 (.1376)تفضّی، ثبضذ داضتٝ تذاْٚ ثبیذ ٞب لیٕت دس ٛدیغؼ افضایص وٝ چشا ضٛد، ٕ٘ی اعلاق
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 دلایل و نظزیات تورم اس دیذگاه هکاتب هختلف اقتصادی .5 جذول

 كارهای ههار و هبارسه راه دلایل تورم نظزیه

افضایص تمبضب 

 )پِٛی(

ای حبغُ اص  ایٗ ٘ظشیٝ، تٛسْ سا فمظ پذیذٜ

 افضایص ػشضٝ پَٛ ٔؼشفی ٔی وٙذ

تٛسْ، الذاْ ٔػٕٕب٘ٝ دِٚت دس ٔحذٚد تٟٙب ساٜ ٟٔبس 

وشدٖ افضایص ػشضٝ پَٛ است )فمظ صٔب٘ی دستیبثی 

ثٝ ثجبت لیٕتٟب ٕٔىٗ است وٝ ػشضٝ پَٛ ثب ٘شخی 

 ٔؼبدَ ٘شخ سضذ دسآٔذ ّٔی ٚالؼی سضذ یبثذ(.

افضایص تمبضب 

 )ویٙضی(

ثش اسبس ٘ظشیٝ ایٗ ٔىتت، اضبفٝ تمبضب ٘سجت ثٝ 

ضٛد. اضبفٝ تمبضب  ػشضٝ ثٝ ثشٚص تٛسْ ٔٙتٟی ٔی

تٛا٘ذ ٞٓ ثٝ دِیُ ثبصاس وبلا ٚ ٞٓ ثبصاس پَٛ  ٔی

 ثبضذ.

ٔحذٚد وشدٖ تمبضب ثبیذ سًٙ ثٙب ٚ سیبست ضذ 

 تٛسٔی ٔؼتجش سا تطىیُ دٞذ.

ٔغبثك ایٗ ٘ظشیٝ دسن الٙبػی تٛسْ ثذٖٚ ٔغبِؼٝ  فطبس ٞضیٙٝ

وبُٔ چبسچٛة ٟ٘بدی خبٔؼٝ وٝ دس دسٖٚ آٖ 

ضٛ٘ذ، غیشٕٔىٗ  یدستٕضدٞب ٚ لیٕت ٞب تؼییٗ ٔ

است. ثٝ ػجبست دیٍش، ثش اسبس ایٗ ٘ظشیٝ، تٛسْ 

ثٝ دِیُ ٘ٛالع راتی دس چبسچٛة ٟ٘بدی تؼییٗ 

 دستٕضدٞبست.

ثبیذ اغلاحبتی تٕبْ ٚ وٕبَ دس ٟ٘بدٞبیی وٝ لیٕت 

وٙٙذ غٛست ثٍیشد.  ٞب ٚ دستٕضدٞب سا تؼییٗ ٔی

ِٔٛفٝ ٞبی اغّی ٟٔبس تٛسْ، اخشای سیبست ٞبی 

 اسغٝ دخبِت دِٚت( است.دسآٔذی )ثٝ ٚ

ثش اسبس ایٗ ٘ظشیٝ، دس سبختبس التػبدی ثشخی  سبختبسی

وطٛسٞب، یه سّسّٝ ضشایظ ٚ ػٛأُ ثٙیبدی 

 ٚخٛد داس٘ذ وٝ تٛسْ صا ٞستٙذ.

ٞبی ٔٙبست ثّٙذ ٔذت ثشای سفغ ٔٛا٘غ  اتخبر سیبست

 ٚ تٍٙٙبٞبی ٔٛخٛد دس التػبد ضشٚسی است.

 (.1382ثبصسٌب٘ی ) ٔبخز: دفتشٔغبِؼبت التػبدی ٚصاست

 

 بزرسی نظزیات ادوار تجاری و نوساى تولیذ2-2

 های هزبوط به نوساى و ادوارتجاری انواع نظزیه .2 جذول

پزسش 

 اساسی
 هذل پولیوى ها كینشی

های  كلاسیك

 جذیذ

سیکل تجاری 

 واقؼی
 های جذیذ كینشی

ٔٙجغ اِٚیٝ 

اختلالات دس 

التػبد 

 چیست؟

٘ٛسبٖ تمبضبی 

وُ وٝ اص ثخص 

ی ٘بضی خػٛغ

 ضٛد. ٔی

سٕت تمبضبی 

التػبد ثٝ ٚیژٜ 

 -ٞبی تٛلف سیبست

تذاْٚ اتخبر ضذٜ 

 تٛسظ ٔمبٔبت پِٛی

اص عشیك تغییشات 

غیشلبثُ ا٘تظبس دس 

 ػشضٝ پَٛ

سٕت ػشضٝ التػبد 

)٘ٛسبٖ تػبدفی دس 

سشٔبیٝ ثٝ ٚسیّٝ 

تغییش فٙبٚسا٘ٝ 

 ٘بثشاثش(

سٕت تمبضبی 

التػبد )اص عشیك 

ثخص خػٛغی 

ٔػشف ٔستمُ، 

ٌزاسی ٚ  شٔبیٝس

 تمبضبی پَٛ(

ثب چٝ سشػتی 

ا٘تظبسات 

٘سجت ثٝ 

تغییش ضشایظ 

خٛد سا تؼذیُ 

 ٕ٘بیٙذ؟ ٔی

ثٝ آسأی وٝ دس 

ثٟتشیٗ ٚضغ 

تٛاٖ ثب فشضیٝ  ٔی

ا٘تظبسات تغجیمی 

 ٘طبٖ داد.

٘سجتبً ثٝ آسأی ثٝ 

ٚسیّٝ فشضیٝ 

 ا٘تظبسات تغجیمی

ثش اسبس فشضیٝ 

ا٘تظبسات ػملایی 

ثٝ سشػت تؼذیُ 

 ٛد.ض ٔی

ثش اسبس فشضیٝ 

ا٘تظبسات ػملایی ثٝ 

سشػت تؼذیُ 

 ضٛد. ٔی

ثش اسبس فشضیٝ 

ا٘تظبسات ػملایی ثٝ 

سشػت تؼذیُ 

 ضٛد. ٔی
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آیب 

ٞب چسجٙذٌی

ی دیٍشی 

)ثدض 

دستٕضدٞب ٚ 

ٞب(  لیٕت

ٚخٛد داس٘ذ وٝ 

دس فشآیٙذ 

ضفبف ضذٖ 

یب تؼبدَ ثبصاس 

 ٟٔٓ ثبضٙذ؟

اغغىبن دیٍشی 

ثٝ عٛس آضىبسا 

اضبفٝ ٘طذٜ 

ٝ ٔٙبثغ ٌشچ

اضبفی ثش اثش ػذْ 

ضفبفیت یب ػذْ 

تؼبدَ ٚخٛد 

 داسد.

ٌٛ٘ٝ اغغىبن  ٞیچ

 دیٍشی  ٟٔٓ ٘یست.

ٌٛ٘ٝ اغغىبن  ٞیچ

دیٍشی ٟٔٓ 

 ٘یست.

ٌٛ٘ٝ اغغىبن  ٞیچ

 دیٍشی ٟٔٓ ٘یست.

فشآیٙذ ضفبف ضذٖ 

ثبصاس اص عشیك 

تؼذادی اغغىبن 

ٔطخع ضذٜ، وٝ 

ثٝ چسجٙذٌی دس 

دستٕضدٞب ٚ 

ٞب ضذٜ ٚ  لیٕت

صٌطت ثٝ سشػت ثب

اضتغبَ وبُٔ سا وٙذ 

وشدٜ ٌشچٝ 

ا٘تظبسات ثٝ سشػت 

 ضٛد. تؼذیُ ٔی

ٞبی  آیب ٚلفٝ

سیبستی ثٝ 

ٔیضاٖ صیبد 

ٔتغیش ٚ 

غیشلبثُ 

ثیٙی  پیص

 ٞستٙذ؟

ٔؼٕٛلاً لبثُ 

ثیٙی ثٛدٜ ٚ  پیص

دس 

ٌزاسی  سیبست

 لبثُ اػٕبَ است.

ٞبی سیبستی  ٚلفٝ

عٛلا٘ی، ٔتغیش ٚ 

ثیٙی  غیشلبثُ پیص

ثٛدٜ، ِزا 

ٞبی ضذ  بستسی

سیىّی ٔٙتٟی ثٝ 

ایدبد سیىُ 

 ضٛد. ٔی

ٞبی سیبستی  ٚلفٝ

 صیبد ٟٔٓ ٘یست.

ٞبی سیبستی  ٚلفٝ

 صیبد ٟٔٓ ٘یست.

ٞبی سیبستی  ٚلفٝ

 صیبد ٟٔٓ ٘یست.

 (1387فشد ) ٔأخز: ٔحٕذی ٚ اوجشی

 

 پضوهش های انجام شذه2-8

چٟبس وطٛس وشٜ، ضیّی، ٔىضیه ٚ تشویٝ ا٘دبْ ضذٜ (  ثشای 1997ٞبف ٔیستش ) دس ٔغبِؼٝ ای وٝ دس ثب٘ه خٟب٘ی، پی یش ٚ

است ساثغٝ ثیٗ سضذ پَٛ، وبٞص اسصش  پَٛ ّٔی، سضذ دستٕضدٞبی اسٕی ٚ ضىبف تِٛیذ ٚ تٛسْ ثب استفبدٜ اص سٞیبفت خٛد 

سْ ٔٛسد ثشسسی لشاس ٌشفتٝ است. ٘تبیح حبغُ اص ایٗ ٔغبِؼٝ ٘طبٖ دٞٙذٜ آٖ است وٝ ضٛن ٞبی تٛ (VAR)سٌشسیٖٛ ثشداسی 

دس ضیّی ٚ تشویٝ آثبس ٔٛلت  ثیطتشی  ثش  تِٛیذ حمیمی داس٘ذ ٚ دس ثّٙذ ٔذت، تبثیشات لبثُ ٔلاحظٝ ای ٔطبٞذٜ ٘طذٜ است. 

وبٞص ٘شخ اسص دس تٕبٔی چٟبس وطٛس ٔٛخت وبٞص تٛسْ ٔی ضٛد. ٕٞچٙیٗ دس وٛتبٜ ٔذت دس ٕٞٝ وطٛسٞب ثٝ خض وشٜ، 

حبِی وٝ دس ثّٙذ ٔذت، تٛسْ ٘مص ٟٕٔتشی سا دس حشوت دستٕضدٞب ایفب ٔی  دستٕضد ثیطتش تحت تبثیش خٛدش لشاس داسد، دس

 وٙذ.

پشداختٝ ا٘ذ. ٔذَ تحمیك   1995-1961( ثٝ ثشسسی استجبط ثیٗ  تٛسْ ٚ ٘ٛسبٖ تِٛیذ دس وب٘بدا ثشای دٚسٜ 1998ایضوبٖ ٚ اصثشي)

دس آٖ ٘ٛسبٖ تِٛیذ ثٝ تِٛیذ دس دٚسٜ لجُ ( ٔی ثبضذ وٝ 1983( ٚ ٔذَ فیطش )1973ثش اسبس  ٔذَ  تشویجی اص ٔذَ ِٛوبس )

  ٚ تغییشات  ٘شخ اسص، ٘شخ تٛسْ ٚ لیٕت ٘فت ٚاثستٝ ٔی ضٛد.

سبِٝ  40( دس ٔغبِؼٝ ای دیٍش، اثشات  تٛسْ ثش ٘ٛسبٖ  تِٛیذ دس أشیىب ثشای دٚسٜ 1998ػلاٜٚ ثش ٔغبِؼٝ فٛق، ایضوبٖ ٚ اصثشي )

دٜ ٕٞبٖ ٔذَ لجّی ثٛدٜ ٚ ثٙب ثش ٘تبیح ثٝ دست آٔذٜ اص ایٗ ٔغبِؼٝ، استجبط سا ا٘دبْ دادٜ ا٘ذ. ٔذَ ٔٛسد استفب 1957-1997

سیستٕی  ثیٗ  تٛسْ ٚ سضذ  ثخطی  ٚخٛد ٘ذاسد ٚ ٘شخ اسص ٔٛثش ٚ لیٕت ٚالؼی ٘فت  ثٝ ػٙٛاٖ  ٔتغیشٞبی تٛضیحی  ثخطی اص 

 ٘ٛسبٖ ٘شخ سضذ تِٛیذ ثخطی سا تٛضیح دادٜ ا٘ذ.
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-1975ٛسْ  ثش  تِٛیذ ثخص ٞب ٚ صیشثخص ٞبی  وطبٚسصی  دس ػشثستبٖ  سؼٛدی  عی دٚسٜ ، ثشسسی اثشات  ت1(2005إِذاسا )

ثب استفبدٜ اص سٚش  تدضیٝ ٚ تحّیُ سشی ٞبی صٔب٘ی ٚ آصٖٔٛ دیىی فِٛش تؼٕیٓ یبفتٝ ثشای آصٖٔٛ پبیذاسی ٔتغیشٞب سا  2003

دس سشٔبیٝ ٌزاسی  15/0دس  ٘شخ  تٛسْ، وبٞص   دسغذ افضایص 10ا٘دبْ دادٜ است. ٘تبیح ایٗ پژٚٞص  ٘طبٖ دادٜ است وٝ ٞش 

دسغذ وبٞص دس سضذ ثخص وطبٚسصی ػشثستبٖ عی دٚسٜ ٔٛسد ثشسسی ثٝ ٕٞشاٜ داضتٝ است. دس وّیٝ صیشثخص ٞبی  32/0ٚ 

اغّی ثخص وطبٚسصی ٚ ٘یض ٔحػٛلات وطبٚسصی اسبسی )٘ظیش ٌٙذْ، ٌٛخٝ فشٍ٘ی ٚ ٘ظیش آٖ(  ٘تبیدی ٔطبثٝ ایٗ تبثیش ثٝ 

 ٔذٜ است.دست آ

دس خػٛظ پژٚٞص ٞبی داخّی وٝ ثٝ ثشسسی استجبط ثیٗ تٛسْ ٚ تِٛیذ دس وطٛس پشداختٝ ا٘ذ ٔی تٛاٖ ثٝ خلاِی ٘بئیٙی 

(، 1385(، پبسسب )1385(، ٔٙدزة )1382(، ػضیضخب٘ی )1381(، ختبیی ٚ دا٘ص خؼفشی )1378(، وٕیدب٘ی ٚ ػّٛی )1376)

 ( اضبسٜ ٕ٘ٛد.1387( ٚ دسٌبٞی ٚ پشخیذٜ )1387) (، وٕیدب٘ی ٚ ٘مذی1385خّیّیبٖ ٚ ٕٞىبساٖ )

 

 های تحقیق هذل و فزضیه -8

ٞذف ٔب دس ٔمبِٝ حبضش، ثشسسی آثبس تٛسْ )ثٝ ػٙٛاٖ یه ٔتغیش تٛضیحی( ثش ٘ٛسبٖ تِٛیذ ) ثٝ ػٙٛاٖ ٔتغیش ٚاثستٝ( ثب اِٟبْ اص 

 دیذٌبٜ ِٛوبس ٔی ثبضذ.

 

 تِٛیذ ٔی وٙذ ٔی تٛاٖ ٘ٛضت:  سغح  دس t دس صٔبٖ іثشای تِٛیذ وٙٙذٜ ای وٝ دس غٙؼت 

(8)  

تغییش وٙذ،  تِٛیذ  ٘یض  تغییش خٛاٞذ   ثٝ ٔیضاٖ  لیٕت  ٘سجی ٔی ثبضذ.  یؼٙی ٞش ٌبٜ  لیٕت ٞبی ٘سجی  وٝ دس آٖ 

ثشاثش ثب ٔدٕٛع  تِٛیذ  tٚ دس صٔبٖ   іمذاس ػشضٝ غٙؼت (ثیبٖ ٔی وٙذ وٝ 1973ٔ٘طبٍ٘ش تغییش است. ِٛوبس ) ∆وشد.  ٕ٘بد 

 است. ٚ تِٛیذ سیىّی  سٚ٘ذ 

 (9) 

ثٝ ػٙٛاٖ اثش  پبیذاس ٚ اثش لیٕت   2خضء سیىّی تِٛیذ ثٝ دٚ ثخص تفىیه ٔی ضٛد: تِٛیذ سیىّی ثب ٚلفٝ

(. دسایٗ غٛست 1973است )ِٛوبس،  ٚ لیٕتٟبی ٘سجی  اص ٔتٛسظ سغح  لیٕت ٞب ٞبی ٘سجی وٝ ٘سجتی اص ا٘حشاف 

 ٔؼبدِٝ ثٝ حبِت صیشدسٔی آیذ.

(10                         )   (   + +  

اْ  i( تغییش دس سضذ تِٛیذ ثخص 10پبسأتش ثبثت است. ثب تفبضُ ٌیشی ٔشتجٝ اَٚ اص ٔؼبدِٝ ) است ٚ   1دس ایٗ ٔؼبدِٝ  

 اص ٔدٕٛع تغییش تِٛیذ سٚ٘ذ، تغییش تِٛیذ سیىّی ثب ٚلفٝ ٚ تغییش لیٕت ٞبی ٘سجی ٘طأت ٔی ٌیشد: 

(11) ( 

  سا ثٝ ػٙٛاٖ  التػبدی ٚاسیب٘س  ٔمغؼی ٔی ٌیشیٓ ٚ ٔیبٖ ثخص ٞبی  t  ٚt-1 ( دس صٔبٟ٘بی11اص ٔؼبدِٝ )

 یه پبسأتش ثبثت فشؼ ٔی وٙیٓ  : 

(12(               ) 

                                                           
1-Pierre and Hoffmaister (1997) 

2-Iscan and Osberg (1998) 

3-Al-Modarra (2005) 

4- Lagged Value 
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سضذ تِٛیذ  ٔؼیٗ، ٘طبٍ٘ش وٛٚاسیب٘س ٔمغؼی ٔیبٖ t ٚ ػجبست  وٛٚاسیب٘س، دس صٔبٖ  دس ایٗ  وٝ 

 است. t ٚ تغییشات  لیٕت ٞبی ٘سجی  ثخطی دس صٔبٖ t -1ثخطی دس صٔبٖ 

( پشاوٙذٌی دس لیٕت 1981) ثش پبیٝ ٔغبِؼبت ٚ تحمیمبت ا٘دبْ ضذٜ دسثبسٜ تغییشات  لیٕت ٞبی ٘سجی  ثٝ ٚیژٜ ٔغبِؼٝ  فیطش

 اسص ٚ لیٕت ٘فت ٔی ثبضذ: ٞبی ٘سجی ثخص ٞب  ثٝ ػٙٛاٖ تبثغ خغی اص تٛسْ ٚ ٚلفٝ ٞبی آٖ، تغییشات ٘شخ

(13                                              ) 

, , = وٝ دس ایٙدب  ,   ;<   b( ، ثشداس پبسأتش ٞبL)   وثیش خّٕٝ ای اص ػٍّٕش ٚلفٝ ای است وٝ ثب ضشة ضذٖ دس

,   ( ٚ      خّٕٝ اخلاَ است. اٌش   Uثیبٍ٘ش تٛسْ ٚ ٚلفٝ ٞبی آٖ ٔی ثبضذ ٚ  

 ( ٔؼبدِٝ ٟ٘بئی صیش حبغُ ٔی ضٛد:11( دس ٔؼبدِٝ )13دس ٘ظش ٌشفتٝ ضٛد ثب خبیٍزاسی ٔؼبدِٝ )  

  (14                                             )  

 ٔی ثبضذ.    ٚ      ٚ       ٚ     bثٝ عٛسی وٝ:  

( ٔؼبدِٝ لبثُ ثشآٚسد 14ثٝ ٔٙظٛس ثشآٚسد ضشایت  ٔتغیشٞبی اثشٌزاس  ثش  ٚاسیب٘س سضذ صیشثخص ٞبی التػبد ثب اِٟبْ اص ٔؼبدِٝ)

 صیش تٙظیٓ ٔی ٌشدد.

(15            )

   tMtoilt
t

jqqt ERVV  4321

 

qtV
صیشثخص التػبدی اص  70است وٝ ضبُٔ  1385-1350لتػبدی دس ایشاٖ اص سبَ : ٚاسیب٘س سضذ اسصش افضٚدٜ صیشثخطٟبی ا

 ثخص اغّی التػبدی )وطبٚسصی، خذٔبت، غٙؼت ٚ ٔؼذٖ، ٘فت( ٔی ثبضذ. 4

jqV  ٖ1: ٚلفٝ ٚاسیب٘س سضذ اسصش افضٚدٜ صیشثخص ٞبی التػبدی است وٝ پیص ثیٙی ٔی ضٛد ضشیت آ ٔ ثجت ٚ ٔؼٙی

 داس ثبضذ.

 t(ٜ٘شخ تٛسْ ٔحبسجٝ ضذٜ ثشحست ضبخع لیٕتی ٔػشف وٙٙذ :(CPI  وٝ ثش اسبس ادثیبت ٔٛضٛع ٚ ٘ظشیٝ ِٛوبس پیص

یٓ ضذٜ (، ٔثجت ٚ ٔؼٙی داس ثبضذ. فشضیٝ اغّی  پژٚٞص ٘یض ثش اسبس ضشیت ایٗ  ٔتغیش تٙظ2ثیٙی ٔی ضٛد ضشیت آٖ)

 است.

oiltR(ٖوٝ پیص ثیٙی ٔی ضٛد ضشیت آ )ثٝ ٔیّیٖٛ دلاس( 3: دسآٔذ ٘فت.ٔثجت ٚ ٔؼٙی داس ثبضذ ،) 

mtE(ٖوٝ پیص ثیٙی ٔی ضٛد ضشیت آ )ثٝ دلاس أشیىب ( 4: ٘شخ اسص دس ثبصاس غیش سسٕی،) .ٔٙفی ٚ ٔؼٙی داس ثبضذ 

 ثب تٛخٝ ثٝ ٔغبِت روش ضذٜ،  فشضیٝ اغّی ٔمبِٝ خٟت آصٖٔٛ ثٝ غٛست صیش تٙظیٓ ٔی ٌشدد؛

0:

0:

21
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Ho

 
ٕٞبٖ عٛس وٝ ٔی دا٘یٓ لجُ اص ثشآٚسد ٔؼبدلات  لاصْ است  تب اص  ایستب ثٛدٖ ٔتغیشٞبی ثىبس سفتٝ  اعٕیٙبٖ حبغُ وشد چٖٛ 

ٔتغیشٞبی ٔب، ٔتغیشٞبی ٔٙبسجی خٟت ثشآٚسد اٍِٛٞب ٘خٛاٞٙذ ثٛد. دس ایٗ پژٚٞص  ثشای ثشسسی ایستبیی ٚ   دس غیش ایٗ  غٛست

استفبدٜ ٔی ضٛد وٝ ایٗ سٚش  اص سٚش  1فِٛش تؼٕیٓ  یبفتٝ –٘بایستبیی ٔتغیشٞبی ٔٛخٛد دس ٔؼبدلات اص سٚش آصٖٔٛ دیىی 

 ٔحسٛة  ٔی ضٛد.   2ٞبی آصٖٔٛ سیطٝ ٚاحذ

                                                           
1-Augmented Dicky Fuller  

2-Unit root test.  
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فِٛش تؼٕیٓ یبفتٝ، اص ٔتغیشٞبی اغّی )دس دٚ حبِت  ثذٖٚ دس ٘ظش ٌشفتٗ ػشؼ اص ٔجذا ٚ ثب  -ٚاحذ دیىیسیطٝ اثتذا آصٖٔٛ 

 ٘طبٖ دادٜ ضذٜ است. 2ٌیشد وٝ ٘تبیح آٖ دس خذَٚ ػشؼ اص ٔجذا( غٛست ٔی

 

 فولز تؼوین یافته و فیلیب پزوى هتغیزهای پضوهش -واحذ دیکینتایج آسهوى ریشه .8 جذول

 ٘بْ ٔتغیش ػٙٛاٖ آٔبسٜ فیّیپ پشٖٚ ٜ ثحشا٘یآٔبس ٘تیدٝ

  دسغذ ٔب٘ب است 99دس سغح اعٕیٙبٖ 
-3.6289 

 ٘ٛسب٘بت تِٛیذی 8.154126-
qtV

 

  دسغذ ٔب٘ب است 90دس سغح اعٕیٙبٖ 
-1.6208 

 دسآٔذ ٘فت 1.683816
oiltR 

  دسغذ ٔب٘ب است 95دس سغح اعٕیٙبٖ 
-1.9507 

 ٘شخ اسص 2.197646
mtE 

 دسغذ ٔب٘ب است 95دس سغح اعٕیٙبٖ 
 

-2.9472 
 ٘شخ تٛسْ 3.387091- t 

 .  Eviewsٞبی دیىی ـ فِٛش تؼٕیٓ یبفتٝ اص ثستٝ ٘شافضاسی   ٔبخز: استخشاج اص آصٖٔٛ

 

ثشای  OLS)(تٛاٖ اص سٚش  حذالُ ٔشثؼبت ٔؼِٕٛی بضٙذ. حبَ ٔیثٕٞبٖ عٛس وٝ ٔطبٞذٜ ٔی ضٛد تٕبٔی ٔتغیشٞب پبیب ٔی

 -ٚاحذ دیىیثشآٚسد ضشایت ٔذَ ثذٖٚ ٞشاس اص ثشآٚسد سٌشسیٖٛ وبرة استفبدٜ وٙیٓ. ثٙبثشایٗ ٘تبیح حبغُ اص آصٖٔٛ سیطٝ 

 د.سبصتش  ٔی فِٛش تؼٕیٓ یبفتٝ ٔب سا دس استفبدٜ اص سٚش حذالُ ٔشثؼبت  ٔؼِٕٛی  ٔغٕئٗ -فِٛش ٚ دیىی

ثشای تخٕیٗ ٔذَ اص سٚش حذالُ ٔشثؼبت ٔؼِٕٛی استفبدٜ ضذٜ است. ایٗ ٔذَ تبثیش ٔتغیشٞبی ٘شخ اسص، ٘شخ تٛسْ، دسآٔذ ٘فت، 

 ثبضذ:ٚلفٝ دْٚ ٔتغیش ٚاثستٝ ٚ ٔتغیش ٔدبصی سا ثش ٔتغیش ٚاثستٝ ٘طبٖ ٔی دٞذ وٝ  ٘تبیح حبغُ اص ثشآٚسد آٖ ثٝ ضشح صیش ٔی

(16)94.1.87.0

)12563()13/19(

)2(97.09704

)00/4()21.4()36.6()54.5(

02.019.2011.019.0

2

2









 

WDR
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REVV

tt

oilttMttqt

 

 ضزایب هتغیزهای هستقل با هتغیز وابسته نوساى بخشی .4 جذول

ٔتغیشٞبی 

 ٔستمُ

ٚلفٝ دْٚ 

ٔتغیش 

 ٚاثستٝ

 ٘شخ تٛسْ ٘شخ اسص
دسآٔذ 

 ٘فت

ٔتغیش 

ٔدبصی 

1369 

MA(2) 

ضشیت 

تؼییٗ 

 تؼذیّی

Prob(F) 

آٔبسٜ 

دٚسثیٗ 

 ٚاتسٖٛ

 (-/.97) 9704 ./.(2) (19/20) (-/.11) /.(19) ضشیت
(87)./ )./..( (94/1) 

 -t (54/5) (36/6-) (21/4) /..(4) (13/19) 12563آٔبسٜ 

  Eviewsهاخذ: نتایج  استخزاج شذه اس بسته نزافشاری  
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استفبدٜ ضذ وٝ ٘تیدٝ آٖ ٘طبٖ دٞٙذٜ ٘بٕٞسب٘ی  1ثشای ثشسسی ٘بٕٞسب٘ی ٚاسیب٘س دس ٔذَ ثشاصش دادٜ ضذٜ، اص آصٖٔٛ ٚایت

 ٚاسیب٘س  دس ٔذَ ٔٛسد ثشسسی ٔی ثبضذ.

ٚ ٔؼٙی داس ٔی ثبضذ. ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ٔحٛسیت  تحمیك حبضش،  19/20شیت ٘شخ تٛسْ دس ٔذَ تخٕیٗ صدٜ ضذٜ ثشاثش ثب ض

ػلأت ایٗ  ضشیت ٔی ثبضذ ِزا ػلأت ٔثجت ٘شخ تٛسْ ثب ٔتغیش ٚاثستٝ ٘ٛسبٖ سضذ اسصش افضٚدٜ صیشثخص ٞب اص إٞیت ٚیژٜ 

ٔثجت ٚ ٔؼٙی داس ٘شخ تٛسْ ثش ٘ٛسبٖ سضذ اسصش افضٚدٜ ٞب است ٚ ثٝ ػجبست ثٟتش ای ثشخٛسداس است. ایٗ ضشیت ثٝ ٔؼٙی تبثیش 

ثب افضایص ٘شخ تٛسْ، ٘ٛسبٖ دس تِٛیذ افضایص خٛاٞذ یبفت. ِزا ثب تٛخٝ ثٝ فشضیٝ تحمیك ٔی تٛاٖ ٘تیدٝ ٌیشی وشد وٝ فشضیٝ 

 د تبییذ لشاس ٔی ٌیشد.ٔٛس تورم هوجب افشایش نوساى تولیذ بخشی هی شود،ٔمبِٝ حبضش ٔجٙی ثش ایٙىٝ 

ٚ ٔؼٙی داس ٔی ثبضذ. ثب تٛخٝ ثٝ ػلأت ٔٙفی ضشیت   -11/0ٕٞچٙبٖ وٝ ٔطبٞذٜ ٔی ضٛد دس ٔذَ، ضشیت ٘شخ اسص ثشاثش ثب 

٘شخ اسص دس ٔذَ ٔی تٛاٖ ایٗ  ضشیت سا ثذیٗ غٛست  تفسیش وشد وٝ ثب افضایص  ٘شخ اسص ٘ٛسبٖ تِٛیذ ثخطی دس التػبد ایشاٖ 

 ٔی ثبضذ. 11/0ِٚی  تبثیشپزیشی  ٘ٛسبٖ تِٛیذ ٘سجت ثٝ ٘شخ اسص ا٘ذن ٚ ثشاثش ثب وبٞص ٔی یبثذ. 

است؛ پس افضایص دسآٔذٞبی حبغُ  02/0ضشیت ٔتغیش دسآٔذ ٘فت دس ٔذَ ٔثجت ٚ ٔؼٙی داس ثٛدٜ ٚ ٔمذاس ایٗ ضشیت ثشاثش ثب 

 اص فشٚش ٘فت ثبػث افضایص ٘ٛسبٖ تِٛیذ ثخطی دس التػبد ایشاٖ ٔی ٌشدد.

 

 گیزی ث و نتیجهبح -4

ثب ٚخٛد تبویذ ػٕٛٔی دس التػبد ولاٖ ٔجٙی ثش ایٗ اثشات ٘بٔسبػذ تٛسْ ثش التػبد، ٞٙٛص ٞضیٙٝ ٞبی تٛسْ دس ثشخی اثؼبد چٙذاٖ 

ضٙبختٝ ضذٜ ٘یستٙذ. یىی اص ٞضیٙٝ ٞبی تٛسْ ثبلا، ػذْ دسن دسست اصلیٕت ٞبی ٘سجی ٚ دس ٘تیدٝ ثی ثجبتی  دس تِٛیذ ثخص 

بد ٔی ثبضذ. اغّت التػبددا٘بٖ ثش ایٗ ثبٚس٘ذ وٝ تٛسْ ٔٛخت وبٞص  ٔحتٛای اعلاػبتی لیٕت ٞبی ٘سجی ٞبی ٔختّف التػ

ٌطتٝ ٚ اثش تخشیجی ثش آٖ داسد، دس ٘تیدٝ اص تخػیع  ثٟیٙٝ ٔٙبثغ خٌّٛیشی ٔی وٙذ. ثشخی اص تحمیمبت التػبد سٙدی وٝ دس 

ایٗ تغییشات دس   یشپزیشی لیٕت ٞبی ٘سجی سا ٘طبٖ ٔی دٞٙذ.ایٗ صٔیٙٝ ا٘دبْ ٌشفتٝ، یه استجبط ٔثجت ٔیبٖ تٛسْ ٚ تغی

 لیٕت ٞبی ٘سجی ثش سٚی تشویت تِٛیذات  ثخطی اثش ٔی ٌزاسد.

ای وٝ اص ثشآٚسد ٞذف ٔمبِٝ حبضش ثشسسی تبثیشات  تٛسْ سٚی ٘ٛسبٖ تِٛیذ ثخص ٞب ٚ صیشثخص ٞبی التػبد وطٛس ثٛد؛ ٘تیدٝ

ٛسْ ثش ٘ٛسبٖ تِٛیذ ثخطی دس التػبد ایشاٖ داسد. دِیُ ایٗ أش ٘یض ٕٞچٙبٖ  وٝ اص ٔذَ ثٝ دست آٔذ دلاِت ثش تبثیش ٔثجت ت

ادثیبت  ٔشثٛط ثٝ ایٗ پذیذٜ ٔطبٞذٜ ٔی ضٛد، لبثُ  تٛخیٝ است.  ثب تٛخٝ ثٝ ٚخٛد تٛسْ سبختبسی ٚ ثبلا )دس اوثش سبَ ٞب دٚ 

ستخشاج ػلائٓ لیٕت ٔٛاخٝ ٔی ضٛ٘ذ؛ یؼٙی اثٟبْ دس سلٕی(، ثٍٙبٜ ٞب دس فشآیٙذ تِٛیذ، دس ٔٛسد اعلاػبت لیٕتی ثب ٔطىُ ا

ٔٛسد افضایص لیٕت وبلای تِٛیذی ٚخٛد داسد ٚ ایٗ اثٟبْ اص آ٘دب ٘بضی ٔی ضٛد وٝ افشاد ٚ ثٍٙبٜ ٞب دس تطخیع تغییش لیٕت 

تخػیع  ٞبی ٘سجی اص لیٕت ٞبی ٔغّك دچبس اضتجبٜ ٔی ضٛ٘ذ. ایٗ اضتجبٜ ٔٛخت  وبٞص  وبسائی  ٔىب٘یضْ  لیٕت ٞب دس

ثٟیٙٝ ٔٙبثغ ٌطتٝ ٚ دس ٟ٘بیت ثب تٛخٝ ثٝ ٞضیٙٝ ٞبی تؼذیّی وٝ دس تحمیك ٘یض ثٝ آٖ اضبسٜ ضذٜ است،  تٛسْ  ثٝ التػبد غذٔٝ 

 ٚاسد ٔی سبصد،  یؼٙی تٛسْ ثبػث افضایص  ٘ٛسبٖ تِٛیذی  خٛاٞذ ضذ. 

یض ثب تٛخٝ ثٝ استجبط  تٍٙبتٍٙی  وٝ ثیٗ ایٗ عجك ٘تبیدی وٝ اص ثشآٚسد ضشایت  ٔتغیشٞبی ٔذَِ  تحمیك  غٛست ٌشفتٝ است ٚ ٘

ٌزاساٖ ولاٖ التػبدی وطٛس ثٝ ضشح صیش ٔتغیشٞب ثب ضشایظ التػبدی ایشاٖ ٚخٛد داسد، ایٗ پژٚٞص، پیطٟٙبداتی ثشای سیبست

 دٞذ:اسائٝ ٔی

ٌزاساٖ ا لاصْ است سیبستثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ دس ایشاٖ دسآٔذ ٞبی حبغُ اص ٘فت  ٔٛخت افضایص  ٘ٛسبٖ تِٛیذی ٔی ٌشدد، ِز-1

 ثٝ ٔٙظٛس خٌّٛیشی اص اثشات ٚاثستٍی ثٝ دسآٔذٞبی  ٘فتی  وٝ ٔٛخت  تطذیذ ٘ٛسبٖ تِٛیذی  ٔی ٌشدد،  تذاثیشی ثیٙذیطٙذ.

-اص آ٘دب وٝ یىی اص پیبٔذٞبی  ٟٔٓ ٘شخ  تٛسْ افضایص  ٘ٛسبٖ تِٛیذی دس ثخص ٞبی التػبد ایشاٖ ٔی ثبضذ،  ِزا سیبست-2

اِؼُٕ ٘ٛسبٖ تِٛیذی  ٘سجت ثٝ ٘شخ تٛسْ ثٝ ػٙٛاٖ یىی دیٍش اص  صیبٟ٘بی ٞبی خٛد، ػىسٝ ٍٞٙبْ اػٕبَ سیبستٌزاساٖ ثبیذ ث

 تٛسْ  ٔذ  ٘ظش  لشاس دٞٙذ ٚ دس وبٞص ٘شخ تٛسْ اٞتٕبْ ثیطتشی داضتٝ ثبضٙذ.

                                                           
1 -White Test 
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ٖ اص آصادسبصی  ٘شخ اسص ثٝ اٌش ثش٘بٔٝ ٞبی التػبدی وطٛس دس ساستبی وبٞص ٘ٛسبٖ تِٛیذی ثخص ٞبی التػبد ثبضذ، ٔی تٛا-3

 ػٙٛاٖ یىی اص ٌضیٙٝ ٞب استفبدٜ وشد. 
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