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 چکيذٌ

ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زض قطوت٘با٤ٗ تحم٥ك ثٝ ثطضؾ٣ ضاثُٝ ث٥ٗ ٔحسٚز٤ت ٔب٣ِ، رط٤بٖ ٘مس آظاز ٚ 

 ٘ٛع ٚ اظ تٛن٥ف٣ آٖ ثطا٢ ٘ظط ٔٛضز ا٤ٗ تحم٥ك زض ظ٥ٔٙٝ تحم٥مبت وبضثطز٢ اؾت ٚ ضٚـ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاضتٟطاٖ پطزاذت.

ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق تحم٥ك اظ اَلاػبت قطوت ٌصقتٝ( اؾت. زض ٔسَ ٞب٢ اَلاػبت اظ اؾتفبزٜ ض٤ٚساز٢ )ثب پؽ

اَلاػبت قطوت ٞب پؽ اظ ثطضؾ٣ ٕٞٝ رب٘جٝ اظ رٙجٝ زضؾتطؼ  اؾتفبزٜ قس. 1393تب  1387ثٟبزاض تٟطاٖ زض ٣َ زٚضٜ ظٔب٣٘ 

 ٔٛضز آ٘ب٥ِع ٚ تح٥ُّ ٚالغ ٚ ثطا٢ Rَجمٝ ثٙس٢ ٚ ثٝ وٕه ٘طْ افعاض  Excelغ آٚض٢ ثٝ وٕه ثٛزٖ اَلاػبت آٖ ٞب پؽ اظ رٕ

( 2006) قس. زض ا٘ساظٜ ٥ٌط٢ ٔحسٚز٤ت ٔب٣ِ اظ قبذم ٚا٤تس ٚ ٚٚ اؾتفبزٜ چٙس ٔتغ٥طٜ ضٌطؾ٥ٖٛ ضٚـ اظ تحم٥ك ٔسَ ثطآٚضز

طفتٝ قس. ٘تب٤ذ زض ؾُح ذُب٢ پٙذ زضنس ٘كبٖ زاز: ( ثٟطٜ 2006ٌوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ اظ ٔسَ ض٤چبضزؾٖٛ )٘بٚ زض تؼ٥٥ٗ 

ٞب٢ ثبلاتط٢ اظ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٘بُّٔٛة ٤ب وٕتط اظ حس ٘ؿجت ثٝ رط٤بٖ ٘مس٢ آظاز  قطوت ٞب٢ ثب ٔحسٚز٤ت ٔب٣ِ ثبلا، حؿبؾ٥ت

 ٣ٕ زٞٙس.٘ضا اظ ذٛز ٘كبٖ 

 

 وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢.٘ب، رط٤بٖ ٘مس آظازٔحسٚز٤ت ٔب٣ِ، ياژگان کليذي: 
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 مقذمٍ-1

ا٢  ٌصاض٢ زض اضظـ حبق٥ٝ پطٚغٜ وٙٙسٜ ثطا٢ ٤ه قطوت رٟت ؾطٔب٤ٝ ثط اؾبؼ چبضچٛة التهبز ٘ئٛولاؾ٥ه، تٟٙب ػبُٔ تؼ٥٥ٗ

ٌصاض٢ قٛز ٟ٘فتٝ ٣ٔ ثبقس. ثب ا٤ٗ حبَ، تحم٥مبت حبثت وطزٜ اؾت وٝ ػٛأُ ثؿ٥بض٢ ثط احطثرك٣  ثب٤ؿت زض آٖ ؾطٔب٤ٝ وٝ ٣ٔ

چًٙ ٚ ٌصاض٢ ث٥ٟٙٝ ذٛز ا٘حطاف ٤بثس ) ٌصاض٢ قطوت اظ ؾُح ؾطٔب٤ٝ قٛز وٝ ؾطٔب٤ٝ ٗ ؾجت ٣ٌٔصاضز، ثٙبثطا٤ ثبظاض تبح٥ط ٣ٔ

ٌصاض٢  تٛا٘س ٔم٥بؼ ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ ٣ٔ ا٘س، تٕب٤لات ؾطٔب٤ٝ ( ٔكبٞسٜ وطز2014ٜ ،ٞٛاً٘ ٚ ٥ِٛ(. ٕٞبُ٘ٛض وٝ )2012 ،ٕٞىبضاٖ

زٞس وٝ ثٝ ٘ٛثٝ ذٛز ٔٙزط ثٝ تغ٥٥طات زض ثبظزٜ ٞب٢ تب٥ٔٗ ٔب٣ِ اػتجبض٢ قطوت تغ٥٥ط  ٤ه قطوت ضا اظ َط٤ك وب٘بَ

ٌصاض٢ افطا٣َ ٚ وبٞف  ٌصاض٢ ٕٔىٗ اؾت ثٝ ثستط قسٖ ؾطٔب٤ٝ ٌطزز. افعا٤ف زض ٔم٥بؼ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ قطوت ٣ٔ ؾطٔب٤ٝ

 ٌصاض٢ ٘بُّٔٛة ٔٙزط قٛز. ؾطٔب٤ٝ

ٞب٢ تب٥ٔٗ ٔب٣ِ اؾت  ٢ و٣ٕ ثبلاتط اظ ٞع٤ٌٙٝصاض٢ پ٥كٟٙبز ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ تٛا٘س تب ظٔب٣٘ وٝ ثبظزٜ ثٛزرٝ اظ َطح ٌصاض٢ ٣ٔ ؾطٔب٤ٝ

ٌصاض٢  ثبقس ٚ زض ٘ت٥زٝ تٕب٤ُ قطوت ثطا٢ ؾطٔب٤ٝ ٞب٣٤ ثب اضظـ فؼ٣ّ ذبِم ٔٙف٣ أىبٖ پص٤ط ٣ٔ ا٘زبْ قٛز ٚ حت٣ پطٚغٜ

ٝ زض ٞب٢ ٟٔٓ وكٛضٞب٢ تٛؾؼٝ ٤بفتٝ ٚرٛز ثبظاضٞب٢ فؼبَ ٚ وبضآٔس پَٛ ٚ ؾطٔب٤ قٛز. ٤ى٣ اظ ٤ٚػ٣ٌ وٛضوٛضا٘ٝ آقىبضتط ٣ٔ

وٙٙس  ٞب ثب فؼب٥ِت ث٥كتط ٚ نطفٝ ر٣٤ٛ ٔٙبؾت، پؽ ا٘ساظ ا٤زبز ٣ٔ ٞب اؾت. اظ ؾ٢ٛ ز٤ٍط زض ٞط ٘ظبْ التهبز٢، ثطذ٣ ٌطٜٚ آٖ

تٛا٘س ثطا٢ ربٔؼٝ، آٔبض٢ ٔخجت ٤ب ٔٙف٣ ثٝ ٕٞطاٜ زاقتٝ ثبقس. زضنٛضت٣ وٝ ا٤ٗ پؽ  وٝ چ٣ٍٍ٘ٛ اؾتفبزٜ اظ ا٤ٗ پؽ ا٘ساظٞب ٣ٔ

آٚضز،  ح ٚ ٔٙبؾت ثٝ ثرف ت٥ِٛس ٞسا٤ت قٛز، ػلاٜٚ ثط ثبظز٣ٞ وٝ ثطا٢ نبحجبٖ ؾطٔب٤ٝ ثٝ اضٔغبٖ ٣ٔا٢ نح٥ ا٘ساظٞب ثٝ ٌٛ٘ٝ

ٞب٢ التهبز٢ ثطا٢ ربٔؼٝ ٥٘ع ٔف٥س ثبقس ٚ زض نٛضت٣ وٝ  ٢ ٔٛضز ٥٘بظ فؼب٥ِت تٛا٘س ثٝ ػٙٛاٖ ٟٕٔتط٤ٗ ػبُٔ تب٥ٔٗ ؾطٔب٤ٝ ٣ٔ

ٞب٢ ٔرطة ٚ ٌؿتطـ التهبز ظ٤طظ٣ٙ٥ٔ  ٌط٢ ٞب٢ غ٥طت٥ِٛس٢، ٚاؾُٝ ٞب٢ غ٥ط ِٔٛس ضاٜ پ٥سا وٙس ٔٙزط ثٝ ضقس ثرف ثٝ فؼب٥ِت

تٛا٘س زض رط٤بٖ رصة ٘مس٣ٍٙ٤ ثٝ وبض آ٤س ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض اؾت؛ ثٙبثطا٤ٗ  ذٛاٞس قس. زض ا٤ٗ ٥ٔبٖ ٤ى٣ اظ اثعاضٞب٣٤ وٝ ٣ٔ

آٚض٢ وطزٜ ٚ  ربٔؼٝ رٕغ تٛاٖ ٌفت وٝ ٚظ٥فٝ ان٣ّ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ا٤ٗ اؾت وٝ ٘مس٣ٍٙ٤ ثرف ذهٛن٣ ضا اظ ؾُح ٣ٔ

ٞب٢ ِٔٛس ٞسا٤ت وٙس. اظ ا٤ٙطٚ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ثٝ ػٙٛاٖ ٤ى٣ اظ  ٌصاض٢ ٞب٢ ت٥ِٛس٢ ٚ ؾطٔب٤ٝ ٞب ضا ثٝ ؾٕت فؼب٥ِت آٖ

تٛا٘س زض التهبز تبح٥طٌصاض  وٙس ٚ َجؼبً ٕٞبُ٘ٛض وٝ ثبظاض ؾٟبْ ٣ٔ ٟ٘بزٞب٢ ٔب٣ِ وبضا، ٘مف ثؿعا٣٤ زض التهبز ٞط وكٛض٢ ا٤فب ٣ٔ

ضؾس وٝ ثب ثطضؾ٣ ػٛأُ تبح٥طٌصاض  بقس، ثٛضؼ ذٛز ٥٘ع ٔتأحط اظ التهبز ٞط وكٛض٢ ذٛاٞس ثٛز. زض ا٤ٗ ٥ٔبٖ ا٤ُٙٛض ثٝ ٘ظط ٣ٔث

ٌصاضاٖ ٚ افعا٤ف لسضت تزع٤ٝ ٚ تح٥ُّ  تٛاٖ ٔٛرت افعا٤ف اَلاػبت ؾطٔب٤ٝ ثط تٕب٤ُ ثطا٢ ذط٤س ٚ فطٚـ ؾٟبْ اظ ٤ه ؾٛ، ٣ٔ

ٌصاضاٖ  ٢ ٔٙبؾج٣ رٟت ٚضٚز ؾطٔب٤ٝ ٔبٖ ذط٤س ٚ فطٚـ قسٜ ٚ زض ٘ت٥زٝ اظ ا٤ٗ َط٤ك ظ٥ٌٔٙٝصاضاٖ ٘ؿجت ثٝ ثٟتط٤ٗ ظ ؾطٔب٤ٝ

ٌصاض٢  ث٥ٙب٘ٝ ٔس٤ط٤ت ضا تم٤ٛت وطزٜ ٚ ؾجت اػٕبَ ؾطٔب٤ٝ ٔب٣ِ اػتجبض٢ تٕب٤لات ذٛـ ثٝ ثٛضؼ فطاٞٓ آٚضز. افعا٤ف زض تب٥ٔٗ

ثٝ ؾٝ َط٤ك ان٣ّ زض تٛؾؼٝ ازث٥بت ٔٛرٛز حبئع ا٥ٕٞت ا٘زبْ ا٤ٗ تحم٥ك  .(2016 ،ٌٛآض٥ٍّ٤ب ٚ ٤بً٘) قٛز ٚ ٘ٝ ثبِؼىؽ ٣ٔ

ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ وٕتط اظ حس )٘بُّٔٛة( ٚ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ث٥كتط اظ حس )ٔفطٌ( زض ا٤ٗ تحم٥ك ثٝ ثطضؾ٣  وٝاؾت. ٘رؿت آٖ 

ثب ٞٓ  ؾطٔب٤ٝاػتمبز ثط ا٤ٗ اؾت وٝ ا٤ٗ زٚ ٘ٛع ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ غ٥طػبز٢ ثٝ احتٕبَ ظ٤بز زض ثبظاض پطزاذتٝ ٣ٔ قٛز، چطا وٝ 

 ٕٞع٤ؿت٣ زاض٘س.

زْٚ آ٘ىٝ، ثط ذلاف ثؿ٥بض٢ اظ پػٚٞف ٞب٢ لج٣ّ وٝ ثٝ ثطضؾ٣ حؿبؾ٥ت ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ثٝ رط٤بٖ ٘مس٢ پطزاذتٝ ا٘س، ا٤ٗ 

تحم٥ك ثط حؿبؾ٥ت ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ غ٥طػبز٢ ثٝ رط٤بٖ ٘مس٢ آظاز تٕطوع ٕ٘ٛزٜ اؾت. زض ٘ت٥زٝ، زض نٛضت ػسْ ٚرٛز 

جب٤س پبؾد ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ وٕتط اظ حس ٚ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ث٥كتط اظ حس ٤٘ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ، ٔحسٚز٤ت ٞب٢ ٔب٣ِ ٚ ٞع

ض٤ٚىطز اؾبؾ٣ ا٤ٗ تحم٥ك ثط آٖ اؾت تب ٤ه آظٖٔٛ لسضتٕٙس ٚ ثسٖٚ  .ؾ٥ؿتٕبت٥ى٣ ثٝ رط٤بٖ ٘مس٢ آظاز اظ ذٛز ٕ٘ب٤ف زٞس

وٝ آ٤ب ٘بوبضآٔس٢ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زض ثبظاض  قٛزرم اثٟبْ ضا ثط اؾبؼ قٛاٞس ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ثٝ ٔطحّٝ ارطا لطاض زٞس تب تب ٔك

تح٥ُّ نٛضت پص٤طفتٝ قٛاٞس٢  وٝؾطٔب٤ٝ ضا ٣ٔ تٛاٖ ثب ٔحسٚز٤ت ٞب٢ ٔب٣ِ ٚ ٤ب ٔؿئّٝ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ تٛي٥ح زاز ٚ ؾْٛ آٖ 

٘س، فطاٞٓ ذٛاٞس ٕ٘ٛز وٝ ٘ب٣ٍٕٙٞ زض زضرٝ ٔحسٚز٤ت ٔٙبثغ ٔب٣ِ ٚ قطوت ٞب٣٤ وٝ ثب ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٔٛارٝ ٣ٔ قٛ

ثٝ رط٤بٖ ٘مس٢ آظاز تحت تبح٥ط لطاض ٣ٔ زٞس. ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ وٕتط اظ حس ٚ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ث٥كتط اظ حس ضا حؿبؾ٥ت ٞب٢ 
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 ٥ٌط٢، ضٚـ ٕ٘ٛ٘ٝ ضٚـ ٚ ربٔؼٝ آٔبض٢ پػٚٞف، فطي٥ٝ ٞب٢ تحم٥ك ٚ ثؿٍ ٘ظط٢ ٥كٙٝپ ٔؿئّٝ پػٚٞف، ث٥بٖ ٚ قطح زضازأٝ

 .قٛز پطزاذتٝ ٣ٔ پػٚٞف ٘ت٥زٝ ٥ٌط٢ ٟ٘ب٤ت زض ٚ ٞب زازٜ تح٥ُّ ٚ ٝتزع٤ ٞب، اثعاض زازٜ ٌطزآٚض٢ اثعاض پػٚٞف،

 

 بسط فزضيٍ ي پيشيىٍ تحقيق-2

ٚ  ال٥ّت ٚ ٔؿئّٝ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ث٥ٗ ؾٟبٔساضاٖ ٚ ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ ٔٛؾؿبت ٔب٣ِ ث٥ٗ ٔس٤ط٤ت ٚ ػسْ تمبضٖ اَلاػبت٣ ٔكىلات

اث٥ب٘ىبض ٚ ) قطوت تبح٥ط ٣ٔ ٌصاضز ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢زض ته٥ٕٕبت  َٛض لبثُ تٛر٣ٟ ثٝ ٔس٤ط٤ت ٚ ؾٟبٔساضاٖ ٕٞچ٥ٙٗ ث٥ٗ

(. ثب تٛرٝ 2005 ،آِٗتكس٤س ٣ٔ قٛز ) ثبظاضٞب٢ زض حبَ تٛؾؼٝ ثٝ ذهٛل زض . ا٤ٗ ٔكىلات(2010 ،, ر٥ب2005ً٘ ،ٕٞىبضاٖ

ثطا٢ ضا  ا٤سٜ آَ ٤ه ٔحُ آظٖٔٛ ثبظاض ؾطٔب٤ٝآٖ، ٔح٥ٍ  ٞب٢ حبو٥ٕت قطوت٣ يؼ٥ف زض ؾطٔب٤ٝ ٚ ٔىب٥٘عْ ٘بوبضاثٛزٖ ثبظاض ثٝ

 ،٤ِٛٗٔحممبٖ ) .ٔؿئّٝ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ فطاٞٓ ٣ٔ وٙس ٞب٢ ٔب٣ِ ٚ حًٛض ٔحسٚز٤ت زض قطوت ٞب ته٥ٕٕبت ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ُٔبِؼٝ

( ٘كبٖ زاز٘س ٤ه ضاثُٝ ٔخجت ث٥ٗ تٛؾؼٝ ٔب٣ِ ٚ ضقس التهبز٢ زض ثبظاضٞب٢ زض حبَ تٛؾؼٝ ٚرٛز زاضز. رب٤ٍبٜ أٛض ٔب٣ِ، 2005

ثبظاضٞب٢ زض حبَ ىٗ اؾت ٘ؿجت ثٝ ثب٘ه ٞب ٤ب حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ زض تٛي٥ح ٔؼزعٜ ضقس زض اػتجبض تزبض٢ ٚ ز٤ٍط ٚرٜٛ ٕٔ

(. ثب تٛرٝ ثٝ ٔمطضات يؼ٥ف ٚ ا٤ٗ ٚالؼ٥ت وٝ تؼساز لبثُ تٛر٣ٟ اظ 2011 ،ٌٛآض٥ٍّ٤ب ٚ ٕٞىبضاٖثبقٙس )٘مف زاقتٝ  تٛؾؼٝ

بْ ثُٛض وبضآٔس٢ وٙتطَ ٣ٕ٘ قٛ٘س ٚ ل٥ٕت قطوت ٞب٢ فٟطؾت قسٜ تٛؾٍ زِٚت )ٔبِى٥ت زِٚت٣( وٙتطَ ٣ٔ قٛز، ثبظاض ؾٟ

(. ثٙبثطا٤ٗ، ثبظاضٞب٢ ٔب٣ِ ٘مف وبضآٔس٢ ضا زض تره٥م 2009 ،ٚاً٘ؾٟبْ ثب تٛرٝ ثٝ اضظـ ٞب٢ اؾبؾ٣ ٔٙؼىؽ ٣ٕ٘ قٛز )

ٜ وٝ ٤ه ٔٛيٛع ٟٔٓ ثطا٢ ثطا٢ قطوت ٞب٢ فؼبَ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ثٛز ٔٙبثغ ٚ اظ ث٥ٗ ثطزٖ ٔحسٚز٤ت ٞب٢ ٔب٣ِ ا٤فب ٣ٕ٘ وٙٙس

 .ٔٙزط قٛزؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٘بُّٔٛة آٖ ٞب  ثٝٚ ٕٔىٗ اؾت 

ثب تٛرٝ ثٝ ٘ظبْ حمٛل٣ يؼ٥ف ٚ ٔىب٥٘عْ ٞب٢ حبو٥ٕت قطوت٣ يؼ٥ف٣ وٝ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٚرٛز زاضز، ٔؿئّٝ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ تب 

ٚ چٗ ٌطزز )زض قطوت ٞب ٣ٔ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ افطا٣َ تٛؾٍ ٔس٤طاٖ حسٚز٢ قس٤س ثٛزٜ ٚ ثٝ احتٕبَ ظ٤بز ٔٙزط ثٝ 

ثٝ ٔٙظٛض ضؾ٥سٖ ثٝ اٞساف ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ افطا٣َ (. ثٝ ػٙٛاٖ ٔخبَ، زِٚت ٕٔىٗ اؾت اظ ٘فٛش ذٛز ثطا٢ 2011ٕٞىبضاٖ،

ٚ فؿبز ٌؿتطزٜ،  (. ا٤ٗ آحبض ٕٔىٗ اؾت ثب حًٛض ٔحسٚز٤ت ٞب٢ ٔب2012٣ِؾ٥بؾ٣ ذٛز اؾتفبزٜ وٙٙس )فط٤ؽ ٚ ٕٞىبضاٖ، 

 ٚ ؾجت ت٥ِٛس ٘بوبضآٔس٢ قسٜ ٚ ض٢ افطا٣َ ٕٔىٗ اؾت ث٥ف اظ ظطف٥ت ثٛزٜ(. ؾطٔب٤ٝ ٌصا2010افعا٤ف ٤بثس )چٛ ٚ ٕٞىبضاٖ،

 (2016 ،ٌٛآض٥ٍّ٤ب ٚ ٤بً٘) ضا ثطا٢ ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ ٚ ؾٟبٔساضاٖ ٔرتُ ؾبظز. ٣ٔ تٛا٘س تٛؾؼٝ پب٤ساض ٚ ضفبٜ آ٤ٙسٜ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ

ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ وٕتط اظ حس ٚ ؾطٔب٤ٝ ٣ تٛا٘س ٘كبٖ ٣ٔ زٞٙس وٝ ثب تطو٥ج٣ اظ ٔحسٚز٤ت ٔٙبثغ ٔب٣ِ ٚ ٔؿئّٝ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٔ

 ،فبظاض٢ ٚ ٕٞىبضأٖحسٚز٤ت ٞب٢ ٔب٣ِ ) ثب فطي٥ٝ ٤بفتٝ ٞب٢ ا٤ٗ ٔحمم٥ٗ ثٝ َٛض ذبل،تٛي٥ح زاز. ٌصاض٢ ث٥كتط اظ حس ضا 

 ٘مس٢رط٤بٖ  قطوت ٞب٣٤ وٝ ثطا٢ رط٤بٖ ٘مس٢ آظاز ثٝ وٕجٛز ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ اظ ( ؾبظٌبض ٣ٔ ثبقس. حؿبؾ٥ت ٞب٢ ثبلاتط1988

 ثب فطي٥ٝ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٔٙبثغ ٔب٣ِ ث٥كتط٢ زض اضتجبٌ ٞؿتٙس. ٕٞچ٥ٙٗ ا٤ٗ ٘تب٤ذ ٣ٔ ثبقس، ثب ٔحسٚز٤ت ؾُح ُّٔٛة ظ٤طآٖ ٞب 

رط٤بٖ ٘مس٢ آظاز زض  ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ افطا٣َ ثٝ ( ٍٕٞبْ ٣ٔ ثبقس. حؿبؾ٥ت ثبلا اظ1986 ،رٙؿٍٕٗٞبْ ٣ٔ ثبقس )ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ 

اظ ا٤ٙطٚ ا٤ٗ تحم٥ك، زضنس  .ظ ؾُح ُّٔٛة ذٛز، اظ ٔؿئّٝ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ض٘ذ ٣ٔ ثط٘سقطوت ٞب٣٤ ثب رط٤بٖ ٘مس٢ ثبلاتط ا

پبؾر٣٤ٍٛ ثٝ ا٤ٗ ؾٛاَ ٞب٢ اؾبؾ٣ اؾت وٝ آ٤ب قطوت ٞب٢ ثب ٔحسٚز٤ت ٔب٣ِ ثبلا، حؿبؾ٥ت ٞب٢ ثبلاتط٢ اظ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ 

٥ٙٗ آ٤ب قطوت ٞب٢ ثب ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٘بُّٔٛة ٤ب وٕتط اظ حس ٘ؿجت ثٝ رط٤بٖ ٘مس٢ آظاز ضا اظ ذٛز ٘كبٖ ٣ٔ زٞٙس؟ ٚ ٕٞچ

ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ثبلا، حؿبؾ٥ت ٞب٢ ثبلاتط اظ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٔفطٌ ٤ب ث٥كتط اظ حس ٘ؿجت ثٝ رط٤بٖ ٘مس٢ آظاز ضا اظ ذٛز ٘كبٖ ٣ٔ 

 ؟زٞٙس

ٟب٣٤ وٝ وٝ آ٤ب قطوت زض تحم٥م٣ ثب ػٙٛاٖ و٥ف٥ت حؿبثساض٢ ٚ ؾُح ؾطٔب٤ٝ قطوت ثطضؾ٣ ٕ٘ٛز٘س (2006 ،ث٥سَ ٚ ٥ٞلاض٢)

اضـ ٘تب٤ذ ٔب٣ِ ضا زؾتىبض٢ ٣ٔ وٙٙس، ته٥ٕٕبت ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ وٕتط اظ حس ُّٔٛث٣ اتربش ٣ٔ وٙٙس ٤ب ذ٥ط. آٖ ٞب ثب ٌع

اؾتسلاَ وطزٜ ا٘س وٝ  قطوت ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض غاپٗ 2001ا٣ِ  1975اؾتفبزٜ اظ اَلاػبت ؾبَ ٞب٢ 
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ٚ ثبظزٜ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ثبلاتط٢ ضا اظ  بزضت ثٝ ا٘زبْ ٔس٤ط٤ت ؾٛز وٕتط٢ قسٜقطوت ٞب٣٤ ثب و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثبلاتط ٔج

 ذٛز ٘كبٖ ٣ٔ زٞٙس.

قطوت ٣َ ؾبَ ٞب٢  845( زض تحم٥م٣ ثب ػٙٛاٖ حؿبثساض٢ ٔتمّجب٘ٝ زض التهبز ثط اؾبؼ اَلاػبت 2009 ،و٥سا ٚ ف٥ّپٖٛ)

ثٝ  ب٣٤ وٝ ثٝ ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ض٢ٚ ٣ٔ آٚض٘س،اؾتسلاَ وطزٜ ا٘س وٝ قطوت ٞ زض ثٛضؼ ٘عزن آٔط٤ىب 2002ا٣ِ  1997

 ٔس٤ط٤ت ؾٛز ثطا٢ پٟٙبٖ ؾبظ٢ ثبظزٜ پب٥٤ٗ تط زض ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ وٕتط اظ حس ض٢ٚ ذٛاٞٙس آٚض٘س. احتٕبَ ظ٤بز ثٝ

 حؿبثطؾ٣ چ٣ٙ٥ قطوت ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٥ٔبٖ وبضا٣٤ ٚ حؿبثطؾ٣ و٥ف٥ت ث٥ٗ اضتجبٌ پػٚٞك٣ زض ،(2012 ،ِٙبضز ٚ ٤ٛ)

ؾطٔب٤ٝ  ث٥ف ٘ؿجت وٝ ٣ٔ زٞس ٘كبٖ آٖ ٞب ٘تب٤ذ زاز٘س. ثطضؾ٣ لطاض ٔٛضز ضا حؿبثطؾ٣ ثعضي ٔٛؾؿٝ چٟبض ؾ٢ٛ اظ قسٜ

 زاض٘س، وٕتط٢ تهس٢ زٚضٜ وٝ قطوت ٞب٣٤ ثطا٢ ٚ اؾت پب٥٤ٗ ثطذٛضزاض٘س، ث٥كتط٢ زٚضٜ تهس٢ وٝ قطوت ٞب٣٤ ثطا٢ ٌصاض٢

ؾطٔب٤ٝ  زاض٘س، وبضا٣٤ َٛلا٣٘ تط٢ تهس٢ زٚضٜ وٝ طوت ٞب٣٤ق زض٘ت٥زٝ .اؾت زضنس 20 حسٚز زض ث٥ف ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢

 .اؾت ثبلا چك٥ٍٕط٢ ثٝ َٛض آٖ ٞب ٌصاض٢

 اظ پؽ زاذ٣ّ ٞب٢ وٙتطَ ٔٛاضز يؼف افكب٢ اظ پؽ ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ وبضا٣٤ آ٤ب وٝ ٕ٘ٛز٘س ( ثطضؾ2013٣ ،چٍٙب ٚ ٕٞىبضاٖ)

 ؾطٔب٤ٝ وبضا٣٤ ٚ ٔب٣ِ ٌعاضقٍط٢ و٥ف٥ت ث٥ٗ ضتجبٌذهٛل ا زض ٔؿتم٣ٕ٥ قٛاٞس آٖ ٞب ٤بثس؟ ٣ٔ ثٟجٛز ٔب٣ِ ٌعاضقٍط٢

 ؾطٔب٤ٝ ث٥فٌصاض٢ ) ؾطٔب٤ٝ وٓ زچبض قطوت زاذ٣ّ ٞب٢ وٙتطَ افكب٢ يؼف اظ پ٥ف زض٤بفتٙس آٟ٘ب ٕ٘ٛز٘س. فطاٞٓ ٌصاض٢

 ا٤ٝ ؾط ثبظزٜ افكب، اظ پؽ وٝ زض٤بفتٙس آٖ ٞب ا٤ٙىٝ ٔحسٚز٘س(. ٟٕٔتط )٘ب ٔحسٚز٘س ٔب٣ِ اظ ٘ظط وٝ ظٔب٣٘ قٛ٘س، ٣ٔ ٌصاض٢(

 .٤بثس ٣ٔ ثٟجٛز تٛر٣ٟ لبثُ َٛض قطوت ثٝ ٌصاض٢

ث٥بٖ  ( زض ثطضؾ٣ ا٥َٕٙبٖ ث٥ف اظ حس ٔس٤طاٖ اضقس ٚ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ث٥ف اظ حس زض قطا٤ٍ ضلبثت ثبظاض ٔحه2014َٛ ،٤ٛ)

ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ث٥ف ٕ٘ٛز. ضلبثت ثبظاض ٔحهَٛ چٍٛ٘ٝ ثط اؾترساْ ٔس٤طاٖ اضقس زاضا٢ ؾُح ثبلا ٤ب پب٥٤ٗ ا٥َٕٙبٖ ث٥ف اظحس ٚ 

اظ حس آٖ ٞب زض ٘ٛآٚض٢ تأح٥ط ٣ٔ ٌصاضز؟ ا٤ٗ ٔمبِٝ ثب اؾتفبزٜ اظ ٤ه ٔسَ وٛض٘ٛ )وٝ زض آٖ ثٍٙبٜ ٞب ٔس٤طاٖ اضقس ضا ثطا٢ ثط 

وٙٙس( ٘كبٖ ٣ٔ زٞس وٝ  ػٟسٜ ٌطفتٗ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زض تحم٥ك ٚ تٛؾؼٝ ٚ ته٥ٕٓ ٥ٌط٢ ضارغ ثٝ ٔحهَٛ اؾترساْ ٣ٔ

ٔب٤ٝ ٌصاض٢ ث٥ف اظ حس ٔس٤طاٖ اضقس ضا ٣ٔ تٛاٖ ثٝ ػٙٛاٖ ٘ت٥زٝ ٤ه تؼبزَ تٛي٥ح زاز. اظ آٖ ٟٔٓ ا٥َٕٙبٖ ث٥ف اظ حس ٚ ؾط

 Uتط، قست ضلبثت ثبظاض ٔحهَٛ ٚ ؾُح تؼبزَ ا٥َٕٙبٖ ث٥ف اظ حس ٔس٤طاٖ اضقس )ٚ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زض تحم٥ك ٚ تٛؾؼٝ( ضاثُٝ 

ٕب٤ُ زاضز تٕبْ ثٍٙبٜ ٞب ٔس٤طاٖ اضقس ٚالغ ث٥ٗ ضا اؾترساْ ٣ٔ قىُ ٔؼىٛؼ زاض٘س. اظ آ٘زب٣٤ وٝ ثبظاض ٔحهَٛ ثٝ ضلبثت وبُٔ ت

 وٙٙس ٚ ث٥ف اظ حس ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٣ٕ٘ وٙٙس.

( ا٤ٗ ُٔبِؼٝ ثٝ ثطضؾ٣ ٔس٤ط٤ت ؾٛز ٚ فطي٥ٝ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٔبظاز ٣ٔ پطزاظز وٝ فطو ثط آٖ زاضز وٝ 2015 ،قٗ ٚ ٕٞىبضاٖ)

ٌصاض٢ ٣ٔ قٛز. زض ا٤ٗ ٔمبِٝ، زٚ ٘ٛع قبذم اظ ٔس٤ط٤ت ؾٛز ٚ زٚ ٘ٛع  افعا٤ف ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ ٔس٤ط٤ت ؾٛز نؼٛز٢ ؾجت

قبذم ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ثطا٢ ا٥َٕٙبٖ اظ نحت ٘تب٤ذ ٔحبؾجٝ قسٜ اؾت. زٚ ٘ٛع ٔس٤ط٤ت ؾٛز زض ٚالغ ُٔبِؼبت ٔٛضز٢ )قطوت 

قٙس. ثب تٛرٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ٚرٛز ٚ ثطآٚضزٞب٢ التهبزؾٙز٣ ضٌطؾ٥ٖٛ )اظ تٛاثغ زضآٔس٢ ٚ تؼٟس٢( ٣ٔ ثب ٞب٢ ثب ؾٝ فؼب٥ِت ٚالؼ٣(

زازٜ ٞب٢ پطت زض پبُ٘ زازٜ أط٢ ضا٤ذ اؾت أب اغّت زض ثطآٚضز ٘بز٤سٜ ٌطفتٝ ٣ٔ قٛ٘س، قبذم فٛق ثسٖٚ تٛرٝ ثٝ ا٤ٗ زازٜ ٞب 

ٔٛضز اضظ٤بث٣ لطاض ٌطفتٝ قسٜ ا٘س. ٘تب٤ذ تزطث٣ ٘كبٖ  2010تب ؾبَ  1998ثب اؾتفبزٜ اظ قطوت ٞب٢ فٟطؾت قسٜ چ٣ٙ٥ اظ ؾبَ 

 ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٣ٔ قٛز. افعا٤ف ٞع٤ٙٝ زٞس وٝ ٔس٤ط٤ت ؾٛز نؼٛز٢ ؾجت ٣ٔ

، 2014ا٣ِ  1998ثب اؾتفبزٜ اظ پبُ٘ لبثُ تٛر٣ٟ اظ قطوت ٞب٢ چ٣ٙ٥ شوط قسٜ زض ٣َ ٔست  (2016 ،ٌٛآض٥ٍّ٤ب ٚ ٤بً٘)

اظ ٔحسٚز٤ت ٞب٢ ٔب٣ِ ٚ ٔؿئّٝ قٛاٞس٢ ل٢ٛ اظ ٘بوبضآٔس٢ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ضا ٔؿتٙس ؾبظ٢ ٕ٘ٛز٘س وٝ آٖ ضا اظ َط٤ك تطو٥ج٣ 

ؾُح ُّٔٛة  ٕ٘ٛز٘س وٝ قطوت ٞب٣٤ ثب رط٤بٖ ٘مس٢ ظ٤ط )ثبلا٢( ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ قطوت٣ تٛي٥ح زاز٘س. ثٝ َٛض ذبل، اؾتسلاَ

ذٛز، تٕب٤ُ ثٝ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٘بُّٔٛة )ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٔفطٌ( ثٝ ػٙٛاٖ ٘ت٥زٝ ا٢ اظ ٔحسٚز٤ت ٞب٢ ٔب٣ِ )ٞع٤ٙٝ ٞب٢ 

ثط ا٤ٗ، ثب تٕطوع ثط ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٘بُّٔٛة قطوت ٞب، ٘كبٖ زازٜ قس وٝ حؿبؾ٥ت ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢  قطوت٣( زاض٘س. ػلاٜٚ

ثٝ رط٤بٖ ٘مس٢ آظاز ثب السأبت ؾٙت٣ اؾتفبزٜ قسٜ اظ ٔحسٚز٤ت ٞب٢ ٔب٣ِ افعا٤ف ٣ٔ ٤بثس، زض حب٣ِ وٝ ثطا٢   غ٥ط ػبز٢
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ثب ٥َف ٌؿتطزٜ ا٢ اظ السأبت ذبل ٔطتجٍ ثب ٞع٤ٙٝ  قطوت ٞب٣٤ وٝ ٔجبزضت ثٝ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٔفطٌ ٣ٔ وٙٙس، حؿبؾ٥ت

 ٞب٢ قطوت٣ افعا٤ف ٣ٔ ٤بثس.

 ؾطٔب٤ٝ وبضا٣٤ ٚ ٔب٣ِ ٌط٢ ٌعاضـ ثطضؾ٣ و٥ف٥ت ثٝ ٌصاض٢، ؾطٔب٤ٝ ٢ ث٥ٟٙٝ ٥ٔعاٖ ذهٛل زض (1387ظازٜ ) حهبض ٚ ٔسضؼ

 اؾت. ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ وبضا٣٤ ػسْ ثط ٔب٣ِ، ٌط٢ ٌعاضـ و٥ف٥ت تأح٥ط حبو٣ اظ ،پػٚٞف ا٤ٗ ٞب٢ ٤بفتٝ ا٘س. پطزاذتٝ ٌصاض٢

 ٔٛرت اضتمب٢ تٛا٘س ٣ٔ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢، وٓ(ث٥ف )وبٞف  َط٤ك اظ ٔب٣ِ ٌط٢ ٌعاضـ و٥ف٥ت وٝ آٖ اؾت اظ حبو٣ ٘تب٤ذ

 ػسْ ٔب٣ِ ثط تأ٥ٔٗ زض ٔحسٚز٤ت ٚ آظاز ٘مس٢ ٞب٢ رط٤بٖ تأح٥ط (1388حهبضظازٜ ) ٚ تٟطا٣٘ .ٌطزز ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ وبضا٣٤

 ثطضؾ٣ 1385ا٣ِ  1379ٞب٢ قطوت زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٣َ ؾبَ  120ضاثط اؾبؼ اَلاػبت  صاض٢ٌ ؾطٔب٤ٝ وبضا٣٤

 ؾطٔب٤ٝ ٚ حس اظ ث٥ف ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ تطت٥ت ثٝ ٔب٣ِ، تأ٥ٔٗ زض ٔحسٚز٤ت آظاز ٚ ٘مس٢ رط٤بٖ وٝ ضؾ٥س٘س ٘ت٥زٝ ا٤ٗ ثٝ ٚ ٕ٘ٛزٜ

 .زاقت ذٛاٞس ز٘جبَ ثٝ ضا اظ حس تط وٓ ٌصاض٢

 قسٜ پص٤طفتٝ قطوت 210 زض ضا ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ وبضا٣٤ ٚ ٔب٣ِ ٌعاضقٍط٢ و٥ف٥ت ث٥ٗ ( ضاث٤1389ُٝح٥ب٣٤ ) ٚ طزِٟٚعال ذسائ٣

و٥ف٥ت  افعا٤ف اؾت قسٜ فطو ا٘س. لطاضزازٜ ثطضؾ٣ ٔٛضز 1387 تب 1383 ٞب٢ ؾبَ ث٥ٗ تٟطاٖ، ثٟبزاض ثٛضؼ اٚضاق زض

 ٌعاضقٍط٢ و٥ف٥ت ث٥ٗ ٔٙف٣ ضاثُٝ ٤ه ازػب، ا٤ٗ ضاؾتب٢ زض كس.ثر ثٟجٛز ضا ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ وبضا٣٤ تٛا٘س ٣ٔ ٔب٣ِ ٌعاضقٍط٢

ػسْ  ٔهبز٤ك اظ زٚ ٞط حس اظ ث٥كتط ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٚ حس اظ وٕتط ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زاضز. ٚرٛز ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ػسْ وبضا٣٤ ٚ ٔب٣ِ

 اظ حس وٕتط ٤ٝ ٌصاض٢ؾطٔب ٚ ٔب٣ِ ٌعاضقٍط٢ و٥ف٥ت ث٥ٗ زٞس، ٣ٔ ٘كبٖ آٔسٜ ثسؾت ٞؿتٙس. ٘تب٤ذ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ وبضا٣٤

 أب اؾت، ضاثُٝ ٔٙف٣ حس اظ ث٥كتط ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٚ ٔب٣ِ ٌعاضقٍط٢ و٥ف٥ت ث٥ٗ ٕٞچ٥ٙٗ زاضز، ٚرٛز ٔؼٙبزاض٢ ٚ ٔٙف٣ ضاثُٝ

 .ثبقس ٣ٕ٘ ٔؼٙبزاض

 أىب٘بت ثب ٞب٢ قطوت زض ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ وبضا٣٤ ٚ حؿبثطؾ٣ و٥ف٥ت ضاثُٝ ٥ٔبٖ ثطضؾ٣ ( ث1390ٝ) فبيُ حمف٣ ٚ ٔؼتٕس٢

 اضظـ ذبِم ثب ٞب٣٤ پطٚغٜ پص٤طـ ٔؼٙب٢ ثٝ ٌصاض٢، ؾطٔب٤ٝ ٘بوبضا٣٤(وبضا٣٤ )و٣ّ،  َٛض ثٝ .پطزاذتٙس ثبلا ٌصاض٢ ٔب٤ٝؾط

 زض تغ٥٥ط ٚ غ٥طربض٢ ٞب٢ زاضا٣٤ زض تغ٥٥ط ٞب٢ ٔسَ اظ ٌصاض٢، ؾطٔب٤ٝ ٥ٌط٢ وبضا٣٤ ا٘ساظٜ ٔٙظٛض اؾت. ثٝ ٔٙف٣(ٔخجت ) فؼ٣ّ

 ثبظاض اضظـ ٔتغ٥ط ؾٝ ض٢ٚ ثط ػبُٔ تح٥ُّ اظ ظ٤بز، ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ أىب٘بت ٞب٢ ثب قطوت تؼ٥٥ٗ ثطا٢ ٚ ظ٤بز ٞب٢ ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ

 تز٥ٟعات ٚ آلات ٔبق٥ٗ أٛاَ، ٘بذبِم ٘ؿجت ٚ ؾٟبْ نبحجبٖ حمٛق اضظـ زفتط٢ ثٝ ثبظاض اضظـ زاضا٣٤، زفتط٢ اضظـ ثٝ

 تب 1382 ٞب٢ ؾبَ ٣َ تٟطاٖ ثٟبزاض قاٚضا ثٛضؼ زض قسٜ پص٤طفتٝ قطوت 119 ثطضؾ٣ اظ حبنُ ٘تب٤ذ .اؾت قسٜ اؾتفبزٜ

 ثبلاتط٢ ؾُح وٙٙس، اؾتفبزٜ ثبلاتط و٥ف٥ت ثب حؿبثطؾبٖ اظ ظ٤بز، ٌصاض٢ أىب٘بت ؾطٔب٤ٝ ثب ٞب٢ قطوت چٙب٘چٝ زاز ٘كبٖ 1388

 زض تأح٥ط٢ ا٘تظبض، ذلاف ثط ثبلاتط، حؿبثطؾ٣ و٥ف٥ت وٝ اؾت حب٣ِ زض ا٤ٗ .وطز ذٛاٞٙس تزطثٝ ضا ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ وبضا٣٤ اظ

 ٘ساضز. اذت٥بض٢ تؼٟس٢ اللاْ زض زؾتىبض٢ وبٞف

 ؾبذتٗ آٌبٜ رٟت ٌصاض٢، ؾطٔب٤ٝ ٚ وبضا٣٤ حؿبثساض٢ وبض٢ ٔحبفظٝ ث٥ٗ ٢ ضاثُٝ ( ثٝ ثطضؾ1390٣ٟٔتط٢ ) ٔحٕٛزآثبز٢ ٚ

 ٤٣ه ٤ٚػٌ ػٙٛاٖ ثٝ حؿبثساض٢ وبض٢ ٔحبفظٝ ُّٔٛث٥ت ثٝ ٘ؿجت حؿبثساض٢، ا٢ ٟ٘بزٞب٢ حطفٝ ٚ ٌصاضاٖ ؾطٔب٤ٝ ٔس٤طاٖ،

 پػٚٞف اظ ٘تب٤ذ حبنُ قس٘س. ثطضؾ٣ 1387 تب 1378 ظٔب٣٘ ٢ زٚضٜ قطوت ثطا٢ 96اؾت. ٕ٘ٛ٘ٝ  حؿبثساض٢ اَلاػبت و٥ف٣

 اضتجبٌ نٙب٤غ، اظ ٌطٜٚ 7 ؾُح زض ٚ ٞب قطوت ؾُح زض ٌصاض٢ آت٣، ؾطٔب٤ٝ ٚ حؿبثساض٢ وبض٢ ٔحبفظٝ ث٥ٗ وٝ زٞس ٣ٔ ٘كبٖ

 غصا٣٤ ق٥ٕ٥ب٣٤، زض نٙب٤غ ٚ ٞب قطوت وُ ؾُح زض آت٣ ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ٚ وتقط ٢ ا٘ساظٜ ث٥ٗ زاضز. ٕٞچ٥ٙٗ ٚرٛز زاض ٔؼ٣ٙ

 زض ٚ ٞب قطوت وُ ؾُح زض آت٣ ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ٚ زفتط٢ ثٝ اضظـ ثبظاض اضظـ ٘ؿجت ث٥ٗ ٔٙف٣، زاض ٔؼ٣ٙ اضتجبٌ زاض٣٤ٚ، ٚ

 زض آت٣ ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ٚ ٔب٣ِاٞطْ  ث٥ٗ ٚ ٔخجت زاض ٔؼ٣ٙ اضتجبٌ ؾطا٥ٔه، ٚ وبق٣ ٚ فّع٢ ق٥ٕ٥ب٣٤، ٚ ٘ؿبر٣، چٛة نٙب٤غ

 .زاضز ٚرٛز ٔٙف٣ ٔؼ٣ٙ زاض زاض٣٤ٚ، اضتجبٌ ٚ غصا٣٤ نٙب٤غ زض ٚ ٞب قطوت وُ ؾُح

( ثٝ ثطضؾ٣ احطثرك٣ قفبف٥ت اَلاػبت حؿبثساض٢ زض ثٟجٛز وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زض ثٛضؼ 1392)ٚ ٕٞىبضاٖ  ثبزآٚضٟ٘ٙس٢

( ٚ ثطا٢ ا٘ساظٜ 2009ا٘ساظٜ ٥ٌط٢ قفبف٥ت اَلاػبت حؿبثساض٢ اظ ٔسَ ثبضث )اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ پطزاذتٙس. ثٝ ا٤ٗ ٔٙظٛض، ثطا٢ 

( اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. پػٚٞف حبيط اظ ٘ٛع پػٚٞف ٞب٢ وبضثطز٢ ثٛزٜ 2006 ،ض٤چبضزؾ٥ٌٖٛط٢ وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ اظ ٔسَ )
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ٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ پؽ ض٤ٚساز٢ اؾت. ربٔؼٝ آٔبض٢ پػٚٞف قبُٔ قطوت ٞب٢ پص٤طفتٝ قس -ٚ ضٚـ آٖ اظ ٘ٛع ػ٣ّ

٣ٔ ثبقس ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ پػٚٞف ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ ٕ٘ٛ٘ٝ ٥ٌط٢ حصف٣ ؾ٥ؿتٕبت٥ه ٚ ثب اػٕبَ قطا٤ٍ ٔتغ٥طٞب٢ پػٚٞف ثٝ تؼساز 

( ا٘تربة قسٜ اؾت. ثطا٢ تزع٤ٝ ٚ تح٥ُّ زازٜ ٞب ٚ آظٖٔٛ فطي٥ٝ ٞب اظ 1385-1390نٙؼت ٣َ ؾبَ ٞب٢ ) 16قطوت اظ  100

طؾ٥ٖٛ زازٜ ٞب٢ تبث٣٤ّٛ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت ٚ ٘تب٤ذ پػٚٞف حبو٣ اظ آٖ اؾت وٝ قفبف٥ت اَلاػبت تى٥ٙه آٔبض٢ ضٌ

حؿبثساض٢ ثط وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ تبح٥ط٢ ٘ساضز. ا٤ٗ ٔٛيٛع ث٥بٍ٘ط ػسْ ٘مف فؼبَ اَلاػبت حؿبثساض٢ زض تٛظ٤غ ثطاثط 

ؾ٢ٛ ٔس٤ط٤ت ثٝ ؾٕت ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زض پػٚٞف ٞب٢  اَلاػبت ث٥ٗ ٌطٜٚ ٞب٢ ش٤ٙفغ ٚ ٘ظبضت آٟ٘ب زض ٞسا٤ت نح٥ح ٔٙبثغ اظ

 ث٥ٟٙٝ ٣ٔ ثبقس.

ٞب٢ حبو٥ٕت قطوت٣ ٚ  ( پػٚٞف حبيط ثط آٖ اؾت تب ثٝ ثطضؾ٣ اضتجبٌ ث٥ٗ ٔىب٥٘ع1393ْٚ تم٣ ظازٜ ذب٘مبٜ ) ثبزآٚضٟ٘ٙس٢

قطوت ثب ضٚـ  100ٌصاض٢ زض ٔطاحُ چطذ١ ػٕط قطوت ثپطزاظز. ثطا٢ زؾت٥بث٣ ثٝ اٞساف پػٚٞف تؼساز  وبضآ٣٤ ؾطٔب٤ٝ

ٞب٢  ا٘تربة ٌطز٤س. ثطا٢ حبو٥ٕت قطوت٣ اظ ٔىب٥٘عْ 1390-٥ٌ1385ط٢ حصف٣ ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ پػٚٞف ثطا٢ زٚض٠ ظٔب٣٘  ٕ٘ٛ٘ٝ

اؾتملاَ ٥ٞئت ٔس٤طٜ، ٔبِى٥ت ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بز٢، تٕطوع ٔبِى٥ت ٚ ٔبِى٥ت اػًب٢ ٥ٞئت ٔس٤طٜ اؾتفبزٜ قس. ٕٞچ٥ٙٗ ثٝ 

ٞب٢ ٔٛضز ثطضؾ٣ َجك ا٢ٍِٛ  اؾتفبزٜ ٌطز٤س. قطوت (2006 ،ض٤چبضزؾٖٛ)ٌصاض٢ اظ ا٢ٍِٛ  طٔب٥ٌٝ٤ط٢ وبضا٣٤ ؾ ٔٙظٛض ا٘ساظٜ

ٞب٢  زٞس وٝ زض وُ ث٥ٗ ٔىب٥٘عْ ( ثٝ ٔطاحُ ضقس، ثّٛؽ ٚ افَٛ تمؿ٥ٓ قس٘س. ٘تب٤ذ پػٚٞف ٘كبٖ 2000٣ٔپبضن ٚ چٗ )

قس، ثّٛؽ ٚ افَٛ ٚرٛز زاضز. ٕٞچ٥ٙٗ ٘تب٤ذ ٌصاض٢ اضتجبٌ ٔخجت ٚ ٔؼٙبزاض٢ زض ٔطاحُ ض حبو٥ٕت قطوت٣ ٚ وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ

حبنُ اظ آظٖٔٛ آٔبض٢ پتط٘ٛؾتط حبو٣ اظ آٖ اؾت وٝ ث٥ٗ اؾتملاَ ٥ٞأت ٔس٤طٜ، ٔبِى٥ت ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بز٢ ٚ ٔبِى٥ت اػًب٢ 

 .ٌصاض٢ زض ٔطاحُ چطذٝ ػٕط تفبٚت ٔؼٙبزاض٢ ٚرٛز زاضز ٥ٞأت ٔس٤طٜ ثب وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ

ٕبت ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ تٛؾٍ ق٥ٜٛ ٞب٣٤ وٝ قطوت ٞب ذٛز ضا تب٥ٔٗ ٔب٣ِ ٣ٔ وٙٙس تحت تبح٥ط زض ٤ه ثبظاض ؾطٔب٤ٝ وبُٔ، ته٥ٕ

ٚ ا٤ٗ أط ٘كبٖ ٣ٔ زٞس وٝ ثٝ ٔٙظٛض ثٝ حساوخط ضؾب٘سٖ اضظـ، ثٍٙبٜ ٚ قطوت ٞب ٔجبزضت ثٝ پ٥بزٜ ؾبظ٢ ٚ  لطاض ٣ٕ٘ ٥ٌط٘س

(. 1958 ،ٔٛز٥ّ٤ب٣٘ ٚ ٥ّٔطع٤ٙٝ ٟ٘ب٣٤ آٖ ٞب ثطاثط قٛز )وٙٙس تب ظٔب٣٘ وٝ زضآٔس ٟ٘ب٣٤ ثب ٞ ارطا٢ پطٚغٜ ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٣ٔ

ثب ا٤ٗ حبَ، قٛاٞس تزطث٣ اؾبؾ٣ ٕٞجؿت٣ٍ ٔخجت ٚ ٔؼ٣ٙ زاض٢ ث٥ٗ رط٤بٖ ٘مس٢ ٚ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ضا ٔؿتٙس 

 وٝؿت آٖ ٘ر .ثحج ثطا٥ٍ٘ع اؾت ز٥ُِ ٚرٛز ا٤ٗ ضاثُٝ ٔخجت، ٕٞچٙبٖ .(2007 ،, ثب٘س ٚ ٖٚ ض1999ٗٙ٤ ،و٥ّط٢) وطزٜ ا٘س

قٛاٞس لبثُ تٛر٣ٟ ٚرٛز زاضز وٝ ٘كبٖ ٣ٔ زٞس وٝ ٕٞجؿت٣ٍ ٔخجت ث٥ٗ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٚ رط٤بٖ ٘مس٢ ٘بق٣ اظ اَلاػبت 

تٛاٖ ثب تٛرٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ظٔب٣٘ وٝ ٔٙبثغ  (. ا٤ٗ أط ضا 2008٣ٔ ،وبضپٙتط ٚ ٌبض٥ٍّ٤بثبقس )٘بٔتمبضٖ ث٥ٗ قطوت ٞب ٚ ؾٟبٔساضاٖ ٣ٔ 

٢ ثب٘ى٣، ثس٣ٞ ٚ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ اؾتفبزٜ ٣ٔ قٛز، ػ٥ٛة زض ثبظاضٞب٢ ؾطٔب٤ٝ ٔٙزط ثٝ ٤ه ٔب٣ِ ذبضر٣ ٔب٘ٙس ٚاْ ٞب

ٞع٤ٙٝ ٣ٔ قٛز ضا تٛي٥ح زاز. ٞع٤ٙٝ ٚ ٤ب زض زؾتطؼ ثٛزٖ ثٛزرٝ، قطوت ٞب ضا ٔزجٛض ثٝ اؾتفبزٜ اظ ٔٙبثغ ٔب٣ِ زاذ٣ّ، ٔب٘ٙس 

ضٚثطٚ اؾت ٕٔىٗ اؾت ثطا٢ ر٥ٌّٛط٢ اظ ثطٚظ ٞع٤ٙٝ ٞب٢  زض ا٤ٗ قطا٤ٍ، قطوت٣ وٝ ثب ٔحسٚز٤ت ٔب٣ِ ؾٛز ا٘جبقتٝ ٣ٔ وٙس.

ثبلا زض اضتجبٌ ثب اؾتفبزٜ اظ ٔٙبثغ ٔب٣ِ ذبضر٣، ثٝ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ض٢ٚ آٚضز. ثٙبثطا٤ٗ، ٍٞٙب٣ٔ وٝ قطوت ٞب ثب ٔحسٚز٤ت ٞب٢ 

حؿبؾ٥ت  .قٛز ٔب٣ِ ٔٛارٝ ٞؿتٙس، قٛن رط٤بٖ ٘مس٢ ٔٙف٣ ٕٔىٗ اؾت ثٝ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٘بُّٔٛة ٤ب وٕتط اظ حس ٔٙزط

ثبلا٢ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٘بُّٔٛة ٤ب وٕتط اظ حس ثٝ رط٤بٖ ٘مس٢ آظاز ٣ٔ تٛا٘س ثٝ ػٙٛاٖ قٛاٞس٢ اظ ٔحسٚز٤ت ٞب٢ ٔب٣ِ ز٤سٜ 

 ا٘تظبض ٣ٔ ضٚز: فطي٥ٝ تحم٥ك قٛز. ثب اقبضٜ ثٝ فطي٥ٝ ٔحسٚز٤ت تب٥ٔٗ ٔب٣ِ زض

ط٢ اظ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٘بُّٔٛة ٤ب وٕتط اظ حس ٘ؿجت ثٝ : قطوت ٞب٢ ثب ٔحسٚز٤ت ٔب٣ِ ثبلا، حؿبؾ٥ت ٞب٢ ثبلاتتحم٥كفطي٥ٝ 

 رط٤بٖ ٘مس٢ آظاز ضا اظ ذٛز ٘كبٖ ٣ٔ زٞٙس.

 

 ريش شىاسي تحقيق-3

قٛز. اظ آٖ رب وٝ ا٤ٗ ٘ٛقتبض ثٝ تٛن٥ف آ٘چٝ وٝ ٞؿت ٤ب تٛن٥ف  ا٤ٗ تحم٥ك اظ ٘ظط ٞسف، تحم٥م٣ وبضثطز٢ ٔحؿٛة ٣ٔ

ٞب٢ اضظق٣ زض ا٤ٗ پطزاظز ٚ ثب تٛرٝ ثٝ آٖ وٝ لًبٚتٚ تٛن٥ٝ ذبل( ٣ٔقطا٤ٍ ٔٛرٛز ثسٖٚ زذُ ٚ تهطف )ٚ ٘ٝ ثٝ اِعاْ 
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ضٚز. ثٝ ػلاٜٚ ثب تٛرٝ ثٝ ا٤ٗ وٝ اظ تحم٥ك وٓ ضً٘ اؾت، تحم٥ك حبيط زض ظٔطٜ تحم٥مبت تٛن٥ف٣ حؿبثساض٢ ثٝ قٕبض ٣ٔ

٘ظط ٌطفتٗ ٔب٥ٞت ٚ ضٚق٣ وٝ  اَلاػبت تبض٤ر٣ زض آظٖٔٛ فطي٥ٝ ٞب )ٕٞجؿت٣ٍ اضتجبٌ ث٥ٗ ٔتغ٥طٞب( اؾتفبزٜ قسٜ اؾت، ثب زض

ضٚز. اظ ا٤ٗ ضٚ ثٝ َٛض ذلانٝ ٣ٔ تٛاٖ ث٥بٖ  ٕٞجؿت٣ٍ ثٝ قٕبض ٣ٔ -قٛز، ٘ٛػ٣ تحم٥ك تٛن٥ف٣زض ا٤ٗ ُٔبِؼٝ اؾتفبزٜ ٣ٔ

 وبضثطز٢ زا٘ف وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٚ تٛؾؼٝ٘بظ٥ٔٙٝ  زض ػ٣ّٕ ٔجبحج وبضا٣٤ آظٔٛزٖ ثٝ وٝ ز٥ُِ ثس٤ٗ حبيط، ٕ٘ٛز تحم٥ك

 فطآ٤ٙس، ثؼس ذبل(، اظ ٔكىُ ٤ه حُ وبضثطز٢ )زض پ٣ ٘ظط ٞسف اظ ٔتغ٥طٞب، ٥ٔبٖ پص٤ط٢ تبح٥ط ٚ ضاثُٝ جؿت٣ٍٕٞ ٔٛضز زض

 اؾتمطا٣٤ اؾت. تحم٥ك ٤ه ُٔٙم٣، ثؼس ٕٞجؿت٣ٍ ٚ اظ -تٛن٥ف٣ اَلاػبت، تح٥ُّ ٚ ٌطزآٚض٢ ق٥ٜٛ ٘ظط اظ و٣ٕ، تحم٥م٣

 

 مذل آسمًن فزضيٍ تحقيق-3-1

 ضٌطؾ٣٘ٛ٥ ظ٤ط ثٟطٜ ٌطفتٝ ٣ٔ قٛز. اظ ٔسَ (2016 ،ٌٛآض٥ٍّ٤ب ٚ ٤بً٘) ؾبؼ ض٤ٚىطز تحم٥كرٟت آظٖٔٛ فطي٥ٝ تحم٥ك ثط ا

I
u

new, it = β 0 + β 1 I
u

new, it-1  + β 2 Dum FCF>0  + β 3 FCFit  * Dum FCF<0 *FC + β4 FCFit  * Dum FCF>0 

*FC  + β5 CASHit-1  + β6 Qit-1 + β 7Size it-1 + β 8Age it-1 +  β 9ROA it-1 + β 10Leverage it-1 + β 11FC it-

1 + β 12 INDUSTRY +  it 

 

( اؾتفبزٜ ٣ٔ FC FCFit *Dum FCF<0*زض ٔتغ٥ط ) β 3 آظٖٔٛ فطي٥ٝ تحم٥ك اظ يط٤ت رٟت: زض ٔسَ فٛق آسمًن فزضيٍ

ت آظٖٔٛ فطي٥ٝ قٛز اٌط ا٤ٗ يط٤ت زض ؾُح ذُب٢ پٙذ زضنس ٔؼ٣ٙ زاض ثبقس فطي٥ٝ تحم٥ك ٔٛضز تب٥٤س ٚالغ ٣ٔ ٌطزز. رٟ

ٌطٜٚ قطوت ٞب٢ زاضا٢ ٔحسٚز٤ت ٔب٣ِ ثبلا ٔٛضز ٞسف ٣ٔ ثبقٙس. ٘حٜٛ ٔحبؾجٝ قطوت ٞب٢ ثب ٔحسٚز٤ت ٔب٣ِ ثبلا زض ثرف 

 ٔتغ٥طٞب٢ وٙتط٣ِ شوط قسٜ اؾت.

 

 وحًٌ محاسبٍ ي گزدآيري دادٌ َا در مذل -3-2

 متغيز يابستٍ-3-2-1

I
u

New ٝقٛز: ٌصاض٢ ث٥ٟٙٝ اؾت وٝ اظ ضاثُٝ ظ٤ط ٔحبؾجٝ ٣ٔ: تفبٚت ث٥ٗ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٚالؼ٣ ٚ ؾطٔب٤ 

I
u

New  ;  INew – I
e
New 

 وٝ زض ضاثُٝ فٛق :

INew وٝ اظ ٔزٕٛع ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ ا٢، ٞع٤ٙٝ ٞب٢ تحم٥ك ٚ تٛؾؼٝ ٚ ازغبْ، ٟٔٙب٢  قطوت: ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٞب٢ رس٤س

ب٤ٝ ٌصاض٢ رس٤س ثٝ رع ٔربضد ؾطٔب٤ٝ ا٢ ؾب٤ط ٔٛاضز زض ث٥ٗ ارعاء ؾطٔ فطٚـ أَٛ ٔبق٥ٗ آلات ٚ تز٥ٟعات ٚ اؾتٟلان اؾت.

ٞع٤ٙٝ نٛضت ٞب٢ ٔب٣ِ اؾبؾ٣ ٚ پ٥ٛؾت ٞب٢ آٖ لبثُ اؾترطاد اؾت. ثٙبثطا٤ٗ ٘حٜٛ ٔحبؾجٝ ا٤ٗ ٔتغ٥ط ػجبضت اؾت اظ :  اظ

٤ٝ ؾٟبْ ٔؼطف ٞع٤ٙٝ ؾطٔب kزض ا٤ٗ ٔسَ ثب فطو ا٤ٙىٝ  اظ َط٤ك ٔسَ ضقس ٌٛضزٖٚ ٣ٔ ثبقس. (حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْؾطٔب٤ٝ )

 ضا اظ ضاثُٝ ظ٤ط ثسؾت آٚضز: kتٛاٖ  ػبز٢ )٘طخ ثبظزٜ ٔٛضز ا٘تظبض ؾٟبٔساضاٖ ػبز٢( ثبقس، ٣ٔ

g
P

D


0

1equity ofCost  

 زض ٔسَ فٛق :

D1،َٚؾٛز ٘مس٢ پطزاذت قسٜ زض پب٤بٖ ؾبَ ا ، 

 P0َل٥ٕت ٞط ؾٟٓ زض اثتسا٢ ؾب ، 

gآ٤س.وٝ اظ ضاثُٝ ظ٤ط ثسؾت ٣ٔ  ، ٘طخ ضقس ؾٛز تمؿ٣ٕ٥ 
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g= 1- (DPS/EPS) 

I
e
New  ٝاثتسا لاظْ اؾت تب ٔسَ  ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ث٥ٟٙٝ )ث٥ف اظ حس ٚ وٕتط اظ حس( ٞب٢ ٔطثٌٛ ثٝ ٔتغ٥ط زازٜ:رٟت زؾت٥بث٣ ث

ٌصاض٢ اؾت. ٕٞبٍ٘ٛ٘ٝ وٝ شوط ٌطز٤س  ثطآٚضز قٛز. ثبل٣ ٔب٘سٜ ٔسَ ٘كبٖ زٞٙسٜ ا٘حطاف اظ ؾطٔب٤ٝ (2006 ،ض٤چبضزؾٖٛ)

رط٤بٖ ٞب٢ ٘مس٢ ٕٔىٗ اؾت ثٝ نٛضت ث٥ف ٤ب وٓ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ثطٚظ ٕ٘ب٤س. ثطضؾ٣ ازث٥بت -ٌصاض٢حؿبؾ٥ت ؾطٔب٤ٝ 

ٔٛيٛع ٘كبٖ ٣ٔ زٞس وٝ ثؿ٥بض٢ اظ ٔحمم٥ٗ، اظ ٔسَ فطنت ٞب٢ ضقس قطوت ثطا٢ ثطآٚضز حس ُّٔٛة ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ اؾتفبزٜ 

ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٞب٢ رس٤س قطوت ضا تٛر٥ٝ وٙس. ٕ٘ٛزٜ ا٘س. ٔجٙب٢ ٘ظط٢ ا٤ٗ ٔسَ ا٤ٗ اؾت وٝ فطنت ٞب٢ ضقس قطوت ثب٤س 

چٙب٘چٝ فطنت ٞب٢ ضقس ٘تٛا٘س ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٞب ضا تٛر٥ٝ ٕ٘ب٤س، ٔمبز٤ط ذُب٢ حبنُ اظ ضٌطؾ٥ٖٛ، ث٥ف ٚ وٓ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ 

ب٤ٝ ضا ٘كبٖ ذٛاٞس زاز. زض٘ظط ٌطفتٗ ث٥ف ٤ب وٓ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٘ؿجت ثٝ ٥ٔعاٖ رط٤بٖ ٞب٢ ٘مس٢ ث٥بٍ٘ط ػبُٔ حؿبؾ٥ت ؾطٔ

رط٤بٖ ٘مس٢ ذٛاٞس ثٛز. زض ا٤ٗ پػٚٞف ث٥ف )وٓ( ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ ضٌطؾ٣٘ٛ٥ ظ٤ط ٘كبٖ زازٜ قسٜ  -ٌصاض٢

 ٥٘ع اؾتفبزٜ قسٜ اؾت، زاض٤ٓ: (2006 ،ض٤چبضزؾٖٛ)( وٝ تٛؾٍ 4ٔسَ )زض 

INew,i,t = α0 + α1 INew i,t-1 + α2 Levi,t-1 + α3 Cash i,t-1 + α4 Age i,t-1 + α5 Size i,t-1 + α6 

ROAt-1 + α7 Q,i,t-1 + Industry + ε 

 ضاثُٝ: ا٤ٗزض 

INew ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٞب٢ رس٤س قطوت وٝ اظ ٔزٕٛع ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ ا٢، ٞع٤ٙٝ ٞب٢ تحم٥ك ٚ تٛؾؼٝ ٚ ازغبْ، ٟٔٙب٢ :

 فطٚـ أَٛ ٔبق٥ٗ آلات ٚ تز٥ٟعات ٚ اؾتٟلان اؾت.

Q ٜرٟت ا٘ساظ :( ٥ٌط٢ و٥ٛتٛث٥ٗ ُٔبثك ثب پػٚٞفJurkus, et al.2010) :ٓزاض٤ 

 

MVOCE + BVOLTD - (BVOSHTA - BVOSHTL)  = ٗو٥ٛتٛث٥ 
BVOTA 

 وٝ زض آٖ:

MVOCE
 ؛ثبظاض ؾٟبْ ػبز٢ زض پب٤بٖ ؾبَ اضظـ: 1

BVOLTD
 : اضظـ زفتط٢ ثس٣ٞ ٞب٢ ثّٙس ٔست زض پب٤بٖ ؾبَ؛2

BVOSHTA
 بض٢ زض پب٤بٖ ؾبَ؛: اضظـ زفتط٢ زاضا٣٤ ٞب٢ ر3

BVOSHTL
 : اضظـ زفتط٢ ثس٣ٞ ٞب٢ ربض٢ زض پب٤بٖ ؾبَ؛4

BVOTA
 : اظـ زفتط٢ وُ زاضا٣٤ ٞب زض پب٤بٖ ؾبَ.5

Lev ْقطوت وٝ اظ َط٤ك تمؿ٥ٓ وُ اضظـ زفتط٢ ثس٣ٞ ٞب ثٝ وُ اضظـ زفتط٢ زاضا٣٤ ٞب قطوت ٔب٣ِ : اٞطi  َزض ؾبt 

 ٔحبؾجٝ قسٜ اؾت.

Cashظ َط٤ك ٔزٕٛع ٚرٜٛ ٘مس ٚ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زض اٚضاق ثٟبزاض وٛتبٜ ٔست ٔحبؾجٝ قسٜ اؾت.: ٔٛرٛز٢ ٘مس قطوت وٝ ا 

Age ؾٗ قطوت :i  َزض ؾبt 

Size ا٘ساظٜ قطوت وٝ اظ ٍِبض٤تٓ َج٥ؼ٣ وُ اضظـ زفتط٢ زاضا٣٤ ٞب قطوت :i  َزض ؾبt .ٔحبؾجٝ ٣ٔ قٛز 

                                                           
1
 Market Value of all Common Stocks 

2
 Book Values of the Long Debts 

3
 Book Values of the Current Assets 

4
 Book Values of the Current Debts 

5
 Book Values of the Total Assets 
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ROAit :ٜقطوت ٞب٢  زاضا٣٤ ثبظزi  َزض ؾبt  ؾٛز لجُ اظ ثٟطٜ ٚ ٔب٥ِبت ثٝ وُ زاضا٣٤ ٞب )رٟت  ٘ؿجتوٝ ػجبضت اؾت اظ

 وٙتطَ ػّٕىطز زاضا٣٤ ٞب(؛

Industry.ٔتغ٥ط ٔزبظ٢ ٘ٛع نٙؼت : 

Year.َٔتغ٥ط ٔزبظ٢ ؾب : 

( رعء ذُب :I
e
New ( وٝ ٘كبٖ زٞٙسٜ ا٘حطاف ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٣ٔ ثبقس. ثب تٛرٝ ثٝ ػلأت، ثبل٥ٕب٘سٜ ٔٙف٣ )نفط> I

e
New) 

I >صاض٢ ٘بوبف٣ )وٕتط اظ حس( ٚ ثبل٥ٕب٘سٜ ٔخجت )نفط ٘كبٖ زٞٙسٜ ؾطٔب٤ٝ ٌ
e 

New ٘كبٖ زٞٙسٜ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ث٥ف اظ حس )

 اؾت.

 متغيز مستقل-3-2-2

 * Dum FCF<0 *FC FCFit : ٘كبٖ زٞٙسٜ ثطٕٞىٙف رط٤بٖ ٚرٝ ٘مس آظاز قطوتi  َزض ؾبt  ٖ٤ه ٔتغ٥ط ٔزبظ٢ اظ رط٤ب ٚ

 ٤ٓ:ٔؿتمُ زاض زض ٔتغ٥ط٘مس آظاز ٔٙف٣ اؾت. 

 رط٤بٖ ٘مس آظاز قطوت ػجبضت اؾت اظ:

FCF = CFO – FCInv 

 فٛق: ضاثُٝوٝ زض 

CFO ٖػ٥ّٕبت٣ قطوت  ٘مس ٚرٝ: رط٤بi  َزض ؾبt ٚ 

FCInv حبثت قطوت  ٞب٢ زاضا٣٤ زض ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ : ذبِمi  َزض ؾبt ثبقس. ٣ٔ 

 ثبثت پطزاذت٣ ٘مس ٚرٜٛقسٜ ) ا٘زبْ ا٢ ؾطٔب٤ٝ ٔربضد ذبِم ٚ آ٤س ٣ٔ ٚرٝ ٘مس ثسؾت رط٤بٖ نٛضت اظ ػ٥ّٕبت٣ ٘مس رط٤بٖ

 ٣ٔ ٔحبؾجٝ آظاز رط٤بٖ ٘مس آٖ ٞب تفبيُ اظ ٚ اذص ٔعثٛض نٛضت ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ٞب٢ فؼب٥ِت ثرف اظ حبثت( زاضا٣٤ ٞب٢ ذط٤س

 قٛز.

FC
زض  .ٔهٙٛػ٣ رٟت تؼ٥٥ٗ قطوت ٞب٢ ثب ٔحسٚز٤ت ٔب٣ِ ثبلا زض ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبض٢ اؾت ٔتغ٥ط ٔب٣ِ قطوت ٤ه : ٔحسٚز٤ت1

 ٔب٣ِ ٔحسٚز٤ت ٚرٛز ٔؼ٥بض ػٙٛاٖ ( ث2006ٝ ،ٚا٤تس ٚ ٚٚ) قبذم اظ (2016 ،ٌٛآض٥ٍّ٤ب ٚ ٤بً٘) پػٚٞف ُٔبثك ثب پػٚٞف ا٤ٗ

 ،ٚا٤تس ٚ ٚٚ) قبذم اثتسا .( ٥٘ع اؾتفبزٜ قسٜ اؾت1392ٌطفتٝ قسٜ اؾت. ا٤ٗ قبذم زض پػٚٞف حم٥مت ٚ حس٤ط٢ ) ثٟطٜ

 قٛز: ٣ٔ ُٝ ظ٤ط ٔحبؾجَٝجك ضاث ٞب قطوت ٔب٣ِ ؾبَ ٞط ثطا٢ (2006

 

WWit = -0.091*CashFlow it - 0.062*DIVPOS it + 0.21*TLTD it - 0.044*Size it+ 0.102* ISG it - 

0.035*SG it 

CashFlowٖقطوت ٞب٢ زاضا٣٤ رٕغ ثط تمؿ٥ٓ ػ٥ّٕبت٣ ٘مس٢ : رط٤ب i ؾبَ زض. t 

DIVPOSقطوت اٌط وٝ اؾت ٔهٙٛػ٣ ٔتغ٥ط : ٤ه i ؾبَ زض t ثطاثط نٛضت ا٤ٗ غ٥ط زض ٚ ٤ه ثطاثط پطزاذت وٙس ٢٘مس ؾٛز 

 .اؾت نفط

TLTDقطوت ٞب٢ زاضا٣٤ رٕغ ثٝ ٔست ثّٙس ثس٣ٞ : ٘ؿجت i ؾبَ زض t 

Sizeٓقطوت ٞب٢ زاضا٣٤ رٕغ َج٥ؼ٣ : ٍِبض٤ت i ؾبَ زض t 

ISGنٙؼت فطٚـ : ضقس i ؾبَ زض t 

SGقطوت فطٚـ : ضقس i ؾبَ زض t 

                                                           
1
 Financing Constraints (FC) 



حؿبثساض٢ ٚ ٔب٣ِ ٔس٤ط٤ت التهبز، ُٔبِؼبت  

168 -151 نفحبت، 1395 تبثؿتبٖ، 2/2 ، قٕبض2ٜزٚضٜ   

271 

 

 لطاض ؾبلا٘ٝ تٛظ٤غ زض ثبلا چبضن زض وٝ ٞب٣٤ قٛ٘س، قطوت ٣ٔ ثٙس٢ ضتجٝ ٚٚ ٚا٤تس قبذم ؾبؼثطا ٞب قطوت ٔب٣ِ ؾبَ ٞط ثطا٢

زض ظٔبٖ اؾتفبزٜ اظ ا٤ٗ ٔسَ زض تحم٥ك پ٥كطٚ، ٔزسز  .قٛ٘س ٣ٔ ٔب٣ِ ثبلا قٙبذتٝ ثب ٔحس٤ٚت ٞب٣٤ قطوت ػٙٛاٖ ثٝ ٥ٌط٘س ٣ٔ

 ٣ٔ قٛز. يطا٤ت آٖ زض ٕ٘ٛ٘ٝ ٚ ثبظٜ ظٔب٣٘ ٔٛضز ُٔبِؼٝ تحم٥ك ا٘ساظٜ ٥ٌط٢

 متغيزَاي کىتزلي-3-2-3

زض ثرف ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ تكط٤ح قسٜ  (2006 ،ض٤چبضزؾٖٛ)٘حٜٛ ٔحبؾجٝ تٕب٣ٔ ٔتغ٥طٞب٢ وٙتط٣ِ ٔسَ ان٣ّ تحم٥ك زض ٔسَ 

 اؾت. وٝ زض ا٤ٗ رب ثٝ َٛض ذلانٝ ثٝ ٘بْ آٖ ٞب اقبضٜ ٣ٔ قٛز:

Q و٥ٛتج٥ٗ قطوت :i  َزض ؾبt ؛ 

Lev اٞطْ ٔب٣ِ قطوت :i  َزض ؾبt ؛ 

Cash ٔٛرٛز٢ ٘مس قطوت :i  َزض ؾبt ؛ 

Age ؾٗ قطوت :i  َزض ؾبt ؛ 

Size ا٘ساظٜ قطوت :i  َزض ؾبt ؛ 

ROA ثبظزٜ زاضا٣٤ ٞب٢ قطوت :i  َزض ؾبt. 

INDUSTRY رٟت وٙتطَ نٙب٤غ ٔٛضز ُٔبِؼٝ زض ٔسَ ٞب٢ ٔٛضز ثطضؾ٣ ٚ زض ضاؾتب٢ ٍٕٞٗ ٕ٘ٛزٖ نٙب٤غ ا٘تربث٣ اظ :

 (1391لطاض زازٜ قس٘س )قؼط٢ ٚ ح٥ٕس٢،ٌطٜٚ طٜٚ ٞب٢ نٙؼت ٔٛرٛز زض ثٛضؼ زض ٞفت ظ٤ط ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٌ

 

وًٍ آماري-3-3  جامعٍ ي وم

ثبقٙس. قطوت ٞب٢  ٣ٔ ثٟبزاض تٟطاٖ اٚضاق زض ثٛضؼ  قسٜ پص٤طفتٝ ٞب٢ ت٥ِٛس٢ و٥ّٝ قطوت تحم٥ك قبُٔ آٔبض٢ ا٤ٗ ربٔؼٝ

ض٢ زض ا٤ٗ تحم٥ك قٙبذتٝ وٝ زاضا٢ قطا٤ٍ ش٤ُ ثبقٙس ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبت٥ِٛس٢ ٔٛضز ُٔبِؼٝ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ 

 قٛ٘س: ٣ٔ

زض  1/1/1387ٞب٢ ٔٛضز ُٔبِؼٝ ثب٤س لجُ اظ تبض٤د  ٞب ثطا٢ پٛقف زٚضٜ تحم٥ك، ٘بْ قطوت ثٝ ز٥ُِ يطٚضت ٚرٛز زازٜ .1

 ٞب٢ ت٥ِٛس٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض زضد قسٜ ثبقس. فٟطؾت قطوت

 ثبقس. اضائٝ وطزٜ ثٛضؼ ثٝ ضا ٞب زازٜ 1393 تب پب٤بٖ ؾبَ 1387ؾبِٝ اظ اثتسا٢ ؾبَ  ٞفت ٞفت ٤ه ا٢ثط حسالُ .2

قطوت ٔٛضز ٘ظط ٣َ زٚضٜ تحم٥ك فؼب٥ِت ٔؿتٕط زاقتٝ ٚ ؾٟبْ آٖ ٔٛضز ٔؼبّٔٝ لطاض ٌطفتٝ ثبقس ٚ ٚلفٝ ٔؼبٔلات٣ ث٥كتط اظ  .3

 ؾٝ ٔبٜ ٘ساقتٝ ثبقس.

 ؼٝ تغ٥٥ط فؼب٥ِت ٤ب تغ٥٥ط ؾبَ ٔب٣ِ ٘سازٜ ثبقس.قطوت ٔٛضز ٘ظط زض ؾبَ ٞب٢ ٔٛضز ُٔبِ .4

 ثٝ ػٙٛاٖ ؾبَ پب٤ٝ زض٘ظطٌطفتٝ قسٜ اؾت. 87تٛي٥ح آ٘ىٝ ؾبَ  .5

زهبْ قهسٜ ٔهلان ؾهبَ پب٤هٝ         ٛ٘هٝ ٥ٌهط٢ ا٘ هب        1387زض ٕ٘ لاػهبت وهٝ زض ؾههبَ      516ٔه٣ ثبقهس. تؼهساز وهُ قهطوتٞ  قهطوت، فبلهس اَ

لاػههبت چٙههس ؾههبَ لجههُ ههب ٔٛرههٛز ٘جههٛزٜ اؾههت  ٞههب٢ لجههُ اظ ثههٛضؼ اذههطاد قههسٜ اؾههت ٤ههب اَ ٚاؾههُٝ ٌههط٢ ٔههب٣ِ  ٔههٛضز، 99آٖٞ 

ٝ  -)ثب٘ه ٞب ٔٛؾؿهبت اػتجهبض٢   قهطوت ٞهب٣٤ غ٥طت٥ِٛهس٢ وهٝ زض     ٔهٛضز،   108قهطوت ٞهب ٚ نهٙسٚق ؾهطٔب٤ٝ ٌهصاض٢(       -ث٥ٕه

هس            ٔهٛضز،   78نٙب٤غ ا٘ترهبث٣ لهطاض ٕ٘ه٣ ٌطفتٙهس      لاػهبت ٘ساقهتٝ ا٘ بُِؼهٝ اَ  48قهطوت ٞهب٣٤ وهٝ زض ٤ىه٣ اظ ؾهبَ ٞهب٢ ٔهٛضز ٔ

ٛٝ٘ ٔٛضز ُٔبِؼٝ قطوت، ز ب٤ت ٕ٘ تربة قس. 183ض ٟ٘  قطوت ا٘
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ٍ َاي تحقيق-4  يافت

 آمار تًصيفي -4-1

 اضائٝ ٌطز٤سٜ اؾت. 1قٕبضٜ آٔبض تٛن٥ف٣ ٔتغ٥طٞب٢ ٔٛضز ُٔبِؼٝ زض تحم٥ك زض رسَٚ 

 آمار تًصيفي متغيزَاي مًرد مطالعٍ .1جذيل 

٣وك٥سٌ چ٣ٍِٛ ا٘حطاف ث٥كتط٤ٗ وٕتط٤ٗ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٔم٥بؼ ٔتغ٥طٞب  

INew َ4/78470 ْ.ض٤ب-  4408696-  2997828 3/295962  988/5-  255/79  

Q 924/0 ٘ؿجت  142/0-  158/7  712/0  982/1  645/7  

Lev 616/0 ٘ؿجت  012/0  060/3  276/0  432/2  473/15  

Cash َ8/157828 ْ.ض٤ب  40 6734553 8/564413  277/6  737/45  

Age َ784/36 ؾب  7 63 863/12  190/0-  083/1-  

Size ٓ829/13 ٍِبض٤ت  103/10  009/19  425/1  740/0  070/1  

ROA 151/0 ٘ؿجت  386/0-  705/0  157/0  405/0  949/0  

FCF َ2/870889 ْ.ض٤ب  2052462-  43121793 3453960 186/7  674/61  

CFO َ7/635414 ْ.ض٤ب  2499452-  24765735 2359814 433/6  138/48  

FCInv َ235474 ْ.ض٤ب-  18356058-  2203 39/1446859  750/9-  441/113  

Dum FCF<0 084/0 ٔزبظ٢  0 1 278/0  987/2  935/6  

Dum FCF<0 915/0 ٔزبظ٢  0 1 278/0  987/2-  935/6  

DIVPOS 825/0 ٔزبظ٢  0 1 380/0  714/1-  940/0  

TLTD 009/0 ٘ؿجت  0 039/1  050/0  483/11  760/184  

CashFlow 
تغ٥٥طات 

 ْ.ض٤بَ
139/0  

301/0-  048/1  140/0  692/0  146/2  

ISG َ220/0 ْ.ض٤ب  358/0-  755/0  221/0  262/0  250/0  

SG 
تغ٥٥طات 

 ْ.ض٤بَ
233/0  

931/0-  705/7  462/0  570/5  233/72  

ثب تٛرٝ ثٝ ٘تب٤ذ حبنُ اظ رسَٚ آٔبضٜ ٞب٢ تٛن٥ف٣ فٛق ٣ٔ تٛاٖ ث٥بٖ زاقت: ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ثٝ ػٙٛاٖ ٟٕٔتط٤ٗ پبضأتط ٔطوع٢ ٚ 

ٞب٢ حسالُ ٚ حساوخط زض ا٤ٗ رسَٚ اضائٝ ٌطز٤سٜ ا٘س. ٘تب٤ذ  ٕتط٤ٗ پبضأتط پطاوٙس٣ٌ ثٝ ٕٞطاٜ قبذما٘حطاف ٔؼ٥بض ثٝ ػٙٛاٖ ٟٔ

ٚ آٔبض، ا٘حطاف ٔؼ٥بض ٘ٛػ٣ ؾٙزف  زض احتٕبَ. زض ٔتغ٥طٞب٢ تحم٥ك ث٥بٍ٘ط ٘مُٝ تؼبزَ ٚ ٔطوع حمُ اؾتحبنُ اظ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ 

زض آٔبضٜ ٞب٢ تٛن٥ف٣ قبذم ا٘ساظٜ ٥ٌط٢ پبضأتطٞب٢ تؼ٥٥ٗ  ٣ٔ ثبقس. ٤ب ٔتغ٥ط تهبزف٣ ثطا٢ ٤ه تٛظ٤غ احتٕبَ پطاوٙس٣ٌ

ا٘حطاف اظ لط٣ٍٙ٤ يط٤ت چ٣ٍِٛ اؾت ٔٙف٣ ثٛزٖ چ٣ٍِٛ ثطذ٣ اظ ٔتغ٥طٞب٢ ٘كبٖ اظ آٖ زاضز وٝ تٛظ٤غ ٘بٔتمبضٖ ثب وك٥س٣ٌ 

س٣ٌ ٘بْ ثٝ ؾٕت ٔمبز٤ط وٛچىتط )چ٣ٍِٛ ٔٙف٣( اؾت. قبذم ؾٙزف پطاوٙس٣ٌ ربٔؼٝ ٘ؿجت ثٝ تٛظ٤غ ٘طٔبَ يط٤ت وك٥

اظ  ربٔؼٝ تٛظ٤غ Ageثٝ رع ٔتغ٥ط  ثطذ٣ ٔتغ٥طٞب٢ تحم٥كوك٥س٣ٌ  يط٤ت ٔخجت ثٛزٖ ثٝ تٛرٝ زاضز. ٘تب٤ذ ٘كبٖ ٣ٔ زٞس ثب

 وٕتط ٣ٔ ثبقس. ٘طٔبَ تٛظ٤غ اظ آٖ ٘ت٥زٝ پطاوٙس٣ٌ زض اؾت ثّٙستط ٘طٔبَ تٛظ٤غ
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 آمار استىباطي-4-2

1تطو٥ج٣ ٞب٢زازٜ
 اظ ٔتغ٥طٞب٢ ظ٤بز٢ تؼساز ٚؾ٥ّٝ ثٝ ٔكبٞسات آٖ اؾبؼ ثط وٝ قٛز ٣ٔ ٌٝفت ٞب٣٤زازٜ اظ ٔزٕٛػٝ ٤ه ثٝ 

 ٌطفتٝ لطاض ثطضؾ٣ ٔٛضز (T) ٔكرم ظٔب٣٘ زٚضٜ ٤ه ََٛ زض، قٛ٘س٣ٔ ا٘تربة تهبزف٣ نٛضت ثٝ اغّت وٝ (N)ٔمُؼ٣ 

 ا٤ٗ ز٥ُِ ٘بٔٙس. ث٣ٔٝ ثب حًٛض فبوتٛض ظٔبٖ - ٔمُؼ٣ ٞب٢ زازٜ ٤ب تطو٥ج٣ ٞب٢زازٜ ضا آٔبض٢ زازٜ N×T نٛضت ا٤ٗ زض .ثبقٙس

ٞب٢ ٔسَ وبض٥ٌط٢ ثٝ اؾت، ٔمُؼ٣ ٞب٢زازٜ ٚ ثب حًٛض فبوتٛض ظٔبٖ ٞب٢زازٜ رٙجٝ زٚ ٞط ثط٥ٌط٘سٜ زض تطو٥ج٣ ٞب٢زازٜ وٝ

ٞب٢ زازٜ زض قسٜ اؾتفبزٜ ٞب٢ٔسَ اظ تط پ٥چ٥سٜ وٙس، تٛن٥ف ضا ٔتغ٥طٞب آٖ ٞب٤ٚ٢ػ٣ٌ وٝ ٔٙبؾج٣ آٔبض٢ زٞٙسٜ تٛي٥ح

 تحم٥مبت زض ثب حًٛض فبوتٛض ظٔبٖ ٚ ٔمُؼ٣ ٞب٢تطو٥ت زازٜ ضٚـ اظ اذ٥ط ٞب٢ؾبَ اؾت. زض ٛض فبوتٛض ظٔبٖثب حً ٚ ٔمُؼ٣

زض  آٖ، زض ضفتٝ وبض ثٝ ٞب٢آظٖٔٛ ٚ ٔسَ ا٘ٛاع قطح ٚ آٔبض٢ ضٚـ ا٤ٗ ٞب٢ ٤ٚػ٣ٌ قٙبذت اؾت. قسٜ ظ٤بز٢ اؾتفبزٜ وبضثطز٢

 ٌطزز.ازأٝ تكط٤ح ٣ٔ

 ليمز F  آسمًن- 4-2-1

2حسالُ ٔطثؼبت ٔؼ٣ِٕٛ تّف٥م٣ ٤ب ٞب٢ زازٜ ضٚـ ثٝ ٔسَ وٝ قٛز ٔكرم لاظْ اؾت تسااث زض
 تبث٣٤ّٛ )پبُ٘ ز٤تب( ٞب٢ زازٜ ٤ب 

 يطا٤ت ٥ٔبٖ تفبٚت٣ وٙس وٝ ٣ٔ ث٥بٖ آظٖٔٛ ( H0نفط ) قٛز. فطي٥ٝ ٣ٔ ٥ِٕط اؾتفبزٜ Fآظٖٔٛ  اظ ٔٙظٛض ا٤ٗ وٝ ثٝ قٛز ثطاظـ

 اظ اؾتفبزٜ ثب ٔسَ ثطآٚضز ثٝ ِع٣ٔٚ وٝ ٔؼٙب ثس٤ٗ ٘ساضز ٚرٛز رٕؼ٣ قسٜ ثطآٚضزٜيط٤ت  ٚ ٔمبَغ ته ته ثطا٢ ثطآٚضز قسٜ

 اضرح حبثت آحبض ٔسَ ثٝ حسالُ ٔطثؼبت ٔؼ٣ِٕٛ تّف٥م٣ ٤ب ٞب٢ زازٜ ٔسَ ز٤ٍط ػجبضت ٥٘ؿت، ثٝ تبث٣٤ّٛ )پبُ٘ ز٤تب( ٞب٢ زازٜ

 آٔبضٜ وٝ ٔمساض احتٕبَ نٛضت٣ قٛز. زض ٣ٔ ٔمب٤ؿٝ F آٔبضٜ ثحطا٣٘ ٔمساض ثب قسٜ ٔحبؾجٝ F ، آٔبضFٜ آظٖٔٛ ا٘زبْ اظ اؾت. پؽ

F ٝپبُ٘ ز٤تب( تبث٣٤ّٛ ٞب٢ زازٜ ضٚـ ثٝ ٔسَ اؾت لاظْ ٚ قٛز ٣ٕ٘ پص٤طفتٝ نفط فطي٥ٝ ثبقس 05/0 ٔمساض اظ وٕتط قسٜ ٔحبؾج( 

 زٞس. ٥ِٕط ضا ٘كبٖ ٣ٔ F٘ت٥زٝ آظٖٔٛ  2رسَٚ  قٛز. ثطآٚضز

 اي اوتخاب ريش حذاقل مزبعات معمًلي يا پاول ديتاليمز اوجام شذٌ بز Fوتيجٍ آسمًن  2.جذيل

 ٘ت٥زٝ احتٕبَ آٔبضٜ آظٖٔٛ (H0نفط )فطي٥ٝ  ٔسَ

 تب٥٤س فطي٥ٝ نفط 1 267/0 ٥ِٕط F اضرح٥ت ضٚـ حسالُ ٔطثؼبت ٔؼ٣ِٕٛ 1

 ٔٙجغ: ٔحبؾجبت ٔحمك

ثب تٛرٝ ثٝ ؾُح ٔؼ٣ٙ زاض٢ ث٥كتط تٛاٖ زض٤بفت ضٚـ پص٤طفتٝ قسٜ زض ذهٛل ٔسَ  اظ آظٖٔٛ ٥ِٕط ٣ٔ 2تٛرٝ ٘تب٤ذ رسَٚ  ثب

 ٚ تب٥٤س فطي٥ٝ نفط اضرح٥ت ضٚـ حسالُ ٔطثؼبت ٔؼ٣ِٕٛ وٝ زض ازأٝ ثطضؾ٣ ٔسَ ث٥ٟٙٝ پطزاذتٝ ٣ٔ قٛز. 05/0اظ 

 فزضيٍ َا  بزرسي مذل بُيىٍ جُت آسمًن -4-2-2

٤ه ٥ٔعاٖ اظ و٥ف٥ت ٘ؿج٣  3نفط اضرح٥ت ضٚـ حسالُ ٔطثؼبت ٔؼ٣ِٕٛ ٔؼ٥بض اَلاػبت آوبئ٥هزض ذهٛل ٔسَ ثب تٛرٝ ثٝ 

ثبقس. زض ٚالغ آوبئ٥ه اثعاض٢ ثطا٢ ا٘تربة ٔسَ اؾت. آوبئ٥ه ٤ه ٔؼبزِٝ ث٥ٗ ثطاظـ ٚ  ٞب ٣ٔ ٔسَ آٔبض٢ اظ ٤ه ٔزٕٛػٝ اظ زازٜ

زٞس. ا٤ٗ آٔبضٜ ثط اؾبؼ پطاوٙف اَلاػبت ثٙب قسٜ اؾت. ٚلت٣ وٝ ٔسَ ا٘تربث٣ ثطا٢ اضائٝ فطآ٤ٙس  پ٥چ٣ٍ٥ ٔسَ ضا تٛي٥ح ٣ٔ

قٛز، ٤ه ثطآٚضز ٚاثؿتٝ ثٝ اَلاػبت اظ زؾت ضفتٝ پ٥كٟٙبز ٣ٔ وٙس. آوبئ٥ه ٤ه آظٖٔٛ ثطا٢ نحت  زازٜ اؾتفبزٜ ٣ٔت٥ِٛس 

فطي٥ٝ نفط ٔب ٥٘ؿت ثٝ ػٙٛاٖ ٔخبَ آوبئ٥ه ٣ٕ٘ تٛا٘س چ٥ع٢ زض ٔٛضز و٥ف٥ت ُّٔك ٔسَ اضائٝ وٙس. اٌط ٕٞٝ ٔسَ ٞب٢ 

ٌٛ٘ٝ ث٥بٖ  كساض٢ زض ا٤ٗ ٔٛضز اضائٝ زٞس. ثٝ نٛضت و٣ّ آوبئ٥ه ضا ا٤ٗا٘تربث٣ ثطاظـ يؼ٥ف٣ زاقتٝ ثبقٙس آوبئ٥ه ٣ٕ٘ تٛا٘س ٞ

 ٣ٔ وٙٙس:

AIC = 2 K –2ln L 

                                                           
1 Panel Data 
2 Ordinary Least Squares (OLS) 
3 Akaike information criterion (AIC) 
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ٔبوع٤ٕٓ تبثغ زض زضؾت ٕ٘ب٣٤ ٔسَ ثطآٚضزٜ ٣ٔ ثبقس. ث٥ٗ چٙس ٔسَ ا٘تربث٣  Lتؼساز پبضأتطٞب زض ٔسَ آٔبض٢ ٚ  Kٚلت٣ وٝ 

٥ه ضا زاقتٝ ثبقس. ثب ا٤ٗ ٚرٛز آوبئ٥ه ثٝ تٟٙب٣٤ ٥٘ى٣٤ٛ ثطاظـ ثطا٢ زازٜ ٞب، آٔبض٢ اضربع ٣ٔ ثبقس وٝ وٕتط٤ٗ ٔمساض آوبئ

ا٤ٗ ذُب ثٝ ٘ٛػ٣ ٔب٘غ  ٤بثس. زٞس. أب قبُٔ ذُب٣٤ اؾت وٝ ثٝ اظا٢ آٖ تؼساز پبضأتطٞب٢ ثطآٚضزٌط افعا٤ف ٣ٔ ٔسَ ضا ٘كبٖ ٣ٕ٘

Overfitting  س نطف ٘ظط اظ تؼساز پبضأتطٞب٢ آظاز ثرك )افعا٤ف تؼساز پبضأتطٞب٢ آظاز زض ٔسَ ٥٘ى٣٤ٛ ثطاظـ ضا ثٟجٛز ٣ٔ

 ٣ٔ ٔرتّف ٞب٢ ٔسَ ٔمب٤ؿٝ ٞب٢ ضٚـ اظ آوبئ٥ه ٤ى٣ ٔؼ٥بض ٚ قٛز. آظٖٔٛ زض فطآ٤ٙسٞب٢ آظاز زض فطآ٤ٙسٞب٢ ت٥ِٛس زازٜ( ٣ٔ

 ثٝ ثبقس آوبئ٥ه يط٤ت ٔمساض وٕتط٤ٗ زاضا٢ وٝ ٔس٣ِ ٔٙبؾت، ٞب٢ ٔسَ ث٥ٗ اظ اؾت وٝ اؾتٛاض ٔجٙب ا٤ٗ ثط ضٚـ ا٤ٗ ثبقس.

(. ثط اؾبؼ رسَٚ ظ٤ط ٚ يط٤ت ٔؼ٥بض آوبئ٥ه ٔسَ ٔٙترت لبثُ 1373قٛز )فب٣َٕ ل٣ٕ، ا٘تربة ٣ٔ ٔسَ ثٟتط٤ٗ ٙٛاٖػ

 قٙبؾب٣٤ اؾت:

 مذل بُيىٍ جُت اوتخاب آسمًن آکائيك .3جذيل 

 يط٤ت ٔسَ ٘بْ آظٖٔٛ
 OLS 

 يط٤ت ٔسَ

 OLS ثب حًٛض فبوتٛض ظٔبٖ   

 ٔسَ ث٥ٟٙٝ

() ٔمساض و٥ٕٙٝ آوبئ٥ه زض ٔسَ ٞب  

-042/2077 آوبئ٥ه  407/2088-  OLS 

 

 ثب حًٛض فبوتٛض ظٔبٖ OLS ثٝ ثطضؾ٣ ٔسَ ث٥ٟٙٝ ثب اؾتفبزٜ اظ آظٖٔٛ آوبئ٥ه پطزاذتٝ قس ٘تب٤ذ ٘كبٖ زاز ٔسَ زض ا٤ٗ ثرف

ٞب٢ ظ٤ط ثٙب٣٤ آٖ ٚ زض  فطي٥ٝزاضا٢ اضرح٥ت ثٛزٜ ٚ زض ثرف ثؼس ثٝ ثطضؾ٣ ٔسَ ثطاظـ زازٜ قسٜ زض ا٤ٗ حبِت، ثطضؾ٣ 

 ٟ٘ب٤ت ٘ت٥زٝ ٥ٌط٢ زض ٔٛضز آظٖٔٛ فطي٥ٝ ٞب٢ ُٔطح قسٜ زض ا٤ٗ ٔسَ پطزاذتٝ ٣ٔ قٛز.

 بزرسي فزيض کلاسيك در مذل َا-4-3

ثبقس وٝ  ا٢ اظ فطٚو تحت ػٙٛاٖ فطٚو ولاؾ٥ه ٣ٔ ٞب٢ ولاؾ٥ه ضٌطؾ٥ٖٛ ذ٣ُ زاضا٢ ٔزٕٛػٝ زا٥٘س ٔسَ ٌٛ٘ٝ وٝ ٣ٔ ٕٞبٖ

٥ٖٛ ثٝ نٛضت وبشة ذٛاٞس ثٛز. اظ ا٤ٗ ضٚ اتىب ثط ٘تب٤ذ ضٌطؾ٥ٖٛ ثطآٚضز قسٜ، زض نٛضت ػسْ ثطلطاض٢ ا٤ٗ فطٚو، ٘تب٤ذ ضٌطؾ

زض نٛضت ثطلطاض٢ فطٚو ولاؾ٥ه اؾت. ا٤ٗ فطٚو زض فهُ لج٣ّ تج٥٥ٗ قس. ٔب زض ا٤ٗ لؿٕت فطٚو ُٔطح قسٜ ضا ثطا٢ 

فطٚو ٘طٔبَ ثٛزٖ ذُبٞب،  ضٌطؾ٥ٖٛ ٟ٘ب٣٤ ثطآٚضز قسٜ ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض ٣ٔ ز٥ٞٓ. اظ ٥ٔبٖ فطٚو ُٔطح قسٜ زض فهُ لجُ،

ا٢ ثطذٛضزاض اؾت. ٘مى فطٚو فٛق اِصوط ٔٛرت ا٤زبز  ٞب اظ ا٥ٕٞت ٤ٚػٜ ػسْ ٚرٛز ذٛزٕٞجؿت٣ٍ ٚ ٕٞؿب٣٘ ٚاض٤ب٘ؽ

تٛا٘س ٘تب٤ذ ثٝ زؾت آٔسٜ اظ ثطآٚضز ضٌطؾ٥ٖٛ ضا ٔرسٚـ ٚ  قٛز وٝ ٣ٔ ٔكىلات ٔرتّف٣ ثطا٢ ضٌطؾ٥ٖٛ ثطآٚضز قسٜ ٣ٔ

 ا٘زبْ قٛز. ٣1 اظ ا٤ٗ فطٚو ثطلطاض ٘جبقس، ثب٤س ثطآٚضز ٔسَ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ پبُ٘ پ٤ٛب ٘بٔٙبؾت ؾبظز. چٙب٘چٝ حت٣ ٤ى

 َا در مذل َا ماوذٌ آسمًن وزمال بًدن باقي -4-3-1

٤ى٣ اظ ٔفطٚيبت ٔسَ ضٌطؾ٥ٖٛ ذ٣ُ، فطي٥ٝ ٘طٔبَ ثٛزٖ تٛظ٤غ ذُبٞب اؾت. ثس٣ٟ٤ اؾت وٝ زض نٛضت ػسْ ثطلطاض٢ ا٤ٗ 

َطاح٣  2ثطا -آظٖٔٛ ربضوٛ اظ ذُب رّٕٝ ثٛزٖ ٘طٔبَ آظٖٔٛ ٔٙظٛض ضٌطؾ٥ٖٛ ولاؾ٥ه اؾتفبزٜ وطز. ثٝتٛاٖ اظ  پ٥ف فطو ٣ٕ٘

ٔج٣ٙ ثط ٘طٔبَ ثٛزٖ  H0زضنس ثبقس، فطي٥ٝ  5 اظ ث٥كتط آٔبضٜ احتٕبَ اٌط. قٛز ٣ٔ اؾتفبزٜ (1981 ،ثطا-ربضوٛقسٜ تٛؾٍ )

ٞب٢ ٕ٘ٛزاض٢ ٚ ضؾٓ ٥ٞؿتٌٛطاْ  تٛاٖ اظ ضٚـ ُب ٣ٔرٕلات ذتٛظ٤غ ذُبٞب پص٤طفتٝ ٣ٔ قٛز. ٕٞچ٥ٙٗ رٟت ٕ٘ب٤ف ا٤ٗ 

 اضائٝ قسٜ اؾت. 4قٕبضٜ  اؾتفبزٜ ٕ٘ٛز. ٘تب٤ذ ا٤ٗ ثطضؾ٣ زض رسَٚ

 

 

                                                           
1
 Generalized Method of Moments (GMM) 

2
 Jarque-Bera 
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 آثار ثابت مذل آسمًن جارکً بزا اوجام شذٌ بزاي تعييه مذل آثار تصادفي در مقابل 4جذيل 

 ٘ت٥زٝ احتٕبَ آٔبضٜ آظٖٔٛ فطي٥ٝ نفط ٔسَ

 تب٥٤س فطي٥ٝ نفط 096/0 767/16 ثطا -ربضوٛ ُبٞب٘طٔبَ ثٛزٖ تٛظ٤غ ذ 1

 ٔٙجغ: ٔحبؾجبت ٔحمك

ٚ ٘تب٤ذ آظٖٔٛ ربضوٛثطا ثٝ قطح رسَٚ ظ٤ط ٣ٔ تٛاٖ زض٤بفت وٝ فطو ٘طٔبَ ثٛزٖ ثبل٣ ٔب٘سٜ ٞب ثب  ثب ثطضؾ٣ ٕ٘ٛزاضٞب٢ فٛق

 ذبن٥ت ٘طٔبَ ٞؿتٙس. ( ٘كبٖ زاز وٝ زاضا05/0٢تٛرٝ ثٝ ٔمساض احتٕبَ زض ؾُح ذُب٢ پٙذ زضنس )ث٥كتط اظ 

 بزرسي فزضيٍ عذم يجًد خًدَمبستگي سزيالي خطاَا-4-3-2

ٔمساض آظٖٔٛ  - pوٙس وٝ ٔكىُ ذٛز ٕٞجؿت٣ٍ ؾط٤ب٣ِ ٚرٛز ٘ساضز ثب تٛرٝ ثٝ ٚاتؿٖٛ ث٥بٖ ٣ٔ-فطي٥ٝ نفط آظٖٔٛ زٚضث٥ٗ

پص٤ط٤ٓ ٚ زض ٘ت٥زٝ نفط ضا ٣ٔ ثبقس فطي٥ٝ 5/2ا٣ِ  5/1اٌط اظ پٙذ زضنس ث٥كتط قٛز ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ٔمساض آٔبضٜ ػسز٢ ث٥ٗ 

 ضٌطؾ٥ٖٛ ٔكىُ ذٛز ٕٞجؿت٣ٍ ؾط٤ب٣ِ ٘ساضز.

 ديربيه ياتسه بٍ مىظًر تشخيص خًدَمبستگي سزيالي بيه خطا  : وتايج آسمًن5جذيل 

 ٘ت٥زٝ آظٖٔٛ ٔمساض - p ٔمساض آٔبضٜ  آظٖٔٛ

 ػسْ ٚرٛز ذٛز ٕٞجؿت٣ٍ ث٥ٗ ذُب 946/0 111/2 زٚضث٥ٗ ٚاتؿٖٛ

ٚاتؿٖٛ زض ؾُح ذُب٢ پٙذ زضنس فطي٥ٝ نفط ا٤ٗ آظٖٔٛ ضز ٘كسٜ ٚ زض ٘ت٥زٝ زض -٤ذ حبنُ اظ آظٖٔٛ زٚضث٥ٗثب تٛرٝ ثٝ ٘تب

 ضٌطؾ٥ٖٛ ٔكىُ ذٛز ٕٞجؿت٣ٍ ؾط٤ب٣ِ ث٥ٗ ذُبٞب ٚرٛز ٘ساضز.

 

 آسمًن فزضيٍ تحقيق-4-4

ٛض فبوتٛض ظٔبٖ ثب تٛرٝ ثٝ ثب حً OLSقٛز. پؽ اظ تب٥٤س ٔسَ  ثٝ ٔٙظٛض آظٖٔٛ فطي٥ٝ تحم٥ك اظ ٔسَ ضٌطؾ٣٘ٛ٥ اؾتفبزٜ ٣ٔ

ثطآٚضز ضٌطؾ٥ٖٛ ٔسَ فٛق ضا اضائٝ ٕ٘ٛزٜ  6قٛز. رسَٚ قٕبضٜ  ٞب٢ ا٘زبْ قسٜ، ٔسَ ضٌطؾ٣٘ٛ٥ ٔٛضز ٘ظط ثطآٚضز ٣ٔ آظٖٔٛ

زاض  ٞب، ٔؼ٣ٙ ٌٛ٘ٝ وٝ لجلاً اقبضٜ قسٜ اؾت، يطٚض٢ اؾت لجُ اظ ثطضؾ٣ ٔتغ٥طٞب ٚ ثطضؾ٣ تب٥٤س ٤ب ػسْ تب٥٤س فطي٥ٝ اؾت. ٕٞبٖ

 -pوٝ  قٛز. ثب تٛرٝ ثٝ ا٤ٗ ٔمساض ا٤ٗ آٔبضٜ ٥ٔؿط ٣ٔ -F  ٚpوُ ٔسَ ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض ٥ٌطز. ا٤ٗ أط ثب ٔحبؾجٝ آٔبضٜ ثٛزٖ 

زاض ثٛزٖ وُ ٔسَ ضا  تٛاٖ ٔؼ٣ٙ اؾت، اظ ا٤ٙطٚ زض ؾُح ذُب٢ پٙذ زضنس ٣ٔ 05/0تط اظ  ٔمساض ٔحبؾجٝ قسٜ ثطا٢ ا٤ٗ آٔبضٜ وٓ

 ٔٛضز تب٥٤س لطاض زاز.

 

 با حضًر فاکتًر سمان OLSبا استفادٌ اس ريش  1آيرد مذل رگزسيًوي شمارٌ بز .6جذيل 

t pآٔبضٜ  ا٘حطاف ٔؼ٥بض يط٤ت ٘بْ ٔتغ٥ط ٔمساض -  

C 625/7  096/3  463/2  013/0  

I
u

new, it-1 135/1-  3338/3  399/3-  000/0  

Dum FCF>0 065/1  840/9  108/0  913/0  

FCFit  * Dum FCF<0 *FC 383/5  217/6  866/0  386/0  

FCFit  * Dum FCF>0 *FC 466/1-  977/2  923/4-  000/0  
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CASHit-1 359/1-  380/2  057/0-  954/0  

Qit-1 156/4-  103/4  013/1-  311/0  

Size it-1 994/5-  974/2  016/2-  044/0  

Age it-1 611/2-  001/2  130/0-  896/0  

ROA it-1 803/2  474/2  133/1  257/0  

Leverage it-1 235/7-  207/1  060/0-  952/0  

FC it-1 842/6  017/6  137/1  255/0  

IND1 805/1  120/1  161/0  871/0  

IND2 408/7-  078/1  687/0-  491/0  

IND3 230/1-  865/8  139/0-  889/0  

IND4 263/3-  002/1  033/0-  974/0  

IND5 282/2-  015/1  245/0-  806/0  

IND6 974/7  098/1  073/0  942/0  

٣ٌ ٔسَقبذم ٞب٢ ثطاظ٘س  

454/0 يط٤ت تؼ٥٥ٗ F 758/4آٔبضٜ    

443/0 يط٤ت تؼ٥٥ٗ تؼس٤ُ قسٜ  p ٔمساضآٔبضٜ  - F 000/0  

 ٔٙجغ: ٔحبؾجبت ٔحمك

 

( ضٌطؾ٣٘ٛ٥ ٔٛضز ٘ظط ثطآٚضز قس. 1ٞب٢ ا٘زبْ قسٜ، ٔسَ ) ثب حًٛض فبوتٛض ظٔبٖ ثب تٛرٝ ثٝ آظٖٔٛ OLSپؽ اظ تب٥٤س ٔسَ 

ٌٛ٘ٝ وٝ لجلاً اقبضٜ قسٜ اؾت، يطٚض٢ اؾت لجُ اظ ثطضؾ٣  ا اضائٝ ٕ٘ٛزٜ اؾت. ٕٞبٖثطآٚضز ضٌطؾ٥ٖٛ ٔسَ فٛق ض 6رسَٚ قٕبضٜ 

 -F  ٚpزاض ثٛزٖ وُ ٔسَ ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض ٥ٌطز. ا٤ٗ أط ثب ٔحبؾجٝ آٔبضٜ  ٞب، ٔؼ٣ٙ ٔتغ٥طٞب ٚ ثطضؾ٣ تب٥٤س ٤ب ػسْ تب٥٤س فطي٥ٝ

اؾت، ِصا ثب ا٥َٕٙبٖ  05/0تط اظ  حبؾجٝ قسٜ ثطا٢ ا٤ٗ آٔبضٜ وٓوٝ ٔمساض احتٕبَ ٔ قٛز. ثب تٛرٝ ثٝ ا٤ٗ ٔمساض ا٤ٗ آٔبضٜ ٥ٔؿط ٣ٔ

 زاض ثٛزٖ وُ ٔسَ ضا ٔٛضز تب٥٤س لطاض زاز. تٛاٖ ٔؼ٣ٙ زضنس ٣ٔ 95

 

ٍ گيزي ي پيشىُادَا-5  وتيج

 قطوت ٞب٢ ثب ٔحسٚز٤ت ٔب٣ِ ثبلا، حؿبؾ٥ت ٞب٢ ثبلاتط٢ اظ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٘بُّٔٛة ٤ب وٕتط»  فطي٥ٝ تحم٥ك ث٥بٖ ٣ٔ وٙس:

ٚ ثطضؾ٣ فطو  ثب حًٛض فبوتٛض ظٔبٖ OLSپؽ اظ تب٥٤س ٔسَ  «اظ حس ٘ؿجت ثٝ رط٤بٖ ٘مس٢ آظاز ضا اظ ذٛز ٘كبٖ ٣ٔ زٞٙس.

زاض ثٛزٖ وُ ٔسَ ثب اؾتفبزٜ اظ ٔمساض احتٕبَ آٔبض ف٥كط  ٞب٢ ظ٤طثٙب٣٤ ضٌطؾ٥ٖٛ، ٔسَ ضٌطؾ٣٘ٛ٥ ٔٛضز ٘ظط ثطآٚضز قس. ٔؼ٣ٙ

( FC FCFit *Dum FCF<0*زض ٔتغ٥ط ) β 3 ػب٢ ُٔطح قسٜ زض فطي٥ٝ اظ يط٤ترٟت آظٖٔٛ ازٔٛضز تب٥٤س لطاض ٌطفت. 

اؾتفبزٜ ٣ٔ قٛز اٌط ا٤ٗ يط٤ت زض ؾُح ذُب٢ پٙذ زضنس ٔؼ٣ٙ زاض ثبقس فطي٥ٝ تحم٥ك ٔٛضز تب٥٤س ٚالغ ٣ٔ ٌطزز. رٟت 

ؾُح ذُب٢ پٙذ زضنس  زضآظٖٔٛ فطي٥ٝ ٌطٜٚ قطوت ٞب٢ زاضا٢ ٔحسٚز٤ت ٔب٣ِ ثبلا ٔٛضز ٞسف ٣ٔ ثبقٙس. ٘تب٤ذ ٘كبٖ زاز 

(386/0 p= ) ٝقطوت ٞب٢ ثب ٔحسٚز٤ت ٔب٣ِ ثبلا، حؿبؾ٥ت ٞب٢ ثبلاتط٢ اظ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٘بُّٔٛة ٤ب وٕتط اظ حس ٘ؿجت ث

ٚ ثب تٛرٝ ثٝ پ٥ف فطو ٔٛضز ٘ظط فطي٥ٝ تحم٥ك ٔٛضز پص٤طـ ٚالغ ٣ٕ٘ ٌطزز.  رط٤بٖ ٘مس٢ آظاز ضا اظ ذٛز ٘كبٖ ٣ٕ٘ زٞٙس

 ٕٞرٛا٣٘ ٘ساقت. (2016 ،ٌٛآض٥ٍّ٤ب ٚ ٤بً٘)ثب ٘تب٤ذ  ٝ٘تب٤ذ حبنُ اظ ا٤ٗ فطي٥

اٛرٝ ثٛزٜ اؾت: زبْ ثب ٔحسٚز٤ت ٞب٢ ظ٤ط ٔ  ا٤ٗ تحم٥ك زض ٔؿ٥ط ا٘
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( وٝ زض ثؿ٥بض٢ اظ پػٚٞف ٞهب٢ زاذّه٣ ٥٘هع اظ آٖ    2006 ،ٚا٤تس ٚ ٚٚزض ا٤ٗ تحم٥ك رٟت ا٘ساظٜ ٥ٌط٢ ٔحسٚز٤ت ٔب٣ِ اظ ) .1

اؾتفبزٜ قس ثهب تٛرهٝ ثهٝ ازث٥هبت ٘ظهط٢ ٚ ٚرهٛز قهبذم ٞهب٢ ز٤ٍهط٢ زض تؼ٥ه٥ٗ           ثٟطٜ ٌطفتٝ قسٜ ٚ ثساٖ اؾتٙبز ٕ٘ٛزٜ ا٘س 

ٔحسٚز٤ت ٔب٣ِ ثٝ اؾتفبزٜ وٙٙسٌبٖ اظ ٘تب٤ذ ا٤ٗ تحم٥ك تٛن٥ٝ ٣ٔ قٛز رب٘ت احت٥هبٌ ضا زض ٘ظهط ٌطفهت، چطاوهٝ ثهب زض ٘ظهط       

 اِكؼبع لطاض ٥ٌطز.ٌطفتٗ ؾب٤ط قبذم ٞب٢ ٔحسٚز٤ت ٔب٣ِ ثب تٛرٝ ثٝ ض٤ٚىطزٞب٢ ٔحسٚز٤ت ٕٔىٗ ٘تب٤ذ تحم٥ك تحت 

ٖ )زض ا٤ٗ تحم٥ك رٟت تؼ٥٥ٗ ٚ ؾٙزف ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌهصاض٢ اظ ٔهسَ ٔؼهطٚف     .2 وهٝ زض ثؿه٥بض٢ اظ   ( 2006 ،ض٤چبضزؾهٛ

پػٚٞف ٞب٢ زاذ٣ّ ٥٘ع اظ آٖ ثٟطٜ ٌطفتٝ قسٜ ٚ ثساٖ اؾتٙبز ٕ٘ٛزٜ ا٘س اؾتفبزٜ قس ثب تٛرٝ ثٝ ازث٥بت ٘ظط٢ ٚ ٚرٛز ٔسَ ٞهب٢  

طٔب٤ٝ ٌصاض٢ ثٝ اؾتفبزٜ وٙٙسٌبٖ اظ ٘تب٤ذ ا٤ٗ تحم٥ك تٛن٥ٝ ٔه٣ قهٛز رب٘هت احت٥هبٌ ضا زض ٘ظهط      ز٤ٍط٢ زض تؼ٥٥ٗ ٘بوبضا٣٤ ؾ

٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٕٔىٗ ٘تب٤ذ تحم٥ك تحت اِكؼبع لهطاض   ٌطفت. چطاوٝ ثب زض ٘ظط ٌطفتٗ ؾب٤ط ٔسَ ٞب٢ ز٤ٍط٢ زض تؼ٥٥ٗ

 ٥ٌطز.

 اضائٝ ٣ٔ ٌطزز:رٟت تحم٥ك ٞب٢ آ٤ٙسٜ پ٥كٟٙبزٞب٣٤ ثٝ قطح ظ٤ط ثٝ ٔحممبٖ 

وٙٙس٣ٌ ا٤هٗ ؾهبظ ٚ    ٞب ٚ احط تؼس٤ُ ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ  وبضا٣٤٘بؾبظٔب٣٘ ثط  ؾبظٔب٣٘ ٚ ثطٖٚ ثطضؾ٣ احط ؾبظ ٚ وبضٞب٢ ٘ظبضت٣ زضٖٚ .1

 ٞب ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ  وبضا٣٤٘بٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٚ  وبضٞب ثط ضاثُٝ ث٥ٗ ٞع٤ٙٝ

 بضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢٘بو ٣ ٚثطضؾ٣ ضاثُٝ ث٥ٗ ٔحسٚز٤ت ٞب٢ )ٔب٣ِ ٚ غ٥طٔب٣ِ(، ٞع٤ٙٝ ٕ٘ب٤ٙسٌ .2

 وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢٘بثطضؾ٣ ضاثُٝ ث٥ٗ ػسْ تمبضٖ اَلاػبت٣ زض ثبظاض، ٔحس٤ٚت ٔب٣ِ ٚ  .3
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