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 یهال یارائِ شذُ در صَرتْا یًقذ یّا اىیسَد ٍجز یاطلاعات یهحتَا یبزرس

شذُ در بَرس اٍراق بْادار تْزاى زفتِیپذ یشزکتْا  

 هزین هْواًذٍست خَاجِ داد
صاّذاى  2ٌّشاهَص ٌّشػتبى ّبی  اهَصؽ پشٍسؽ ًبحیِ   

 

 چکیذُ

بسج اص ػبصهبى هی ثبؿذ. اللام تشاصًبهِ ٍكَست ػَد ٍ صیبى ثش كَست ّبی هبلی اثضاس اكلی اًتمبل اعلاػبت حؼبثذاسی ثِ افشاد خ

هجٌبی تؼْذی اًذاصُ گیشی هی ؿَد ایي اللام اًذاصُ گیشی ّبی هفیذی اص وبس هَػؼِ اعلاػبت هٌبػجی ثشای پیؾ ثیٌی 

ی ثشای گضاسؽ فؼبلیتبتی هَػؼؼِ ٍپشداخت ػَدّبی فشاّن هی وٌذ. تشدیذ ٍخَد داسد ثشای اػتفبُ سٍؿْبی حؼبثذاسی ػٌت

گشی فؼبلیت ّبی التلبدی پیچیذُ اهشٍص وِ وفبیت لاصم سا داؿتِ ثبؿذ . ًؼجتْبی هبلی یىی ا اثضاسّبی اسصیبثی ؿشوتْب تَػظ 

ػشهبیِ گزاساى ٍّوچٌیي اثضاسی ثشای هذیشیت ٍاحذ تدبسی ثشای اسصیبثی هذیشیت ٍاحذ تدبسی اػت. ایي ًؼجتْب ثش اػبع اسلبم 

هبلی ػٌتی وِ ثش اػبع سٍؽ حؼبثذاسی تؼْذی تْیِ ؿذُ اًذ هحبػجِ ٍ اػتخشاج هی ؿًَذ.ثبتَخِ ثِ  هٌذسج دس كَستْبی

ّذف تحمیك،سٍؽ تحمیك تَكیفی هیجبؿذ.سٍؽ تحمیك تَكیفی ؿبهل هدوَػِ سٍؽ ّبیی اػت وِ ّذف آى تَكیف وشدى 

ت ؿشایظ هَخَد یب ووه وشدى ثِ فشایٌذ ؿشایظ یب پذیذُ ّبی هَسد ثشسػی اػت.اخشای تحمیك تَكیفی هیتَاًذ ثشای ؿٌبخ

تلوین گیشی ثبؿذ.یىی اص اًَاع سٍؿْبی تحمیك تَكیفی،تحمیك ّوجؼتگی هی ثبؿذ. دس ایي سٍؽ ساثغِ هیبى هتغیش ّب ثش 

 اػبع ّذف تحمیك تحلیل هی ؿَد.

 

 خشیبى ّبی ًمذی، كَست هبلی، ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى.ّای کلیذی:  ٍاصُ
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 هقذهِ

هبلی ػٌتی اعلاػبتی دس هَسد خشیبى ّبی ًمذی هٌؼىغ ًوی ًوبیذ ٍایي یىی اص ضؼف ّبی ػوذُ كَست ّبی  كَست ّبی

هبلی ػٌتی اػت. حؼبثذاسی  تؼْذی اكَلا پَؿـی ثش خشیبًْبی ًمذی ٍاحذ تدبسی هی وـذ دس چٌیي ؿشایغی فشم ثش ایي 

گوشاّی تلوین گیشًذگبى ؿَد ثؼیبسی اص ؿشوتْب  اػت وِ فمذاى اعلاػبت لاصم دس خلَف گشدؽ ٍخِ ًمذ هی تَاًذ ػجت

 وِ داسای ػَدّبی ٌّگفت هی ثبؿذ. ثبصّن  ثب چٌیي ؿشایغی دس پشداخت ثذّی خَد ثب هـىل سٍثِ سٍ ّؼتٌذ.

 بیاى هسالِ

ا دسگیش اللام كَستْبی هبلی ٍ ویفیت آًْب)هشثَط ثَدى ٍلبثل اػتوبد ثَدى( ّوَاسُ رّي اػتفبدُ وٌٌذگبى اص گضاسؿبت هبلی س

ًوَدُ اػت وِ آیب هیتَاى ثشاػبع ایي اعلاػبت تلوین ثْتشی سا گشفت ٍ ثبصدُ هَسد اًتظبس سا ثِ دػت آٍسد؟دس ایي تحمیك ثب 

تبویذ ثش اللام ولیذی كَستْبی هبلی هبًٌذ ػَد ّشػْن ٍ خشیبى ًمذی ّشػْن ثِ دًجبل ایي هَضَع ّؼتین وِ ثب تؼییي 

مذی ّشػْن ٍثشسػی ساثغِ آًْب ثب ثبصدُ ّش ػْن،ثتَاًین هذلی اسائِ دّین وِ ثتَاًذ ثبس هحتَای اعلاػبتی ػَد ٍخشیبى ً

اعلاػبتی فضایٌذُ اعلاػبت اسائِ ؿذُ دس كَستْبی هبلی سا ًـبى دّذ وِ ایي ثِ تلوین گیشی ثش اػبع ثبصدُ هَسد اًتظبس اص 

 ػشهبیِ گزاسی ووه هیٌوبیذ.

 یتؼْذ یحؼبثذاس یكَستْب ثش هجٌب يیاص ػولىشد ؿشوت ّب اػت وِ ا یخلاكِ ا یهبل یؿذُ دس كَستْب یشیػَد اًذاصُ گ

هَسد اػتفبدُ  یؿشوت، تَػظ افشاد هختلف بتیػول یبثیاسص یثشا یهبل یوِ ػَد اسائِ ؿذُ دس كَستْب ییؿذُ اػت.اص آًدب ِیتْ

 یاػت. دٍ اكل حؼبثذاس یهبل یِ ؿذُ دس كَستْباللام اسائ يیاص هْوتش یىیىٌذ،یه سدُسا ثشآٍ یافشاد هختلف بصیًٍ شدیگیلشاس ه

 يیاكل تحمك دسآهذ اػت.اكل ؿٌبخت دساهذ ثِ ا یگشیاكل ؿٌبخت دسآهذ ٍ د یىیدسآهذ هْن اػت  یشیوِ دس ؿىل گ

دساهذ سا اًدبم دادُ  هیوؼت   ٌذیااص هشاحل فش یثخؾ لبثل تَخْ بییوِ ؿشوت،توبه گشددیه ییؿٌبػب یهؼٌبػت دسآهذ صهبً

هـَد  ییؿٌبػب یوِ دسآهذ یهؼٌبػت وِ دس دٍسُ ا يیثبؿذ.اكل تغبثك ثِ ا یلغؼ جبیٍكَل ٍخِ ًمذ آى تمش تیٍ لبثلثبؿذ 

وؼت آى دساهذ هتحول ؿذُ اًذ،دس ّوبى دٍسُ ثِ ػٌَاى  یثشا بیهشثَط ثِ آى دسآهذ اػت ٍ وبیوِ هؼتم یّبئ ٌِیّض یتوبه

 ثخـذ، تَػظ یػولىشد  ؿشوت ثْجَد ه یشیاًذاصُ گ یدسآهذ سا ثشا ییتَاًب یوِ اللام تؼْذ ذگبُید يیگشدد. ا ییٌبػبؿ ٌِیّض

FASB ( 44، ثٌذ 1ؿوبسُ  یحؼبثذاس نیهفبّ یهبل ِیبًیؿذُ اػت.) ثِ ػٌَاى هثبل ث بىیث. 

 یؼْذاصاسلبم ت یتؼْذ یثشهجٌب یاػت. دسحؼبثذاس ذُؿ ضاؿبسُیً شاىیا یحؼبثذاس یاػتبًذاسدّب یًظش نیهَضَع دسهفبّ يیثِ ا

ؿوَد ٍ ثوِ اًؼىوبع     یدٍسُ اػتفبدُ ه هیدس یًمذ یّب بىیّب، ػَدّب ٍ ص ٌِیثب ّذف تغبثك دسآهذّب، ّض قیتخل یٍ سٍؽ ّب

ٍووبّؾ   ؾیّوب ٍ افوضا   بىیّب، ػَدّب ٍ ص ٌِیدسآهذّب، ّض ییؿٌبػب دِیؿَد. دسًت یثؼٌذُ ًو یًمذ یّب ٍ پشداخت ّب بفتیدس

 یثوشا  یتؼْوذ  یاػوبع حؼوبثذاس   -ٍ اػتْلان قیّب، تخل ٌِیهل تغبثك دسآهذّب ٍّضؿب -ّب یّب ٍ ثذّ ییهشثَط دسداسا یّب

 .(145، ثٌذ6ؿوبسُ  یحؼبثذاس نیهفبّ ِیبًی، ث1985 ،یهبل یحؼبثذاس یاػتبًذاسدّب ئتیػٌدؾ ػولىشد ؿشوت اػت )ّ

اػوتفبدُ   كیدٍسُ اصعش هیؿشوت دسعَل  هییػولىشد التلبد یبثیگزاساى دساسص ِیووه ثِ ػشهب یتؼْذ یحؼبثذاس ِیّذف اٍل

 ،یاسلبم تؼْذ یشیثىبسگ دِیٍخَد داسد وِ ثش آى اػبع، دسًت یثبؿذ. ؿَاّذ یػَد ه ییٍ ؿٌبػب شتغبثكیًظ یاصاكَل حؼبثذاس

هشثَعِ داسًذ(  یًمذ یّب بىیثب خش یاستجبط هٌف یهشثَط ثِ آى اػت )اسلبم تؼْذ یًمذ یّب بىیّوَاستش اص خش یػَد حؼبثذاس
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 ،یًوبمو  يیآٍسد )اهو  یؿوشوت فوشاّن هو    یػٌدؾ ػولىشد التلوبد  یثشا یًمذ یّب بىیًؼجت ثِ خش یػبت ثْتشٍ ػَد، اعلا

1386،89). 

 بىیخش بییحؼبثذاس یًمذ بىیوِ خش ذیآ یثِ دػت ه یّب ثب افضٍدى اػتْلان ثِ ػَد خبلق،سلو لیٍتحل ِیاص تدض یبسیدس ثؼ

ٍخَُ  بىیهؼبئل آگبٌّذ،اهب خش يیوِ اص يیاص افشاد،ثبا یبسیاػت وِ ثؼ يیس ا.اهب ًىتِ هْن دـَدیه ذُیًبه بتیًمذ حبكل اص ػول

ٍخِ  بىیخش بیوِ آ گشددیه دبدیػَال دس رّي ا يی. ثبتَخِ ثِ هغبلت گفتِ ؿذُ اشًذیگیػَد خبلق دس ًظش ه یًمذ سا ثِ خب

ػبت هـخق ؿَد.ػَد خبلق گضاسؽ اعلا شًذُیپبػخ داد وِ گ تَاىیه یصهبً الػَ يیاػت؟ ثِ ا ذتشیًمذ اص ػَد خبلق هف

سٍ ثشخلاف  يیاػت ٍاص تیٍالؼ هییًمذ بىیوِ خش یحبل ـَد،دسیاسائِ ه یثشاػبع هفشٍضبت هتؼذد یهبل یؿذُ دس كَستْب

 بىیهـتش یتْب،تمبضبپشداخ یسا ثشا یتؼْذ ی.ؿشوتْب هوىي اػت هجٌبؼتیً یلبثل دػتىبس یًمذ بىی،خشیػَد حؼبثذاس

گشفت وِ ػَد خبلق  دِیًت تَاىی. ثب تَخِ ثِ هغبلت گفتِ ؿذُ هشًذیلبثل اًتظبس ثِ وبس گ یٍپشداختْب ثبلمَُ یبًْبیص شیٍػب

 یّبٍدساهذ ّب ثِ دػت ه ٌِیهشثَط ثِ ّض یٍثؼذ اص اػوبل هفشٍضبت حؼبثذاس یبسیثش اػبع اللام وبهلا اخت بتیپغ اص وؼش هبل

 اػت. یٌیػ یبسیٍخِ ًمذ هؼ بىیكَست خش ثل.دس همبذیآ

اصیي سٍ دس پظٍّؾ حبضشهؼبلِ ایي اػت وِ آیب ػَد حؼبثذاسی ٍخشیبى ًمذی اسائِ ؿذُ دس كَستْبی هبلی داسای هحتَای 

 اعلاػبتی ّؼتٌذ؟یؼٌی آیب اػتفبدُ وٌٌذگبى گضاسؿْبی هبلی اصیي هتغیش ّب دس تلوین گیشی ّبیـبى اػتفبدُ هیىٌٌذ؟

 

 یشیٌِ تحقیك

، ثغَس هتَػظ، ثشای هدوَع دس عی ػبلْبی هَسد ثشسػیبی تحمیك، دس ٌّگبم اػلام ػَد (ثشاػبع یبفتِ 1386ّػجذالِ خبًی )

 .ثِ ؿذت افضایؾ هی یبثذ ،ؿشوت ّبی ًوًَِ اًتخبثی، ؿبخق ػولىشد ثبصدُ

ًمذ دس  یّب خشیبى یثیٌ ػَد دس پیؾ یتؼْذ یًمذ ٍ اخضا یّب خشیبى یتَاًبی یثِ ثشسػ ی( دس پظٍّـ1389) یٍ ؿبوش یآلبی

 ،یٍ اخضاء تؼْذ یٍ هذل خشیبى ًمذ یپشداختٌذ. ًتبیح پظٍّؾ ًـبى داد وِ هذل خشیبى ًمذ 1386 یال 1382 یصهبً ثبصُ

 .ذًؼجت ثِ هذل ػَد داسً یثْتش یثیٌ تَاى پیؾ

دس  یػولیبت یًمذ یّب ٍ خشیبى یػَد ػولیبت ،یاللام تؼْذ یتَاًبی یثِ ثشسػ ی( دس پظٍّـ1389ٍ پَساحوذ ) پَس یخذاه

 1382 یخبف پشداختٌذ. ًتبیح ایي پظٍّؾ دس ثبصُ صهبً یصهبً یّب ثب دس ًظش گشفتي ٍلفِ ،یػولیبت یًمذ یّب خشیبى یثیٌ پیؾ

 .ٍخَد داسد یساثغِ هؼٌبداس یٍ ػَد ػولیبت یآت یػولیبت یٌمذیّب ًـبى داد وِ ثیي خشیبى 1387 یال

پشداختٌذ. آًْب 1384 یال 1378 یّب ػبل یدس ع یًمذ یّب خشیبى یثیٌ پیؾ یّب هذل ی( ثِ ثشسػ1386) یٍ فذائ یثمف

وِ تٌْب اص  یّبی ًؼجت ثِ هذل وٌٌذ، یاػتفبدُ ه یًمذ یّب خشیبى یثیٌ دس پیؾ یوِ اص اللام تؼْذ یّبی دسیبفتٌذ وِ هذل

 .داسًذ یثبلاتش یثیٌ لبثلیت پیؾ ًوبیٌذ، یاػتفبدُ ه یثیٌ پیؾ یخشیبى ًمذ ثشا

آًْب استجبط هؼٌب  يیػَد ٍثبصدُ ػْبم پشداخت ًٍـبى داد وِ ث تیفیو يیٍخَد ساثغِ ث ی(ثِ ثشسػ1388ًٍظش صادُ ) بیً یضدیا

 ٍخَد داسد. یداس
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ثب ثبصدُ ػْبم پشداختٌذ ًٍـبى دادًذ وِ  یًمذ یبًْبیٍخش یاللام تؼْذ يیٍخَد ساثغِ ث یثِ ثشسػ (2119) 1ّیشؿلیفش ٍ وَی

ٍ  یٍ ٍثبصدُ ػْبم استجبط هٌف یًمذ یبًْبیاًذاصُ خش يیٍخَد داسد،اهبث یٍ هؼٌب داس ٍثبصدُ ػْبم استجبط هثجت یاللام تؼْذ يیث

 .ٍخَد داسد یهؼٌب داس

ٍػَد سا ثباسصؽ ػْبم دس ثبصاس ثَسع اٍساق ثْبداس طاپي هَسد آصهَى لشاس  یًمذ یبًْبیساثغِ خش یمیدس تحم(  2111) 2چبسیتَ

ثبصدُ ػْبم دس  حیدس تـش یـتشیث یاعلاػبت یهحتَا یًمذ یّب بىیلا خشوِ اٍ ذّذیسا ًـبى ه یؿَاّذ كیتحم يیدادًذ.ا

 یدس ثبصاس ػْبم ًؼجت ثِ ػَد ثبص یتش تیوِ ػَد ثجبت ًذاسدًمؾ ثباّو یصهبً یًمذ یبًْبیثب ػَد داسدٍ دٍهب خش ؼِیهمب

 .داسد یـتشیث تیٍاّو ىٌذیه

اص ػَد گضاسؽ ؿذُ  ـتشیث یهبل یاسائِ ؿذُ دس كَستْب یًمذ یبًْبیخش یاعلاػبت یوِ هحتَا بفتٌذیدس( 1991) 3چبسیتَ ٍ وبتض

 .جبؿذیه

 :جبؿذیه یًمذ بىیػَد ثش خش یثشتش لیدلا شیص بسیًـبى دادًذ وِ ػِ هؼ( 1994) 4دچَ

 یبتیدس ًظش گشفتي چشخِ ػول-3 یثخبعش اللام تؼْذ ـتشیث لیتؼذ تیداؿتي  لبثل-2ثبصُ ػولىشد وَتبُ تش  یشیاًذاصُ گ-1

 .ؿشوت یتش ثشا یعَلاً

 .ٍخَد داسد شهتشلجِیٍ ػَد غ یػبد شیثبصدُ غ يیث یخغ شیساثغِ غ هیوِ  ىٌٌذیه بىیث( 1992) 5فشیوي ٍ تغ

دس اسصؽ  یـتشیًمذ،ًمؾ ث بىیلبثل اًتمبل ثَدى ػَد،خش یگیظیوِ ثِ خبعش ٍ ىٌٌذیه ـٌْبدیپ (1996) 6چٌگ ٍ ّوىبساى

 .ذیٌوبیه فبیدادى ثِ ؿشوت ا

 

 كفزضیات تحقی

 :ذّذیلشاس ه یسا هَسد ثشسػ شیص ِیچْبس فشض كیتحم يیا

 .ثب ثبصدُ ػبلاًِ اٍساق ثْبداس دس استجبط اػت یػَد ػبلاًِ ثِ عَس هؼٌبداس-1

 .ثب ثبصدُ ػبلاًِ اٍساق ثْبداس دس استجبط اػت یػبلاًِ ثِ عَس هؼٌبداس یًمذ یّب بىیخش-2

                                                           
1
- Hirshleifer, D., Kewei H 

2- Charitou, A 

 

3- Charitou and Ketz 

4- Dechow 
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6- Cheng et al 



 التلبد، هذیشیت هبلی ٍ حؼبثذاسیهغبلؼبت 

 25-9، كفحبت 1394، صهؼتبى 1، ؿوبسُ 1دٍسُ 

13 

 

 یّب بىیخش يیػبلاًِ دس استجبط اػت ٍّوچٌ یًمذ یبًْبیبكل اص خشثب ثبصدُ ػبلاًِ ح یػَد ػبلاًِ ثِ عَس هؼٌبداس-3

 .ػبلاًِ دس استجبط اػت یثب ثبصدُ ػبلاًِ حبكل اص ػَدّب یػبلاًِ ثِ عَس هؼٌبداس یًمذ

ػَد اسائِ ؿذُ دس  یاضبف یاعلاػبت ی(،هحتَاذاسیًَػبى ثبؿذ)ًبپب یگضاسؽ ؿذُ داسا یوِ ػَد حؼبثذاس یصهبً-4

 ؾیافضا یهبل یاسائِ ؿذُ دس كَستْب یًمذ یبًْبیخش یاضبف یاعلاػبت یٍ دس همبثل هحتَا بثذییّؾ هوب یهبل یكَستْب

 .بثذییه

 اّذاف تحقیك

یه اص هتغیشّبی ػَد ٍ خشیبًبت ٍخَُ ًمذ تَاًبیی ثیـتشی سا دس تجییي   هحمك ثِ دًجبل پبػخ ثِ ایي پشػؾ اػت وِ وذام

 تش اػت؟ ؼِ استجبط ثیي هتغیشّبی هٌذسج دس كَستْبی هبلی اػبػی ٍ ثبصدُ ػْبم هٌبػتثبصدُ داسا اػت ٍ وذام هذل خْت هغبل

ثِ هٌظَس هغبلؼِ وبسایی ثبصاس ػشهبیِ ٍ ّوچٌیي اسصیبثی  ٍخشیبى ّبی ًمذی ثشسػی استجبط ثیي ثبصدُ ػْبم ٍ ػَد حؼبثذاسی

َد حؼبثذاسی یىی اص اللام هْن كَستْبی هبلی ػَدهٌذی اعلاػبت هٌذسج دس كَستْبی هبلی اص اّویت خبكی ثشخَسداس اػت.ػ

گیشد.دس ایي  ثیٌی هَسد اػتفبدُ لشاس هی گیشی ٍ پیؾ ثشای تلوین  اػت وِ اص عشف ثؼیبسی اص افشاد ریٌفغ ثِ ػٌَاى هجٌبیی

 ًمذی ٍخشیبى ّبی ػَد حؼبثذاسیثب پظٍّؾ ػؼی ؿذُ اػت تب اص چٌذ هذل هختلف ثِ هٌظَس ثشسػی استجبط ثیي ثبصدُ ػْبم 

 .اػتفبدُ ؿَد

ثشاػبع هجبًی ًظشی حؼبثذاسی اسصؽ پیؾ ثیٌی وٌٌذگی یىی اص ٍیظگی ّبی ویفی اعلاػبت حؼبثذاسی ٍهؼیبس ػَدهٌذی آى 

اگش چِ تبوٌَى  .ثبصدُ ػْبم یىی اص هفبّین پیچیذُ اػت وِ هَسد ػلالِ ػشهبیِ گزاساى ٍ تلوین گیشًذگبى هی ثبؿذاػت.

َف استجبط ثیي اعلاػبت حؼبثذاسی ٍثبصدُ ػْبم اسائِ ًـذُ اػت اهب اًتظبس هیشٍد وِ اعلاػبت تئَسی یب هذل خبهؼی دس خل

تحمیمبت ثؼیبسی دس صهیٌِ ی تدضیِ  حؼبثذاسی هبًٌذ ػَد،خشیبى ًمذی، تَاى تجییي ٍپیؾ ثیٌی ثبصدُ ػْبم سا داؿتِ ثبؿذ.

ٍ كَستحؼبة ػَد ٍ صیبى ٍ كَست خشیبًْبی ًمذی( ٍ ٍتحلیل اعلاػبت حؼبثذاسی هٌتـشُ ی ؿشوتْب) اص لجیل: تشاص ًبهِ 

ًؼجت ّبی هبلی آًْب)ًؼجتْبی ًمذیٌگی، اّشهی، ػَدآٍسی، فؼبلیت ٍ ......( ٍ ساثغِ ی آًْب ثب هیضاى ثبصدُ ػْبم دس ثَسع اٍساق 

بصدُ ػْبم چِ اص ًظش ثْبداس اًدبم گشفتِ اػت. ٍخَد ّشگًَِ ساثغِ ی هؼٌبداس ثیي اعلاػبت حؼبثذاسی ٍ هبلی ؿشوتْب، ثب ث

 .پظٍّبى، فؼبلاى ثبصاس ػشهبیِ ٍ خلَكب خشیذاساى ػْبم ثبؿذ تئَسیىی ٍ چِ اص خٌجِ وبسثشدی، هی تَاًذ ساّگـبیی ثشای داًؾ

 یؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى ثشسػ شفتِیپز یٍ ثبصدُ ػْبم ؿشوتْب ٍخشیبى ّبی ًمذی ػَد يیپظٍّؾ،ساثغِ ث يیدس ا

 تیفی)ویاعلاػبت حؼبثذاس تیفیو،ٍ... گشاى لیگزاساى،تحلِ یػشهب بیوِ آ  هَضَع اػت يیا يییتؼ ،كیص تحمؿذُ اػت.ّذف ا

ٍاوٌؾ ثبصاس سا  یؼتیػَال ثب  يیپبػخ ا بفتيییشًذ؟ثشایگ یهخَد ثىبس  یْبیشیگ نیػَد(سا دسن وشدُ ٍ آى سا دس تلو

ػْبم ٍ هتؼبلجب  وتی(ل2(حدن هؼبهلات 1 كیاص دٍ عش تَاى یسا ه هٌتـشُ  وِ ٍاوٌؾ ثبصاس ًؼجت ثِ اعلاػبت نیداً ی.هنیٌیثج

 ٍاثؼتِ اػتفبدُ ؿذُ اػت. شیهتغ اىثؼٌَ  اص ثبصدُ ػْبم كیتحم يیدس ا يیلشاس داد.ثٌبثشا یشیگ ػْبم هَسد ػٌدؾ ٍ اًذاصُ  ثبصدُ

 

 رٍش تحقیك
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دوَػِ سٍؽ ّبیی اػت وِ ّذف آى ثبتَخِ ثِ ّذف تحمیك،سٍؽ تحمیك تَكیفی هیجبؿذ.سٍؽ تحمیك تَكیفی ؿبهل ه

تَكیف وشدى ؿشایظ یب پذیذُ ّبی هَسد ثشسػی اػت.اخشای تحمیك تَكیفی هیتَاًذ ثشای ؿٌبخت ؿشایظ هَخَد یب ووه 

وشدى ثِ فشایٌذ تلوین گیشی ثبؿذ.یىی اص اًَاع سٍؿْبی تحمیك تَكیفی ،تحمیك ّوجؼتگی هی ثبؿذ.دس ایي سٍؽ ساثغِ هیبى 

 ّذف تحمیك تحلیل هی ؿَد. هتغیش ّب ثش اػبع

ایي تحمیك اص ًَع وبسثشدی ٍتَكیفی پغ سٍیذادی اػت ٍثشای آصهَى فشضیِ ّبی پظٍّـی اص سگشػیَى چٌذ هتغیشُ اػتفبدُ 

 ؿذُ اػت.

 رٍش گزدآٍری اطلاعات ) هیذاًی ـ کتابخاًِ ای ٍ غیزُ ( 

س ػبصهبى ثَسع اٍساق ثْبداس دادُ ّبی هَسد ًیبص اص عشیك كَستْبی هبلی ؿشوتْبی پزیشفتِ ؿذُ د

 (ٍ ًشم افضاس سُ آٍسد ًَیي خوغ آٍسی هی ؿَد.www.codal.irتْشاى)

 :ّبی پزیشفتِ ؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى اػت وِ ؿشایظ صیش سا داسا ثبؿٌذ ثٌبثشایي، ًوًَِ اًتخبثی ؿبهل ؿشوت

 .ِ پبیبى اػفٌذ هبُ ّش ػبل ثبؿذػبل هبلی آًْب هٌتْی ث-1

 .اًذ دس ثَسع حضَس فؼبل داؿت1331ِالی 1335ّبیی وِ دس عَل ثبصُ صهبًی  ؿشوت-2

 .ّبی هبلی آًْب دس دػتشع ثبؿذ اعلاػبت كَست-3

 .ّبی هبلی آًْب حؼبثشػی ؿذُ ثبؿذ كَست-4

 .ؿٌذًجب،ؿشوتْبی ثیوِ ٍثبًىْبگشی هبلی گزاسی ٍ ٍاػغِ ّبی ػشهبیِ خضٍ ؿشوت-5

 اًتخبة هیگشدد.ّبی روش ؿذُ  تؼذاد ًوًَِ ایي پظٍّؾ ثب تَخِ ثِ هحذٍدیت  

 

 رٍش تجشیِ ٍ تحلیل اطلاعات : 

اعلاػبت »ّب ثب اػتفبدُ اص  ؿًَذ. ثشخی اص هذل ّبی التلبدی اص ًظش اػتفبدُ اص اعلاػبت آهبسی ثِ ػِ گشٍُ تمؼین هی هذل 

ؿًَذ؛ یؼٌی هتغیشّب دس یه دٍسُ  ثشآٍسد هی« ّبی همغؼی دادُ»ّب ثش اػبع  ص هذلؿًَذ. ثشخی دیگش ا ثشآٍسد هی« ػشی صهبًی

ؿًَذ. سٍؽ ػَم ثشآٍسد هذل، وِ دس هغبلؼبت  صهبًی هؼیي هثلا یه ّفتِ، یه هبُ یب یه ػبل دس ٍاحذّبی هختلف ثشسػی هی

دس ایي سٍؽ یه ػشی ٍاحذّبی همغؼی دس  اػت.« ّبی پبًل دادُ»ّبی اخیش ًیض صیبد اػتفبدُ ؿذُ اػت، ثشآٍسد ثش اػبع  ػبل

یبثذ وِ ثذیي تشتیت  گیشًذ. ثب ووه ایي سٍؽ تؼذاد هـبّذات تب حذ هغلَة، افضایؾ هی عی چٌذ ػبل هَسد تَخِ لشاس هی

ّبی پبًل ثشای آصهَى  ؿَد. دس ّویي ساػتب، دس ایي پظٍّؾ اص دادُ هـىل ووجَد اعلاػبت ًیض دس ایي هغبلؼِ ثشعشف هی

ثشای اًذاصُ گیشی تبثیش ّشیه اص هتغیشّبی هؼتمل)هبًٌذ ػَد ّشػْن،خشیبى ًمذی ّشػْن،خشیبى .ّب اػتفبدُ ؿذُ اػت فشضیِ

ًمذی ػولیبتی ّش ػْن( ثش سٍی هتغیش ٍاثؼتِ )ثبصدُ ّشػْن( ٍّویٌغَس استجبط ثیي آًْب اص هذل سگشػیَى چٌذ هتغیشُ اػتفبدُ 

خوغ آٍسی هی ؿَد ٍدس ًْبیت ثباػتفبدُ   Excelدس یه پبیگبُ دادُ دس ًشم افضاس  هیـَد وِ اعلات هشثَط ثِ ّشیه اص هتغیشُ

 ایي دادُ پشداصؽ ٍتحلیل هیـًَذ.   19spssاص ًشم افضاس  

 هذل تحقیك

http://www.codal.ir/
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 ثشای اثجبت ایي فشضیِ ّب اص هذلْبیی وِ دس صیش ثیبى ؿذُ اػت اػتفبدُ هیـَد:

 

 

 

 وِ دس ایٌدب:

Eیش هتشلجِ(وِ ثبتمؼین ثش لیوت اثتذای دٍسُ ػْن ثی همیبع ؿذُ اػت.:ػَد ّش ػْن)ثِ وؼش ػَد غ 

CFیًمذ بىیخشی  ّش ػْن ثؼلاٍُ بتیػول یًمذ بىیخش :ثشاثش اػت ثب ول خشیبى ًمذی ّش ػْن یؼٌی خشیبى  ًمذی ثِ غیشاص 

 . ّشػْن یبتیػول

FFOت اثتذای دٍسُ ػْن ثی همیبع ؿذُ اػت. ی  ّش ػْن وِ ثبتمؼین ثش لیوبتیػول یًمذ بىیخش :خشیبى  ًمذی ثِ غیشاص 

هٌظَس اص خشیبى ًمذی ػجبست اػت اص ػَدی وِ اص ثبثت اللاهی وِ تبثیشی ثش ٍخِ ًمذ ًذاسًذ تؼذیل ؿَد.ایي اللام هؼوَلا 

 اػتْلان هیجبؿذ.

CFOؿذُ اػت. بعیهم یدٍسُ ػْن ث یاثتذا وتیثش ل نیّشػْن وِ ثبتمؼ یبتیػول یًمذ بىی:خش 

ثؼلاٍُ   یًمذ شیغ  یخبس یّب ییداسا شاتییٍخِ ًمذ ثِ وؼش تغ بىیػجبست اػت اص ول خش یبتیػول یًمذ بىیاص خش هٌظَس

 .یخبس یّب یثذّ شاتییتغ

 آهار تَصیفی

ًـبى 1ّبی تَكیفی دس خذٍل ای اص آهبسُؿَد. خلاكِّبی تَكیفی هشثَط ثِ هتغیشّبی ایي تحمیك اسائِ هیدس ایي ثخؾ آهبسُ

-ثْوبداس تْوشاى خووغ   ( اص ثَسع اٍساق11تب 87ػبل هختلف ) 5ؿشوت دس111ّبی هشتجظ ثب ذُ اػت. دس ایي تحمیك دادُدادُ ؿ

ّبی تَكیفی )هیبًگیي، اًحشاف هؼیبس، وَچىتشیي همذاس ٍ ثضسگتشیي هموذاس( هتغیشّوبی ایوي تحمیوك دس     آهبسُآٍسی ؿذُ اػت. 

 آهذُ اػت.  4-1خذٍل 

آگبّی اص آهبسُ ّبی تَكیفی گوبهی دسخْوت دسن   .ِ ؿبخق ّبی پشاوٌذگی ٍ هشوضی سا ًـب ًویذّذآهبستَكیفی،اسلبم هشثَط ث

ّوبی   دسایوي لؼووت،هْن توشیي آهوبسُ    . هیبًگیي سًٍذ دادُ ّب ٍاستجبعبت ثیي آًْب ٍ ًیض ثشسػی تمشیجی ٍضوؼیت تَصیوغ هیجبؿوذ   

 .گشدد تـشیح هی( 1خذٍل) تَكیفی هشثَط ثِ هتغیشّبی هَسد هغبلؼِ

 

 

 ّای تَصیفیآهارُ-1ٍل جذ
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 BHR E CF ΔDCF ΔE 

 هـبّذات

دس 

 دػتشع

555 555 555 555 555 

 0 0 0 0 0 ووجَد

 0173. 1080. 1283.- 1495. 3112. هیبًگیي

 0084. 0048. 0051.- 1623. 3432. هیبًِ

 8.07- 27.05- 12.07- 2.93- 12.23- ووتشیي همذاس

 8.39 46.25 9.86 6.76 16.32 ثیـتشیي همذاس

 

 آهار استٌباطی

اسائووِ ؿووذُ اػووت. فشضوویِ ّوجؼووتگی دٍ عشفووِ ثووِ كووَست  4-2هـووبّذُ دس خووذٍل  555ًتووبیح آصهووَى ّوجؼووتگی ثووشای 

 صیش هی ثبؿذ:

H0 :    ّوجؼتگی هؼٌبداسی ٍخَد ًذاسد 

H1:    ّوجؼتگی هؼٌبداسی ٍخَد داسد 

 

 

 ّوبستگی بیي هتغیزّا -2 جذٍل

 BHR E CF ΔDCF ΔE ED CFD 

BHR 

 **360. **191. **288. **934. **602. **279. 1 ّوجؼتگی پیشػَى

 000. 000. 000. 000. 000. 000.  ػغح هؼٌبداسی

 555 555 555 555 555 555 555 هـبّذات

E 

 007. **783. **748. 033. *106. 1 **279. ّوجؼتگیپیشػَى

 860. 000. 000. 432. 012.  000. ػغحوؼٌبداسی

 555 555 555 555 555 555 555 اتهـبّذ

CF 

 **380. 018. *100. **412. 1 *106. **602. ّوجؼتگیپیشػَى

 000. 677. 018. 000.  012. 000. ػغحوؼٌبداسی

 555 555 555 555 555 555 555 هـبّذات

ΔDC

F 

 **327. 006. 000. 1 **412. 033. **934. ّوجؼتگیپیشػَى

 000. 893. 993.  000. 432. 000. ػغحوؼٌبداسی
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 555 555 555 555 555 555 555 هـبّذات

ΔE 

 008.- **607. 1 000. *100. **748. **288. ّوجؼتگیپیشػَى

 850. 000.  993. 018. 000. 000. ػغحوؼٌبداسی

 555 555 555 555 555 555 555 هـبّذات

ED 

 005. 1 **607. 006. 018. **783. **191. ّوجؼتگیپیشػَى

 901.  000. 893. 677. 000. 000. ػغحوؼٌبداسی

 555 555 555 555 555 555 555 هـبّذات

CFD 

 1 005. 008.- **327. **380. 007. **360. ّوجؼتگیپیشػَى

  901. 850. 000. 000. 860. 000. ػغحوؼٌبداسی

 555 555 555 555 555 555 555 هـبّذات

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

 

 

 

داسی ثیي هتغیش ّبی هؼتمل ثب ثبصدُ ػْبم ٍخَد داسد وِ  هیتَاى ثش اػبع ایي ًتبیح ایوي   هغبثك خذٍل فَق، ّوجؼتگی هؼٌی

مل تحمیك ثب ثبصدُ ػْبم ساثغِ داسد. اهوب اص آًدوبیی ووِ دس ّوجؼوتگی     گًَِ ثیبى وشد وِ ثبتَخِ ثِ ایي استجبط، هتغیش ّبی هؼت

تَاى ثب اػتفبدُ اص ًتوبیح ایوي آصهوَى خْوت ساثغوِ هتغیشّوب سا هـوخق ًووَد          ای دٍعشفِ هیبى هتغیشّب ٍخَد داسد، ًوی ساثغِ

 (. دس ًتیدِ ثبیذ ثشای ثشسػی ثیـتش اص سگشػیَى اػتفبدُ وشد.1331)هَهٌی ٍ فؼبل لیَهی، 

 بزرسی ًزهال بَدى هتغیز ٍابستِ

ثبؿذ. ًتبیح اٍلیوِ دس هوَسد تَصیوغ     اػویشًَف هی -ّبی ثشسػی ًشهبل ثَدى هتغیش ٍاثؼتِ، اًدبم آصهَى وَلوَگشٍف یىی اص سٍؽ

 اػویشًَف هجٌی ثش ًشهبل ثَدى آى ثَد.-آصهَى وَلوَگَسٍف H0هتغیش ٍاثؼتِ حبوی اص سد ؿذى فشضیِ 

دسكوذ اػوت،    5داسی ایي آصهَى ثیـتش اص  اسائِ ؿذُ اػت. ثب تَخِ ثِ ایٌىِ ػغح هؼٌی 3ى دس خذٍل ًتبیح هشثَط ثِ ایي آصهَ

 ؿَد. )خْت ًشهبل وشدى دادّْبی پشت حزف ؿذُ اًذ( فشم ًشهبل ثَدى هتغیش ٍاثؼتِ تبییذ هی

 

 

 BHR اسویزًَف، هتغیز ٍابستِ:-ًتیجِ آسهَى کَلوَگَرٍف -3جذٍل 

  BHR 

 545 تؼذاد
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 ّبی تَصیغ ًشهبلهتغیش

 0012. هیبًگیي  

 05131. اًحشاف هؼیبس

 ثیـتشیي اًحشاف

 057. لذس هغلك

 057. هثجت

 054.- هٌفی

 1.314 اػویشًَف -وَلوَگشٍف

 55. ػغح هؼٌی داسی

 

 
 

 

 ثب ثبصدُ ػبلاًِ اٍساق ثْبداس دس استجبط اػت یػَد ػبلاًِ ثِ عَس هؼٌبداسفشضیِ اٍل:

ّب ثشای هٌبػت ثَدى هذل،  تشیي وویت دّذ. یىی اص هْن ّبی هشثَط ثِ ایي هذل سا ًـبى هی بسُخلاكِ آه -4خذٍل 

تش  تش ثبؿذ، ًـبى اص ضؼف هذل ٍ ّشچِ ثِ یه ًضدیه همذاسضشیت تؼییي تؼذیل ؿذُ اػت وِ ّش چِ ایي همذاس ثِ كفش ًضدیه

(دس كذ اص تغییشات هتغیش 076.دّذ وِ) ذل ًـبى هیؿذُ دس ایي ه ثبؿذ، ًـبًِ هٌبػت ثَدى هذل اػت. ضشیت تؼییي تؼذیل

تَاى ًتیدِ گشفت وِ ایي هذل، هذل هٌبػت ٍ وبسایی  تشتیت هی ٍاثؼتِ هذل ثَػیلِ هتغیش هؼتمل هذل لبثل تجییي اػت. ثذیي

 ثبؿذ.  ثشای تجییي تغییشات هتغیش ٍاثؼتِ هی

 .خلاصِ هذل اٍل-4جذٍل 
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ضزیب ّوبستگی 

 چٌذگاًِ

ضزیب 

 تعییي

ب تعییي تعذیل ضزی

 شذُ

خطای هعیار 

 تخویي

 -آهارُ دٍربیي

 ٍاتسَى

.279 .078 .076 1.37988 1.967 

 

وٌذ. ایي خذٍل ثِ ثشسػوی ٍخوَد ساثغوِ خغوی ثویي هتغیشّوبی        ًتبیح هشثَط ثِ تدضیِ ٍ تحلیل ٍاسیبًغ سا اسائِ هی -5خذٍل 

وِ دػت ون یىی اص هتغیشّبی هؼتمل ثب هتغیش ٍاثؼتِ هذل  دّذ پشداصد ٍ ثِ ػجبستی دیگش، ًـبى هی هؼتمل ٍ هتغیش ٍاثؼتِ هی

ِ   ثبؿذ، هی هی 0/05ووتش اص  Fداسی آهبسُ  ساثغِ خغی داسد. ثب تَخِ ثِ ایٌىِ ػغح هؼٌی گیوشی ًووَد ووِ     تَاى ایٌگًَوِ ًتیدو

 ثبؿذ. حذالل یىی اص هتغیشّبی هؼتمل داسای ساثغِ خغی ثب هتغیش ٍاثؼتِ هذل هی

 

 حلیل ٍاریاًستجشیِ ٍ ت -5جذٍل 

دسخْأصاد هدوَػوشثؼبت هذل

 ی

ػغحوؼٌ آهبسُ F هیبًگیٌوشثؼبت

 یذاسی

46.64 88.823 1 88.823 سگشػیَى 1

9 

.000b 

ثبلیوبًذُ 

 سگشػیَى

1052.954 553 1.904   

    554 1141.777 ول

a. Dependent Variable: BHR 

b. Predictors: (Constant), E 

 پشداصین. داسی ضشایت هتغیشّب ثشای تبییذ یب سد فشضیِ ّب هی هؼٌی حبل دس اداهِ ثِ ثشسػی

ؿوَد خوذٍل ضوشایت     اسائِ ؿذُ اػت. ّوبى عَس وِ هلاحظِ هوی  -6ًتبیح هشثَط ثِ ثشاصؽ سگشػیًَی هذل تحمیك دس خذٍل 

ي دٍ ضوشیت دس ایوي   ثبؿذ. تفوبٍت ایو   هی (Beta)ٍ ضشایت اػتبًذاسدؿذُ  (β)سگشػیَى ؿبهل دٍ دػتِ ضشایت اػتبًذاسدًـذُ 

اػت وِ دس ضشایت اػتبًذاسدًـذُ، همیبع هتغیشّب ثب ّن یىؼبى ًیؼوتٌذ؛ دس كوَستی ووِ دس ضوشایت اػتبًذاسدؿوذُ، همیوبع       

دّوذ ووِ هتغیوش ػوَد      (. ًتبیح ًـبى هی1391هتغیشّب یىؼبى ؿذُ ٍ اهىبى همبیؼِ هتغیشّب ٍخَد داسد )هَهٌی ٍ فؼبل لیَهی،

تَاى ًتیدِ گشفت وِ  ؿذُ، ایٌگًَِ هی ثبؿذ؛ ثب تَخِ ثِ هغبلت ثیبى ٍهؼٌی داسی ثب ثبصدُ ػْبم هی  ّشػْن داسای ساثغِ هؼتمین

 ؿَد. فشضیِ اٍل تبییذ هی
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 BHR ضزایب رگزسیَى، هتغیز ٍابستِ: -6جذٍل 

 

ضشایت اػتبًذاسد  ضشایت اػتبًذاسد ًـذُ هتغیش تَضیحی

 ؿذُ

ػغح  t -آهبسُ

هؼٌی 

 داسی

 آهبسُ ّبی ّوخغی

β Std. Error Beta ػبهل  تَلشاًغ

تَسم 

 ٍاسیبًغ

E .774 .113 .279 6.830 .000 1.000 1.000 

 

 آسهَى فزضیِ اٍل((هذل دٍم

  089.دّذ وِ) ؿذُ دس ایي هذل ًـبى هی دّذضشیت تؼییي تؼذیل ّبی هشثَط ثِ ایي هذل سا ًـبى هی خلاكِ آهبسُ -7خذٍل 

تَاى ًتیدِ گشفت وِ ایي  تشتیت هی ثَػیلِ هتغیش هؼتمل هذل لبثل تجییي اػت. ثذیي (دس كذ اص تغییشات هتغیش ٍاثؼتِ هذل

 ثبؿذ.   هذل، هذل هٌبػت ٍ وبسایی ثشای تجییي تغییشات هتغیش ٍاثؼتِ هی

 خلاصِ هذل دٍم -7جذٍل 

ضزیب ّوبستگی 

 چٌذگاًِ

ضزیب 

 تعییي

ضزیب تعییي تعذیل 

 شذُ

خطای هعیار 

 تخویي

 -آهارُ دٍربیي

 ٍاتسَى

.303 .092 .089 1.37049 1.974 

 

وٌذ. ایي خذٍل ثِ ثشسػوی ٍخوَد ساثغوِ خغوی ثویي هتغیشّوبی        ًتبیح هشثَط ثِ تدضیِ ٍ تحلیل ٍاسیبًغ سا اسائِ هی  -8خذٍل

دّذ وِ دػت ون یىی اص هتغیشّبی هؼتمل ثب هتغیش ٍاثؼتِ هذل  پشداصد ٍ ثِ ػجبستی دیگش، ًـبى هی هؼتمل ٍ هتغیش ٍاثؼتِ هی

ِ   ثبؿذ، هی هی 0/05ووتش اص  Fداسی آهبسُ  ثغِ خغی داسد. ثب تَخِ ثِ ایٌىِ ػغح هؼٌیسا گیوشی ًووَد ووِ     تَاى ایٌگًَوِ ًتیدو

 ثبؿذ. حذالل یىی اص هتغیشّبی هؼتمل داسای ساثغِ خغی ثب هتغیش ٍاثؼتِ هذل هی

 تجشیِ ٍ تحلیل ٍاریاًس -8جذٍل 

دسخْأصاد هدوَػوشثؼبت هذل ػغحوؼٌ آهبسُ F هیبًگیٌوشثؼبت
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 یذاسی ی

27.94 52.491 2 104.983 سگشػیَى 1

7 

.000b 

ثبلیوبًذُ 

 سگشػیَى

1036.794 552 1.878   

    554 1141.777 ول

a. Dependent Variable: BHR 

b. Predictors: (Constant), ΔE, E 

 

 پشداصین. هی داسی ضشایت هتغیشّب ثشای تبییذ یب سد فشضیِ ّب حبل دس اداهِ ثِ ثشسػی هؼٌی

دّوذ ووِ هتغیوش ػوَد ّشػوْن       ( اسائِ ؿذُ اػت. ًتبیح ًـبى هی9ًتبیح هشثَط ثِ ثشاصؽ سگشػیًَی هذل تحمیك دس خذٍل )

توَاى   ؿذُ، ایٌگًَِ هی ثبؿذ؛ ثب تَخِ ثِ هغبلت ثیبى ٍتغییشات ػَد ّش ػْن داسای ساثغِ هؼتمین ٍهؼٌی داسی ثب ثبصدُ ػْبم هی 

 ؿَد. ل تبییذ هیًتیدِ گشفت وِ فشضیِ اٍ

 BHR ضزایب رگزسیَى، هتغیز ٍابستِ: -9جذٍل 

 

ضشایت  ضشایت اػتبًذاسد ًـذُ هتغیش تَضیحی

 اػتبًذاسد ؿذُ

ػغح  t -آهبسُ

هؼٌی 

 داسی

 آهبسُ ّبی ّوخغی

β Std. Error Beta ًتَلشا

 ع

ػبهل 

تَسم 

 ٍاسیبًغ

E .402 .170 .145 2.374 .018 .441 2.267 

ΔE .372 .127 .179 2.933 .003 .441 2.267 

 

 .ثب ثبصدُ ػبلاًِ اٍساق ثْبداس دس استجبط اػت یػبلاًِ ثِ عَس هؼٌبداس یًمذ یّب بىیخشفشضیِ دٍم:
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 هذل سَم )آسهَى فزضِ دٍم(

دّذ  ؿذُ دس ایي هذل ًـبى هی دّذ. ضشیت تؼییي تؼذیل ّبی هشثَط ثِ ایي هذل سا ًـبى هی ( خلاكِ آهبس11ُخذٍل )

تَاى ًتیدِ گشفت  تشتیت هی (دس كذ اص تغییشات هتغیش ٍاثؼتِ هذل ثَػیلِ هتغیش هؼتمل هذل لبثل تجییي اػت. ثذیي362.وِ)

 ثبؿذ.   وِ ایي هذل، هذل هٌبػت ٍ وبسایی ثشای تجییي تغییشات هتغیش ٍاثؼتِ هی

 

 هذل سَم-01جذٍل 

ضزیب ّوبستگی 

 چٌذگاًِ

ضزیب 

 تعییي

ضزیب تعییي تعذیل 

 شذُ

هعیار خطای 

 تخویي

 -آهارُ دٍربیي

 ٍاتسَى

.602 .363 .362 1.14707 1.972 

 

 0/05ووتوش اص   Fداسی آهوبسُ   وٌذ. ثب تَخِ ثِ ایٌىِ ػغح هؼٌی ( ًتبیح هشثَط ثِ تدضیِ ٍ تحلیل ٍاسیبًغ سا اسائِ هی11خذٍل)

ی ساثغوِ خغوی ثوب هتغیوش ٍاثؼوتِ هوذل       گیشی ًوَد وِ حذالل یىی اص هتغیشّبی هؼوتمل داسا  تَاى ایٌگًَِ ًتیدِ ثبؿذ، هی هی

 ثبؿذ. هی

 

 

 

 تجشیِ ٍ تحلیل ٍاریاًس -11جذٍل 

دسخْأصاد هدوَػوشثؼبت هذل

 ی

ػغحوؼٌ آهبسُ F هیبًگیٌوشثؼبت

 یذاسی

314.7 414.157 1 414.157 سگشػیَى 1

64 

.000b 

ثبلیوبًذُ 

 سگشػیَى

727.620 553 1.316   

    554 1141.777 ول

a. Dependent Variable: BHR 
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b. Predictors: (Constant), CF 

 

 

 پشداصین. داسی ضشایت هتغیشّب ثشای تبییذ یب سد فشضیِ ّب هی حبل دس اداهِ ثِ ثشسػی هؼٌی

دّذ وِ هتغیش خشیوبى ًموذی    (  اسائِ ؿذُ اػت. ًتبیح ًـبى هی12ًتبیح هشثَط ثِ ثشاصؽ سگشػیًَی هذل تحمیك دس خذٍل )

تَاى ًتیدِ گشفوت ووِ    ؿذُ، ایٌگًَِ هی ثبؿذ؛ ثب تَخِ ثِ هغبلت ثیبى هثجت ٍهؼٌی داسی ثب ثبصدُ ػْبم هی ّش ػْن داسای ساثغِ 

 ؿَد. فشضیِ دٍم تبییذ هی

 

 BHR : ضزایب رگزسیَى، هتغیز ٍابستِ:-11جذٍل 

 

ضشایت  ضشایت اػتبًذاسد ًـذُ هتغیش تَضیحی

 اػتبًذاسد ؿذُ

ػغح  t -آهبسُ

هؼٌی 

 داسی

 وخغیآهبسُ ّبی ّ

β Std. Error Beta ػبهل  تَلشاًغ

تَسم 

 ٍاسیبًغ

CF .659 .037 .602 17.742 .000 1.000 1.000 

 

 

 ًتیجِ گیزی ٍ بحث

ٍ ّوچٌیي اسصیبثی  ػشهبیِ ثبصاس وبسایی هغبلؼِ هٌظَس ثِ خشیبى ًمذی ٍ ػَد ٍ ػْبم ثشسػی استجبط ثیي ثبصدُ

یىی اصاللام هْن  حؼبثذاسی ػَد.ص اّویت خبكی ثشخَسداساػتػَدهٌذی اعلاػبت هٌذسج دس كَست ّبی هبلی ا

ثیٌی هَسد اػتفبدُ  گیشی ٍپیؾ ثشای تلوین  كَستْبیوبلیبػتىِ اصعشف ثؼیبسی اص افشاد ریٌفغ ثِ ػٌَاى هجٌبیی

 ٍ ػَد ٍ ػْبم  ثبصدُ ثیي استجبط ثشسػی هٌظَس ثِ هختلف هذل چٌذ اص ػؼی ؿذُ اػت تب پظٍّؾ ایي دس .گیشد لشاسهی

 ؿَد. اػتفبدُ خشیبًْبی ًمذی ّش ػْن
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ثشسػی استجبط ثیي ػَد ّش ػْن ٍخشیبى ًمذی ّش ػْن ثب ثبصدُ ّش ػْن ثِ هٌظَس تؼییي  ایي همبلِ اكلی ّذف

ؿشوت پزیشفتِ ؿذُ دس 111ثشای ثشسػی ایي هَضَع هب اص اعلاػبت هشثَط ثِ. هحتَای اعلاػبتی ایي دٍ هَسد هیجبؿذ

 .اػتفبدُ وشدُ این1391-1387شاى ثشای ػبلْبی هبلیثَسع اٍساق ثْبداس تْ

سٍیذادی اػت ٍ ثشای آصهَى فشضیِ ّبی پظٍّـی اص سگشػیَى چٌذ هتغیشُ  ایي تحمیك اص ًَع وبسثشدی ٍ تَكیفی پغ 

  .دادُ ّبی تشویجی اػتفبدُ ؿذُ اػت

داسی  جؼووتگی هؼٌوویّب،ّو دس توووبهی ػووغَم ٍ هووذل ٍ خشیووبى ًمووذی ّشػووْنػووَد  ًتبیدبیٌتحمیمٌـووبًویذّذوِ

ٍ           ػوْبم  ثب ثبصدُ  خشیوبى ًموذی ّوش     داسد، ًتوبیح حبكول اص هغبلؼوِ ثیوبًگش ایوي هغلوت اػوت ووِ ثویي ثوبصدُ ػوْبم 

ثووب تَخووِ ثووِ ًتووبیح حبكوولِ اص ثووشآٍسد هووذلْبی سگشػوویًَی   استجووبط هؼٌووبداسی ٍخووَد داسد.ػووْن ٍػووَد ّووش ػووْن 

ُ ػووْبم داسد ٍ ثووِ ػجووبست دیگووش داسای هحتووَای هیتووَاى ثیووبى وووشد وووِ خشیبًْووبی ًمووذی تووبثیش ثیـووتشی ثووش ثووبصد 

 اعلاػبتی ثیـتشی ًؼجت ثِ ػَد ّش ػْن هیجبؿذ.
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