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 بيوِ صٌعت در سَد هذيزيت ٍ شزكتي حبكويت رابطِ بزرسي
 

 راد َّشوٌذی فزشبد اهيز

 ػبٯبٱ ثیٰٸ ثبصسػی ٯذیش ح٠ٶٝ، اسؿذ ٣بسؿٴبع
 

 چکيذُ

 ٳْٜ ثٸ ؿش٣تی حب٣ٰیت ٵخٶد ؿذ، ٯٌشح ؿش٣تی حب٣ٰیت ٯٜٺٶ٭ خٺبٳی ثبصاسٹبی دس آتٰبدی ثی ٣شدٱ ٯشتْٜ ساػتبی دس

 سؿذ ٵ آیی ٣بس ثٺجٶد دس ٯٺٰی ٳ٠ؾ ٯ٬ٌٶة ؿش٣تی حب٣ٰیت اػت اٟتلبدی ٯخت٬ٚ ٹبی ثخؾ ٵ ؿش٣ت ٯب٫ی ریٴٜٔبٱ ٹٰٸ

. ثذیٲ ٯٴِٶس دس ایٲ تح٠یٞ ٣ٴذ یٯ ایٜب ٣ـٶس اٟتلبد دس ٯٺٰی ٳیض ٳ٠ؾ ٧زاساٱ ػشٯبیٸ آتٰبد اٛضایؾ حب٩ دسٓیٲ ٵ اٟتلبدی

اػت. ثذیٲ ٯٴِٶس، ثٸ اثٔبد حب٣ٰیت ثٸ ثشسػی ساثٌٸ ثیٲ حب٣ٰیت ؿش٣تی ٵ ٯذیشیت ػٶد دس كٴٔت ثیٰٸ پشداختٸ ؿذٷ 

 ٣ٰیتٸ خ٬ؼبت ٯذیشٷ، ٹیئت اٳذاصٷ حؼبثشػی، ٣ٰیتٸ اٳذاصٷ ٯذیشٷ، ٹیئت اػت٠لا٩ حؼبثشػی، ٣ٰیتٸ ؿش٣تی داخ٬ی )اػت٠لا٩

حؼبثشػی( ثش ٯذیشیت ػٶد، ٯٶسد ثشسػی ٟشاس ٧شٛت. ایٲ تح٠یٞ دس ثبصٷ  ٣ٰیتٸ ٯب٫ی تخلق ٯذیشٷ، ٹیئت خ٬ؼٸ حؼبثشػی،

، ٯٶسد آصٯٶٱ ٟشاس ٧شٛت. Eviewsاٛضاس  ی تح٠یٞ ثب اػتٜبدٷ اص ٳش٭ٹب ٸیٛشه، دس كٴٔت ثیٰٸ اخشا ٧شدیذ. 1391-1395صٯبٳی 

ٯذیشٷ، اػت٠لا٩ ٣ٰیتٸ حؼبثشػی  ٧بٳٸ حب٣ٰیت ؿش٣تی داخ٬ی، اػت٠لا٩ ٹیئت ٳتبیح تح٠یٞ ٳـبٱ داد، اص ٯیبٱ ٯٔیبسٹبی ٹـت

 ٯٴٜی داسد اٯب ػبیش ٯت٘یشٹب ثش ٯذیشیت ػٶد، تأثیشی ٳذاؿتٸ اػت. ٵ تخلق ٣ٰیتٸ حؼبثشػی، ثش ٯذیشیت ػٶد، تأثیش
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 هقذهِ

 ٯب٫ی ٳِب٭ دس ٯب٫ی یثبصاسٹب ػٺٮ ٵ تش٣یت ػبختبس، ٧یشد یٯ ٟشاس تح٬ی٪ ٵ ثشسػی ٯٶسد ٹٰٶاسٷ ٣ٸ ٯب٫ی ثخؾ اثٔبد اص ی٤ی 

 ٧یشد، یٯ كٶستثبصاسٹب  ایٲ دس ٯب٫ی ٯٴبثْ تخلیقٵ  تدٺیض ٣ٸ ٹؼتٴذ ٣لاػی٢ ٯب٫ی ثبصاس ػٸ ثیٰٸ ٵ ٯبیٸػش ثبصاس ثبٳ٢،. اػت

 ٳِب٭ ٣ٸ ٣شد ثیبٱ تٶاٱ یٯ ٧یشد، یٯ كٶست ػشٯبیٸ ثبصاس یب ثبٳ٢ ٣بٳب٩ اصٰٓذتبً  یٰٸث كٴٔت دس ٯٴبثْ تخلیق ٣ٸ اصآٳدبیی اٯب

 ،ٌٟت دٵ ایٲ اص ٹشی٢ ثٸ اٟتلبد ح٠ی٠ی ثخؾ ٵاثؼت٨ی ٯیضاٱ ثٸ ثؼتٸ ٸ٣ اػت ثبٳ٢ ٵ ػشٯبیٸ ثبصاسٌٟت  دٵ داسای ٯب٫ی

 ٧یشد، كٶست ثبٳ٢ تٶػي یؼتٮػ ی٢ دس ٯب٫ی تأٯیٲ ثیـتشا٧ش  اػبع، ایٲ ثش. ؿٶد یٯ تـ٤ی٪ ٯخت٬ٚ ٣ـٶسٹبی ٯب٫ی ػبختبس

 تأٯیٲٳِب٭  ٧یشد، كٶست شٯبیٸػ ثبصاس ًشیٞ اص ٣ٸ ٯب٫یتأٯیٲ  اص ای ٰٓذٷ ثخؾ ا٧ش ٵ ٧ٶییٮ ٯی ٯحٶس ثبٳ٢ ٳِب٭ سا ٳِب٭ آٱ

 ٵاػٌٸ ثذٵٱ ٵ ٯؼت٠یٮ ٯب٫ی تأٯیٲٰٓذتبً  ٧یشد یٯ كٶست ػشٯبیٸ ثبصاس ًشیٞ اص ٣ٸ یٯب٫ تأٯیٲ. داؿت خٶاٹیٮ ٯحٶس ثبصاس ٯب٫ی

 ی٢ ثب یٯب٫ ٯٴبثْ ٣ٸ ٯٔٴی ای. ثٸ ثبؿذ یٯ ٵاػٌٸ ثب ٵ ٗیشٯؼت٠یٮٰٓذتبً  ثبٳ٤ی ٳِب٭ ًشیٞ اص ٯب٫ی تأٯیٲ ٣ٸ دسحب٫ی. ثبؿذ یٯ

 پزیش ػپشدٷ ٯؤػؼبت یبٹب  . ثبٳ٢یبٛت خٶاٹذ اٳت٠ب٩ ٯب٫ی ٵخٶٷ ٯت٠بهیبٱ ثٸ ٣ٴٴذ٧بٱ اٳذاص پغ اص ثبؿذ ثبٳ٢ ٹٰبٱ ٣ٸ ٵاػٌٸ

 ثشای تؼٺیلات آٌبی ًشیٞ اص ٵ ٣ٴذ یٯ خزة ٵآٵسی  خْٰ سا ٯٴبثْ ،ٹب ػپشدٷ اٳٶاّ ٗب٫ت دس ٯشد٭ اٳذاص پغ خزة ًشیٞ اص

 (.1393اثشاٹیٰی،دٹٴذ ) یٯ تخلیق سا خٶد ٯٴبثْ ٯلشٙ، ٵ ٧زاسی شٯبیٸػ ٯبٳٴذ اٟتلبدی ٛٔبلاٱ ٯخبسج

ٹبی  یی ٯب٤٫یت اص ٯذیشیت ػجت دس٧یشیخذا ثبؿذ. یٯثش اػبع ٳِشیٸ ٳٰبیٴذ٧ی، ساثٌٸ ثیٲ ٯذیشاٱ ٵ ػٺبٯذاساٱ دس توبد  

ًٶس  ٺبٯذاساٱ ثشای ٣ٴتش٩ ٯذیشاٱ، ثٸ٧شدد. دس ٵاْٟ ٳیبص ػ یٯ٬ًجبٳٸ ٯذیش ٵ ٓذ٭ ت٠بسٱ اًلآبتی  ٳٰبیٴذ٧ی ٵ ثشٵص سٛتبس ٛشكت

ایدبد  ٯٶخت ٵػی٬ٸ اٛضایؾ ػٌٶح ػ٬ؼ٬ٸ ٯشاتجی ػبصٯبٳی، ٹبی ػبصٯبٱ ٯشتجي اػت. ایٲ پیچیذ٧ی ثٸ ٯثجتی ثب پیچیذ٧ی

 ٯب ٧یشی، (. دس ٯ٠بث٪ ایٲ اٛضایؾ پیچیذ٧ی ٵ ٳٜٶر تلٰیٮ1،2014ٯبػیٰٶ ٹ٤ٰبساٱ) ٧شدد. یٯٯحذٵدیت ثشای ػٺبٯذاساٱ 

ؿٶد ٣ٸ  یٯٹبی ٯشتجي آٱ اؿبسٷ ٳٰبییٮ ٣ٸ ٓذ٭ ت٠بسٱ اًلآبتی ػجت ایٲ اٯش  ثٸ ٯـ٤لات ٳٰبیٴذ٧ی ٵ دؿٶاسیتٶاٳیٮ  یٯ

ٹب، ٳ٠ؾ اػبػی  اػبع ٯ٤بٳیؼٮ حب٣ٰیتی ؿش٣ت ثش ٬ًجبٱ ثشای اٛضایؾ ٯٴبْٛ خٶد ثٺش ثجشٳذ. ٯذیشاٱ اص سٛتبسٹبی ٛشكت

ٹبی  یؼٮٯ٤بٳ( 2،2013ٓثٰبٱثبؿذ ) یٯثیٲ ٯذیشاٱ ٵ ػٺبٯذاساٱ  ایٲ ٓذ٭ ت٠بسٱ اًلآبتی ٣بٹؾ حؼبثشػی ٵ ػبختبس ٯب٤٫یت،

 (٣3،2014بیٶة ٵ خبسثٶةثبؿذ )تٶاٳذ ٯشتجي  یٯ٣ٴتش٩ داخ٬ی ثش ساثٌٸ ثیٲ ٯت٘یشٹب ثب تئٶسی ٳٰبیٴذ٧ی ٯؤثش ٵ 

یذتش حب٣ٰیت ؿش٣تی ٣بٹؾ توبد ٯٴبْٛ ثیٲ ػٺبٯذاساٱ ٵ ٯذیشاٱ اػت. ٳ٠ؾ حب٣ٰیت ؿش٣تی صٯبٳی ٯٜ یٹب ٤ی اص ٳ٠ؾی

اص اٳحشاٙ اص ٯٴبْٛ ػٺبٯذاساٱ ٯذیشیت ػٶد اص ًشیٞ اٟلا٭  یا . ٳٰٶٳٸؿٶٳذ یاػت ٣ٸ ٯذیشاٱ اص ٯٴبْٛ ػٺبٯذاساٱ ٯٴحشٙ ٯ

٧زاساٱ سا اص آتجبس ٤٬ٰٓشد  ٵ احتٰبلاً دس١ ػشٯبیٸ دٹذ یتٔٺذی اػت. حب٣ٰیت ؿش٣تی احتٰبلاً ٵٟٶّ ٯذیشیت ػٶد سا ٣بٹؾ ٯ

 (.1389ثخـٴذ )ساٳٰبی سٵدپـتی ٵ ٹ٤ٰبساٱ،  یسا ثٺجٶد ٯ ؿٶد یس ؿشایي ٯذیشیت ػٶد اسصیبثی ٯٵػی٬ٸ ػٶدٹب د ٹب ٣ٸ ثٸ ؿش٣ت

ٯذیشیت ػٶد ی٤ی اص ٯشاح٪ ٰٓذی ثشای ٧ٰشاٷ ٣شدٱ ػٺبٯذاساٱ ثب اػتٜبدٷ اص اختیبسات خٶد ثشای اػتٜبدٷ اص اػتبٳذاسٹبی 

تئٶسی ٳٰبیٴذ٧ی ٵ ٓذ٭ ت٠بسٱ اًلآبتی ٵ یب ٳِشیٸ ػی٨ٴب٩ داسد. دٵ ٳِشیٸ  ی ٯب٫ی، تأثیشٹب ٧ضاسؽحؼبثذاسی ٵ تأثیش آٱ ثش 

ٯث٪ حذا٣ثش ٣شدٱ پبداؽ، ٣بٹؾ ٹضیٴٸ ٳٰبیٴذ٧ی، حذا٣ثش ٣شدٱ دسآٯذ ٓشهٸ ) یبسیثؼٹبی  یضٷاٳ٨دٹذ ٣ٸ  یٯدٹی، ٳـبٱ 

اٳذاص ؿش٣ت داؿتٸ  ٧زاساٱ ٵ چـٮ تٶاٳذ اثشات ٯوش ٵ خذی ثش سٵی ػشٯبیٸ یٯاٵ٫یٸ ٵ ٗیشٷ( ٵخٶد داسد. دس ٵاْٟ ٯذیشیت ػٶد 

تٶاٳذ تأثیش ٯٴٜی ثش ٤٬ٰٓشد ؿش٣ت داؿتٸ ثبؿذ. ٯ٤بٳیض٭ ٹبی ٯخت٬ٚ داخ٬ی ٵ  یٯثبؿذ ٣ٸ ٯٌب٫ٔبت ٟج٪ ٳـبٱ دادٷ اػت ٣ٸ 

٣ٴذ ٣ٸ حب٣ٰیت ؿش٣تی داخ٬ی ٵ  یٯتٶاٳذ ثشٵت ػٺبٯذاساٱ سا حَٜ ٳٰبیذ ٵ ادثیبت ٯٶخٶد ثیبٱ  یٯای  ًٶس ٧ؼتشدٷ خبسخی ثٸ

ٓٴٶاٱ ٯثب٩ ٳ٠ؾ اك٬ی ٯذیشیت، ٣بٹؾ ٓذ٭ ت٠بسٱ اًلآبتی ٵ  تٶاٳذ ٯذیشیت ػٶد سا ٯٺبس ٳٰبیذ. ثٸ یٯ٣یٜیت اٛـبی ؿش٣ت 

حٜبُت اص ٯٴبْٛ ػٺبٯذاساٱ اػت. دس حب٩ ٣ٸ تٔذادی اص ٯٌب٫ٔبت دس ثشسػی ساثٌٸ ثیٲ ٣یٜیت اٛـب ٵ ٯذیشیت ػٶد، ؿ٤ؼت 
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، 1)٣بتٮ ٵ ا٫ٜشٵٕ ٣یٜیت اٛـبء ثش ٯذیشیت ػٶد، ٳبٯٶٛٞ ثٶدٷ اػتصٯبٱ حب٣ٰیت ؿش٣تی ٵ  ٣ٸ تأثیش ٹٮ اٳذ دادٷٵ ٳـبٱ  اٳذ خٶسدٷ

2015.) 

ی ٯب٫ی اػت. ٹب ٧ضاسؽیٴذٹبی اسائٸ ٛشآی٤ی اص اخضای اك٬ی حب٣ٰیت ؿش٣تی، ٣ٰیتٸ حؼبثشػی ثشای ٳِبست ٵ ثبصثیٴی 

ٵ دی٨ش ٯؤػؼبت ٯب٫ی  ٹب ٵ اٛضایؾ ت٬٠ت ؿش٣ت ٹب ؿش٣تثب تٶخٸ ثٸ ٧ؼتشؽ ٵ ثضس٥ ؿذٱ اٳذاصٷ  1987حب٩ تب ػب٩  ثبایٲ

دٵ٫تی، ٳیبصٯٴذ اتخبر ٣ٰیتٸ حؼبثشػی ثشای تشٵیح آ٧بٹی دس ٯٶسد ٳ٠ؾ ٵ اٹٰیت ٯذیشاٱ ٗیش اخشایی پشداختٸ ؿذ.  ٹبی ؿش٣ت

ثشای  ٹب ؿش٣تٓٴٶاٱ ی٢ ٓٴلش ٯٺٮ دس  ی ٣ٰیتٸ حؼبثشػی، ثٸٹب ٧ضاسؽثب تٶخٸ ثٸ ٧ؼتشؽ سػٶایی ؿش٣ت اٳشٵٱ، تٶخٸ ثٸ 

 (.2015، 2)ٛبسیٶع ٵ ٹ٤ٰبساٱ تٸ ؿذٷ اػتپبػخ٨ٶیی دس ٳِش ٧شٛ

ی ٟذست، دس خٺت ٣ؼت ٯٴبْٛ ٹب ٣ٴٴذٷٓٴٶاٱ ٣ٴتش٩  ٹٰیـٸ اٯ٤بٱ تلاؽ ثشای ٹش دٵ ٧شٵٷ یٔٴی ٯب٤٫بٱ ػشٯبیٸ ٵ ٯذیشاٱ ثٸ

صٯبٱ، ٵخٶد ٳذاسد. ثٸ ٹٰیٲ د٫ی٪ اٯ٤بٱ داسد ٧بٹی اٵٟبت ٯٴبْٛ ؿخلی ؿش٣بی اك٬ی ٵ ٯ٠بٯبت اسؿذ  ًٶس ٹٮ ٯـتش١ ثٸ

٣ٸ ٯ٠بٯبت اسؿذ اخشایی، ٣ٸ اص ٯٴبْٛ ؿخلی خٶد اػتٜبدٷ  یی ثش ٳْٜ ؿخلی دی٨ش اٛشاد، ثشتشی داؿتٸ ثبؿذ. اصآٳدبییاخشا

تٶاٳٴذ  یٯای ٣ٸ ٣ٴتش٩ اٯٶس ثٸ دػتـبٱ اػت ٳیض  ییاخشاتٶاٳٴذ دسآٯذی ثشای خٶد ایدبد ٣ٴٴذ، ػٺبٯذاساٱ ٵ ٯذیشاٱ  یٯ٣شدٷ، 

 (.2014، 3دٹٴذ )آسٱ ٵ ٹ٤ٰبساٱ اٳذ( اٳت٠ب٩ ٣شدٷ٧زاسی  ٣ٸ خٶد ػشٯبیٸٹب ) ٣تؿشػشٯبیٸ یب آتجبس ٯب٫ی سا ثٸ دی٨ش 

ای ثٸ ثشسػی ساثٌٸ ثیٲ ٯذیشیت ػٶد ٵ حب٣ٰیت ؿش٣تی پشداختٸ اػت. دس آٱ تح٠ی٠بت ثب دس ٳِش ٧شٛتٲ  ٯٌب٫ٔبت ٧ؼتشدٷ

ٛتٸ ٵ دس حب٩ تٶػٔٸ پشداختٸ ؿذٷ دیذ٧بٷ سٟبثتی ثٸ ثشسػی اثشثخـی حب٣ٰیت ؿش٣تی ٵ ٯذیشیت ػٶد دس ثبصاسٹبی تٶػٔٸ یب

( ساثٌٸ ٯ٤ٔٶػی سا ثیٲ ؿبخق حب٣ٰیت ؿش٣تی ٵ 2011) 6( ٵ ٣بٳ٦ ٵ ٣یٮ2008) 5(، خیبٳ٦ ٵ ٹ٤ٰبساٱ2007) 4اػت. ٫ٶ٫ٶ

( ٳـبٱ دادٳذ ٣ٸ اػت٠لا٩ 2003)7ٯذیشیت ػٶد، پیذا ٣شدٳذ. ثب تٶخٸ ثٸ ٯت٘یشٹبی خبف حب٣ٰیت ؿش٣تی، صی ٵ ٹ٤ٰبساٱ

٧شدد. ثذاسد ٵ  یٯٯذیشٷ ػجت ٣بٹؾ اٳ٨یضٷ ثشای ٯذیشیت ػٶد  ٣ٰیتٸ حؼبثشػی ٵ تٔذاد خ٬ؼبت ٹیئتٯذیشٷ، تخلق  ٹیئت

ٯذیشٷ ٵ تخلق ٣ٰیتٸ حؼبثشػی ػجت ٣بٹؾ  ( دسیبٛتٴذ ٣ٸ اػت٠لا٩ ٣ٰیتٸ حؼبثشػی، اػت٠لا٩ ٹیئت2004)8ٹ٤ٰبساٱ

ٯذیشٷ، ٯذیشیت ػٶد سا  ایی ٵ ثبتدشثٸ دس ٹیئتٯذیشٷ، ٯذیشاٱ ٗیش اخش ٣ٸ اٳذاصٷ ٹیئت ٧شدد دسحب٫ی یٯاٳ٨یضٷ ٯذیشیت ػٶد 

ٯذیشٷ ٵ  ( ٳیض ی٢ اثش ثبصداسٳذٷ ٟٶی ثیٲ ٹیئت2006) 10( ٵ ثٴ٤٪ ٵ ٹ٤ٰبساٱ2005) 9دٹٴذ. دیٶیذ ػٲ ٵ ٹ٤ٰبساٱ یٯ٣بٹؾ 

ٵٕ، )٣بتٮ ٵ ا٫ٜش دادٳذاػت٠لا٩ ٣ٰیتٸ حؼبثشػی سا دس ٯذیشیت ػٶد ٳؼجت ثٸ ٣یٜیت حؼبثشػی ٵ ٓٶاٯ٪ ٣ٴتش٩ داخ٬ی، ٳـبٱ 

2015.) 

ثبؿذ ٣ٸ  یٯساثي ثیٲ ٯذیشاٱ ٵ ػٺب٭ دساٱ  ٯذیشٷ ی٢ ٳٺبد ٯٺٮ دس ؿش٣ت ( ثیبٱ ٣شدٳذ ٣ٸ ٹیئت2001یٺبٱ ٵ ٹ٤ٰبساٱ )د

دٹذ ٣ٸ ی٢ خضء ٯؤثش ثش ٤٬ٰٓشد ؿش٣ت  یٯٯذیشٷ ا٣ثش ٣بسای ٳِبستی سا اٳدب٭  ٳ٠ؾ ٯٺٰی دس حب٣ٰیت ؿش٣ت داسد. ٹیئت

ؿٶد،  یٯٵػی٬ٸ ٯذیشاٱ ٗیش اخشایی ٳِبست  ٯذیشٷ آٱ ثٸ ٹبی ٣ٸ ٹیئت ٳـبٱ دادٳذ ٣ٸ ؿش٣ت (1985) 11یؼیٴ٨ش ٵ ثٶتشثب ثبؿذ. یٯ

ٹبیی ثب ٯذیشیت  ( ثیبٱ ٣شدٳذ ٣ٸ ؿش٣ت2007) ٣13بٳ٨شاٯتٶٱ ٵ ٹ٤ٰبساٱ (2006) ٤٬ٰٓ12شد ثٺتشی داسٳذ. ٣بػی ٵ ٹ٤ٰبساٱ

 ٧شدد. یٯٸ ٳٶثٸ خٶد ثبٓث ٣بٹؾ ٓذ٭ ت٠بسٱ اًلآبتی ٯؤثش دس ٳِبست، تٰبی٪ ثٸ اٛـبی ثیـتش اًلآبت ثب ٣یٜیت ثبلا داسٳذ ٣ٸ ث

ٹبی دػتٰضد ٵ حؼبثشػبٱ  یتٸ٣ٰٯذیشٷ اص ًشیٞ ٣ٰیتٸ حؼبثشػی،  ٹبی ٹیئت دٹذ ٣ٸ ٳِبست ثش ٛٔب٫یت یٯیبت تح٠یٞ ٳـبٱ ادث

 بؿذ. ٛبٯبث یٯٯب٤٫یتی ؿش٣ت ٳیض ٓبٯ٪ تٔییٲ ٣ٴٴذٷ دس ػٌح اٛـب  ػبختبس خبسخی، ٳ٠ؾ ٬٣یذی دس ٛشآیٴذ ٳِبست داسٳذ.

                                                           
1 Katmon.  &Al Farooque  
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ٵ پٲ  پتشػٲ ثبؿذ. یٯی ٓبٯ٪ ٯب٫ی دس ٤٬ٰٓشد ٬٣ی ؿش٣ت ا ٧ؼتشدٷًٶس  ٣ٴٴذ ٣ٸ ٯب٤٫یت ػٺب٭ ثٸ یٯ( پیـٴٺبد 1983) خٴؼٲ

ٹبیی ثب تٰش٣ض ٯب٤٫یت ثبلا ٯ٤ٰٲ اػت تٰبی٬ی ثٸ اٛـبی داٵ٬ًجبٳٸ اًلآبت ثشای  ٣ٴذ ٣ٸ ؿش٣ت یٯ( اػتذلا٩ 2006) 1ثٶس٥

٣ٴذ ٣ٸ  یٯ( ادٓب 1971ٺبٯذاساٱ اص ٯٴبثْ اًلآبتی خبی٨ضیٲ اػتٜبدٷ ٳٰبیٴذ. ػیٴ٨بٵی ٵ دػبی )ػٺب٭ دساٱ ٳذاؿتٸ ثبؿٴذ تب ػ

ؿبٱ  ی ٳبدسػت ٯذیشیت ٵ ٣ؼت ػٶد ثبلا، ٯذیشاٱ ٯدجٶس ثٸ اسائٸ اًلآبت ثیـتش ثشای ٳـبٱ دادٱ تٶاٳبییٹب اٳتخبةدس كٶست 

٣ٴٴذ ٣ٸ دس كٶست ٯذیشیت  یٯثبؿٴذ. ثیـتش ٯح٠٠بٱ اػتذلا٩ ٹبی ٯذیشیتی  ثشای ثٸ حذا٣ثش سػبٳذ ثشٵت ػٺبٯذاساٱ ٵ پبداؽ

ػٶدآٵس، ٯ٤ٰٲ اػت ٯذیشاٱ تٰبی٪ ثٸ اسائٸ اًلآبت ثیـتش اص ٤٬ٰٓشد ؿش٣ت ٵ ایدبد تلٶیش ٯثجت داؿتٸ ثبؿٴذ. ثشخی اص 

ص دسآٯذٹبی آتی داسد ٹب ا ثیٴی آٱ ٹب ثٸ اٛـبی اًلآبت ثٸ ٳتبیح ٯثجت دسآٯذ ٵ پیؾ تح٠ی٠بت ٳـبٱ دادٷ اػت ٣ٸ تٰبی٪ ؿش٣ت

( ثب اػتٜبدٷ اص ی٢ ٯذ٩ س٧شػیٶٳی ٳـبٱ دادٳذ ٣ٸ 2006یشاً پتشػٲ ٵ پٴجٶس٥ )اخًٶس ٯؼت٠یٮ ثب ثبصدٷ ٯثجت ٹٰشاٷ اػت.  ٣ٸ ثٸ

( 1987ثبؿذ. ٯشتٶٱ ) یٯٵ ٓذ٭ ت٠بسٱ اًلآبتی ٳبٯحذٵد  roic، ثیٲ ٧2زاسی ٵ ٳؼجت ٧شدؽ ثیٲ ثبصدٷ ؿش٣ت ثٸ ٯج٬ٖ ػشٯبیٸ

ٟوبٵت  ٳٰبیٴذ یٯخٶثی ٰٓ٪  ٹب ثٸ ٧زاسی دس ٯٶسد ؿش٣ت ٧زاساٱ ثٸ احتٰب٩ صیبد دس ٯٶسد ٯجبد٫ٸ ٵ ػشٯبیٸ ػشٯبیٸ ثیبٱ ٣شد ٣ٸ

ٹ٤ٰبساٱ ٧شدد ٵ دیبٯٶٳذ ٵ  ثبؿذ. ٣یٜیت ثبلای اٛـب ػجت ٣بٹؾ ٹضیٴٸ پشداصؽ اًلآبت خبف ؿش٣ت ٯی یٯٹب ٯ٬ٌٶة  آٱ

دٹذ  یٯ٧زاساٱ آ٧بٷ ٵ ٳبآ٧بٷ ٣بٹؾ  بت ٓذ٭ ت٠بسٱ اًلآبتی سا ثیٲ ػشٯبیٸ٣ٴٴذ ٣ٸ اٛـبی داٵ٬ًجبٳٸ اًلآ یٯ( اػتذلا٩ 1991)

 (.2015)آ٫ٶع ٵ ٹ٤ٰبساٱ، 

ای دس حب٣ٰیت ؿش٣تی داسد. ٵُیٜٸ اٵ٫یٸ ٣ٰیتٸ حؼبثشػی، ٢ٰ٣ ثٸ ٯذیشاٱ  اثشثخـی ٣ٰیتٸ حؼبثشػی ٳیض ٳ٠ؾ تٔییٲ ٣ٴٴذٷ

ذیشیت ٯب٫ی، حؼبثشػبٱ ٯؼت٠٪ ٵ حؼبثشػبٱ داخ٬ی اػت. دس دس ٧ضاسؿ٨شی ٯب٫ی ٵ ٣ٴتش٩ داخ٬ی ٵ ثشٟشاسی استجبى ثیٲ ٯ

ٯذیشٷ، ٛٔب٫یت  ی ٣یٜیت ٣ٰیتٸ حؼبثشػی ٯبٳٴذ تش٣یت ٹیئتٹب ؿبخقٵتح٬ی٪  ( دس تدضیٸ2010) 3اػتشا٫یب، ثب٣ؼتش

ٯب٫ی ثٸ  ٯذیشٷ ٵ اٹش٭ ٯذیشٷ، ٳٶّ حؼبثشع، ٛٔب٫یت ٹیئت ٯذیشٷ، ٳٶّ حؼبثشع ٵ اٹش٭ ٯب٫ی، ٳـبٱ دادٱ ٣ٸ تش٣یت ٹیئت ٹیئت

ٹبی ٣بسؿٴبػبٱ ٯب٫ی دس صٯیٴٸ  یظ٧یٵ( ٳیض دس ثشسػی 2013) 4ٳٰبیذ. آیش ٵ ٹ٤ٰبساٱ یٯثٺجٶد ٣یٜیت ٣ٰیتٸ حؼبثشػی ٢ٰ٣ 

ٯذیشٷ اثش ٯثجتی  ٯتحذٷ آٯشی٤ب پشداختٴذ. ٳتبیح ٳـبٱ داد ٣ٸ ٹیئت حؼبثذاسی ٵ تدشثٸ ٯذیشیتی دس ٣ٰیتٸ حؼبثشػی دس ایبلات

اسد ٵ تدشثٸ حؼبثشػی ٵ داٳؾ حؼبثذاسی ثٸ ٯذیشیت ػٶد ٣ٰتش ٵ ٣ٴتش٩ داخ٬ی ثٺتش ٯٴدش ثش تدشثٸ ٣ٰیتٸ حؼبثشػی د

 (.2015ؿٶد )ٛبسیٶع ٵ ٹ٤ٰبساٱ،  یٯ

 ٯٶاسد ثشخی دس. اػت ٧شٛتٸ ٟشاس ٯذیشاٱ ٵ ٯح٠٠یٲ اص ثؼیبسی تٶخٸ ٯٶسدٹب  ؿش٣ت اداسٷ ٳحٶٷ ٵ ؿش٣تی حب٣ٰیت ثحث اٯشٵصٷ 

 ٧شدٳذ ٯتوشس ٯذیش تلٰیٰبت اص ػٺبٯذاساٱ ٵ ٳجبؿذ ػٺبٯذاساٱ ٳْٜ ثٸ اػت ٯ٤ٰٲ ،٧یشد یٯ ؿش٣ت ی٢ ٯذیش ٣ٸ تلٰیٰبتی

 ٣ٸ ٳٺبدی ٧زاساٱ ػشٯبیٸ حوٶس ٯیبٱ ایٲ دس. ٣ٴٴذ یٯ دٳجب٩ سا ٯتٜبٵتی ٹبی یضٷاٳ٨ ٵ اٹذاٙ ٯب٤٫بٱ ٵ ٯذیشاٱ ؿشایي ایٲ دس صیشا

 ٯب٫ی ٳٺبدٹبی ػبیش ٵ ثیٰٸٹبی  ؿش٣ت ثبصٳـؼت٨ی، یٹب كٴذٵٝ ،ٹب ثبٳ٢ ٯبٳٴذ ٧زاسی ػشٯبیٸ ٵ ٯب٫ی ٯؤػؼبت ٵٹب  ؿش٣ت ؿبٯ٪

 ریٴٜٔبٱ ؿٰبس ٧شدیذ ٯٶخت ایشاٱ دس ثیٰٸ كٴٔت ػبصی خلٶكی. ثبؿذ تأثیش٧زاسٹب  ؿش٣ت ٤٬ٰٓشد دس تٶاٳذ یٯ ؿٶد، یٯ

 ٵ ٣لاٱ ٵ دخش ٧زاساٱ ػشٯبیٸ ٵ یبٛتٸ اٛضایؾ ٧شدیذ، یٯ ؿبٯ٪ سا دٵ٫ت ٵ ٧زاساٱ ثیٰٸٰٓذتبً  آٱ اص ٟج٪ ٣ٸ ثیٰٸ ٹبی ؿش٣ت

. ثب ٧یشٳذ ٟشاس اػت ػب٩ ٹٜتبد اص ثیؾ ایشاٱ دس آٱ ٛٔب٫یت ػبث٠ٸ ٣ٸ كٴٔت ایٲ ریٴٜٔبٱ صٯشٷ دس ػشٯبیٸ ثبصاس ٛٔبلاٱ "اكٶلاً

 تذٵیٲ ثب ػٺبٯذاساٱ ٯٴبْٛ اص حٜبُت ٵ ریٴٜٔبٱ ٬٣یٸ ح٠ٶٝ سٓبیت ثٸ تٶخٸ ٵ ا٬٬ٰ٫ی ثیٲ یٹب ٓشكٸ دس اخیش تحٶلات ثٸ ٓٴبیت

 ی٢ ٵ سیؼ٢ پزیشٳذٷ آتجبسی ٵ ٯب٫ی ٯؤػؼبت ٓٴٶاٱ ثٸ ثیٰٸ ٹبی ؿش٣ت ٣ٸ ٳ٤تٸ ایٲ داؿتٲ ٳِش دس ٵ ٣تیؿش حب٣ٰیت اكٶ٩

 ٹش٧ٶٳٸ ثشٵص ٵ ٹؼتٴذ ثبلای اٹٰیت حبئض تٶاٳ٨شی ٵ ٯب٫ی ػبختبس ػلاٯت ٳِش ٳ٠ٌٸ اص ٯشد٭ ٰٓٶ٭ ثشای اختٰبٓی پبی٨بٷ

 اٛشاد اص ثؼیبسی ث٤٬ٸ داد، خٶاٹذ ٟشاس تأثیش تحت سا ٹب آٱ ساٱػٺبٯذا تٴٺب ٳٸٹب  ؿش٣ت ٧ٶٳٸ ایٲ دس سػٶایی ٵ ٯب٫ی ٯـ٤لات

 ٹبی ؿش٣ت ثشای خبف ؿش٣تی حب٣ٰیت اكٶ٩ تذٵیٲ ٫زا ؿذ، خٶاٹٴذ ٯتأثش آٱ اص ریٴٜٔبٱ ػبیش ٵ ٧زاساٱ ثیٰٸ ؿبٯ٪ خبٯٔٸ

 ٹبی ؿش٣ت ػٺب٭ ٷٰٓذ ثخؾ ٵا٧زاسی اخیش ػب٩ چٴذ دس خلٶكی ثیٰٸ ٹبی ؿش٣ت ٛٔب٫یت ٧ؼتشؽ ثٸ ٓٴبیت ثب ٵیظٷ ثٸ ثیٰٸ
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ٳبپزیش. ثذیٲ ٯٴِٶس تح٠یٞ حبهش دس كذد ثشسػی تأثیش  اختٴبة اػت اٯشی ٯشد٭، ٰٓٶ٭ ٵ خلٶكی ثخؾ ثٸ دٵ٫تی ثیٰٸ

 ثیٰٸ اػت. ٹبی ؿش٣تحب٣ٰیت ؿش٣تی داخ٬ی ثش ٯذیشیت ػٶد 

ٸ اسائٸ ٯذ٩ ٵ تٔشیٚ ٬ٰٓیبتی ٹب، خٶاٹیٮ پشداخت، دس ثخؾ ػٶ٭، ث یٸٛشهدس اداٯٸ ایٲ ٯ٠ب٫ٸ، ثٸ ثشسػی ٯجبٳی ٳِشی ٵ تذٵیٲ 

 ؿٶد. یٯ٧یشی پشداختٸ  ٵ دس آخش ثٸ ثحث ٵ ٳتیدٸ ٹب دادٷٵتح٬ی٪  ٯت٘یشٹب، دس ثخؾ چٺبس٭، ثٸ تدضیٸ

 

 ادبيبت تحقيك -2

 دس سا خٶد ػٺب٭ تب ثبؿٴذ داؿتٸ سا آٱ ٵ ٟبث٬یت ؿٶٳذ ثشخٶسداس ػشٯبیٸ ؿذٱ خٺبٳی ٯضایبی اص ثخٶاٹٴذ ٹب ؿش٣ت ا٧ش اٯشٵصٷ

 ی٢ خ٬ٰٸ اص ٓٶاٯ٬ی ٣ٴٴذ، خزة سا ٵ ث٬ٴذٯذتی ٹضیٴٸ ٣ٮ ٹبی یٸػشٯب ثتٶاٳٴذ ًشیٞ ایٲ ٵ اص ٳٰبیٴذ ٓشهٸ دٳیب ٯٔتجش یبٹ ثٶسع

ٵ  ٳٰبیٴذ٧ی تئٶسی ؿذٱ ٵ ٯٌشح ػٺبٯی ٹبی ؿش٣ت تٶػٔٸ ثب .داسد هشٵست ؿش٣تی حب٣ٰیت ٳِب٭ تحت ٯذٵٱ ٵ ٯٴِٮ ثشٳبٯٸ

 ٯب٢٫ دسٵاْٟ ٣ٸ ٯذیشاٳی ٧شدد ٣ٸ ٯی تش ٯٌشح خذی كٶست ثٸ ػؤا٩ ایٲ ،بٹ ؿش٣ت ٯذیشٷ ٹیئت ٵ اختیبسات ٵُبیٚ اٛضایؾ

 ٯب٤٫بٱ اص ػٶی ٳبٯحذٵد اختیبسات تٜٶین خٶاٹٴذ ثٶد. ثب ٯٶػؼٸ( )ٯب٤٫بٱ ػٺبٯذاساٱ ٯٴبْٛ پی٨یش ثبؿٴذ چ٨ٶٳٸ ٳٰی ؿش٣ت

ٯٔیٲ ا٫ذیٲ ٵ ٹ٤ٰبساٱ، اػت ) یبٛتٸ چـ٨ٰیشی اٛضایؾ كٶست ثٸ ؿش٣تی حب٣ٰیت ٳِب٭ ثٸ تٶخٸ ٯذیشٷ، ٹیئت ثٸ ؿش٣ت

یـٸ اٯ٤بٱ تلاؽ ثشای ٹش دٵ ٧شٵٷ یٔٴی ٯب٤٫بٱ ػشٯبیٸ ٵ ٯذیشاٱ ٣ٸ ٟذست سا ٣ٴتش٩ ٣شدٷ، دس خٺت ٣ؼت ٯٴبْٛ ٹٰ (.1393

صٯبٱ، ٵخٶد ٳذاسد. ثٸ ٹٰیٲ د٫ی٪ اٯ٤بٱ داسد ٧بٹی اٵٟبت ٳْٜ ؿخلی ؿش٣بی اك٬ی ٵ ٯ٠بٯبت اسؿذ اخشایی  ًٶس ٹٮ ٯـتش١ ثٸ

٣ٸ ٯ٠بٯبت اخشایی اسؿذ ٣ٸ اص ٯٴبْٛ ؿخلی خٶد اػتٜبدٷ ٣شدٷ  اٛشاد، ثشتشی داؿتٸ ثبؿذ. اصآٳدبیی ثش ٳْٜ ؿخلی دی٨ش

تٶاٳٴذ ػشٯبیٸ  یٯای ٣ٸ ٣ٴتش٩ اٯٶس ثٸ دػتـبٱ اػت ٳیض  ییاخشاتٶاٳٴذ دسآٯذی ثشای خٶد ایدبد ٣ٴٴذ، ػٺبٯذاساٱ ٵ ٯذیشاٱ  یٯ

 ٳِب٭ ٵخٶد (.2014، 1دٹٴذ )آسٱ ٵ ٹ٤ٰبساٱ اٳذ( اٳت٠ب٩ ٣شدٷ٧زاسی  ٯبیٸیی ٣ٸ خٶد ػشٹب ) ی٣ٰپبٳیب آتجبس ٯب٫ی سا ثٸ دی٨ش 

 ٵ ٣ٴذ ٢ٰ٣ ٧زاسی ػشٯبیٸ ثٸ ٹب آٱ تـٶیٞ ٵ ٧زاساٱ ػشٯبیٸ آتٰبد خ٬ت دس سا ٹب ؿش٣ت تٶاٳذ یٯ ٯٴبػت ؿش٣تی حب٣ٰیت

 ؿش٣ت اسصؽ اٛضایؾ ٵ ٯب٫ی ٤٬ٰٓشد ثٺجٶد ؿذٷ ثبٓث اٳدب٭ تدشثی یٹب پظٵٹؾ ًجٞ ؿش٣ت دس ػٌح اكٶ٩ ایٲ اخشای

 (.2006 ،2ٹ٤ٰبساٱ ٵ )ث٢٬ ؿٶد یٯ

 ٵ ٯؼت٠٪ پٶیب ػٶی ٯذیشیت ثٸ ػٴتی ٯذیشیت اص ػٺبٯی ٹبی ؿش٣ت ٯذیشیت دس ٵ تحٶ٩ ت٘ییش پی دس ؿش٣تی ٳِب٭ حب٣ٰیت

 ،ٹب ٢ثبٳ ٬ًج٤بساٱ، :ٳِیش اؿخبف دس ٯ٠بث٪ ؿش٣ت ث٤٬ٸ ؿٶد یٯ توٰیٲ ػٺبٯذاساٱ ٯٴبْٛ تٴٺب ٳٸ ػبختبس ایٲ . دسثبؿذ یٯ

 تأٯیٲ ٳحٶٷ ٯٔٴی ثٸ ػشٯبیٸ، ػبختبس ٯٶسد دس ٧یشی تلٰیٮ دی٨ش، ػٶی ثبؿذ اص یٯ پبػخ٨ٶ ٳیض ٵ ٳٺبیتبً خبٯٔٸ ٣ٴٴذ٧بٱ ٯلشٙ

 ٹش داسایی ٯبٳٴذ ؿش٣ت، اسصؽ .اػت تأثیش٧زاس ؿش٣ت اسصؽ سٵی ثش ٯب٫ی ٯذیشاٱ تلٰیٰبت ػبیش ؿش٣ت، ٹٰچٶٱ ٯب٫ی

 آٵسدٱ دػت ثٸ ثشای ٳشخ تٴضی٪ ایٲ .اػت ٯٔیٲ تٴضی٪ ٳشخ ی٢ اػبع ثش آٱ آتی بیٹ یثبصدٹ ٬ٔٛی اسصؽ ثشاثش ای، یٸػشٯب

 ػشٯبیٸ ػبختبس ٳٰبیٴذ، تلاؽ ثبیؼت یٯ ػٺب٭ ٳٰبیٴذ٧بٱ كبحجبٱ ٓٴٶاٱ ثٸ ٯذیشاٱ .اػت ػشٯبیٸ ٹضیٴٸ ٹٰبٱ ؿش٣ت، اسصؽ

٧شدد حذا٣ثش  ػٺبٯذاساٱ ثشٵت ٵ ؿش٣ت اسصؽ ٳتیدٸ دس ٵ حذاٟ٪ ؿش٣ت، ٹضیٴٸ ػشٯبیٸ ٣ٸ ٳٰبیٴذ تٴِیٮ ای ٧ٶٳٸ ثٸ سا ؿش٣ت

 (.1393ٯٔیٲ ا٫ذیٲ ٵ ٹ٤ٰبساٱ، )

 ؿبٯ٪ ٵ ؿٶد یٯ آٰب٩ ؿش٣ت ی٢ ثش ٣ٸ اػت حب٣ٰیتی ٳحٶٷ ثش ٳبُش ؿش٣تی ساٹجشی ٳِب٭ ػبصٵ٣بسٹبی

 ٵ ؼٲح) ثبؿذ یٯ ؿش٣ت ریٴٜٔبٱ ػبیش ٵ ػٺبٯذاساٱ ثشای اسصؽ ایدبد ساػتبی دس ؿش٣ت یٹب تلاؽ ساٹجشی ثشای ٛشآیٴذٹبیی

 ػبختبس ٵ ؿٶد یٯ ٹب ؿٴبختٸ ؿش٣ت ٣ٴتش٩ ٵ ٹذایت ٳِب٭ ؿش٣تی ساٹجشی ٳِب٭ ػبصٵ٣بسٹبی تشتیت ثذیٲ .(.2009، 3ٹ٤ٰبساٱ

 ٳِب٭ ػبصٵ٣بسٹبی ٰٓٶٯبً، .٣ٴذ یٯ سا تٔییٲ ریٴٜٔبٱ ػبیش ٵ ػٺبٯذاساٱ ٯذیشاٱ، ٯذیشٷ، ٹیئت ح٠ٶٝ ٵ ٹب یتٯؼئٶ٫ داٯٴٸ آٱ

 ٯذیشاٱ ٳِبست ًجیٔی ٛشآیٴذ ثٸ داخ٬ی ٳِبستی ػبصٵ٣بسٹبی .ؿٶٳذ یٯ ثٴذی ًج٠ٸ خبسخی ٵ داخ٬ی ٧شٵٷ دٵ دس ؿش٣تی ساٹجشی

 .داسد اؿبسٷ ٯذیشٷ ٹیئت آوبء ٳِبستی ٵُبیٚ ٯخت٬ٚ ػٌٶح ٯذیشاٱ دس ثیٲ ٯت٠بث٪ ٳِبست تش، ییٲپب ػٌٶح ٯذیشاٱ ثش اسؿذ
                                                           
1 Aren 
2 Black, B., et al 
3 Hasan, A. and Butt, S. 
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 ٳٺبدی، ػٺبٯذاساٱ ٯب٫ی، ٧شاٱ تح٬ی٪ ًشیٞ اص ٯبیٸػش ثبصاس ٳِبست ٯذیشیتی، ٣بس ثبصاس ٳیض ؿبٯ٪ خبسخی ٳِبستی ػبصٵ٣بسٹبی

اثٔبد  داسای ؿش٣تی ساٹجشی ٳِب٭ ػبصٵ٣بسٹبی ثٴبثشایٲ،(. 2010 ،1ٹ٤ٰبساٱ ٵ ٹی) اػت ؿش٣ت ٣ٴتش٩ ٵ ثبصاس ٰٓذٷ ػٺبٯذاساٱ

 ٵ بی٨ضیٲخ ثبؿذ ٣ٸ ٯتٜبٵتی یٹب خٴجٸ ثش٧یشٳذٷ دس اػت ٯ٤ٰٲ ٵ ؿٶد یٯ ٳٰبیٴذ٧ی تٔبسم ٣بٹؾ ثبٓث ٣ٸ اػت ٧ٶٳب٧ٶٳی

 (.2008، 2)دی ٹؼتٴذ ی٤ذی٨ش ٯ٤ٰ٪

ٵػٶی حش٣ت ٵ ٤٬ٰٓشد  ٣ٸ ػٰت ؿٶد یدس ی٢ ٳ٨بٷ ٬٣ی حب٣ٰیت ؿش٣تی، ؿبٯ٪ تشتیجبت ح٠ٶٟی، ٛشٹٴ٨ی ٵ ٳٺبدی ٯ

اص ػٺبٯذاساٱ ٵ ػبختبس ٯب٤٫یت، آوبء  اٳذ ٣ٸ دس ایٲ كحٴٸ حوٶس داسٳذ، ٓجبست یٓٴبكش .٣ٴٴذ یٯ ییٲٹب سا تٔ ؿش٣ت

ٹب ٣ٸ اٯ٤بٱ  ٵ ػبیش ریٴْٜ ؿٶد یؿش٣ت ٣ٸ تٶػي ٯذیشٓبٯ٪ یب ٯذیش اسؿذ اخشایی ٹذایت ٯ یشیتتش٣یجبتـبٱ، ٯذٯذیشٷ ٵ  ٹیئت

 (1387، یٵ ٣شٯبٳ یاثش٧زاسی ثش حش٣ت ؿش٣ت سا داسٳذ )ٳٰبص

 ٹب ؼتٮیٵ ایٲ ػ ٧شدد یٓٴٶاٱ ٯ٤بٳیض٭ ٳِبستی ٵ آٰب٩ ٣ٴتش٩ سٛتبسٹبی ٯب٫ی ٵ ٯذیشیتی ت٠٬ی ٯ ػیؼتٮ حب٣ٰیت ؿش٣تی ثٸ

ٵ ػبصٵ٣بسٹبی آٱ ثب تٶخٸ ثٸ ایٲ ؿشایي تذٵیٲ  ٧شدد یٹٰبٹٴ٦ ثب ٳِب٭ ح٠ٶٟی ٵ ٛشٹٴ٨ی ٹش ؿش٣ت )ػبصٯبٱ( تذٵیٲ ٯ

ٹب اص ٯذیشاٱ  ٯذیشٷ، اػت٠لا٩ آٱ تشیٲ اخضاء ایٲ ػیؼتٮ دس ؿش٣ت ٳؼجت آوبی ٯٶُٚ ٵ ٗیشٯٶُٚ ٹیئت . ٯٺٮ٧شدد یٯ

. ا٧ش ایٲ اخضا ٵ ثبؿذ ی٧زاساٱ ٳٺبدی ٯ ٣ٰیتٸ حؼبثشػی ٵ ٳیض ٵخٶد ػشٯبیٸ اص خ٬ٰٸ ٹب یتٸاخشایی، ٵخٶد یب ٓذ٭ ٵخٶد ٣ٰ

 (.2009، 3ثٴدبٯیٲ) یبثذ یدسػتی تح٠ٞ ٯ دسػتی آٰب٩ ؿٶد ٯٶهٶّ ٳِبست ٵ ٣ٴتش٩ ثٸ ػبصٵ٣بسٹب ثٸ

ت تأثیش داسد. ٹبی ٟبٳٶٳی، ٳٺبدی ٵ ٛشٹٴ٨ی اػت، سٵؿی ٣ٸ ثش اداسٷ یب ٣ٴتش٩ ؿش٣ یٸسٵای اص  حب٣ٰیت ؿش٣تی ؿبٯ٪ ٯدٰٶٓٸ

، 4ثٶثب٣بذ ٵیؼجبذاػت )ؿذٷ  ٹبی ٯخت٬ٚ ثٸ آٱ پشداختٸ تٶػي ادثیبت تح٠یٞ ِٓیٰی، ٣ٸ دس ثخؾ اٹٰیت حب٣ٰیت ؿش٣تی

ٹب ٳ٠ؾ  ٧یشی اػتشاتظی٢ ٵ ٬ٰٓیبتی ؿش٣ت (. ثش ایٲ اػبع حب٣ٰیت ؿش٣تی دس ٹش تلٰیٮ2011، 5؛ ثشاٵٱ ٵ ٹ٤ٰبساٱ2010

ٯٺٮ اػت. تب حذ صیبدی دس ادثیبت پیـیٲ ساثٌٸ ثیٲ حب٣ٰیت ؿش٣تی ٵ ٯذیشیت ػٶد  ٹب ثؼیبس ٰٓذٹبیی داسد ٵ ثشای ؿش٣ت

، 9؛ ٹبٛٶسد ٵٹ٤ٰبساٱ2007، ٧8زاسی ثٺیٴٸ )ٯبػٶ٫یغ ٵ ٹ٤ٰبساٱ ( تلٰیٰبت ػشٯبیٸ2003، 7؛ صی ٵ ٹ٤ٰبساٱ2002، 6)٣لایٲ

ی ٹب دادٷصیبدی اص  ٳؼجتبً ی پبٳ٪ٹب دادٷاص  ( ثب اػتٜبدٷ2009، 11؛ ثٶٹشٱ ٵ ٹ٤ٰبساٱ10،2006؛ سیچبسدػٶٱ2008، 9ٵٹ٤ٰبساٱ

٣ٴٴذ ٣ٸ اثشثخـی حب٣ٰیت ؿش٣تی اص  یٯٯخت٬ي اص كٴبیْ ٯخت٬ٚ اٳدب٭ ؿذٷ اػت. دس ٹٰیٲ اٯتذاد، ٯٌب٫ٔبت ٟج٬ی، ٛشم 

 (.2014، 12اٳذٵس ٵ ٹ٤ٰبساٱاػت )اص ٤٬ٰٓشد ؿش٣ت  تش ٧ؼتشدٷ٧یشی ٯذیشیت ٯب٫ی ٵ  ٓٶاٯ٪ ٯٺٮ ٛشآیٴذ تلٰیٮ

ٓٴٶاٱ  ٧زاسی( ثٸ ی ػشٯبیٸٹب )كٴذٵٝی ؿذٳذ ٣ٸ ساثٌٸ ٯٴٜی )ٯثجتی( ثیٲ ٯؤػؼبت ثبٳ٤ی ( ٯذ2011ٓ) 13ٯب٫ٶ٣یٲ ٵػبٯبٳتب

ٹب ثب ٯذیشاٱ  ( ٵخٶد داسد. د٫ی٪ ایٲ ادٓب ایٲ ثٶدٷ اػت ٣ٸ ٯ٤ٰٲ اػت ٯذیشاٱ ؿش٣تFv)ی٢ ػٺبٯذاس ٗب٫ت ٵ اسصؽ ؿش٣ت 

بدٷ ٳٰبیٴذ ٣ٸ ػجت ٣بٹؾ ٤٬ٰٓشد ؿش٣ت ٧زاسی اػتٜ ٹب اص ثٶدخٸ ؿش٣ت ثشای اٹذاٙ خلٶكی خٶد ٵ كٴذٵٝ ػشٯبیٸ ثبٳ٢

( ساثٌٸ ٯٴٜی ثیٲ ٳیبصٹبی تأٯیٲ ٯب٫ی خبسخی ٵ اسصؽ ؿش٣ت دػت یبٛتٴذ. ػبٯبٳتب ٵ ٯب٤٫ٶیٲ 2010ٵ ٹ٤ٰبساٱ ) چٲ ٧شدد. یٯ

ٓٴٶاٱ ػٺبٯذاس ٣ٴتش٩ ٣ٴٴذٷ ٵ یب ؿشی٢ دٵ ػٶ٭ ػٺب٭ ؿش٣ت،  ٹب ثٸ ( ی٢ ساثٌٸ ٯثجت ثیٲ اسصؽ ؿش٣ت ٵ حوٶس ثبٳ2011٢)

)آسٱ ٵ  ( ٳـبٱ دادٳذ ٣ٸ ساثٌٸ ٯثجتی ثیٲ حب٣ٰیت ؿش٣تی ٵ اسصؽ ؿش٣ت ٵخٶد داسد.204یبٳ٦ ٵ ٹ٤ٰبساٱ ) د داسد.ٵخٶ

 (.2014ٹ٤ٰبساٱ، 
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ٵ ٓشهٸ  ذیتٶ٫ شٷیصٳد یٵ ٯؼت٠٪، ٹ٨ٰ یحؼبثشػبٱ داخ٬ ت،یشیٯذ ،یحؼبثشػ یٹب تٸی٣ٰ شٷ،یٯذ ٹبی یئتٹ یتیاس٣بٱ حب٣ٰ 

دس  یذیٳ٠ؾ ٬٣ یٹب ٹؼتٴذ. حؼبثشػبٱ داخ٬ اص ت٬٠ت یشیٵ خ٬ٶ٧ ضیدس پشٹ تیٜیثب ٣ یٯب٫ ی٧ضاسؿ٨ش ٴذیٵ ٛشا یاًلآبت ٯب٫

ت٬٠ت ٵ  یٹب ثشٳبٯٸ یٵ اثشثخـ یًشاح یبثیاسص یا حشٛٸ تی٣شدٷ ٵ ٯؼئٶ٫ ٜبیا یٹبی داخ٬ ٣ٴتش٩ ٰٲیچبسچٶة ا ٮیحَٜ ٵ تشٯ

آٰب٩  یٯجٴب، چ٨ٶٳ٨ ٲیت٬٠جبٳٸ سا داسٳذ ٵ ثش اٯ یذادٹبیسٵ ٪یپتبٳؼ قیٹب ٵ تـخ ٯشثٶى ثٸ آٱ ثشٳبٯٸ یٹبی داخ٬ ٣ٴتش٩

دٹذ ٣ٸ  یٯی ٳٰبیٴذ٧ی ٳـبٱ تئٶس (.1392ٵاسثیبٱ، ٣ٴٴذ ) یٯ یبثیآصٯٶٱ ٵ اسص ػبصٯبٱ سا ٳِبست، یاص ػٶ ؼ٢یس تیشیٯذ

( 2011)2( ٵ ثشاٵٱ ٵ ٹ٤ٰبساٱ2011) 1ػٺبٯذاساٱ ثب ا٠٫بی ٳِب٭ حب٣ٰیت ؿش٣تی، ٯـ٤لات ٳٰبیٴذ٧ی سا ٣بٹؾ دٹٴذ. طیشٵ ٯٶ٫ش

ٹب ٵ ٤٬ٰٓشد ؿش٣ت ٯؤثش اػت. ی٤ی اص  ( دس ٳتبیح تح٠ی٠بتـبٱ ٳـبٱ دادٳذ ٣ٸ حب٣ٰیت ؿش٣تی ثش ػیبػت2011)2ٹ٤ٰبساٱ

٧زاسی ثب دیذ٧بٷ اٛضایؾ ثشٵت ػٺبٯذاساٱ اػت. دس ٰٓ٪  ٧زاسی اػت. ػشٯبیٸ تشیٲ ٵخٸ ٯذیشیت ٯب٫ی، تلٰیٮ ػشٯبیٸ ٯٺٮ

ٯذت ٧شایؾ داسٳذ ٵ دس ٳتیدٸ ثش اػبع  ٹب صیش حذ ٯ٬ٌٶة ٵ ٣ٶتبٷ ٧زاسی ٹبی ٯخت٬ٚ ثٸ دٳجب٩ ػشٯبیٸ ٯذیشاٱ ثش اػبع ٯـٶٝ

 ٣ٴذ یٯ٣ٴٴذ. ؿٶاٹذ تدشثی اص ایٲ ٳتبیح حٰبیت  یٯ٧زاسی  ٗیش ػٶدٯٴذ ػشٯبیٸ ٹبی پشٵطٷٹبی خٶد دس  ٧زاسی تٰبیلات ػشٯبیٸ

س ًٶ٩ دٵسٷ ٤٬ٰٓشد خٶد، ٹبی ثبثت د اصحذ دس داسایی ( دسیبٛتٴذ ٣ٸ ٯذیشاٱ ثیؾ2008) 3خلٶف اػتبثیٲ ٵ ٯ٢٬ ٳی٬٤ض ثٸ

ٹبی ِٓیٰی سا ثشای ٳـبٱ دادٱ  ٧زاسی ( ٳـبٱ دادٳذ ٣ٸ ػشٯبیٸ2009) 4یذا ٵ ٛی٬یپٲ٣ ٳٰبیٴذ. یٯ٧زاسی  ًٶس ٯتٶس٭ ػشٯبیٸ ثٸ

 (.2014اٳذسٵ ٹ٤ٰبساٱ، ثشٳذ ) یٯدسآٯذ اٗشاٝ آٯیض خٶد، ثٸ ٣بس 

ٹبی  ٧زاساٱ ؿش٣ت تیدٸ سػیذٳذ ٣ٸ ٳؼت ٯب٤٫یت ػشٯبیٸ( دس پظٵٹؾ خٶد دس صیٰجبٵٷ ثٸ ایٲ ٳ2007) 5ٯبٳ٨ٴب ٵ تبئٶسیٴ٨ب

ثضس٥، دس كذ ٯذیشاٱ ٗیشٯٶُٚ اخشایی ٵ تٔذادی آوبی حؼبثشع ٯؼت٠٪ ثب ٯیضاٱ ػٺب٭ ٯت٬ٔٞ ثٸ ػٺبٯذاساٱ خبسج، ساثٌٸ 

ٶی، ٹبی ثب حب٣ٰیت ؿش٣تی ٟ ثب ؿش٣ت ( اُٺبس داؿتٴذ ٣ٸ ػٺبٯذاساٱ خبسج اص ؿش٣ت2010) 6ٯثجتی داسد. پشؽ ٵ ٧ٶیب٩

( تأ٣یذ ٣شدٳذ ٣ٸ اسصؽ ؿش٣ت، ٳؼت ثذٹی، ٤٬ٰٓشد ٯب٫ی ٵ اداسٷ ؿذٱ دس 2008) 7استجبى ٯثجتی داسد. ٫یٴ٢ ٵ ٹ٤ٰبساٱ

( 2012) 8ٯذیشٷ ٯؼت٠٪ ٵ تٔذاد آوبی ٯؼت٠٪ ٯشتجي اػت. ٓلاٵٷ ثش ایٲ آسٱ ٵ ٹ٤ٰبساٱ ٹبی ٯخت٬ٚ ثب اٳذاصٷ ٹیئت یٴٸصٯ

( ثیبٱ 2010) ٧9شٵٹی ٵ ػٶدآٵسی ؿش٣ت دس تبیٶاٱ ٵ تش٣یٸ دػت یبٛتٴذ. ٯیضٵٳٶٹبی  ٳـبٱ دادٳذ ٣ٸ ساثٌٸ ٯٴٜی ثیٲ ٳؼجت

یٮ ٣ ٵخٶد داؿتٸ ثبؿذ. (CI) 10ٹبی ثضس٥ ٧زاساٱ ؿش٣ت ٣شد ٣ٸ اٟذاٯبت حب٣ٰیت ؿش٣تی صٯبٳی ثٺجٶد خٶاٹذ یبٛت ٣ٸ ػشٯبیٸ

اػت٠لا٩ )ٵ ػبختبس ٯب٤٫یت  ٯثجتی( سا ثیٲ ح٠ٶٝ ػٺبٯذاساٱ ا٬ٟیت دس ی٢ ٣ـٶسی)ساثٌٸ ٯٴٜی  (2007) 11یٮ ٵ ٹ٤ٰبساٱ٣

٧زاس ثب آوبی ٯؼت٠٪  تش اص ػشٯبیٸ یٟٶٹب ثٸ ایٲ ٳتیدٸ سػیذٳذ ٣ٸ حٰبیت ٟبٳٶٳی  یبٛتٴذ. ٹٰچٴیٲ آٱ (ٯذیشٷ دس ؿش٣ت ٹیئت

٣ـٶس ثٶدٷ اػت، پیـٴٺبد ٣شدٳذ ٣ٸ  31( دس ٯٌب٫ٔٸ خٶد ٣ٸ ؿبٯ٪ 2003ٯذیشٷ ؿش٣ت ٯشتجي اػت. ٫یٶص ٵ ٹ٤ٰبساٱ ) ٹیئت

 ٲیثش ا اػت. تش پشا٣ٴذٷٯشاتت  ٧زاسی حٰبیت ٟٶی داسد، ثٸ ذیشیت ػٶد دس ٣ـٶسٹبیی ٣ٸ دس آٱ ثبصاس ػٺب٭ اص ػشٯبیٸٹبی ٯ یٶٷؿ

 تیٵ حٰب ٤ب،یٯتحذٷ آٯش ٯبٳٴذ اٳ٬٨ؼتبٱ ٵ ایبلات یٓشٛ ؼتٮیػثب داؿتٲ  یی٧زاس دس ٣ـٶسٹب ػشٯبیٸ حٰبیت ٟٶی اصاػبع، 

تٶخٺی دس  ( ثبلای ٟبث٪oc 12. ٓلاٵٷ ثش ایٲ، تٰش٣ض ٯب٤٫یت )ٵخٶد داسد یٯذٳٟبٳٶٱ  ؼتٮیدس آٱ ػ ٣ٸ ٧زاس اص ػشٯبیٸ هٔیٚ

 (.2014، 13آسٱ ٵ ٹ٤ٰبساٱ)٧زاس ٵخٶد داسد  ٣ـٶسٹبی ثب حٰبیت هٔیٚ اص ػشٯبیٸ

ٳٰبیٴذ٧ی اص  ٯـ٤لات ثبؿذ. یٯحب٩ دس١ حب٣ٰیت ؿش٣تی دس ثبصاس ػشٯبیٸ ثٸ د٫ی٪ تٔذی٪ ٯـ٤لات ٹضیٴٸ ٳٰبیٴذ٧ی لاص٭  ثبایٲ

ثٸ ٰٓ٪ ٣شدٱ ثٸ  یی ٯب٤٫یت اص ٯذیشیت ٵ یب توبد ٯٴبْٛ ثیٲ ػٺبٯذاساٱ ٣ٴتش٫ی ٵ ٗیش ٣ٴتش٫ی ٵ یب ٓلاٟٸ ٵ ٯٴٜٔت ٯذیشاٱخذا
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٣ٴٴذ٧بٱ  ؿٶد ٣ٸ ؿش٣ت یٯ٧شدد. ٹٰچٴیٲ سٛتبسٹبی ٗیش ثٺیٴٸ ٯذیشیتی، ٛشم  یٯٳْٜ خٶد دس ٯ٠بث٪ ٯٴبْٛ ػٺبٯذاساٱ، ٳبؿی 

س ثٸ تـخیق ٯذیشت ػٶد ٳبؿی اص ٓذ٭ ت٠بسٱ اًلآبتی ثبلا سا ثٸ ٹٰشاٷ داؿتٸ ثبؿذ ٣ٸ ثٸ ًٶس ٣بٯ٪ ٟبد تٶاٳٴذ ثٸ یٳٰدس ثبصاس 

دٹذ ٣ٸ ی٢ ػیؼتٮ حب٣ٰیت ؿش٣تی ثٸ  یٯثبؿذ. تئٶسی ٳٰبیٴذ٧ی ثب یٲ حب٩ ٳـبٱ  یٯد٫ی٪ سیؼ٢ ثبلا ٯـ٤لات ٳٰبیٴذ٧ی 

٧زؿتٸ  ٯٌب٫ٔبت ؿٶد. یٯٯذاساٱ ٯٴدش ٣بٹؾ ٓذ٭ ت٠بسٱ اًلآبتی ثیٲ ٯذیشاٱ ٵ ػٺب ٣بٹؾ ٯـ٤لات ٳٰبیٴذ٧ی ثٸ د٫ی٪

حذ صیبدی ثٸ تبئیذ ساثٌٸ ثیٲ حب٣ٰیت ٵ ٳتبیح  تب .اٳذ پشداختٸًٶس پشا٣ٴذٷ ثٸ ثشسػی ثیٲ حب٣ٰیت ؿش٣تی ٵ ٯذیشیت ػٶد  ثٸ

 ( ٵ صی ٵ2002) یٲ٣لا ٹبی ٯب٫ی ٵ یب ت٬٠ت دس دسآٯذ ٯتٰش٣ض ؿذٷ اػت. ثب٠٫ٶٷ آٱ دس ٯذیشیت ػٶد ٯبٳٴذ اسائٸ ٯدذد كٶست

ًٶس ٯٴٜی ثب اٟلا٭ تٔٺذی اختیبسی  خلٶف ٣ٰیتٸ حؼبثشػی، ثٸ ٯذیشٷ، ثٸ ( دسیبٛتٴذ ٣ٸ ٣یٜیت ػبختبس ٹیئت2003ٹ٤ٰبساٱ )

 ٹب ؿش٣ت٧زاساٱ ٳٺبدی ٯبٳْ اص ٯذیشیت ػٶد دس  ( دسیبٛتٴذ ٣ٸ ػشٯبیٸ2008) 1ٯشتجي اػت دس ٳٺبیت ٣ٶسٳت ٵ ٹ٤ٰبساٱ

 (.2014اٳذسٵ ٹ٤ٰبساٱ، ٧شدد ) یٯ

ٯیضاٱ  ثبؿذ اصآٳدب٣ٸ یٯٺٮ ٣یٜیت ٧ضاسؽ ٯب٫ی ٵ ٯٶهٶّ اك٬ی دس ٯیبٱ تٰبٯی ػٺبٯذاساٱ ؿش٣ت ٯد ی٤ی اص اثٔبد ٯذیشیت ػٶ

داس  ٹب خذؿٸ ٹش٧ٶٳٸ دخب٫تی ٣ٸ ػجت ؿٶد كحت ٧ضاسؽثٴبثشایٲ  ؿٶد، ی٤٬ٰٓشد ٯحؼٶة ٯ ػٶد ی٤ی اص ٯٔیبسٹبی ٯٺٮ اسصیبثی

تٶاٱ ٧ٜت  یٯپغ (. 2،2010صٳ٨یٲ ٵ اٵص٣بٱٯب٫ی تأثیش٧زاس ثبؿذ ) یٹب ٧یشی ٣بسثشاٱ ٧ضاسؽ ثش ٳحٶٷ تلٰیٮ تٶاٳذ ی٧شدد ٯ

تٶاٱ اٳذاصٷ اٟلا٭ تٔٺذی اختیبسی  یٯٓٴبكش ٣ٰی ػٶد سا اٹٰیت صیبدی ٟبئ٪ ٹؼتٴذ  ٧زاساٱ ثٸ اثٔبد ٣ٰی ٵ ٣یٜی ػٶد ػشٯبیٸ

ٴذٷ ایٲ اػت ٣ٸ اٯ٤بٱ ٯذیشیت ػٶد دس ٳِش ٧شٛت، ثٸ ایٲ تشتیت ٣ٸ ٹش چٸ اٟلا٭ تٔٺذی اختیبسی دس ػٶد ثبلا ثبؿذ ٳـبٱ دٹ

ٯٔیبسی اص ٯذیشیت ) یبسی٣بس٧یشی اٟلا٭ تٔٺذی اخت اٯب ٳ٤تٸ حبئض اٹٰیت ایٲ اػت ٣ٸ ثٸ(. 1389ؿٶد )ثٶ٫ٶ ًب٫جی، یٯثیـتش 

ٵ  ٣ٸ تأثیشات ٯذیشیت ػٶد ثبلا ثٸ ػجت ایٲ ؿٶد. یٯٯذیشیت ػٶد  ٣ـٚ ٓذ٭ػبلاٳٸ ثشای ٣ـٚ ٯذیشیت ػٶد ٯٶخت ػٶد( 

اٟلا٭ تٔٺذی دس پبیبٱ  ٣ٸ ایٲ ٯٶخت ٣بٹؾ ٯیبٳ٨یٲ ؿٶد یٹب دس پبیبٱ ػب٩ تٔذی٪ ٯ ٺت ٯذیشیت ػٶد( دس ٯیبٱ دٵسٷپبییٲ )خ

داسٳذ ٓلاٵٷ ثش ایٲ ٹب اٳ٨یضٷ ثیـتشی ثشای ٯذیشیت ػٶد  ٯذیشاٱ دس ٯیبٱ دٵسٷ ٹٰچٴیٲ(. 2010صٳ٨یٲ ٵ اٵص٣بٱ،٧شدد ) یػب٩ ٯ

ی داسد ٵ اخجبس ٳبخٶؿبیٴذ تش ٯثجتدیذ  ٹب دٵسٷصیشا ٯذیشیت دس ٯیبٱ  ٯتٜبٵت اػت ٹب دٵسٷاٟلا٭ تٔٺذی اختیبسی دس ًٶ٩ ٯیبٱ 

ٓلاٵٷ ثش ایٲ اػتبٳذاسدٹبی  (.2008، ٣3ٴذ )٧ٶٳی ٵ ٹ٤ٰبساٱاٳذاصد ٣ٸ ثتٶاٳذ ٯذیشیت ػٶد  یٯثٸ تأخیش  شسا تب ٯیبٱ دٵسٷ آخ

اثتذا ثشای ٣٪ ػب٩  ثش دسآٯذ( ٣ٸ ٯبٹیت ػبلاٳٸ داسدٹب )ٯبٳٴذ ٯب٫یبت  یٴٸٹض٣ٴذ ٣ٸ ثشخی اص دسآٯذٹب ٵ  یٯحؼبثذاسی ٯ٬ض٭ 

٬ًجی اص ایٲ  تٶاٳذ ثب ٛشكت یٯثشآٵسد ؿٶد تب ثتٶاٱ ثش اػبع آٱ، ػٺٮ دٵسٷ ٯیبٳی سا ثٸ ٳحٶ ٯٴبػت ؿٴبػبیی ٣شد ثٴبثشایٲ ٯذیش 

٣ٴذ )دع ٵ ٯٴ٤ٔغ  سا ٬ٗي ٹب دٵسٷثشآٵسدٹب اػتٜبدٷ ٣ٴذ ٵ ثب ثٸ ٣بس ثشدٱ اثضاسی ثٸ ٳب٭ ٯذیشیت ػٶد ٤٬ٰٓشد ٯیبٱ 

 .(4،2009ٹ٤ٰبساٱ
آسٱ ٵ  .دس ساػتبی ثشسػی حب٣ٰیت ؿش٣تی ٵ ٯذیشیت ػٶد، ٯح٠٠بٱ ٯٔیبسٹب ٵ اثٔبد ٯخت٬ٜی سا ٯٶسد ثشسػی ٟشاس دادٳذ

ایٲ تح٠یٞ  دس ( ثٸ ثشسػی ٓٶاٯ٪ ٵ اثشات ػٌح حب٣ٰیتی ؿش٣تی ؿٶاٹذی اص ثٶسع اػتبٳجٶ٩ پشداختٴذ.2014) 5ٹ٤ٰبساٱ

ثبؿذ. ٓلاٵٷ ثش ایٲ  یٯتشیٲ ٓبٯ٪ تٔییٲ ٣ٴٴذٷ ثشای سػیذٱ ثٸ ػٌٶح ٯذیشیتی  ٸ اسصؽ ؿش٣ت ی٤ی اص ٯٺٮٳـبٱ دادٷ ؿذ ٣

ثبؿذ. اص ػٶی دی٨ش ساثٌٸ ٯثجتی ثیٲ  یٯ٧زاسی ؿش٣ت ٵ ؿشح حب٣ٰیتی  ٯـخق ؿذ ٣ٸ اسصؽ ؿش٣ت ٳؼجت ٵاػي ػشٯبیٸ

ای ٯذیشیت ػٶد دس  یٶٷؿٹبی ٳٰبیٴذ٧ی ٳبؿی اص  ٸیٴٹضػبصی حب٣ٰیت ؿش٣تی ٵ ٤٬ٰٓشد ؿش٣ت ٵخٶد داسد. تد٬ی  سؿذ پیبدٷ

ػبصی ٵ  ٓٴٶاٱ ی٢ ٯت٘یش ٯیبٳدی ایٲ ساثٌٸ ثٶدٷ اػت. دس ٳٺبیت ٳتیدٸ تح٠یٞ ٳـبٱ داد ٣ٸ اٛضایؾ پیبدٷ خٺت ٣بٹؾ دسآٯذ ثٸ

 ثبؿذ. یٯ٧زاس خبسخی  تأثیش حب٣ٰیت ؿش٣تی ٟٶی اٵ٫ٶیت اٵ٩ تشخیحبت ػشٯبیٸ

-2010دس ی٢ ثبصٷ صٯبٳی  ٹب آٱپشداختٴذ.  ٴٸیٹض یٵ چؼجٴذ٧ یؿش٣ت تیػٶد، حب٣ٰ تیشیٯذ( ثٸ ثشسػی 2015) 6صٵ ٹٶٳ٦

ٹبی ٰٓٶٯی  یٴٸٹضٗیشٯب٫ی پزیشٛتٸ ؿذٷ دس ثٶسع چیٲ پشداختٴذ. ٳتبیح حبك٪ اص ثشسػی  ٹبی ؿش٣ت 7702ثٸ ثشسػی  2003
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ٓبٯ٪ ٯٺٮ ثٸ ثشسػی  8ٵ ٯـخق ٣شدٱ ٵ تح٠یٞ ٵ تٶػٔٸ ثب ٹضیٴٸ ٳٰبیٴذ٧ی ٵ ٯذیشیت ػٶد ٵ ثب اػتٜبدٷ اص تح٬ی٪ ٓبٯ٬ی 

ٹبی ثضس٥  حب٣ٰیت ؿش٣تی خٶة ٵ ٯذیشیت ػٶد ٵ چؼجٴذ٧ی ٹضیٴٸ پشداختٴذ. ٳتبیح ٳـبٱ داد ٣ٸ حب٣ٰیت خٶة ؿش٣ت

٣بتٮ ٵ  تٶخٺی ثش ٯذیشیت ػٶد داؿتٸ ثبؿذ. تٶاٳذ اثشات ٟبث٪ یٳٰتٶاٳذ ثٸ ٣بٹؾ چؼجٴذ٧ی ٹضیٴٸ ػجت ؿٶد اٯب  یٯثیـتش 

پزیشٛتٸ  ٹبی ػٶد دس ؿش٣ت تیشیاٛـب ٵ ٯذ تیٜی٣ ٲیاستجبى ث یثش سٵ یداخ٬ یؿش٣ت تیتأثیش حب٣ٰ یثشسػ ثٸ (2015ا٫ٜشٵٕ )

ثش ٯذیشیت ػٶد ٵ  ٹبی حب٣ٰیت ؿش٣تی یؼٮٯ٤بٳثبصداسٳذٷ  پشداختٴذ. دس ایٲ تح٠یٞ ثٸ ثشسػی اثش ؿذٷ دس ثٶسع اٳ٬٨ؼتبٱ

ی پبٳ٪ دیتب ٵ س٧شػیٶٱ چٴذ ٯت٘یشٷ ثٸ ثشسػی ٯت٘یشٹب پشداختٴذ. بٹ دادٷ٣یٜیت اٛـب پشداختٴذ. دس ایٲ تح٠یٞ ثب اػتٜبدٷ اص 

ٳتبیح تح٠یٞ ٳـبٱ داد ٣ٸ ساثٌٸ ٯٴٜی ثیٲ ٯذیشیت ػٶد ٵ ٣یٜیت اٛـب ٵخٶد داسد ٵ ٯت٘یشٹبی حب٣ٰیت ؿش٣تی ٳیض ثش ساثٌٸ 

ٹبی حب٣ٰیت ؿش٣تی ثش ٣بٹؾ  یؼٮٯ٤بٳٯذیشیت ػٶد ٵ ٣یٜت اٛـب تأثیش ٳبچیضی داد. ٳتبیح ٳـبٱ داد ٣ٸ ٣یٜیت اٛـب ثیؾ اص 

٣بس٧یشی حب٣ٰیت ؿش٣تی دس ٯذیشیت ػٶد، پشداختٴذ.  ( ثٸ ثشسػی ثٸ2016) 1ٯذیشیت ػٶد تأثیش داسد. ٹذٵی٨ض  ٵ ٹ٤ٰبساٱ

( دس ثشسػی ػبختبس 2017) 2دٹذ. ؿٶخی ٵ ٹ٤ٰبساٱ یٯٳتبیح تح٠یٞ ٳـبٱ داد حب٣ٰیت ؿش٣تی، اثش ثذ ٯذیشیت ػٶد سا ٣بٹؾ 

ثبؿذ ٵ  یٯًٶس ٯثجتی ثب ٯذیشیت ػٶد، ٯشتجي  ػٶد دس ثبصاسٹبی ٳٶُٺٶس، ٳـبٱ دادٳذ ٣ٴتش٩ ٯب٤٫یت ثٸٯب٤٫یت ٵ ٯذیشیت 

( دس ثشسػی اٳت٠ب٩ 2017) 3ٯذیشیت ػٶد، ساثٌٸ ٯٴٜی داسد. دای ٵ ٹ٤ٰبساٱ ٹبی ٛٔب٫یت٣یٜیت ٳِبست، ٯٴبْٛ ٯب٤٫یت ٳٺبدی ثب 

ثب ػٺب٭ ث٬ٶ٣ٸ ؿذٷ، ٯذیشیت ػٶد ثیـتشی ٵخٶد  ٹبیی ؿش٣تدس  حب٣ٰیت ٵ ػٺب٭ ث٬ٶ٣ٸ ؿذٷ ٵ ٯذیشیت ػٶد، ٳـبٱ دادٳذ ٣ٸ

 ؿذٷ پزیشٛتٸ ٹبی ؿش٣ت دس ػٶد ٯذیشیت ٵ ؿش٣تی حب٣ٰیت ٹبی یظ٧یٵ ثیٲ ساثٌٸ ثشسػی ثٸ (1389) چبلا٣ی ٵ آٟبیی داسد.

 ٯذیشیت ٵ یٳٺبد ب٤٫یتٯ ثیٲ ٯٴٜی داس ٯٔٴی ساثٌٸ ٣ٸ دٹذ یٯ ٳـبٱ تح٠یٞ ٹبی یبٛتٸ .پشداختٴذ تٺشاٱ ثٺبداس اٵساٝ ثٶسع دس

 ػبصٵ٣بسٹبی ثیٲ ( دس ثشسػی استجبى1396. ٣بُٰی )داسد ٵخٶد ػٶد یشیتٯذ ٵ ٯذیشٷ ٹیئت اػت٠لا٩ ثیٲ ٹٰچٴیٲ ٵ ػٶد

 ٵ ؿٶد یٯ ٯٴدش ثبلاتش ػٶد ٵ ٧ضاسؿ٨شی ٣یٜیت ثٸ اثشثخؾ ؿش٣تی حب٣ٰیت ػٶد، ٳـبٱ داد ٳِب٭ ٯذیشیت ثب ؿش٣تی حب٣ٰیت

 دس ٧زاسی ػشٯبیٸ ٳ٠ذ خشیبٳبت دسثبسٷ اًلآبت ثٸ اٛـبی ٯ٬ض٭ سا ٯذیشاٱ ٣ٸ ٯ٠شساتی ٗیبة دس. ٴذ٣ یٯ ٯحذٵد سا ػٶد ٯذیشیت

 ٵهٔیت، ایٲ ٧شدد یٯ اختٰبّ دس ٯحشٯبٳٸ اًلآبت ایدبد ثٸ ٯٴدش ٳٰبیذ، ٧زاساٱ ػشٯبیٸ ثٸ ٹب آٱ پـتٶاٳٸ ٛشهیبت ؿبٯ٪ٹب  پشٵطٷ

 دس اثضاسٹب تشیٲ ٯٺٮ اص ی٤ی ٣ٸ دٹٴذ پٶؿؾ سا خٶد ٳبٯٴبػت ٧زاسی ٸػشٯبی تلٰیٰبت ٣ٸ دٹذ یٯ ػٶٝ ػٰت ایٲ ثٸ سا ٯذیشاٱ

 ؿش٣تی، حب٣ٰیت حؼبثشػی ٵ ٯب٤٫یت ساٹجشی، ػبصٵ٣بسٹبی ٣ٸ اػت حب٫ی دس ایٲ. ثٶد خٶاٹذ ػٶد ٯذیشیت ساػتب، ایٲ

 ٳٰبیٴذ٧ی، تئٶسی بعاػ. ثش اهبٛی ٧شدٳذ آصاد ٳ٠ذ خشیبٱ ٯحذٵدػبصی ٵ تؤیٚ ٯٶخت خٶد، ٳِبستی ٳ٠ؾ ایٜبی ثب تٶاٳٴذ یٯ

 لاص٭ اثضاسٹبی ٛبٟذ ٵ ٳِبست پبییٲ ػٌح ثب ٹبی ؿش٣ت. دس داسد ٵخٶد ای ثب٠٫ٶٷ ٯٴبْٛ توبد ریٴٜٔبٱ، ٯٴبْٛ ٵ ٯذیشاٱ ٯٴبْٛ ثیٲ

 یب ٳ٤ٴٴذ ٧زاسی ػشٯبیٸ ٯثجت ٬ٔٛی اسصؽ خب٫ق ثب ٹبی پشٵطٷ دس اػت ٯ٤ٰٲ ٯذیشاٱ ٯذیشاٱ، ٹبی ٧یشی تلٰیٮ ثش ٳِبست ثشای

 اص تٶاٳٴذ یٯ ٯٴبْٛ، توبد ایٲ دادٱ ٣بٹؾ ٯٴِٶس ثٸ ٯب٤٫بٱ. ثبؿذ ٹب آٱ ٯٴبْٛ خٺت دس ٣ٸ ٣ٴٴذ ٧زاسی ػشٯبیٸ ٹبیی پشٵطٷ دس

 دس ٯب٤٫بٱ ٯٴبْٛ خٺت دس ٯذیشاٱ ٣ٸ یبثٴذ اًٰیٴبٱ تب ٣ٴٴذ اػتٜبدٷ اثضاسٹبیی ٵ اٳ٨یضؿی ٹبی ٯحش١ ٳِبستی، ػبصٵ٣بسٹبی

 پزیشٛتٸ ٹبی ؿش٣ت دس ػٶد ٯذیشیت ثش ٯب٤٫یت ػبختبس ٵ ؿش٣تی حب٣ٰیت ش( دس ثشسػی تأثی1396اػبػی ) .ٹؼتٴذ حش٣ت

 ٵ ٳٺبدی ٯب٤٫یت حؼبثشػی، ٣یٜیت ٯذیشٷ؛ ٹیئت ٗیشٯٶُٚ آوبی تٺشاٱ، ٳـبٱ دادٳذ ٳؼجت ثٺبداس اٵساٝ ثٶسع دس ؿذٷ

 ساثٌٸ ٯب٤٫یت تٰش٣ض ٵ شٓبٯ٪ٯذی دٵ٧بٳ٨ی ٯذیشٷ، ٹیئت اٳذاصٷ ثیٲ ٣ٸ دسحب٫ی داسٳذ ٯٔٴبداسی ٵ ٯٴٜی ساثٌٸ ٯذیشیتی ٯب٤٫یت

 ؿٶد: یٯٹبی صیش پشداختٸ  یٸٛشهٯشٵس پیـیٴٸ تح٠یٞ، ثٸ آصٯٶٱ  ثب تٶخٸ ثٸ .ٳذاسد ٵخٶد ٯٔٴبداسی

 

 

 فزضيِ اصلي:

 داسد. تبثیش ؿذٷ دس ثٶسع اٵساٝ ثٺبداس تٺشاٱ شٛتٸیپز ی ثیٰٸػٶد ؿش٣ت ٹب تیشیثش ٯذ یداخ٬ یؿش٣ت تیحب٣ٰ یٹب ؼٮیٯ٤بٳ

                                                           
1 Hedwigis 
2 Shuji 
3 Dai 
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 فزضيِ ّبی فزعي:

ساثٌٸ ٯٴٜی  ؿذٷ دس ثٶسع اٵساٝ ثٺبداس تٺشاٱ شٛتٸیپز ثیٰٸ یدس ؿش٣ت ٹب ثیٲ اػت٠لا٩ ٣ٰیتٸ حؼبثشػی ٵ ٯذیشیت ػٶد .1

 ٵخٶد داسد.

ساثٌٸ ٯٴٜی  ؿذٷ دس ثٶسع اٵساٝ ثٺبداس تٺشاٱ شٛتٸیپز ثیٰٸ یدس ؿش٣ت ٹب ثیٲ اػت٠لا٩ ٹیئت ٯذیشٷ ٵ ٯذیشیت ػٶد .2

 ٵخٶد داسد.

ساثٌٸ ٵخٶد  ؿذٷ دس ثٶسع اٵساٝ ثٺبداس تٺشاٱ شٛتٸیپز ثیٰٸ یدس ؿش٣ت ٹب ٷ ٣ٰیتٸ حؼبثشػی ٵ ٯذیشیت ػٶدثیٲ اٳذاص .3

 داسد.

 ساثٌٸ ٵخٶد داسد. ؿذٷ دس ثٶسع اٵساٝ ثٺبداس تٺشاٱ شٛتٸیپز ثیٰٸ یدس ؿش٣ت ٹب ثیٲ اٳذاصٷ ٹیئت ٯذیشٷ ٵ ٯذیشیت ػٶد .4

ساثٌٸ ٯٴٜی  ؿذٷ دس ثٶسع اٵساٝ ثٺبداس تٺشاٱ شٛتٸیپز ثیٰٸ یبدس ؿش٣ت ٹ ثیٲ خ٬ؼبت ٣ٰیتٸ حؼبثشػی ٵ ٯذیشیت ػٶد .5

 ٵخٶد داسد.

ساثٌٸ ٯٴٜی ٵخٶد  ؿذٷ دس ثٶسع اٵساٝ ثٺبداس تٺشاٱ شٛتٸیپز ثیٰٸ یدس ؿش٣ت ٹب ثیٲ خ٬ؼٸ ٹیئت ٯذیشٷ ٵ ٯذیشیت ػٶد .6

 داسد.

ساثٌٸ  ع اٵساٝ ثٺبداس تٺشاٱؿذٷ دس ثٶس شٛتٸیپز ثیٰٸ یػٶد دس ؿش٣ت ٹب تیشیٵ ٯذ یحؼبثشػ تٸی٣ٰ یتخلق ٯب٫ثیٲ  .7

 ٯٴٜی ٵخٶد داسد.

 دادُ ٍ هذل-3

ثٸ اٳذاصٷ ٧یشی ٯت٘یشٹب خٶاٹیٮ پشداختٸ  ،(٣2015بتٮ ٵ ا٫ٜشٵٕ )ثشای اٳذاصٷ ٧یشی ٯت٘یشٹبی تح٠یٞ، ثب ا٨٫ٶپزیشی اص تح٠یٞ 

 ؿذٷ اػت.

 هتغيز ٍابستِ:

DACC: ( اص اٳذاصٷ ٧یشی اٟلا٭ تٔٺذی اختیبسی، اػتٜبدٷ ٯی 1995ثشای اٳذاصٷ ٧یشی ٯذیشیت ػٶد اص ٯذ٩ تٔذی٪ یبٛتٸ خٶٳض )

( ثٸ كٶست صیش ٯحبػجٸ 1991) ثشای اٳذاصٷ ٧یشی ٯت٘یشٹبی اٟلا٭ تٔٺذی اختیبسی ٵ ٗیش اختیبسی ثب اػتٜبدٷ اص ٯذ٩ خٶٳضؿٶد. 

 ٯی ؿٶد:

 
 ػت ٯی آیذ.دسآٯذ سا ٳـبٱ ٯی دٹذ ٣ٸ اص تٜبٵت ٛشٵؽ ػب٩ ٟج٪ ٵ ػب٩ خبسی ثذ شاتییت٘ :

 آلات ٵ تدٺیضات ٳبخب٫ق سا ٳـبٱ ٯی دٹذ. ٲیٯبؿ ثبثت ٯـٺٶد ٣ٸ ٹٰبٱ اٯٶا٩، یٺبییداسا :

Ait-1.ٳـبٱ دٹٴذٷ ٯدٰٶّ داساییٺب ٯی ثبؿذ : 

 

 پغ اص ٯحبػجٸ ٣٪ اٟلا٭ تٔٺذی ٵ ٟشاس دادٱ آٱ دس ٯذ٩ صیش اٟلا٭ تٔٺذی ٗیش اختیبسی ٯحبػجٸ ٯی ؿٶد:

 
 اختیبسی ٳیض اس ساثٌٸ صیش اػتٜبدٷ ٯی ٧شدد: اٟلا٭ تٔٺذیثشای ٯحبػجٸ 

 
 ( اص ساثٌٸ صیش ثذػت ٯی آیذ:ACCR) یتٔٺذٯدٰٶّ اٟلا٭ 
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داساییٺبی  CA ٵخٶٷ ٳ٠ذ حبك٪ اص ٬ٰٓیبت، OCFٯٔشٙ ػٶد خب٫ق ٟج٪ اص اٟلا٭ ٗیش ٯتشٟجٸ ٯی ثبؿذ. Eٹبی ثبلا  ٯذ٩

 اػتٺلا١ ٯی ثبؿذ. DEPٵ  ی ث٬ٴذ ٯذتحلٸ خبسی ثذٹی ٹبSTD ثذٹیٺبی خبسی، CLخبسی، 

 هتغيز هستقل:

 حبكويت شزكتي داخلي

 دس ایٲ تح٠یٞ ثشای اٳذاصٷ ٧یشی حب٣ٰیت ؿش٣تی داخ٬ی، اص ٹـت ٯٔیبس صیش اػتٜبدٷ ؿذٷ اػت:

ACIND دسكذ ٯذیشاٱ ٯؼت٠٪ دس ٣ٰیتٸ حؼبثشػی سا اٳذاصٷ ٧یشی ٯی ٳٰبیذ ٣ٸ ایٲ ا٧ش ایٲ ٳؼجت كذ دسكذ ثبؿذ ایٲ :

 یش ثشاثش ی٢ ٵ دس ٗیش ایٲ كٶست ثشاثش كٜش اػت.ٯت٘

ACSIZE ثبؿذ،  3: ثشای اٳذاصٷ ٧یشی تٔذاد آوبی ٣ٰیتٸ حؼبثشػی اػتٜبدٷ ٯی ؿٶد. صٯبٳی ٣ٸ تٔذاد ایٲ آوب ثضس٧تش اص

 ایٲ ٯت٘یش ثشاثش ی٢ ٵ دس ٗیش ایٲ كٶست، ثشاثش كٜش اػت.

ACMEETئت ٯذیشٷ دس ٵًٶ٩ ػب٩ اػتٜبدٷ ٯی ؿٶد. ا٧ش تٔذاد ایٲ خ٬ؼبت : ایٲ ٯت٘یش ثشای اٳذاصٷ ٧یشی تٔذاد خ٬ؼبت ٹی

 ثضس٧تش اص ػٸ ثبؿذ ایٲ ٯت٘یش ثشاثش ی٢ ٵ دس ٗیش ایٲ كٶست ثشاثش كٜش اػت.

ACEXP ایٲ ٯت٘یش ثشای اٳذاصٷ ٧یشی تٔذاد ٯتخللبٱ دس ٣ٰیتٸ حؼبثشػی اػتٜبدٷ ٯی ؿٶد. ا٧ش ایٲ تٔذاد اص ٯتخللبٱ :

 ٯت٘یش ثشاثش ی٢ ٵ دس ٗیش ایٲ كٶست ثشاثش كٜش اػت.ثضس٧تش اص ی٢ ثبؿذ، ایٲ 

BODIND اػتثٴبی سئیغ( )ثٸ: دسكذ ٯذیشاٱ ٯؼت٠٪ دس ٹیئت ٯذیشٷ 

BODSIZE شٷیٯذ ئتیٹ یتٔذاد ٣٪ آوب: ایٲ ٯت٘یش ثشای اٳذاصٷ ٧یشی آوبی ٹیئت ٯذیشٷ اػتٜبدٷ ٯی ؿٶد ٣ٸ اص ٳؼجت 

 ثذػت ٯی آیذ.

BODMEET: اػتٜبدٷ ٯی ؿٶد. شٷیٯذ ئتیتٔذاد ٣٪ خ٬ؼبت ٹیشی ایٲ ٯت٘یش ثشای اٳذاصٷ ٧ 

BIG4٢یكٜش ٵ شیاػت ٣ٸ ثب ٯ٠بد یٯدبص شیٯت٘ ٢: ثشای اٳذاصٷ ٧یشی ٳٶّ ٣ٰیتٸ حؼبثشػی ؿش٣ت ٹب اػتٜبدٷ ٯی ؿٶد. ی 

س ٵ ٯ٠ذا( شاٱیدس ا یٯٶػؼٸ حؼبثشػ ٲیثضس٧تش) یػبصٯبٱ حؼبثشػ ٸ ٓوٶ ٣ ییؿش٣ت ٹب یثشا ٢یؿٶد. ٯ٠ذاس  یٳـبٱ دادٷ ٯ

  ٳٶاٱ حؼبثشع اٳتخبة ٳٰٶدٷ اٳذ. سا ثٸ یٯٶػبت حؼبثشػ  شی٣ٸ ػب یؿش٣ت ٹب یكٜش ثشا

 ٣ٴتش٩ یب آٯبسی ٣ٴتش٩ ًشیٞ اص سا ٯت٘یشٹب ثشخی اثشات پظٵٹـ٨ش ٳیؼت، ثشسػی ٟبث٪ ٯت٘یشٹب ٹٰٸ اثشات پظٵٹؾ ی٢ دس چٶٱ

اػت ٯت٘یشٹبی ٣ٴتش٫ی ایٲ تح٠یٞ ٳیض  حزٙ بث٪ٟ پظٵٹـ٨ش تٶػي آٳٺب اثشات ٣ٸ ٯت٘یشٹبیی یب ٵ ٣ٴذ ٯی خٴثی پظٵٹـی ٹبی

 ٓجبستٴذ اص:

 ٛشٵؽ ٯیضاٱ ٨٫بسیتٮ ثب ثشاثش tدس ػب٩  iؿش٣ت  اٳذاصٷ :

 ٹب؛ داسایی اسصؽ دٛتشی ثٸ ثذٹیٺب ثشاثش ٳؼجت tدس ػب٩  iی ؿش٣ت ٳؼجت اٹشٯ :

YEAR.ٯت٘یش ٯدبصی ػب٩ سا ٳـبٱ ٯی دٹذ : 

INDUSTRY٘یش ٯدبصی كٴٔت سا ٳـبٱ ٯی دٹذ.: ٯت 

LOSS.ی٢ ٯت٘یش ٯدبصی اػت ا٧ش ؿش٣تی ػٶد ٯٴٜی داؿتٸ ثبؿذ ایٲ ٯت٘یش ثشاثش ی٢ ٵ دس ٗیش ایٲ كٶست ثشاثش كٜش اػت : 

CHGEINSALES ٳؼجت ت٘ییشات دس ٛشٵؽ ثذػت  ؛ ٣ٸؿٶد: ایٲ ٯت٘یش ثشای اٳذاصٷ ٧یشی ت٘ییش دس ٤٬ٰٓشد اػتٜبدٷ ٯی

 ٯی آیذ.

PPE/LTAاص ت٠ؼیٮ اٯٶا٩ ٵ داسایی ٹبی ؿش٣ت  ؛ ٣ٸیٲ ٯت٘یش ثشای اٳذاصٷ ٧یشی ٛشكت ٹبی ػشٯبیٸ ٧زاسی ثذػت ٯی آیذ: ا

 ثش ٣٪ داسایی ٹب ثذػت ٯی آیذ.

PROFIT: .ایٲ ٳؼجت ثشای اٳذاصٷ ٧یشی ثبصدٷ داسایی اػتٜبدٷ ٯی ؿٶد 

NCF/LTA:  دٵسٷ ٟج٪ ثذػت ٯی آیذ.ایٲ ٯت٘یش اص ت٠ؼیٮ خب٫ق خشیبٱ ٳ٠ذ ٬ٰٓیبتی ثش ٣٪ داسایی ٹب 
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TACF/LTA:  دسآٯذ خب٫ق ٯٴٺبی خب٫ق خشیبٱ ٳ٠ذ ٬ٰٓیبتی  ٳؼجت:ٟذس ٯ٬ٌٞ ٣٪ اٟلا٭ تٔٺذی اػت ٣ٸ اٟلا٭ تٔٺذی اص

 ثٸ ٣٪ داسایی ٹبی دٵسٷ ٟج٪ ثذػت ٯی آیذ.

 

 ٯٌب٫ٔبت دس ٯٶخٶد شاداتتبث٬ٶیی ای ٹبی ٷ داد دس ثشآٵسد ٹبی سٵؽ آخشیٲ ٣بس٧یشی اص ثٸ اػتٜبدٷ ثب ؿذٷ تلاؽ ٯ٠ب٫ٸ ایٲ دس

٧شدد. ثبصٷ صٯبٳی تح٠یٞ دس ثبصاس ثٶسع، ثیٲ ػب٩ ٹبی  اسائٸ آتٰبدی ٟبث٪ ٵ ػبص٧بس ٵ ٳتبیح ٣شدٷ سْٛ اٯ٤بٱ حذ تب سا ٟج٬ی

ؿش٣ت ثیٰٸ ای پزیشٛتٸ ؿذٷ دس ثٶسع اٵساٝ ثٺبداس تٺشاٱ، ثٸ كٶست حزٛی ػیؼتٰبتی٢، اص  11 ؛ ٣ٸثٶدٷ اػت 1395-1391

 ثٸ ٓٴٶاٱ ٳٰٶٳٸ اٳتخبة ٧شدیذ.ثبصاس ثٶسع، 

 دادُ ّب ٍ ًتبيج تجزبي:-4

 آهبر تَصيفي-4-1

ثبؿذ. ٹذٙ اص ایٲ تح٬ی٪  اٵ٫یٲ ٧ب٭ دس تح٬ی٪ آٯبسی تٔییٲ ٯـخلبت خلاكٸ ؿذٷ دادٷ ٹب ٵ ٯحبػجٸ ؿبخق ٹبی تٶكیٜی ٯی

آٯبسی ٛشاٹٮ ؿذٷ ٵ خلٶكیبت ؿٴبخت سٵاثي دسٵٳی ٯت٘یشٹب ٵ ٳـبٱ دادٱ سٛتبس آصٯٶدٳی ٹب ٯی ثبؿذ تب ٯ٠ذٯبت تح٬ی٪ 

(. تح٬ی٪ دادٷ ٹب دس ایٲ ثخؾ ثب ٯحبػجٸ ؿبخق ٹبی ٯش٣ضی اص خ٬ٰٸ 1383تٶكیٜی ثشای تح٬ی٪ ثیـتش آؿ٤بس ٧شدد )ٹٶٯٲ، 

 ٯیبٳ٨یٲ ٵ ٯیبٳٸ ٵ ؿبخق ٹبی پشا٣ٴذ٧ی اص ٟجی٪ اٳحشاٙ ٯٔیبس، حذ٣ثش ٵ حذاٟ٪ ٯ٠ذاس ٯت٘یشٹب اٳدب٭ ؿذٷ اػت.

 

 تغيزّبی تحقيكآهبر تَصيفي ه .1جذٍل 

 ACEXP ACIND ACMEET ACSIZE BIG4 
BODMEET

_ 
BODSIZE_ 

CHGE 
INSALES_ 

400000/0 ٯیبٳ٨یٲ  490909/0  127273/0  454545/0  363636/0  127273/2  329870/0  483094/0  

000000/0 ٯیبٳٸ  000000/0  000000/0  000000/0  000000/0  000000/2  400000/0  239062/0  

000000/1 ٯب٣ضیٰٮ  000000/1  000000/1  000000/1  000000/1  000000/9  800000/0  176593/3  

000000/0 ٯیٴیٰٮ  000000/0  000000/0  000000/0  000000/0  000000/0  000000/0  840400/0-  

944413/0 اٳحشاٙ ٯٔیبس  504525/0  336350/0  502519/0  485479/0  516020/1  194156/0  853141/0  

408248/0 چٶ٨٫ی  036370/0  236733/2  182574/0  566947/0  325223/2  485780/0  328596/1  

166667/1 ٣ـیذ٧ی  001323/1  002976/6  033333/1  321429/1  45589/10  179391/3  575711/4  

 11 11 11 11 11 11 11 11 تٔذاد ؿش٣ت

ٯـبٹذٷ تٔذاد  55 55 55 55 55 55 55 55 

 

 DACC_ LEV_ LOSS 
NCF_LT

A_ 
PROFIT_ SIZE 

TACF_LT

A_ 

 

718827/0 0.0000001- ٯیبٳ٨یٲ  036364/0  069897/0  048326/0  960200/4  021571/0-   

-021180/0 ٯیبٳٸ  0780303/0  000000/0  042134/0  042821/0  997731/4  009557/0-   

388115/0 ٯب٣ضیٰٮ  747169/1  000000/1  599541/0  185797/0  662501/5  182969/0   

-175438/0 ٯیٴیٰٮ  097492/0  000000/0  002828/0  118594/0-  967361/3  492130/0-   
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082932/0 اٳحشاٙ ٯٔیبس  274881/0  188919/0  100461/0  050744/0  434627/0  119027/0   

308922/2 چٶ٨٫ی  137137/0-  953558/4  100561/3  476813/0  386546/0-  612363/1-   

96458/10 ٣ـیذ٧ی  343115/6  53774/25  38250/13  751006/5  404509/2  653017/7   

  11 11 11 11 11 11 11 تٔذاد ؿش٣ت

ٯـبٹذٷ تٔذاد  55 55 55 55 55 55 55   

 آسهَى ًزهبل بَدى هتغيزّبی پژٍّش-4-2

٧شدد. سٵؽ حذاٟ٪ ٯشثٔبت  ٯٴِٶس تخٰیٲ پبساٯتشٹبی ٯذ٩ اص سٵؽ حذاٟ٪ ٯشثٔبت ٯٰٔٶ٫ی اػتٜبدٷ ٯی دس اٳدب٭ ایٲ پظٵٹؾ، ثٸ

س اػت ٣ٸ ٯت٘یش داسای تٶصیْ ٳشٯب٩ اػت ٵ تٶصیْ ٗیش ٳشٯب٩ آٱ ٯٴدش ثهٸ تخٌهی اص ٯٜشٵههبت ایهٲ     ٯٰٔٶ٫ی ثش ایٲ ٛشم اػتٶا

ؿٶد. ٫زا لاص٭ اػت ٳشٯب٩ ثٶدٱ ٯت٘یشٹب ٯٶسد آصٯٶٱ ٟشاس ٧یشد. دس ٯٌب٫ٔٸ حبهش آصٯهٶٱ ٳشٯهب٩    سٵؽ ثشای تخٰیٲ پبساٯتشٹب ٯی

ثبؿهذ، ٛهشم    05/0تهش اص   ػٌح ٯٔٴبداسی آٯبسٷ ایٲ آصٯٶٱ ثهضس٥  ٧یشد. ا٧ش ثشا ٯٶسد ثشسػی ٟشاس ٯی-ثٶدٱ اص ًشیٞ آٯبسٷ خبس١

 ( اسائٸ ؿذٷ اػت.2ثشا ثشای ٯت٘یشٹب دس خذٵ٩ )-ؿٶد. ٳتبیح آصٯٶٱ خبس١ یشٹب پزیشٛتٸ ٯیٯت٘كٜش ٯجٴی ثش ٳشٯب٩ ثٶدٱ تٶصیْ 

 

 تحقيك ٍابستِ هتغيزّبی بزا-جبرک آهبرُ .2 جذٍل

ٳشٯب٫یتٸ آصٯٶٱ  DACC_ 

ثشا-خبس١  2397/194  

000000/0 ٯٔٴی داسی  
 

، ٯت٘یش ٳشٯب٩ ٳٰی ثبؿذ ٵ 05/0ثشا اص ػٌح ٯٔٴبداسی -( ثب تٶخٸ ثٸ ٣ٶچ٤تش ثٶدٱ ٯ٠ذاس ٯٔٴبداسی آٯبسٷ خبس2١دس خذٵ٩ )

اٳٶاّ سٵؿٺبی  .ثب سٵؿٺبی آٯبسی ٯٴبػت تجذی٪ ٣شد سا ٹب دادٷ ثبیذ ٫زا ٳیؼت؛ ثٔذی ٹبی تح٬ی٪ ٵ تدضیٸ اص ثؼیبسی ٯٴبػت

 ادٷ ٹب ثٸ ؿشح صیش ٯی ثبؿذ.آٯبسی تجذی٪ د

 دادٷ ٹب  ٵاسٵٱ ػبصی -1

٨٫1بسیتٮ -2
 

 سیـٸ دٵ٭ -3

2تجذی٪ خبٳؼٶٱ -4
 

3تجذی٪ ثب٣غ ٣ب٣غ -5
 

ثشا ثبس دی٨هش ثهش سٵی دادٷ ٹهبی    -٢ٰ٣ ٧شٛتٸ ؿذ، آصٯٶٱ خبس١ ٣4ب٣غ دس ٳش٭ اٛضاس ٯیٴی تت ثب٣غ ٣ٸ دس ایٲ پشٵطٷ اص تجذی٪

 بٹذٷ اػت.تجذی٪ یبٛتٸ اٳدب٭ ؿذ ٣ٸ ٳتبیح دس خذٵ٩ ری٪ ٟبث٪ ٯـ

 بزا هتغيز ٍابستِ تحقيك پس اس ًزهبل سبسی-آهبرُ جبرک .3جذٍل 

ٳشٯب٫یتٸ آصٯٶٱ  DACC 

ثشا-خبس١  056954/0  

971925/0 ٯٔٴی داسی  
 

                                                           
1 LOG 
2 Johnson Transformation 
3 Box-Cox transformation 
4 Minitab 17 
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ثیـتش ثٶدٷ ٵ ثیهبٳ٨ش ٳشٯهب٩    05/0 ٯٔٴبداسی ثشا اص ػٌح-( دیذٷ ٯی ؿٶد ٯ٠ذاس ٯٔٴبداسی آٯبسٷ خبس3١ٹٰبٳ٨ٶٳٸ ٣ٸ دس خذٵ٩ )

 ثبؿذ. ثٶدٱ ٯت٘یش ٯی

 آسهَى هبًبيي هتغيزّب )ريشِ ٍاحذ(:-4-3

 ٧شدد. ثشای ٯت٘یشٹبی تح٠یٞ اػتٜبدٷ ٯی  پشٵٱ ٛی٬یپغ ٵاحذ سیـٸ آصٯٶٱ تح٠یٞ اص ٯت٘یشٹبی ٯبٳبیی ثشسػی ٯٴِٶس ثٸ 

ٱ ٳتیدٸ آصٯٶ  .ؿٶیٮ ٣برة س٧شػیٶٱ دچبس اػت ٯ٤ٰٲ ٳجبؿذ، پبیب س٧شػیٶٱ دس ٯٶسداػتٜبدٷ صٯبٳی ٹبی ػشی ٣ٸ دسكٶستی

 سیـٸ ٵاحذ ٛی٬یپغ پشٵٱ ثشای ٯت٘یشٹبی ٯذ٩ ٯٶسدثشسػی دس ری٪ آٯذٷ اػت.

 بزرسي هبًبيي هتغيزّب .4جذٍل 

 ٯت٘یش
پشٵٱ ٛی٬یپغ آصٯٶٱ  

 ٳتیدٸ آصٯٶٱ
 ٯٔٴب داسی آٯبسٷ

BODIND 3221/38  0081/0  تبییذ 

BODMEET 2165/33  0389/0  تبییذ 

BODSIZE 0131/32  0432/0  تبییذ 

CHGEINSALES 7924/43  0038/0  تبییذ 

DACC 2765/48  0010/0  تبییذ 

LEV 3776/48  0010/0  تبییذ 

NCF_LTA 8325/60  0000/0  تبییذ 

PROFIT 5822/40  0092/0  تبییذ 

SIZE 5609/36  0264/0  تبییذ 

TACF_LTA 5236/35  0341/0  تبییذ 

 

ٯی ثبؿذ ٵ  0.05ٯبسٷ احتٰب٩ تٰبٯی آصٯٶٱ ٹب ٣ٰتش اص ( ٳـبٱ دٹٴذٷ ایٲ اػت ٣ٸ ثشای تٰبٯی ٯت٘یشٹب، ٯ٠ذاس آ4ٳتبیح خذٵ٩ )

 ایٲ ٳـبٱ دٹٴذٷ ایٲ اػت ٣ٸ تٰبٯی ٯت٘یشٹبی تح٠یٞ دس ػٌح ٯبٳب ٯی ثبؿٴذ.

 آسهَى تشخيص هذل:

 ثهیٲ  تـهخیق  ثهشای  اثتهذا  ثٴبثشایٲ،؛ ٧شدد ٯـخق تخٰیٲ، سٵؽ ٳٶّ ثبیذ اثتذا دس ٹب، ٛشهیٸ ثٸ ٯشثٶى ٯذ٩ تخٰیٲ ٯٴِٶس ثٸ

ثهب   .ؿٶد ٯی ٯحبػجٸ٫یٰش(  Fچبٵ ) آٯبسٷ ؿٶد، اػتٜبدٷ ت٬ٜی٠ی ٹبی دادٷ سٵؽ اص یب ؿٶد اػتٜبدٷ دیتب پٶ٫یٴ٦ سٵؽ اص ثبیذ ایٴ٤ٸ

ثٸ ًهٶس ٬٣هی ثهشای اٳتخهبة اص      .تٶخٸ ثٸ ٛشم ثبثت ثٶدٱ هشایت ٯت٘یشٹب، آیب ٓشم اصٯجذا دس تٰبٯی ػب٩ ٹب ثبثت اػت یب خیش

 ػتٜبدٷ ٯی ٣ٴیٮ:اص آصٯٶٱ صیش ا Panel ٵ Pooledٯیبٱ ٯذ٩ 
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 ليوز Fًتبيج آسهَى  .5جذٍل 

 ٯٔٴبداسی دسخٸ آصادی آٯبسٷ ٯت٘یش ٵاثؼتٸ

DACC 0.991438 (10,29) 0.4727 

 

٣ٴٴهذٷ تهشخیح سٵؽ    اػت پغ ٛشههیٸ كهٜش ایهٲ آصٯهٶٱ ٣هٸ ثیهبٱ       05/0دس ٯذ٩ ثضس٧تش اص  1ثب تٶخٸ ثٸ ایٴ٤ٸ ٯ٠ذاس ٯٔٴبداسی

ؿٶد ٵ ٳجبیذ ٓشم اص ٯجهذ    تشخیح دادٷ ٯی دیتب پٶ٫یٴ٦ ٠ی اػت سد ٳـذٷ ٵ تخٰیٲ ثب سٵؽپٶ٫یٴ٦ دیتب ثش سٵؽ دادٷ ٹبی ت٬ٜی

 ثشای ٯٔبد٫ٸ ٫حبٍ ٳٰٶد.

 ّن خطي هتغيزّب-4-4

 چٴذ س٧شػیٶٱ ی٢ دس( ٯؼت٠٪) دٹٴذٷ تٶهیح ٯت٘یش دٵ اص ثیؾ یب دٵ ٣ٸ اٛتذ ٯی اتٜبٝ صٯبٳی ٹٰخٌی اٟتلبدػٴدی دس

 ثیٲ خٌی استجبى ی٢ ٵخٶد ایٴدب دس ٹٰجؼت٨ی اص ٯٴِٶس .ثبؿٴذ ثشخٶسداس ثبلایی یٹٰجؼت٨ اص ی٤ذی٨ش ثٸ ٳؼجت ٯت٘یشٷ

 ٹٰخٌی .ثٶد خٶاٹذ ٯتٜبٵت ٹٰخٌی ٳٶّ ٵ ٯیضاٱ ٯؼت٠٪، ٯت٘یشٹبی ثیٲ ٹٰجؼت٨ی ؿذت ثٸ ثؼتٸ. اػت ٯؼت٠٪ ٯت٘یشٹبی

 ٵخٶد. اػت ٯؼت٠٪ ٯت٘یشٹبی ثیٲ ٹٰخٌی ؿذت اػت ٯٺٮ ٣ٸ آٳچٸ اػت؛ ٯٶخٶد س٧شػیٶٱ ٹبی ٯذ٩ ٹٰٸ دس ٣ٰبثیؾ

ؿٶد. دس ایٲ ٯٌب٫ٔٸ ثشای ثشسػی ٹٮ خٌی ثیٲ  ٯی س٧شػیٶٱ ٯذ٩ ٣لاػی٢ ٹبی ٛشم ٳ٠ن ٯٶخت« ٣بٯ٪ ٹٰخٌی»

 ( آٯذٷ اػت.6ٳتبیح آٱ دس خذٵ٩ ) ؛ ٣ٸٯت٘یشٹبی تٶهیحی اص هشیت ٹٰجؼت٨ی ثیٲ آٱ ٹب اػتٜبدٷ ؿذٷ اػت

 هقذار ضزيب ّوبستگي .6جذٍل 

Correlation ACEXP ACIND ACMEET ACSIZE BIG4 BODIND BODMEET BODSIZE CHGEINSA DACC LEV LOSS NCF_LTA PROFIT SIZE TACF_LTA 

ACEXP 1.000

ACIND 0.089 1.000

ACMEET 0.022 -0.266 1.000

ACSIZE 0.224 0.199 0.090 1.000

BIG4 0.000 0.089 -0.175 0.145 1.000

BODIND -0.125 -0.083 -0.221 -0.165 -0.170 1.000

BODMEET -0.008 -0.212 0.273 0.025 -0.275 -0.220 1.000

BODSIZE -0.043 -0.267 0.137 0.035 -0.028 -0.029 0.214 1.000

CHGEINSALES 0.178 -0.187 -0.118 -0.071 0.083 0.119 -0.132 -0.156 1.000

DACC -0.045 -0.137 -0.243 0.091 0.184 -0.167 -0.180 0.110 -0.185 1.000

LEV -0.261 -0.116 0.020 -0.016 -0.059 0.050 0.112 -0.136 0.197 -0.297 1.000

LOSS 0.040 0.004 -0.074 0.018 0.055 -0.137 -0.005 -0.159 0.294 0.184 0.244 1.000

NCF_LTA -0.224 -0.093 0.211 -0.069 -0.206 0.172 0.024 -0.090 0.096 0.078 0.261 0.073 1.000

PROFIT -0.216 -0.052 -0.029 -0.142 -0.091 0.160 0.039 -0.116 0.290 -0.214 0.298 0.243 0.252 1.000

SIZE 0.207 -0.008 -0.037 0.159 0.217 -0.227 0.034 0.165 -0.013 -0.047 -0.274 -0.165 -0.226 -0.241 1.000

TACF_LTA 0.264 0.138 -0.080 0.107 0.153 -0.189 0.007 0.075 -0.187 -0.054 -0.237 -0.232 -0.203 -0.204 0.218 1.000 

 ػبیش ٵ ثبؿذ ٯی 298/0 ٯ٠ذاس ثب ثشاثش ٯت٘یشٹب ثیٲ ٹٰجؼت٨ی شیته ٯ٬ٌٞ ٟذس ٯ٠ذاس یٲثیـتش اػت ٯـخق ٣ٸ ٹٰبٳٌٶس

 .ٳذاسد ٵخٶد ثبلایی خٌی ٹٮ تٶهیحی ٯت٘یشٹبی ثیٲ ٣ٸ اػت ایٲ دٹٴذٷ ٳـبٱ ایٲ ٵ آٯذٷ دػت ثٸ اٳذ١ ثؼیبس ٯ٠بدیش

                                                           
1 p-value 
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 تخويي هذل ّب:-4-5

 ی٣هٸ ثهشا   ی ثبؿهذ آٯبسٷ آصٯهٶٱ ٯه   ، ی1٢ٵاتؼٲ -یٲدٵسث آٯبسٷاػت.  س٧شػیٶٱ ٣لاػی٢ ٛشٵمی٤ی اص  ٹٰجؼت٨ی خٶد آصٯٶٱ

ٹهب دس   ٟیٰبٳهذٷ ثب یٲخذا ؿذٷ اٳذ( ثه  ی٤ذی٨شٯـخق اص  3یصٯبٳ یش٣ٸ ثب تبخ یشیٯ٠بد یٲ)ساثٌٸ ث 2یٵخٶد خٶد ٹٰجؼت٨ یثشسػ

آٱ ثهٸ   یشؽپهز ٯهٶسد   ی٣هٸ آػهتبٳٸ ٹهب    ی٨یشدٟشاس ٯ (4تب  0) یٲٹٰٶاسٷ ث ٯبسٷآ یٲ٧شدد. ٯ٠ذاس ا یاػتٜبدٷ ٯ یٶٱس٧شػ ی٪تح٬

 یاكه٬  یبت٣هٸ حب٫هت ٯ٬ٌهٶة دس ٛشهه     ی ثبؿهذ ٯه  یآٯبسٷ ٳـبٳ٨ش ٓذ٭ ٵخٶد خٶد ٹٰجؼت٨ یٲا یثشا 2 ٯ٠ذاس اػت: یشكٶست ص

 یٯه  یبپیپ یٹٰجؼت٨ یٯثجت )ٳٶٓ یبپیپ یٹٰجؼت٨ 2ثبؿذ. اكلا ٯ٠ذاس ٣ٰتش اص  یٯ یٶٱس٧شػ ی٪ٹب دس تح٬ یٰبٳذٷٯشثٶى ثٸ ثبٟ

ٵ  یذٹهذ ٯ یؾسا اٛهضا  ی٨هش ٯـهبٹذٷ د  یٰبٳهذٷ ثهٶدٱ ثبٟ  تٯـهبٹذٷ ؿهبٳغ ٯثجه    ی٢ یثجت ثشاٯ یٰبٳذٷثبؿذ ٣ٸ دس آٱ ٯ٠ذاس ثبٟ

. لاص٭ ثٸ ر٣ش اػت ٯ٠ذاس آٯهبسٷ  ی دٹذٳـبٱ ٯ یٰبٳذٷثبٟ یٲسا دس ث یٯٴٜ یبپیپ یآٯبسٷ ٹٰجؼت٨ یٲا 2اص  یـتشٵ ٯ٠ذاس ث ثب٤ٔ٫غ(

. ثبؿهذ  یبٳهذٷ ٯه  یٰثبٟ یٲثه  یٯٴٜه  یهب ٯثجهت   یجؼهت٨ ٵخٶد خٶد ٹٰ یثبؿذ صٳ٦ ٹـذاس ثشا 3اص  یـتشث یب 1آصٯٶٱ ا٧ش ٣ٰتش اص 

 خهٶد  ٵخهٶد  ٓهذ٭  دٹٴهذٷ  ٳـهبٱ  ٯ٠ذاس ٲیا ٣ٸ ثبؿذ ٯی 2ٳضدی٢ ثٸ  ٯٌب٫ٔٸ ٲیا دس آٯبسٷ ٲیا ٯ٠ذاس اػت ٯـخق ٣ٸ ٹٰبٳٌٶس

 .ثبؿذ یٯ ٹب ٰبٳذٷیثبٟ ثٸ ٯشثٶى یاك٬ بتیٛشه دس ٯ٬ٌٶة حب٫ت ٣ٸ ثبؿذ یٯ یٹٰجؼت٨

 تخويي هذل تحقيك .7جذٍل 

 آٯبسٷ تی یتهش ٯت٘یش

ACEXP -0.068329 -2.963807 

ACIND -0.087636 -2.021160 

ACMEET -0.182459 -1.194798 

ACSIZE 0.001532 0.021047 

BIG4 0.016971 0.223926 

BODIND -0.471206 -2.509475 

BODMEET -0.197259 -1.274196 

BODSIZE 0.349275 1.114740 

CHGEINSALES -0.093279 -2.102683 

LEV 0.124553 0.448265 

LOSS 0.448986 1.153313 

NCF_LTA -0.022258 -0.196565 

PROFIT -0.485911 -0.821996 

SIZE 0.008377 0.049495 

TACF_LTA -0.082694 -1.407833 

C 1.624464 2.958456 

 ثشاصؽ ٬٣ی ٯذ٩

F= 2.713910 

prob(F)= 0.005351 

D.W=2.231536 

0.700561 

 

 ٯٔٴهبداسی  ػهٌح  ٵ ٯهذ٩  ثهشآٵسد  اص حبكه٪  ٳتهبیح . اػت ؿذٷ ٧ضاسؽ 7 خذٵ٩ ٯذ٩ دس س٧شػیٶٳی ٯذ٩ ثشآٵسد اص حبك٪ ٳتبیح

 ٯؼهت٠٪،  ٵ ٣ٴتش٫هی  ٯت٘یشٹبی خ٬ٰٸ اص ٵسٵدی ٯت٘یشٹبی ثٶدٱ داس ٯٔٴی اص حب٣ی اػت 05/0 ٹب ٹ٨ٰی ٣ٶچ٤تش اص F ثٸ ٯشثٶى

 .ٯذ٩ داسد ٯٴبػت ثشاصؽ اص ٳـبٱ ذ ٵثبؿ ٯی دسكذ 95 اًٰیٴبٱ ػٌح دس

                                                           
1 Durbin–Watsonstatistic 
2 autocorrelation 
3 lag 
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 بَرس در شذُ پذيزفتِ بيوِ ّبی شزكت در سَد هذيزيت ٍ حسببزسي كويتِ استقلال فزضيِ فزعي اٍل: بيي

 دارد. ٍجَد هٌفي رابطِ تْزاى بْبدار اٍراق

 ( ثشاثشDACC) ب٭ػٺ ثبصاسی ثش ٯت٘یش ٵاثؼتٸ اسصؽ (ACIND) حؼبثشػی ٣ٰیتٸ ٯ٠ذاس هشیت تبثیش ٯت٘یش ٯؼت٠٪ اػت٠لا٩

 یاص ٯ٠ذاس ثحشاٳ ٟذس ٯ٬ٌٞ آٱ ثضس٧تشآٯذٷ اػت ٣ٸ  دػت ثٸ -021160/2 ضیآصٯٶٱ ٳتی ؿذٷ اػت ٵآٯبسٷ  ٯحبػجٸ  -087636/0

t احتٰب٩ ثب ٧ٜت تٶاٱ ٯی ثٴبثشایٲ؛ اػتهشیت ٯـبٹذٷ ؿذٷ ٯٔٴی داس  دٹذ یٳـبٱ ٯ٣ٸ ثٶدٷ  96/1 یٔٴی% 5 یدس ػٌح خٌب 

 ساثٌٸ تٺشاٱ ثٺبداس اٵساٝ ثٶسع دس ؿذٷ پزیشٛتٸ ثیٰٸ ٹبی ؿش٣ت دس ػٶد ٯذیشیت ٵ حؼبثشػی یتٸ٣ٰ اػت٠لا٩ ثیٲ دسكذ 95

 .٧شدد ٯی تبییذ ٛشٓی اٵ٩ ٛشهیٸ داسد ٵ ٵخٶد ٯٔٴبداسی ٯٴٜی

 اٍراق بَرس در شذُ پذيزفتِ بيوِ ّبی شزكت در سَد هذيزيت ٍ هذيزُ ّيئت استقلال فزضيِ فزعي دٍم: بيي

 دارد. ٍجَد هٌفي رابطِ تْزاى بْبدار

 ( ثشاثشDACC) ػٺب٭ ثبصاسی ثش ٯت٘یش ٵاثؼتٸ اسصؽ (BODIND) ٯذیشٷ ٹیئت ٯ٠ذاس هشیت تبثیش ٯت٘یش ٯؼت٠٪ اػت٠لا٩

 یاص ٯ٠ذاس ثحشاٳ ثضس٧تش آٱ ٯ٬ٌٞ ٟذسآٯذٷ اػت ٣ٸ  دػت ثٸ -509475/2 ضیآصٯٶٱ ٳتی ؿذٷ اػت ٵآٯبسٷ  ٯحبػجٸ  -471206/0

t احتٰب٩ ثب ٧ٜت تٶاٱ ٯی ثٴبثشایٲ؛ اػتهشیت ٯـبٹذٷ ؿذٷ ٯٔٴی داس  دٹذ یٳـبٱ ٯ٣ٸ ثٶدٷ  96/1 یٔٴی% 5 یدس ػٌح خٌب 

 ساثٌٸ تٺشاٱ ثٺبداس اٵساٝ ثٶسع دس ؿذٷ پزیشٛتٸ ثیٰٸ ٹبی ؿش٣ت دس ػٶد ٯذیشیت ٵ ٯذیشٷ ٹیئت اػت٠لا٩ ثیٲ دسكذ 95

 .٧شدد ٯی تبییذ ٛشٓی دٵ٭ ٛشهیٸ داسد ٵ ٵخٶد ٯٔٴبداسی ٯٴٜی

 اٍراق بَرس در شذُ پذيزفتِ بيوِ ّبی شزكت در سَد هذيزيت ٍ حسببزسي كويتِ اًذاسُ َم: بييفزضيِ فزعي س

 دارد. ٍجَد رابطِ تْزاى بْبدار

 ( ثشاثشDACC) ػٺب٭ ثبصاسی ثش ٯت٘یش ٵاثؼتٸ اسصؽ (ACSIZE) حؼبثشػی ٣ٰیتٸ ٯ٠ذاس هشیت تبثیش ٯت٘یش ٯؼت٠٪ اٳذاصٷ

 یاص ٯ٠ذاس ثحشاٳ ٣ٶچ٤تش آٱ ٯ٬ٌٞ ٟذسآٯذٷ اػت ٣ٸ  دػت ثٸ 021047/0 ضیصٯٶٱ ٳآتی ؿذٷ اػت ٵآٯبسٷ  ٯحبػجٸ  001532/0

t ثیٲ ٧ٜت تٶاٱ ٯی ثٴبثشایٲ؛ ٳیؼتهشیت ٯـبٹذٷ ؿذٷ ٯٔٴی داس  دٹذ یٳـبٱ ٯ٣ٸ ثٶدٷ  96/1 یٔٴی% 5 یدس ػٌح خٌب 

 ٵخٶد ٯٔٴبداسی ساثٌٸ تٺشاٱ اسثٺبد اٵساٝ ثٶسع دس ؿذٷ پزیشٛتٸ ثیٰٸ ٹبی ؿش٣ت دس ػٶد ٯذیشیت ٵ حؼبثشػی ٣ٰیتٸ اٳذاصٷ

 .٧شدد ٯی سد ٛشٓی ػٶ٭ ٛشهیٸ ٳذاسد ٵ

 اٍراق بَرس در شذُ پذيزفتِ بيوِ ّبی شزكت در سَد هذيزيت ٍ هذيزُ ّيئت اًذاسُ فزضيِ فزعي چْبرم: بيي

 .دارد ٍجَد رابطِ تْزاى بْبدار

 ( ثشاثشDACC) ػٺب٭ ثبصاسی ٵاثؼتٸ اسصؽثش ٯت٘یش  (BODSIZE) ٯذیشٷ ٹیئت ٯ٠ذاس هشیت تبثیش ٯت٘یش ٯؼت٠٪ اٳذاصٷ

 یاص ٯ٠ذاس ثحشاٳ ٣ٶچ٤تش آٱ ٯ٬ٌٞ ٟذسآٯذٷ اػت ٣ٸ  دػت ثٸ 114740/1 ضیآصٯٶٱ ٳتی ؿذٷ اػت ٵآٯبسٷ  ٯحبػجٸ  349275/0

t ثیٲ ٧ٜت تٶاٱ ٯی ثٴبثشایٲ؛ ٳیؼتهشیت ٯـبٹذٷ ؿذٷ ٯٔٴی داس  دٹذ یٳـبٱ ٯ٣ٸ ثٶدٷ  96/1 یٔٴی% 5 یدس ػٌح خٌب 

ٳذاسد  ٵخٶد ٯٔٴبداسی ساثٌٸ تٺشاٱ ثٺبداس اٵساٝ ثٶسع دس ؿذٷ پزیشٛتٸ ثیٰٸ ٹبی ؿش٣ت دس ػٶد ٯذیشیت ٵ ٯذیشٷ یئتٹ اٳذاصٷ

 .٧شدد ٯی ٛشٓی چٺبس٭ سد ٛشهیٸ ٵ

 بَرس در شذُ پذيزفتِ بيوِ ّبی شزكت در سَد هذيزيت ٍ حسببزسي كويتِ جلسبت فزضيِ فزعي پٌجن: بيي

 .دارد ٍجَد هٌفي رابطِ تْزاى بْبدار اٍراق

( DACC) ػٺب٭ ثبصاسی ثش ٯت٘یش ٵاثؼتٸ اسصؽ (ACMEET) حؼبثشػی ٣ٰیتٸ ٯ٠ذاس هشیت تبثیش ٯت٘یش ٯؼت٠٪ خ٬ؼبت

اص ٯ٠ذاس  ٣ٶچ٤تش آٱ ٯ٬ٌٞ ٟذسآٯذٷ اػت ٣ٸ  دػت ثٸ -194798/1 ضیآصٯٶٱ ٳتی ؿذٷ اػت ٵآٯبسٷ  ٯحبػجٸ  -182459/0 ثشاثش

 ٧ٜت تٶاٱ ٯی ثٴبثشایٲ؛ ٳیؼتهشیت ٯـبٹذٷ ؿذٷ ٯٔٴی داس  دٹذ یٳـبٱ ٯ٣ٸ ٷ ثٶد 96/1 یٔٴی% 5 یدس ػٌح خٌب t یثحشاٳ
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 ٯٔٴبداسی ساثٌٸ تٺشاٱ ثٺبداس اٵساٝ ثٶسع دس ؿذٷ پزیشٛتٸ ثیٰٸ ٹبی ؿش٣ت دس ػٶد ٯذیشیت ٵ حؼبثشػی ٣ٰیتٸ خ٬ؼبت ثیٲ

 .٧شدد ٯی ٛشٓی پٴدٮ سد ٛشهیٸ ٳذاسد ٵ ٵخٶد

 اٍراق بَرس در شذُ پذيزفتِ بيوِ ّبی شزكت در سَد هذيزيت ٍ هذيزُ ّيئت جلسِ فزضيِ فزعي ششن: بيي

 دارد. ٍجَد هٌفي رابطِ تْزاى بْبدار

 ( ثشاثشDACC) ػٺب٭ ثبصاسی ثش ٯت٘یش ٵاثؼتٸ اسصؽ (BODMEET) ٯذیشٷ ٹیئت ٯ٠ذاس هشیت تبثیش ٯت٘یش ٯؼت٠٪ خ٬ؼٸ

اص ٯ٠ذاس  ٣ٶچ٤تش آٱ ٯ٬ٌٞ ٟذسٷ اػت ٣ٸ آٯذ دػت ثٸ -274196/1 ضیآصٯٶٱ ٳتی ؿذٷ اػت ٵآٯبسٷ  ٯحبػجٸ  -197259/0

 ٧ٜت تٶاٱ ٯی ثٴبثشایٲ؛ ٳیؼتهشیت ٯـبٹذٷ ؿذٷ ٯٔٴی داس  دٹذ یٳـبٱ ٯ٣ٸ ثٶدٷ  96/1 یٔٴی% 5 یدس ػٌح خٌب t یثحشاٳ

 ٵخٶد ٯٔٴبداسی ساثٌٸ تٺشاٱ ثٺبداس اٵساٝ ثٶسع دس ؿذٷ پزیشٛتٸ ثیٰٸ ٹبی ؿش٣ت دس ػٶد ٯذیشیت ٵ ٯذیشٷ ٹیئت خ٬ؼٸ ثیٲ

 .٧شدد ٯی ٛشٓی ؿـٮ سد ٛشهیٸ د ٵٳذاس

 در شذُ پذيزفتِ بيوِ ّبی شزكت در سَد هذيزيت ٍ حسببزسي كويتِ هبلي تخصص فزضيِ فزعي ّفتن: بيي

 دارد. ٍجَد هٌفي رابطِ تْزاى بْبدار اٍراق بَرس

( DACC) ػٺب٭ ثبصاسی ثش ٯت٘یش ٵاثؼتٸ اسصؽ (ACEXP) حؼبثشػی ٣ٰیتٸ ٯب٫ی ٯ٠ذاس هشیت تبثیش ٯت٘یش ٯؼت٠٪ تخلق

اص ٯ٠ذاس  ٟذس ٯ٬ٌٞ آٱ ثضس٧تشآٯذٷ اػت ٣ٸ  دػت ثٸ -963807/2 ضیآصٯٶٱ ٳتی ؿذٷ اػت ٵآٯبسٷ  ٯحبػجٸ  -068329/0 ثشاثش

 ثب ٧ٜت تٶاٱ ٯی ثٴبثشایٲ؛ اػتهشیت ٯـبٹذٷ ؿذٷ ٯٔٴی داس  دٹذ یٳـبٱ ٯ٣ٸ ثٶدٷ  96/1 یٔٴی% 5 یدس ػٌح خٌب t یثحشاٳ

 ثٺبداس اٵساٝ ثٶسع دس ؿذٷ پزیشٛتٸ ثیٰٸ ٹبی ؿش٣ت دس ػٶد ٯذیشیت ٵ حؼبثشػی ٣ٰیتٸ یٯب٫ تخلق ثیٲ دسكذ 95 احتٰب٩

 .٧شدد ٯی ٛشٓی ٹٜتٮ تبییذ ٛشهیٸ داسد ٵ ٵخٶد ٯٔٴبداسی ٯٴٜی ساثٌٸ تٺشاٱ

 بَرس در شذُ پذيزفتِ بيوِ ّبی شزكت سَد هذيزيت بز داخلي شزكتي حبكويت ّبی فزضيِ اصلي: هکبًيسن

 .دارد تبثيز ىتْزا بْبدار اٍراق

( ٵ BODSIZE) ٯذیشٷ ٹیئت ( ٵ اٳذاصٷACSIZE) حؼبثشػی ٣ٰیتٸ ثب ٵخٸ ثٸ ٓذ٭ ٯٔٴبداسی ساثٌٸ ٯت٘یش ٹبی اٳذاصٷ

 ػٺب٭ ثبصاسی اسصؽ ( ثب ٯت٘یش ٵاثؼتٸBODMEET) ٯذیشٷ ٹیئت ( ٵ خ٬ؼٸACMEET) حؼبثشػی ٣ٰیتٸ خ٬ؼبت

(DACC) پزیشٛتٸ ثیٰٸ ٹبی ؿش٣ت ػٶد ٯذیشیت ثش داخ٬ی ش٣تیؿ حب٣ٰیت ٹبی دس ٯدٰٶّ ٯی تٶاٱ ٧ٜت ٣ٸ ٯ٤بٳیؼٮ 

 ٛشهیٸ اك٬ی سد ٯی ٧شدد. ؛ ٵٳذاسد تبثیش ٯٔٴبداسی تٺشاٱ ثٺبداس اٵساٝ ثٶسع دس ؿذٷ

 ًتيجِ گيزی-5

 پیذا تشی ٧ؼتشدٷ اثٔبد اٯش ایٲ اٯشٵصٷ اٯب آٱ، ٣ٴتش٩ تب داؿت تٰش٣ض ؿش٣ت ساٹجشی ثشای ثیـتش ؿش٣تی حب٣ٰیت ٧زؿتٸ دس

 پشا٣ٴذ٧ی اص حبك٪ ٯـ٤لات ثش ؿذٱ پیشٵص ثشای ؿش٣تی حب٣ٰیت ٟٶاٳیٲ ثشٟشاسی. ٧یشد یٯ ثش دس ٳیض سا ٴتش٣٩ ٵ ٣شدٷ

ٵ  ؿش٣تی حب٣ٰیت ٯٶهٶّ ثشسػی دٳجب٩ ثٸ حبهش پظٵٹؾ داسد هشٵست ریٴٜٔبٱ ٬٣یذی ٯٴبْٛ احشاص اص اًٰیٴبٱ ٵ ػٺبٯذاساٱ

 اخشا ؿذ، ٳتبیح تح٠یٞ ٳـبٱ داد اػت٠لا٩ 1391-1395ثبصٷ صٯبٳی ثیٰٸ، ثٶدٷ اػت. ایٲ تح٠یٞ دس  ٹبی ؿش٣ت دس ٯذیشیت ػٶد

ثب ٯذیشیت ػٶد، ساثٌٸ ٯٴٜی داسد. ثذیٲ ٯٔٴی ٣ٸ ثب  حؼبثشػی ٣ٰیتٸ ٯب٫ی ٵ تخلق ٯذیشٷ ٹیئت اػت٠لا٩ حؼبثشػی، ٣ٰیتٸ

خلق ٯب٫ی ٣ٰیتٸ یبثذ ٵ ٹٰچٴیٲ ت یٯ، ٣بٹؾ ٹب ؿش٣تٯذیشٷ ٵ ٣ٰیتٸ حؼبثشػی، ٯذیشیت ػٶد دس  اٛضایؾ اػت٠لا٩ ٹیئت

دٹذ. اٯب ٛشهیٸ اك٬ی تح٠یٞ، ٯجٴی ثش تأثیش حب٣ٰیت ؿش٣تی ثش ٯذیشیت  یٯسا، ٣بٹؾ  ٹب ؿش٣تحؼبثشػی، ٯذیشیت ػٶد دس 

 ثٸ ٳٺبیت دس ٹب آٱ ٯب٤٫یت اص اٟتلبدی ٵاحذٹبی ٯذیشیت ت٤ٜی٢ ثب ٹٰشاٷ ٤٬ٰٓشد، ثش دٟیٞ ػٶد، ٯٶسد تبئیذ ٟشاس ٳ٨شٛت. ٳِبست

 ٵ پبػخ٨ٶیی ؿٜبٛیت، ًشٛی، ثی ٹٰچٶٱ ٯٶهٶٓبتی ٣ٸ چشا ؿذ خٶاٹذ ٯٴدش ریٴٜٔبٱ ٵ اساٱ٧ز ػشٯبیٸ ح٠ٶٝ حَٜ

 ایٲ اػت٠شاس داؿت تٶخٸ ثبیذ .اػت صا اسصؽ اٟتلبدی تٶػٔٸ ٵ ٹ٤ٰبسی دس ؿش٣تی ساٹجشی ٯجبٳی ٵ اكٶ٩ اص پزیشی ٯؼئٶ٫یت
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 ٹٰٸ تشٵیح ٵ دٟیٞ سیضی ثشٳبٯٸ ٳیبصٯٴذ ٳٶیٲ سٹبیٯٔیب ًجٞ خٶد، ٳیبصٹبی ٵ ح٠ٶٝ ثٸ ٳؼجت ٳٜٔبٱ ری سٵصاٛضٵٱ آ٧بٹی ثب ٳِب٭

 آتی تح٠ی٠بت ثشای صیش ؿشح ثٸ پیـٴٺبدٹبیی پظٵٹؾ ٳتبیح ثٸ ٓٴبیت ثب .اػت آٱ ٳِش ٯٶسد اٹذاٙ ثٸ دػتیبثی دس آٱ خبٳجٸ

 :٧شدد یٯ ٓٴٶاٱ

 ٯذیشیت ػٶد؛ ثش ٳ٠ذی خشیبٱ حؼبػیت تأثیش ثشسػی

 ٶد؛ػ ٯذیشیت ٵ ٯذیشیت ثیٴی خٶؽ استجبى ثشسػی

 ٧زاسی؛ ػشٯبیٸ ٣بسایی ٵ ؿش٣تی حب٣ٰیت ٹبی ٯ٤بٳیض٭ ثیٲ استجبى ثشسػی

 .اًلآبتی ت٠بسٱ ٓذ٭ ٵ ؿش٣تی حب٣ٰیت ٹبی ٯ٤بٳیض٭ ثیٲ استجبى ثشسػی
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Abstract 

In order to eliminate distrust in global markets, the concept of corporate governance has been raised, the 

existence of corporate governance is in the interest of all financial interests of the company and different sectors 

of the economy. Favorable corporate governance plays an important role in improving efficiency and, at the 

same time, increasing investor confidence as an important factor in the economy. In this study, the relationship 

between corporate governance and earnings management in the insurance industry has been investigated. To this 

end, we examined the elements of internal corporate governance (independence of the audit committee, the 

independence of the board, the size of the audit committee, the size of the board, the meetings of the audit 

committee, the board meeting, the financial expertise of the audit committee). This research was conducted in 

the insurance industry from 2012-2016. Research hypotheses were tested using Eviews software. The results 

showed that among the eight criteria of internal corporate governance, the independence of the board, the 

independence of the audit committee and the expertise of the audit committee, has a negative effect on earnings 

management, but other variables did not affect earnings management. 

Keywords: Corporate Governance, Earning Management, Insurance Industry 

 
 

 

 

 

 

 


