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 چکیدٌ

فؼبلیت ّبی خَد ثبیذ ثِ  ًحَُ ی چگًَگی تبهًیي هبلی اص هْوتشیي هَضَػبتی اػت وِ ؿشوتْب دس خْت پیؾ ثشدى ػولیبت ٍ

ؿىل وَتبُ هذت ٍ ثلٌذهذت اًدبم هی ؿَد. تأهیي هبلی وَتبُ هذت اص عشیك اػتجبس تدبسی،  َخِ وٌٌذ. تبهًیي هبلی ثِ دٍآى ت

 .1(2007ٍ َّسى،  1995پیتشػي ٍ ساخبى،ي هٌبثغ هبلی ؿشوت ّب هی ثبؿذ. )یىی اص هْوتشی

اػتجبس دٌّذگبى. )وٌذگبى س اختیبس اػتفبدُ ٍ ثِ هَلغ دتن اعلاػبتی، ثبیذ اعلاػبت كحیح دس حؼبثذاسی ثِ ػٌَاى ػیؼ

وٌٌذ. كَست  اػتفبدُ ( لشاس گیشد تب آًْب اص ایي اعلاػبت ثِ ػٌَاى هجٌبیی ثشای تلویوبت ٍ اّذاف هبلی خَیؾ،...هـتشیبى ٍ

كِ ٍ فشایٌذ گضاسؿگشی هبلی سا تـىیل هی دّذ. ّذف اص تْیِ كَست ّبی هبلی، اسائِ اعلاػبتی خلا ّبی هبلی ثخؾ اكلی

عجمِ ثٌذی ؿذُ، دسثبسُ ػولىشد ٍ اًؼغبف پزیشی ٍاحذ تدبسیؼت وِ دس اتخبر تلویوبت التلبدی ثشای عیف ٍػیؼی اص 

اػتفبدُ وٌٌذگبى هفیذ ٍافغ ؿَد. گضاسؿگشی هبلی حؼبثذاسی ایدبة هی وٌذ، اعلاػبتی وِ اص گضاسؿگشی هبلی ثذػت هی آیذ، 

ًبم ثشدُ ؿذُ وِ یىی  "خلَكیبت ویفی"ی هبلی اص ایي ٍیظگی ثب اكغلاح گضاسؿگش ٍیظگی ّبی هؼیٌی داؿتِ ثبؿذ. دس هفبّین

 یبد ؿذُ اػت. "احتیبط"اػت وِ اص آى ثِ ػٌَاى  اص ایي خلَكیبت هحبفظِ وبسی

اّویت صیبدی داسد ٍایي هَضَع ثبػث ؿذُ ًظش ثؼیبسی اص اػتفبدُ وٌٌذگبى دسٍى  اػتجبس تدبسی هفَْهی اػت وِ دس ایشاى

اّویت تلمی خَاّذ  پظٍّـی ثذیغ ٍ ثب ایي پظٍّـی اص هٌظش اػتجبس تدبسی هبًی ٍ ثشٍى ػبصهبًی سا ثِ خَد خلت وٌذ. ثٌبثشػبص

ّوچٌیي دس ایشاى تبوٌَى ّیچ گًَِ پظٍّـی دس خلَف ثشسػی استجبط ثیي هحبفظِ وبسی حؼبثذاسی ٍ اػتجبس تدبسی  ؿذ.

 .ٍسی ٍ الضاهی ثِ ًظش هی سػذكَست ًگشفتِ اػت. فلزا ثشسػی ایي هَضَع ضش

 

 .تدبسی اػتجبس ،وبسی هحبفظِ ،ویفی یبتخلَك ،تبهًیي هبلی وَتبُ هذت َای کلیدی: ياشٌ

                                                           
1 Petersen and Rajan, Horn 
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 مقدمٍ-1

هحبفظِ وبسی حؼبثذاسی هی تَاًذ دسخِ ًبّوبٌّگی اعلاػبت سا وبّؾ دّذ، اص ػشهبیِ ّب ٍ هٌبفغ تبهیي وٌٌذگبى ٍ هـتشیبى 

اػتوبد هتمبثل ووه وٌذ، ثِ گًَِ ای وِ  دٍ عشف هؼبهلِ ثشای ثشلشاسی سٍاثظ ّوىبساًِ ثب ّشثِ  عَس هَثشی هحبفظت وٌذ ٍ ثِ

هـتشیبى ٍ تبهیي وٌٌذگبى توبیل ثِ پزیشفتي دسخِ خبكی اص سیؼه ثبؿٌذ ٍ اػتجبس تدبسی ثیـتشی سا اسایِ ًوبیٌذ. ایي اثشات، 

 تَخِ هیـَد. ثِ ٍیظُ دس ؿشوتْبی خلَكی ثب هَلؼیت ثبصاس لَی، ثیـتش لبثل

، ثیـتش لبثل دس ؿشوت ّبی خلَكی ثب هَلؼیت ثبصاس لَی، یه ّوجؼتگی هثجت ثیي هحبفظِ وبسی حؼبثذاسی ٍ اػتجبس تدبسی

. ثِ ّش حبل ٍلتی تبهیي وٌٌذگبى ٍ هـتشیبى ثش عجك سٍاثظ هؼبهلاتی دػتِ ثٌذی هی ؿًَذ، ّوجؼتگی هثجت ثیي تَخِ ؿذ

تدبسی دسكَستی وِ عشف هؼبهلِ یه ػْبهذاس وٌتشل وٌٌذُ ثبؿذ، دیگش لبثل تَخِ ًوی هحبفظِ وبسی حؼبثذاسی ٍ اػتجبس 

 دس اداهِ ثِ ثشسػی ولیبت تحمیك پشداختِ هی ؿَد. ثبؿذ.

 

 ادتیات وظری تحقیق-2

 مفًُم اعتثارتجاری:-2-1

فؼبلیت ّبی خَد ثبیذ ثِ  هْوتشیي هَضَػبتی اػت وِ ؿشوتْب دس خْت پیؾ ثشدى ػولیبت ٍ ًحَُ ی چگًَگی تبهًیي هبلی اص

ؿىل وَتبُ هذت ٍ ثلٌذهذت اًدبم هی ؿَد. تبهًیي هبلی وَتبُ هذت اص عشیك اػتجبس تدبسی،  آى تَخِ وٌٌذ. تبهًیي هبلی ثِ دٍ

 .1(2007ٍ َّسى،  1995پیتشػي ٍ ساخبى،یي هٌبثغ هبلی ؿشوتْب هی ثبؿذ. )یىی اص هْوتش

خذهبت سا اص ػشضِ وٌٌذگبى دسیبفت وٌذ ثذٍى ایٌىِ دسصهبى هؼبهلِ  ؿشوت وبلا ٍ اػتجبس تدبسی صهبًی ایدبد هی ؿَد وِ یه

ثِ ػجبست دیگش اػتجبس تدبسی تَافمی اػت ثیي خشیذاس ٍ فشٍؿٌذُ وِ ثِ هَخت آى فشٍؿٌذُ ثِ ؛ پَل آى سا پشداخت ًوبیذ

 .2(1992)هیي ٍاػویت.تبًخیش پشداخت ًوبیذ.  خشیذاس اخبصُ هی دّذ وِ ٍخِ وبلاّبی خشیذاسی ؿذُ سا ثب

 محافظٍ کاری حساتداری:-2-2

اػتجبس دٌّذگبى. )ٌذگبى ٌثِ هَلغ دس اختیبس اػتفبدُ و دس حؼبثذاسی ثِ ػٌَاى ػیؼتن اعلاػبتی، ثبیذ اعلاػبت كحیح ٍ

دُ وٌٌذ. كَستْبی اػتفب ( لشاس گیشد تب آًْب اص ایي اعلاػبت ثِ ػٌَاى هجٌبیی ثشای تلویوبت ٍ اّذاف هبلی خَیؾ،...هـتشیبى ٍ

فشایٌذ گضاسؿگشی هبلی سا تـىیل هی دّذ. ّذف اص تْیِ كَستْبی هبلی، اسائِ اعلاػبتی خلاكِ ٍ عجمِ ثٌذی  هبلی ثخؾ اكلی

ؿذُ، دسثبسُ ػولىشد ٍ اًؼغبف پزیشی ٍاحذ تدبسیؼت وِ دس اتخبر تلویوبت التلبدی ثشای عیف ٍػیؼی اص اػتفبدُ وٌٌذگبى 

هؼیٌی  سؿگشی هبلی حؼبثذاسی ایدبة هی وٌذ، اعلاػبتی وِ اص گضاسؿگشی هبلی ثذػت هی آیذ، ٍیظگیْبیهفیذ ٍافغ ؿَد. گضا

ًبم ثشدُ ؿذُ وِ یىی اص ایي خلَكیبت  "خلَكیبت ویفی"ی هبلی اص ایي ٍیظگی ثب اكغلاح داؿتِ ثبؿذ. دس هفبّین گضاسؿگش

هفَْم هحبفظِ وبسی یه ػبهل هحذٍد وٌٌذُ یب هشصی اػت  یبد ؿذُ اػت. "احتیبط"ظِ وبسی اػت وِ اص آى ثِ ػٌَاى هحبف

وِ ثشاػبع آى دادُ ّب اسائِ هی ؿًَذ. هحبفظِ وبسی حؼبثذاسی سا الضام ثِ داؿتي دسخِ ثبلایی تبًثیش ثشای ؿٌبخت اخجبس خَة 

 هثل ػَد، دس همبثل ؿٌبخت اخجبس ثذ هبًٌذ صیبى تؼشیف هی ًوبیٌذ.

 ار تجاری:ارتثاط محافظٍ کاری ي اعتث-2-3

دس صهبى اًدبم هؼبهلات اػتجبسی هوىي اػت اػتجبس دٌّذگبى ًؼجت ثِ ؿشوتْب ی خشیذاس ٍ هـتشیبى، اص اعلاػبت ثیـتشی 

ثشخَسداس ثبؿٌذ یب ثِ ػجبست دیگش ثیي اػتجبس دٌّذُ ٍ هـتشی ػذم تمبسى اعلاػبتی ٍخَد داؿتِ ثبؿذ ایي ػبهل ثبػث هی ؿَد 

وِ ایي دسخِ تفبٍت دس لیوت ٍالؼی،  وتی ووتش یب ثیـتش اص لیوت ٍالؼی یب اسصؽ هٌلفبًِ ثبؿذوِ لیوت هؼبهلِ ی هزوَس، لی

 ثبػث ایدبد ػذم تمبسى اعلاػبتی لجل اص اًدبم هؼبهلِ خَاّذ ؿذ.

                                                           
1 Petersen and Rajan, Horn 
2 Min and Smith 
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اػوبل هحبفظِ وبسی حؼبثذاسی سا دس گضاسؿگشی هبلی هی علجذ وِ  ػذم تمبسى اعلاػبتی ثیي اػتجبس دٌّذگبى ٍ هـتشیبى،

اػوبل هحبفظِ  ّب ٍ هؼبهلات اػتجبسی خَاّذ ؿذ. ثبدوبل هحبفظِ وبسی، دس پی سفغ ػذم تمبسى اعلاػتی ثبػث ثْجَد لشاسدااػ

تضبد هٌبفغ ثیي  تَاى هذیشاى ؿشوت ّب ثشای دػتىبسی اعلاػبت حؼبثذاسی وبّؾ یبفتِ ٍ اًگیضُ ٍ وبسی دس هؼبهلات اػتجبسی،

 ّوچٌیي سٍاثظ ثیي اػتجبس دٌّذگبى ٍ هـتشیبى ًیض ثْجَد هی یبثذ. َاّذ سفت.ثیي خ ؿشوت ّب اص اػتجبس دٌّذگبى ٍ

اص آًدبیی وِ اػتجبس دٌّذگبى ثِ سیؼه ّبی ًبهغلَة ًؼجت ثِ پتبًؼیل هغلَة ػولىشد ؿشوت ػلالِ ی ثیـتشی داسًذ، 

تجبسی، سٍؿْب حؼبثذاسی هحبفظِ ّبی اػتجبسی یىی اص ػَاهل تمبضب ثشای هحبفظِ وبسی حؼبثذاسی اػت. هؼبهلات اػد لشاسدا

هی  وبساًِ خبكی سا تؼییي وشدُ وِ اص ایي عشیك تَاى هذیشیت سا ثشای تغیش سٍیِ ّبی حؼبثذاسی ثِ كَست دلخَاُ، هحذٍد

فلزا اص  .حؼبثذاسی هحبفظِ وبساًِ هی ثبؿذ ثِ ػجبست دیگش لشاسدادّب ٍ هؼبهلات اػتجبسی اص ػَاهل ایدبد تمبضب ثشای تٌظین؛ وٌٌذ

 ایي پظٍّؾ ثِ ثشسػی ساثغِ ثیي هحبفظِ وبسی حؼبثذاسی ٍ اػتجبس تدبسی پشداختِ خَاّذ ؿذ. دس ایي سٍ،

 :ػَال اكلی تحمیك سا هی تَاى ایي گًَِ ثیبى وشد وِ تَخِ ثِ هغبلت فَق الزوش، ثب ثٌبثشایي

 ی ٍخَد داسد یب خیش.هیضاى اػتجبس تدبسی استجبط هؼٌبداس آیب ثیي هحبفظِ وبسی حؼبثذاسی ٍ

 

ی تجسیٍ ي تحلیل دادٌ َاريش گردآير-3  

ضشیت  اػتفبدُ اص ساثغِ هتغیشّبی هختلف ثب تلاؽ هیـَد وِ دسآًْب ّبیی اػت ّبی ّوجؼتگی ؿبهل ولیِ پظٍّؾ پظٍّؾ

چِ اًذاصُ  تب وِ یه هتغیش تَاى ًـبى داد هحبػجِ آى هی تؼییي ؿَد ایي ضشیت ؿبخق دلیمی اػت وِ ثب ّوجؼتگی وـف ٍ

 .آى سا هحبػجِ وشد همذاس هیضاى ٍ (هثجت یبهٌفی) تَاى ثشای ّوجؼتگی هی ٍ داسد پیًَذ هتغیشّبی دیگش ثب

خْت اًدبم آصهَى ّبی آهبسی  ّوجؼتگی هی ثبؿذ ًَع فبكلِ ای ثَدُ سٍؽ پظٍّؾ ثِ دلیل ایٌىِ هتغیشّبی پظٍّؾ اص

 ّبی آهبسی سٍؽ ػبیش همبیؼِ ثب ووتشی دس وِ داسای خغبی هؼیبس 1 ًغسگشػیَى ٍتحلیل ٍاسیب ٍ پیشػَى اصضشیت ّوجؼتگی

 .اػت اػتفبدُ ؿذُ هی ثبؿٌذ،

ثشای آصهَى  سا ًیبص دادُ ّبی هَسد اثضاسّبی هٌبػت، اػتفبدُ اص ثب هـخق وشدٍ سا ایٌىِ سٍؽ تحمیك خَد پغ اص پظٍّـگش

ًَع  سٍؽ تحمیك، ثب تىٌیه ّبی آهبسی هٌبػجی وِ ثْشُ گیشی اص اوٌَى ًَثت آى اػت وِ ثب خوغ آٍسی وشد، فشضیِ ّبی خَد

 وِ تب ًْبیت فشضیِ ّبیی سا دس ٍ تحلیل ًوبیذ تدضیِ ٍ دػتِ ثٌذی ٍ دادُ ّبی خوغ آٍسی ؿذُ سا ػبصگبسی داسد، ...هتغیشّب،

 ساُ حلی ٍ ثتَاًذ ي وٌذ ٍ ػشاًدبمسٍؿ سا تىلیف آًْب ٍ ثَتِ آصهَى لشاسدّذ دس تحمیك ّذایت وشدُ اًذ، دس سا ایي هشحلِ اٍ

 هؼتلضم اًذیـِ ای خلاق اػت، اعلاػبت هَخَد دادى هَضَع تحمیك ثِ سؿتِ ای اص پیًَذ .پبػخی ثشای پشػؾ تحمیك ثیبثذ

ثشای ثشسػی آى هؼتلضم خلالیت رٌّی هحمك  هَضَػی ثِ رّي هحمك خغَسهی وٌذوِ یبفتي هٌبثغ دادُ ّبی هَخَد، هؼوَلا

فشایٌذی چٌذهشحلِ ای اػت وِ عی آى  تدضیِ ٍتحلیل دادُ ّب، فشایٌذ .ًیضهؼتلضم خلالیت اػت ٍتٌظین دادُ ّب یؾآسا اػت،

 دػتِ ثٌذی وذثٌذی ٍ خلاكِ، آهبسی فشاّن آهذُ اًذ؛ (ًوًَِ) دادُ ّبیی وِ اصعشیك ثىبسگیشی اثضاسّبی خوغ آٍسی دسخبهؼِ

فشاّن  ثِ هٌظَسآصهَى فشضیِ ّب استجبط ّبثیي ایي دادُ ّب ٍ اًَاع تحلیل ّبصهیٌِ ثشلشاسی  تب ًْبیت پشداصؽ هیـًَذ دس ٍ ...

 (.303-1387،305 خبوی،) آیذ

هذل  ثخؾ، ایي سٍؿْبی ًَیذ یىی اص .كَست گشفتِ اػت ّبی هٌؼدن، ّب ٍ ساُ حل ثشای آصهَى فشضیِ سٍؽ حبل حبضش دس

هذل  .اػتفبدُ ؿذُ اػت ایي هذل، اص پظٍّؾ حبضش اػت وِ دس هتغیشّبی هىٌَى هتغیشُ ثب تحلیل چٌذ هؼبدلات ػبختبسی یب

هتغیشّبی  ٍ 49 ثشای آصهَى فشضیِ ّبیی دسثبسُ سٍاثظ ثیي هتغیشُ ای هـبّذُ ؿذُ آهبسی خبهؼی سٍیىشد هؼبدلات ػبختبسی،

هذل  هب اكغلاح سایح آى،ا ؛ؿَد هی لیضسل ًبهیذُ گبُ ًیض یبثی ػلّی ٍ هذل اػت وِ گبُ تحلیل ػبختبسی وٍَاسیبًغ، 50 هىٌَى

ًوبیـی  ًوَداسهؼیش، .ؿَد اسائِ هی هؼیش، ًتبیح هذل هؼبدلات ػبختبسی ثِ ؿىل ًوَداس یبثی هؼبدلات ػبختبسی اػت.

 اص .پیىبى ّب ٍ ثیضی ّب هؼتغیل ّب، :ػجبست اػت اص هذل هؼبدلات ػبختبسی اػت وِ ػِ خضءاكلی ایي ًوَداس گشافیىی اص

تحلیل اعلاػبت ثِ ػٌَاى هشحلِ  تدضیِ ٍ AGFI،GFI ؛ ٍ RMSR ؿبخق اػت ای تٌبػت هذل، خولِ هْوتشیي ؿبخلِ
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سػیذى ثِ  ّبی پظٍّؾ تب وِ ثِ ٍػیلِ آى ولیِ فؼبلیت سٍد پظٍّؾ ػلوی ثِ ؿوبس هی پبیِ ّبی اػبػی ّش اص ای ػلوی،

 .ؿًَذ ّذایت هی وٌتشل ٍ ًتیدِ،

 ضاخص َای تًصیفی متغیرَا 3-1

 هتغیشّبی پظٍّؾ، ثب آؿٌبیی ثیـتش هغبلؼِ لشاسگشفتِ اػت ٍ پظٍّؾ هَسد هبّیت خبهؼِ ای وِ دس بخت ثْتشؿٌ ثِ هٌظَس

گبهی دسخْت  ّوچٌیي تَكیف آهبسی دادُ ّب، .لاصم اػت ایي دادُ ّب تَكیف ؿَد تحلیل دادُ ّبی آهبسی، تدضیِ ٍ لجل اص

 اص لجل سٍد ثٌبثشایي، هی پظٍّؾ ثِ وبس ثیي هتغیشّبیی اػت وِ دسپبیِ ای ثشای تجییي سٍاثظ  آًْب ٍ تـخیق الگَی حبون ثش

ّبیی ثشای تَكیف هتغیشّبی  سػبلِ حبٍی ؿبخق ًگبسُ ّبی هَخَد دس .ایٌىِ ثِ آصهَى فشضیِ ّبی پظٍّؾ پشداختِ ؿَد

 .تّبی ؿىل تَصیغ اػ ؿبخق ّبی پشاوٌذگی ٍ ؿبخق ّبی هشوضی، ؿبخق ؿبهل، ّب ایي ؿبخق .ثبؿذ هی تحمیك

 

 تحقیق َای متغیر-4-1

 مستقل متغیر 4-1-1

 وبسی هحبفظِ ًَع ثِ دٍ وبسی هحبفظِ پظٍّؾ ایي دس ثبؿذ هی ثذاسی حؼب وبسی هحبفظِ تحمیك ایي دس هؼتمل هتغیش

 .اػت ؿذُ تمؼین وبسی هحبفظِ ٍ هـشٍط

 :هـشٍط وبسی هحبفظِ

 
 :هـشٍط ًب وبسی هحبفظِ

 
 :اػت صیش لشاس ثِ وبساًِ هحبفظِ گیشی اًذاصُ ثشای هذل دٍ ایي اًتخبة اص ّذف

(65 ،2007 ٍ ّبیي، گیَل) ّؼتٌذ هَاخِ صیبدی خغبی ثب وبسی هحبفظِ گیشی اًذاصُ ثشای هَخَد ّبی هذل (الف
1. 

 ثب .ؿَد ًوی اػتفبدُ ثبصاس ؿبخق ّبی اص آى دس ٍ اػت حؼبثذاسی اعلاػبت ثش هجتٌی پظٍّؾ، ایي اػتفبدُ هَسد اعلاػبت( ة

 ًؼجت هذل ایي هبلی ّبی كَست دس ًْفتِ وبسی گیشی هحبفظِ اًذاصُ ثشای هبلی، ّبی كَست اعلاػبت ثِ دػتشػی ثِ تَخِ

 (2ف  ،1388 ثبغجبًی، ٍ هْذ ثٌی) اػت تش هٌبػت ایشاى ػشهبیِ ثبصاس ًظیش حبل تَػؼِ دس ّبی ثبصاس ثشای ّب هذل ػبیش ثِ

 

 ياتستٍ متغیر 4-2-1

 صاٍگیي ٍ آلتوي دٍ هذل اص پظٍّؾ ایي دس وِ خب آى اص ٍ ثبؿذ هی ٍسؿىؼتگی سیؼه ؿبهل تحمیك يای دس ٍاثؼتِ هتغیش

 .گشدد هی روش آى ّبی ٍ هتغیش صاٍگیي هذل ػپغ آى هتغیشّبی ٍ آلتوي هذل اثتذا اػت ؿذُ اػتفبدُ
 

 آلتمه مدل
z = 1.2x1 + 1.4x2 + 3.3x3 + 0.6x4 + 0.99x5 

 :هذل ایي دس

                                                           
1 Givoly, D., Hayn, C 
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)= x 1ِداسایی ول) / (گشدؽ سد ػشهبی( 

=x 2داسایی ول /اًجبؿتِ ػَد 

= x 3داسایی ول / .هبلیبت ٍ ثْشُ اص لجل دسآهذ 

= x 4ثذّی دفتشی اسصؽ /پَل  اسصؽ اسصیبثی 

= x 5داسایی ول /فشٍؽ 

 .اػت ٍسؿىؼتِ ثبًه ثبؿذ 1.81 اص وَچىتش z اگش

 

 زايگیه مدل

p = 0.23883 – 0.108x1 – 1.583x2 – 10.78x3 + 3.074x4 + 0.486x5 – 4.35x6 – 0.11x7 

 :هذل ایي دس

= x 1هَخَدی ّب هتَػظ / فشٍؽ 

= x 2دسیبفتٌی حؼبة ّبی هتَػظ / هَخَدیْب هتَػظ 

= x 3هذت وَتبُ ػشهبیِ گزاسی + ًمذ هَخَدی / داساییْب ول 

=x 4داسایی ّبی آًی / خبسی ثذّیْبی 

=x5داسایی ول – ػولیبتی ػَد / خبسی ثذّی 

= x 6داسایی ول– هذت ثلٌذ ثذّی /خبسی ّیثذ 

= x 7فشٍؽ / گشدؽ دس ػشهبیِ خبلق + ثبثت داسایی ّبی 

 (e-p + 1) /1 ٍسؿىؼتگی; احتوبل

 :اػت صیش لشاس ثِ ًیض ٍسؿىؼتگی سیؼه گیشی اًذاصُ ثشای هذل دٍ ایي اًتخبة اص ّذف

 ؿذُ گشفتِ وبس ثِ ّبی اخیش ػبل عی ایشاى شهبیِػ ثبصاس دس تحمیمبت اوثش دس ایٌىِ دلیل ثِ التوي ثیٌی پیؾ هذل( الف

 .اػت ؿذُ اػتفبدُ هذل ایي اص ًیض حبضش دستحمیك

 اص هؼتمیوب ٍ ًگشفتِ ثَدى ساّىبس ًشهبل فشم هذل، ّبی هتغیش ضشایت تذٍیي دس وِ ایي دلیل ثِ صاٍگیي پیـجیٌی هذل (ة

 عشف اص ٍ اػت ثبلاتش پیـیي ّبی هذل ثِ ًؼجت اؽ صُ گیشیاًذا دلت لزا وشدُ، اػتفبدُ لَخیت تحلیل ٍ ًبپبساهتشیه آهبس

اص  ؿشوت هبلی فـبس ٍضؼیت تؼییي ثشای ثلىِ گشدد ًوی هٌدش ؿَد، ًوی یب ؿَد هی حبلت ٍسؿىؼت دٍ ثِ آى خشٍخی دیگش

 هب همبكذ ثشای الز دّذ، هی هب سا ثِ ثبًه ٍسؿىؼتگی احتوبل ٍ وشدُ اػتفبدُ داسد، لشاس یه ٍ كفش ثیي وِ احتوبل ٍ ػذد یه

 ًشهبل ًجبؿذ، تَصیؼـبى ًیض ّب ؿشوت ایي اػت هوىي وِ آٍسین دػت ثِ ّب سا ثبًه ٍسؿىؼتگی احتوبل خَاّین هی وِ

 ًوبیین. هی اػتفبدُ هذل ایي اص ٍ ثَدُ هٌبػت

 

 خطی سادٌ رگرسیًن ي پیرسًن َمثستگی تحلیل-4-2

 :هضایب ٍ ّذف ،ّوجؼتگی ّبی پظٍّؾتؼشیف 

 اص اػتفبدُ ثب هختلف ثیي هتغیشّبی ساثغِ ؿَد هی ػؼی آى دس وِ اػت ّبیی پظٍّؾ ولیِ ؿبهل ّوجؼتگی ّبی پظٍّؾ

 حذٍد ثب هتغیش چٌذ تغییشّبی حذٍد هغبلؼِ پظٍّؾ ّوجؼتگی، سٍؽ ّذف .ؿَد هی تؼییي یب وـف ّوجؼتگی، ضشیت

 كَستی دس .اػت سیبضی كَست ثِ هتغیش چٌذ بی دٍ ثیي ساثغِ ثیبى ّوجؼتگی، ّذف ضشیت .اػت دیگش هتغیش چٌذ تغییشّبی

 ثبؿذ هٌفی وبهل ٍ هتغیشّب ثیي ّوجؼتگی چٌبًچِ ٍ اػت یه ّوجؼتگی، ضشیت ثبؿذ هثجت ٍ وبهل ساثغِ هتغیشّب وِ

 ثِ ّب سٍؽ ایي دس .اػت ػبدُ ثؼیبس ّوجؼتگی پظٍّؾ اػبػی ٍ ثٌیبًی عشح. ؿذ خَاّذ (1-) یه، هٌفی ّوجؼتگی، ضشیت

 هی هحبػجِ سا ّوجؼتگی ضشیت ػپغ ٍ پشداصین هی یىؼبى ّبی ثشای آصهَدًی هتغیش (چٌذ یب) دٍ ّبی شًُو آٍسی خوغ
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 ثِ هٌظَس سٍؽ ایي وِ چٌذ ّش .ثشد وبس ثِ هؼلَلی ٍ ػلت سٍاثظ ثیبى ثشای تَاى هی سا ّوجؼتگی خلاكِ، ضشیت عَس ثِ .وٌین

 هی اخبصُ هحمك ثِ وِ اػت ّوجؼتگی ایي سٍؽ ػوذُ هضیت. سٍد هی وبس ثِ A ٍ B هتغیش دٍ ثیي سٍاثظ ثیٌی پیؾ ٍ وـف

 سٍؽ دیگش اهتیبص .ًوبیذ هحبػجِ سا آًْب ثیي دسًٍی ّوضهبى ّوجؼتگی ٍ وٌذ گیشی اًذاصُ سا صیبدی هتغیشّبی وِ دّذ

سٍؽ  ٍ ػبصد فشاّن سا لاصم اعلاػبت هغبلؼِ، هَسد هتغیشّب ثیي ّوجؼتگی دسخِ تَاًذ دسثبسُ هی وِ اػت ایي دس ّوجؼتگی

 هی وبس ثِ ػوذُ ّذف ثشای دٍ ّوجؼتگی سٍؽ. وٌذ هـخق هؼیي هحذٍدُ یب داهٌِ ول دس سا ّوجؼتگی دسخِ یب ّوجؼتگی

 :سٍد

 هتغیشّب ثیي ّوجؼتگی وـف-1

 .دیگش هتغیش چٌذ یب یه اص هتغیش یه ثیٌی پیؾ-2

 ایي ثیي ّوجؼتگی ٍ عشیك هغبلؼِ اص یسفتبس پیچیذُ الگَّبی دسن اص اػت ػجبست ّوجؼتگی پظٍّؾ ّذف ولی عَس ثِ

 .داسد ٍخَد ساثغِ آًْب ثیي ؿَد هی فشم وِ هتغیشّبیی ٍ الگَّب

 هشتجظ خغی ًظش اص هتغیشی دیگش ثِ هتغیش یه وِ ای دسخِ تَاى هی اى ثَػیلِ وِ اػت آهبسی اثضاسی ،ّوجؼتگی تحلیل

 .ثشًذ هی وبس ثِ ل سگشػیَىتحلی ثب هؼوَل عَس ثِ سا ّوجؼتگی .وشد گیشی اًذاصُ سا اػت

 :وٌذ هی ثحث هؼیبس دٍ دسثبسُ ّوجؼتگی دسخِ

 ّوجؼتگی ضشیت -2 تؼییي ضشیت -1

r تؼییي ضشیت
2: 

 :اػت یه تب كفش دٍ ثیي ّویـِ. داد تَضیح ساy ٍ x هتغیش دٍ ثیي ساثغِ تَاى هی آى ثب وِ اػت هؼیبسی تشیي هْن همذاس ایي

 

 ٍلی ثبؿذ، هی هـتشن دسكذ تغییشّبی 50 داسای هتغیش چٌذ یب دٍ وِ ًیؼت هؼٌب ایي ثِ % 50 هثلاً ّوجؼتگی ضشیت گشچِ

 ثبؿذ % 50 آصهَى دٍ ّوجؼتگی وِ كَستی دس .دّذ هی سا ًـبى هـتشن تغییشّبی ایي ،(تؼییي ضشیت) ّوجؼتگی هدزٍس

 .اػت(  %25 یب % 50 (هیضاى ثِ تغییشّبی هـتشن داسای اصهَى دٍ ایي

 

 :r یَمثستگ ضریة

 وِ دّین هی ًـبى r ساثب آى ٍ گَین هی ّوجؼتگی ضشیت آهذُ ثذػت همذاس ثِ ثگیشین، دٍم سیـِ تؼییي، ضشیت اص اگش

 .ثبؿذ كفش یب هٌفی یب هثجت ػذد تَاًذ هی 

 

 :(پیرسًن) گطتايری َمثستگی ريش

 ّوجؼتگی ضشیت للذ هحبػجِ وِ یهتغیش دٍ) هغبلؼِ هَسد هتغیشّبی وِ سٍد هی وبس ثِ صهبًی گـتبٍسی ّوجؼتگی سٍؽ

 .ثبؿٌذ پیَػتِ كَست ثِ (داسین سا اًْب ثیي

 اص وِ (ٍسؿىؼتگی ٍ سیؼه ًبهـشٍط هـشٍط، وبسی هحبفظِ) آهذُ ثذػت ّبی هتغیش ٍیظگی ثِ تَخِ ثب ًیض پظٍّؾ ایي دس

 .اػت ؿذُ اػتفبدُ سٍؽ ایي اص داسد ّوجؼتگی پیشػَى سٍؽ وِ هضیتی ًیض ٍ داسًذ ّب هتغیش ثَدى پیَػتِ لحبػ
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 فرضیٍ َای پصيَص:-5

 داسی ٍخَد داسد. هیبى هحبفظِ وبسی حؼبثذاسی ٍ اػتجبس تدبسی استجبط هثجت ٍ هؼٌب فرضیٍ اصلی ايل:

ّبیی ثب هحبفظِ وبسی ثبلا ثبػث افضایؾ اػتجبس تدبسی آًْب  ؿشوت ّبی پَلی اًمجبضی دس : اػوبل ػیبػتفرضیٍ اصلی ديم

 هی ؿَد.

 

 :حقیقَدف ت-6
 اػتجبس تدبسی هی ثبؿذ. ّذف ایي پظٍّؾ ثشسػی استجبط ثیي هحبفظِ وبسی حؼبثذاسی ثب

 

 :ريش تحقیق -6-1

ًظش ٍیظگی صهبًی دادُ ّبی خوغ آٍسی ؿذُ  ایي تحمیك سٍؽ همغؼی اص اص ًَع اػتمشایی اػت. دس سٍؽ تحمیك اص ًظش هبّیت

ی خوغ آٍسی ؿذُ ثىبسگشفتِ هی ؿَد. اص ًظش ًَع آصهَى فشضیِ ّب ایي ٍ سٍؽ ّوجؼتگی ثب ساثغِ وبٍی ثشای تحلیل دادُ ّب

تَخِ ثِ ایٌىِ هی تَاًین دس  سٍؽ تحمیك هیذاًی هی ثبؿذ وِ اص لحبػ ّذف ثب همغؼی هی ثبؿذ. –تحمیك اص ًَع ّوجؼتگی 

 ػول اص آى اػتفبدُ وٌین یه پظٍّؾ وبسثشدی ّن هی ثبؿذ.

 ًظشی ٍ آى هجبًی سٍؽ تحمیك ثِ كَست لیبػی اػتمشایی اػت وِ دس .ؼجی اػتهمیبع ً همیبع اًذاصُ گیشی دادُ ّب

اثجبت فشضیِ ّبی پظٍّؾ  یب سد دس ثلَست اػتذال لیبػی ٍ ایٌتشًت خوغ آٍسی ؿذُ ٍ همبلِ ٍ ساُ وتبثخبًِ، پیـیٌِ پظٍّؾ اص

چَى ّذف پظٍّؾ ؿٌبخت ساثغِ  .ذُ اػتدستؼوین ًتبیح اػتفبدُ ؿ یاػتذلال اػتمشای اص ثىبسگیشی سٍؿْبی آهبسی هٌبػت، ثب

تحمیمبت ّوجؼتگی ؿبهل ولیِ تحمیمبتی اػت وِ  ّبػت ٍ سیؼه ٍسؿىؼتگی ؿشوت ّوجؼتگی هحبفظِ وبسی حؼبثذاسی ٍ

 تؼییي ؿَد. اػتفبدُ اصضشیت ّوجؼتگی وـف ٍ ساثغِ هتغیشّبی هختلف ثب ؿَد ػؼی هی دسآًْب

 مدل تحقیق-6-2

 

 
 

 : مدل تحقیق1ضکل 

 

 تٍ َای تحقیقیاف-7

 ريش آزمًن فرضیٍ َای تحقیق-7-1

 :ّبی صیشثشداؿتِ ؿذُ اػت گبم خْت آصهَى فشضیِ ّبی ایي تحمیك،

 ثیي خبهؼِ آهبسی ثِ كَست حزف ػیؼتوبتیه هٌظن اًتخبة ثبًه ّبی ًوًَِ اص. 1

 اص ًیبص اػتخشاج اعلاػبت هَسد ّبی اًتخبة ؿذُ ثِ ػٌَاى ًوًَِ ٍ ؿشوت ًیبص اعلاػبت هَسد ػبیش ّبی هبلی ٍ اخزكَست. 2

 ّبی ًوًَِ ّبی هبلی ؿشوت كَست
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 ًشم افضاساوؼل اػتفبدُ اص ثبًه ّبی اًتخبثی ثب ًیبص ّبی هَسد هحبػجِ ًؼجت. 3

 SPSS ًشم افضاس ٍ هحبػجِ هتغیشّب خْت ،Excel - ٍ ًَیي سُ آٍسد ًشم افضاس اػتفبدُ اص .4

ضشیت ) ّوجؼتگی تَكیفی، ّبی آهبسی ّوچَى آهبس ثىبسگیشی سٍؽ ثب ّب ػبیشتدضیِ ٍتحلیلاًدبم  ٍ ّب ثشای آصهَى فشم

آصهَى ثشاثشی هؼٌبداسی  آصهَى ضشائت آى ٍ ّوجؼتگی ٍ آصهَى ضشائت آى، آًبلیض آًبلیض سگشػیَى ٍ ؛(ضشیت تؼییي ّوجؼتگی،

 هؼٌی داس ثبیذ بى تؼوین ًتبیح ًوًَِ ثِ خبهؼِ؛اهى ًیض ثشای تؼییي اػتفبدُ اصهؼبدلِ خظ سگشػیَى ٍ ضشیت ّوجؼتگی. چٌذ

اصخذٍل  هحبػجِ ؿذُ، T اگش .اػتفبدُ هی گشدد T آصهَى اص آصهَى لشاسگیشدوِ ثشای ایي هٌظَس ثَدى ضشیت ّوجؼتگی هَسد

 لبثل تَخِ اػت وِ ثِ ایي هؼٌی اػت وِ ضشیت ّوجؼتگی ثذػت آهذُ آًمذس ثبؿذ ثیـتش دسكذ 99 تب 95 دسػغح اعویٌبى

آهبسُ ایي آصهَى ثِ ؿشح  .ثِ خبهؼِ تؼوین داد تَاى ًتیدِ آى سا هی اصتغییشات تلبدفی اًذن اػت ٍ احتوبل ًبؿی ؿذى آى،

 (1ف  ،1384 آرسٍهَهٌی،) ثبؿذ هی صیش

  

 

 

 %95ػغح اعویٌبى  دس لجَل فشم كفش ٍ سد 

 
 :وِ دسآى

: t آهبسُ آصهَى 

:r ضشیت ّوجؼتگی 

n: ًَِتؼذادًو 

R2: ضشیت تؼییي 
 

 هی تحلیل آًْب تدضیِ ٍ ثِ آصهَى فشضیبت تحمیك ٍ ٍاثؼتِ، هحبػجۀ هتغیشّبی هؼتمل ٍ تؼییي ٍ پغ اص هحمك، ایي هشحلِ دس

اص سٍؽ سگشػیَى  ػپغ لشاسدادُ ٍآصهَى  هَسد هتغیشّبی هؼتمل سا ٍاثؼتِ ٍ ساثغِ ّوجؼتگی ثیي هتغیش اثتذا ٍخَد پشداصد

 تب وٌذ تحلیل سگشػیَى ووه هی تدضیِ ٍ، ٍالغ دس .ٍاثؼتِ اػتفبدُ گشدیذ خْت تؼییي ساثغِ سیبضی ثیي هتغیشّبی هؼتمل ٍ

 هشحلِ پبیبًی ثشای تؼییي هیضاى استجبط ثیي هتغیش دس .وٌین چٌیي ساثغِ ای پیذا كَست ٍخَد دس سا ساثغِ خغی ثیي هتغیشّب

 (95 ف :1384 آرسٍهَهٌی،) ّوجؼتگی اػتفبدُ ؿذُ اػت هؼیبس تحمیك اص هتغیشّبی هؼتمل دس ؼتِ ٍٍاث

اسائِ هی  هحبػجِ ٍ سا 1احتوبل خذٍل  دس ّبی هتٌبظش هحبػجِ آهبسُ اص خَؿجختبًِ خْت اختٌبة tًشم افضاس، SPSS همذاس

 .دفشم كفشاػتفبدُ ًوَ تبئیذ یب تَاى ثشای سد آى هی اص وِ ًوبیذ

ّبػت وِ احتوبل ٍلَع  ّبی پیؾ ثیٌی ٍضؼیت آتی ؿشوت اثضاس فٌَى ٍ ٍسؿىؼتگی یىی اص ّبی پیؾ ثیٌی هذل

ّبی هبلی ؿبهل ٍیظگی ّبی ویفی اصخولِ هحبفظِ وبسی  ّبی هبلی ثشخبػتِ اصكَست تشویت گشٍّی اصًؼجت ثب ٍسؿىؼتگی سا

تلویوبت  دس سا آًْب تب یت هبلی ثِ ووه ػشهبیِ گزاساى هی آیذدسایٌدبػت وِ داًؾ حؼبثذاسی ٍ هذیش .صًٌذ اػت تخویي هی

 .خَدیبسی دّذ
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ثبًه ّبی ًوًَِ هحبػجِ ؿذُ ٍساثغِ  هغبلؼِ دس هتغیشّبی هَسد دادُ ّبی لاصم، خوغ آٍسی اعلاػبت ٍ ایي تحمیك پغ اص دس

 ػپغ اص اًذاصُ گیشی ؿذُ اػت ٍ اص ضشیت ّوجؼتگی پیشػَى اػتفبدُ سیؼه ٍسؿىؼتگی ثب ثیي هحبفظِ وبسی حؼبثذاسی ٍ

ثَدى ساثغِ ّوجؼتگی ثیي هؼیبسّبی  ثشای تؼییي هؼٌی داس 95 % ػغح اعویٌبى ٍ n = df - 2 آصادی ثبدسخِ (T) آصهَى

كَست گشفتِ  ثلَست هٌؼدن، دِّ اخیش، دس ّبی صیبد وَؿؾ خْت ثشسػی سٍاثظ ػلیّ هیبى هتغیشّب، .اػت فَق اػتفبدُ ؿذُ

 هتغیشُ ای هىٌَى اػت وِ دس هتغیشُ ثب تحلیل چٌذ هذل هؼبدلات ػبختبسی یب ثخؾ، ّبی ًَیذ ي سٍؽای یىی اص. اػت

آهبسی خبهؼی ثشای آصهَى فشضیِ ّبیی دسثبسُ  سٍیىشد هذل هؼبدلات ػبختبسی، .اػتفبدُ ؿذُ اػت ایي هذل، اص پظٍّؾ حبضش

هذل یبثی ػلّی ٍگبُ  ِ گبُ تحلیل ػبختبسی وٍَاسیبًغ،اػت و 50 هتغیشّبی هىٌَى ٍ 49 سٍاثظ ثیي هتغیشّبی هـبّذُ ؿذُ

 .هذل یبثی هؼبدلات ػبختبسی اػت اهب اكغلاح سایح آى، ؛لیضسل ًبهیذُ هیـَد ًیض

 هذل ثشای اًذاصُ گیشی هحبفظِ وبساًِ ثِ لشاس صیشاػت: اص اًتخبة ایي دٍ ّذف

(65 ،2007 گیَلَ ّبیي،) ی هَاخِ ّؼتٌذخغبی صیبد الف( هذل ّبی ٍخَد ثشای اًذاصُ گیشی هحبفظِ وبسی ثب
1. 

 .ؿَد اػتفبدُ ًوی آى اصؿبخق ّبی ثبصاس دس اعلاػبت حؼبثذاسی اػت ٍ هجتٌی ثش اػتفبدُ ایي پظٍّؾ، اعلاػبت هَسد( ة

 ّبی هبلی ایي هذل ًؼجت ثشای اًذاصُ گیشی هحبفظِ وبسی ًْفتِ دسكَست ّبی هبلی، تَخِ ثِ دػتشػی ثِ اعلاػبت كَست ثب

 .(2 ف ،1388 ثبغجبًی، ٍ ثٌی هْذ) ت.اػ تش ػشهبیِ ایشاى هٌبػت ثبصاس حبل تَػؼِ ًظیش ثشای ثبصاسّبی دس ّب ثِ ػبیشهذل

 

 :متغیرَا تًدن ورمال فرض تررسی-7-2

 للج اػت لاصم اًدبهذ؛ هذل هی ّبی ثبلیوبًذُ ثَدى ًشهبل ثِ (ٍسؿىؼتگی سیؼه) ٍاثؼتِ هتغیش ثَدى ًشهبل وِ ئی خب آى اص

 .ؿَد وٌتشل آى ثَدى ًشهبل هذل، ثشاصؽ اص

 :اػت صیش كَست ثِ ًشهبلیتی آصهَى همبثل فشم ٍ كفش فشم

H 0 اػت. ًشهبل ٍسؿىؼتگی سیؼه ّبی دادُ تَصیغ 

H 1 ًیؼت ًشهبل ٍسؿىؼتگی سیؼه ّبی دادُ تَصیغ. 

 % 5 اص ووتش هؼٌبداسی ػغح گبُ ّش ىآصهَ ایي دس .اػت ؿذُ اػتفبدُ اػویشًَف ولوَگشٍف آصهَى اص ثبلا فشم آصهَى خْت

 .ؿَد هی سد اعویٌبى % 95 ػغح دس كفش فشم ثبؿذ

 ساثغِ ٍ ؿذُ هحبػجِ ًوًَِ ثبًه ّبی دس هغبلؼِ هَسد ّبی هتغیش لاصم، ّبی دادُ ٍ اعلاػبت آٍسی خوغ اص پغ تحمیك ایي دس

 اص ػپغ ٍ اػت ؿذُ گیشی اًذاصُ پیشػَى یّوجؼتگ اص ضشیت اػتفبدُ ثب ٍسؿىؼتگی سیؼه ٍ حؼبثذاسی وبسی هحبفظِ ثیي

 ّبی هؼیبس ثیي ّوجؼتگی ساثغِ ثَدى داس هؼٌی تؼییي ثشای 95 % اعویٌبى ػغح ٍ n = df - 2 آصادی دسخِ ثب (T) آصهَى

 .اػت اػتفبدُ ؿذُ فَق

 

 وتایج فرضیٍ اصلی ايل -7-3

 :ؿَد هی ثیبى ریل فشػی ّبی فشضیِ اص حبكل ًتبیح كَست ثِ فشضیِ ایي ثِ هشثَط ًتبیح
 

 الف فرعی فرضیٍ وتایج-7-3-1 

 هذل عجك ٍسؿىؼتگی سیؼه ٍ وبسی هـشٍط هحبفظِ ثیي هؼٌبداس ساثغِ ٍ گشدیذ تبییذ فَق فشضیِ وِ داد ًـبى ثشسػی

 سد هبلی ادثیبت ٍ تحمیك ًظشی چبچَة دس ؿذُ اسائِ هؼتٌذات ثب ایي ًتیدِ وِ اػت هؼىَع ساثغِ ایي ٍ داسد ٍخَد آلتوي

 هی وِ هـبّذُ عَسی ّوبى ٍ ؿذ اًدبم ّوجؼتگی ٍ سگشػیَى ساُ اص وِ ّبیی تحلیل ٍ ّب آصهَى ثِ تَخِ ثب ثبؿذ. ًوی تضبد

 دس آلتوي هذل عجك ٍسؿىؼتگی سیؼه ٍ هـشٍط وبسی هتغیش هحبفظِ دٍ ثیي ّوجؼتگی وِ سػیذین ًتیدِ ایي ثِ ؿَد،

                                                           
1 Givoly, D., Hayn, C 

 



 هغبلؼبت التلبد، هذیشیت هبلی ٍ حؼبثذاسی

12 -25، كفحبت 1396، پبییض 3، ؿوبسُ 3دٍسُ   

21 

 

 تَاًٌذ ًوی ؿذُ یبد ّبی هتغیش ٍالغ دس ٍ اػت 204/0 آى همذاس ٍ داسد خَدٍ ایشاى ثبصاس ػشهبیِ دس ؿذُ پزیشفتِ ّبی ؿشوت

 هی ًـبى ثبؿذ، هی 140/0 آى همذاس وِ آهذُ دػت ثِ ؿذُ تؼذیل تؼییي ضشیت ثِ تَخِ ثب ٍ وٌٌذ ػول هؼتمل ثِ كَست

 هی ّبیی هتغیش ثِ هشثَط آى ثمیِ ٍ اػت ٍاثؼتِ وبسی هـشٍط هحبفظِ ثِ ٍسؿىؼتگی سیؼه تغییشات اص دسكذ 4 وِ دّذ

ثیي هحبفظِ  ساثغِ هؼٌبداس ٍ گشدیذ وِ فشضیِ فَق تبییذ ثشسػی ًـبى داد .اػت گشفتِ ًـذُ ًظش دس پظٍّؾ ایي دس وِ ثبؿذ

هؼتٌذات اسائِ ؿذُ  ایي ساثغِ هؼىَع اػت وِ ایي ًتیدِ ثب ٍ داسد وبسی هـشٍط ٍسیؼه ٍسؿىؼتگی عجك هذل آلتوي ٍخَد

 ثبؿذ. ًوی تضبد ادثیبت هبلی دس تحمیك ٍ چبچَة ًظشی دس

 

 ب فرعی فرضیٍ وتایج-7-3-1

 دٍ ثیي ّوجؼتگی وِ سػیذین ًتیدِ ایي ثِ ؿذ ماًدب ّوجؼتگی ٍ سگشػیَى ساُ اص وِ ّبیی تحلیل ٍ ّب آصهَى ثِ تَخِ ثب

 آى ٍ همذاس داسد ٍخَد ایشاى ػشهبیِ ثبصاس دس آلتوي هذل عجك ٍسؿىؼتگی سیؼه ٍ ًبهـشٍط وبسی هتغیش هحبفظِ

 ثِ ؿذُ تؼذیل تؼییي ضشیت ثِ تَخِ ٍ ثب وٌٌذ ػول هؼتمل كَست ثِ تَاًٌذ ًوی ؿذُ یبد ّبی هتغیش ٍالغ دس ٍ اػت؛189/0

 ؿبخق ثِ ٍسؿىؼتگی سیؼه تغییشات اص دسكذ 4/3 تٌْب دّذ وِ هی ًـبى ثبؿذ، هی 340/0 آى همذاس وِ آهذُ دػت

. اػت ًـذُ گشفتِ ًظش دس پظٍّؾ ایي دس وِ ثبؿذ هی ّبیی هتغیش ثِ هشثَط آى ثمیِ ٍ ٍاثؼتِ اػت ًبهـشٍط وبسی هحبفظِ

 هذل عجك سیؼه ٍسؿىؼتگی ٍ ًبهـشٍط وبسی هحبفظِ ثیي هؼٌبداس ساثغِ ٍ گشدیذُ تبییذ فَق فشضیِ وِ داد ًـبى ثشسػی ّب

 تضبد دس ادثیبت ٍ تحمیك ًظشی چبچَة دس اسائِ ؿذُ هؼتٌذات ثب ًتیدِ ایي وِ اػت هؼىَع ساثغِ ایي ٍ داسد ٍخَد آلتوي

 تب داسد آلتوي هذل عجك ٍسؿىؼتگی سیؼه ثب تشی لَی ساثغِ وبسی هـشٍط هحبفظِ وِ اػت ایي هْن ًىتِ .ثبؿذ ًوی

 .اػت %4/3 وبسی هحبفظِ ثشای ٍ %1/4 هـشٍط وبسی هحبفظِ تؼییي ضشیت ًبهـشٍط صیشا وبسی هحبفظِ

 

 وتایج فرضیٍ اصلی ديم -7-4

 .ؿَد هی ثیبى ریل ّبی فشضیِ اص حبكل ًتبیح كَست ثِ فشضیِ ایي ثِ هشثَط تبیحً
 

 الف فرعی فرضیٍ وتایج-7-4-1

 هحبفظِ هتغیش دٍ ثیي ّوجؼتگی وِ سػیذین ًتیدِ ایي ثِ ؿذ، اًدبم سگشػیَى ساُ اص وِ ّبیی تحلیل ٍ ّب آصهَى ثِ تَخِ ثب

 هتغیش ٍالغ دس ٍ ػتا 231/0 همذاس ٍ داسد ٍخَد ایشاى ػشهبیِ ثبصاس دس صاٍگیي هذل عجك ٍسؿىؼتگی سیؼه ٍ وبسی هـشٍط

 آى همذاس وِ آهذُ دػت ثِ ؿذُ تؼذیل تؼییي ثِ ضشیت تَخِ ثب ٍ وٌٌذ ػول هؼتمل كَست ثِ تَاًٌذ ًوی ؿذُ یبد ّبی

ٍاثؼتِ  هـشٍط سیوب هحبفظِ ؿبخق ثِ ٍسؿىؼتگی سیؼه تغییشات اص دسكذ 2/5 تٌْب دّذ وِ هی ًـبى .ثبؿذ هی 520/0

 وِ دّذ هی ًـبى ثشسػی ّب .اػت ًـذُ گشفتِ ًظش دس پظٍّؾ ایي دس وِ ثبؿذ هی هتغیشّبیی ثِ هشثَط آى ثمیِ ٍ اػت

 ایي ٍ داسد ٍخَد صاٍگیي هذل عجك ٍسؿىؼتگی سیؼه ٍ هـشٍط وبسی هحبفظِ ثیي هؼٌبداس ساثغِ ٍ گشدیذُ تبییذ فَق فشضیِ

 آصهَى ًتبیح .ثبؿذ ًوی تضبد دس هبلی ادثیبت ٍ ًظشی چبسچَة دس ؿذُ اسائِ ثب هؼتٌذات ًتیدِ ایي وِ اػت هؼىَع ساثغِ

 هذل ٍسؿىؼتگی عجك سیؼه ٍ هـشٍط وبسی هحبفظِ ثیي وِ دّذ هی ًـبى اٍل فشػی فشضیِ ثب همبیؼِ فشضیِ دس ایي

 هی آلتوي هذل اص ثْتش تحمیك ِتبییذ فشضی خْت دس هذل ایي ٍ اػت هَخَد آلتوي هذل ثِ ًؼجت تشی لَی ساثغِ صاٍگیي

 .ؿَد گشفتِ وبس ثِ ایشاى ثبًه دس تَاًذ
 

 ب فرعی فرضیٍ وتایج-7-4-2

 ٍ داسد ایشاى ٍخَد ػشهبیِ ثبصاس دس صاٍگیي هذل عجك ٍسؿىؼتگی سیؼه ٍ ًبهـشٍط وبسی هحبفظِ دٍ هتغیش ثیي ّوجؼتگی

 تؼییي ضشیت ثِ تَخِ ثب ٍ وٌٌذ هؼتمل ػول كَست ثِ ذتَاًٌ ًوی ؿذُ یبد ّبی هتغیش ٍالغ دس ٍ ػتا 174/0 آى همذاس

 عجك ٍسؿىؼتگی سیؼه تغییشات اص سكذد 9/2 تٌْب وِ دّذ ًـبى هی ػت،ا 029/0 آى همذاس وِ آهذُ دػت ثِ ؿذُ تؼذیل
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 سد پظٍّؾ ایي دس وِ ثبؿذ هی هتغیشّبیی ثِ هشثَط آى ثمیِ ٍ اػت ٍاثؼتِ ًبهـشٍط هحبفظِ وبسی ؿبخق ثِ صاٍگیي هذل

 ٍ ًبهـشٍط وبسی ثیي هحبفظِ هؼٌبداس ساثغِ ٍ گشدیذُ تبییذ فَق فشضیِ وِ دّذ هی ًـبى ّب ثشسػی .اػت ًـذُ ًظش گشفتِ

 چبسچَة دس ؿذُ اسائِ هؼتٌذات ثب ًتیدِ ایي وِ هؼىَع اػت ساثغِ ایي ٍ داسد ٍخَد صاٍگیي هذل عجك ٍسؿىؼتگی سیؼه

 .ثبؿذ ًوی تضبد دس هبلی ادثیبت ٍ ًظشی

 داسد ًبهـشٍط ثِ ًؼجت لَی تشی ساثغِ ٍسؿىؼتگی سیؼه ثب ًیض فشضیِ ایي دس هـشٍط وبسی هحبفظِ وِ ایٌدبػت هْن ًِىت

 هذل ثب وِ اػت ایي دیگش هْن هؼبلِ .وٌذ هی سا تجییي ٍسؿىؼتگی سیؼه اص% 3 حذٍد تٌْب ًبهـشٍط وبسی هحبفظِ ٍ

 .اػت تويآل هذل اص ضؼیف تش ًبهـشٍط وبسی هحبفظِ ساثغِ صاٍگیي

سیؼه ٍسؿىؼتگی عجك  ثیي هحبفظِ وبسی هـشٍط ٍ ساثغِ هؼٌبداس گشدیذُ ٍ وِ فشضیِ فَق تبییذ دّذ ًـبى هی ثشسػی ّب

 ادثیبت هبلی دس چبسچَة ًظشی ٍ ایي ساثغِ هؼىَع اػت وِ ایي ًتیدِ ثب هؼتٌذات اسائِ ؿذُ دس ٍ داسد هذل صاٍگیي ٍخَد

سیؼه  وِ ثیي هحبفظِ وبسی هـشٍط ٍ دّذ فشضیِ اكلی اٍل ًـبى هی همبیؼِ ثب ضیِ دسًتبیح آصهَى ایي فش .ثبؿذ ًوی تضبد

 ایي هذل دسخْت تبییذ فشضیِ تحمیك ثْتش اػت ٍ تشی ًؼجت ثِ هذل آلتوي هَخَد ٍسؿىؼتگی عجك هذل صاٍگیي ساثغِ لَی

 ثبًه ایشاى ثِ وبسگشفتِ ؿَد. دس تَاًذ هذل آلتوي هی اص

 

 :جامعٍ ي ومًوع آماری-8

 دس خلَكی هؼتمش ّبی دٍلتی ٍ ؿؼجبت هشوضی ثبًه ثلَچؼتبى ٍ ؿؼت اػتبى ػیؼتبى ٍ اداسات اهَس ایي پظٍّؾ دس

 8ّوچٌیي اػلام ثبًه  ؿجىِ ثبًىی ایشاى ٍ اخجبس خبهغ اعلاػبت ٍ عجك گضاسؽ هشوض. ؿْشػتبى صاّذاى اًدبم گشفتِ اػت

 تأػیغ ٍ داسای هدَص ػغح وـَس،1395 هبُ اػفٌذ تب هی ایشاىخوَْسی اػلا دسثبًه خلَكی  15 ثبًه دٍلتی ٍ هشوضی

هؼذى اصثخؾ  كٌؼت ٍ ّبی تَػؼِ كبدسات ٍ ثبًه ػَی دیگش، اص ثبًه هشوضی خوَْسی اػلاهی ایشاى ثَدُ اًذ. فؼبلیت اص

 اداسُ ای ثب دضا،ثِ كَست ه ثخؾ خلَكی، اص ػیٌب ػشهبیِ ٍ پبػبسگبد، ػبهبى، پبسػیبى، ًَیي، ّبی التلبد ٍ ثبًه دٍلتی

 .ثلَچؼتبى ًذاسًذ ػٌَاى اداسُ اهَسؿؼت اػتبى ػیؼتبى ٍ

 

 وتیجٍ گیری کلی تحقیق -9

هؼىَع ثیي هحبفظِ وبساًِ ون وشدى خغشات ثؼذی ٍسؿىؼتگی  ٍ وٌذوِ یه ساثغِ هؼٌبداس هی ایي پظٍّؾ اظْبس ؿَاّذ

 .ؿَد ػوبل هحبفظِ وبسی دسدٍسُ ّبی آتی هیدٍسُ خبسی ثبػث ا ٍسؿىؼتگی دس كَست سیؼه ثِ ّویي ٍ وٌذ ووه هی

حؼبثشػبى ثشای  علجىبساى ٍ پبػخ ثِ دسخَاػت ػْبهذاساى، اٍل دس داسًذ یبفتِ ّبی ایي پظٍّؾ هؼبًی ولیذی هتؼذدی سا

تدشثی  اعلاػبت ؿَاّذ كشاحت ثشدى ؿفبفیت ٍ ثبلا دس دػتشػی ٍ خْت ًگْذاسی ٍخَُ ًمذ .اػوبل حؼبثشػی هحبفظِ وبساًذ

 .دٌّذ لشاس هذًظش پـتَاًِ ادثیبت تحمیك فشاّن هحبفظِ وبسی سا ثب
 

 ارائٍ پیطىُادات تحقیق: -11

 پیطىُادَای کارتردی -11-1

دسخت تلوین گیشی پبیگبُ داًـی  ّبی اٍلیِ ٍ پیؾ پشداصؽ اعلاػبتی، هبطٍل اصخولِ ثبًه یىپبسچِ ػبصی چٌذ دسایي همبلِ ثب

 اػتفبدُ اص ثىبسگیشی هدوَػِ دادُ ثب ثب اصػَی دیگش، .ثبؿذ اػتجبسػٌدی هـتشیبى وبسا بػبیی ٍثشای ؿٌ تَاًذ وِ هی ؿذ ایدبد

همبیؼِ  هَسد ٍ ًتبیح حبكلِ سا وؼت وشد تَاى ًتبیدی سا سگشػیَى هی ّبی ولاػیه ًظیش سٍؽ اػتٌتبج فبصی ٍّبی  ػیؼتن

 كٌبیغ هختلف هَسد دس سا تَاى هَضَع پظٍّؾ حبضش هی .َدهذل سا ثشسػی ًو تىٌیه ّبی آهبسی اػتجبس وبسثشد ثب ٍ داد لشاس

 .كٌبیغ هختلف ًتبیح هتفبٍتی حبكل ؿَد ٍ ّب ثب تَخِ ثِ تفبٍت هبّیت فؼبلیت ؿشوت سٍد هی اًتظبس ٍ داسد ثشسػی لشاس
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 پیطىُادَای پصيَطی-11-2

ٍفبداسی  ؿٌبخت هـتشی، هجبحث هشتجظ ثبّب سٍی  ثؼیبسی اصػبصهبى هحیظ تدبسی اهشٍص، افضایؾ اّویت سضبیت هـتشی دس ثب

هذیشیت استجبط ثب هـتشی ثِ  .ًوَدُ اًذ هـتشی توشوض وؼت سضبیت ثیـتش ٍ خَد ػَدآٍسی هـتشی ثشای افضایؾ ػْن ثبصاس ٍ

 ثخؾ ثٌذی هـتشیبى ثِ گشٍُ ّبی ؿٌبخت هـتشی، یىی اص سٍؽ .گشدد هحؼَة هی ّب ػٌَاى یه هضیت سلبثتی ثشای ػبصهبى

ایي همبلِ پغ اصخَؿِ ثٌذی هـتشیبى ثِ دٍسٍؽ فبصی  دس .ّشثخؾ اػت ّبی ثبصاسیبثی هتٌبػت ثب اتخبر ػیبػت ي ٍّبی ّوگ

دس سٍؽ فبصی ووتشاػت ًتیدِ گشفتین ّوَاسُ سٍؽ فبصی ثشای خَؿِ ثٌذی  تشاون خَؿِ ّب تَخِ ثِ ایٌىِ هؼیبس غیشفبصی ثب ٍ

الگَسیتن  اص ثذػت آٍسین ثْتشیي سٍؽ، سا ثْیٌِ خَؿِ ّب شای ایٌىِ تؼذادّوچٌیي ث .اػت دلت ثیـتشی ثشخَسداس هـتشیبى اص

تَاى ثِ ػٌَاى هـخلِ ای هـبثِ  هی ایي ؿبخق سا. ایي همبلِ ػپغ اسصؽ هذل تَخیِ هیـَد دس .طًتیه اػتفبدُ وشدین

ّشم اسصؽ هـتشی ثْشُ  صتجییي اػتشاتظی هٌبػت ثشای ّش خَؿِ ا ٍ ثشای تحلیل خَؿِ ّب اًتْب دس ٍ تؼییي ؿذ خَؿِ ّب

 ثلىِ ّشخَؿِ هؼشف ٍیظگی ثبؿذ، ثذػت آهذُ دیگش ًیبصی ثِ ؿٌبخت ته ته هـتشیبى ًوی تَخِ ثِ ًتبیح ثب ٍ گشفتِ ؿذ

 .دسخت تلوین گیشی لَاًیي ؿٌبػبیی هـتشیبى اػتخشاج ؿذ اػتفبدُ اص ثب ًیض اًتْب دس. آى گشٍُ اػت دس ّبی هـتشیبى هَخَد

دسخت تلوین گیشی پبیگبُ  ّبی اٍلیِ ٍ پیؾ پشداصؽ خولِ ثبًه اعلاػبتی، هبطٍل اص یىپبسچِ ػبصی چٌذ ایي همبلِ ثب دس

 .ثبؿذ اػتجبسػٌدی هـتشیبى وبسا ثشای ؿٌبػبیی ٍ تَاًذ وِ هی ؿذ داًـی ایدبد

 ظیشسگشػیَى هیسٍؿْبی ولاػیه ً ّبی اػت ًتبیح فبصی ٍ ػیؼتن اػتفبدُ اص ثبثىبسگیشی هدوَػِ دادُ ثب ػَی دیگش، اص

 .هذل سا ثشسػی ًوَد تىٌیه ّبی آهبسی اػتجبس ثبوبسثشد ٍ داد همبیؼِ لشاس هَسد ٍ ًتبیح حبكلِ سا وؼت وشد تَاى ًتبیدی سا

ثشسػی ساثغِ ثیي هحبفظِ وبسی  ٍ ًبهـشٍط ٍسؿىؼتگی ٍالؼی هذیشیت ػَد ثشسػی ساثغِ ثیي هحبفظِ وبسی هـشٍط ٍ

ػٌدؾ احتوبل ٍسؿىؼتگی  ّبی هتفبٍتی ثشای اًذاصُ گیشی هحبفظِ وبسی ٍ تگی سٍؽسیؼه ٍسؿىؼ ًبهـشٍط ٍ هـشٍط ٍ

تحمیك  تَاًٌذ ًتبیح حبكل اص هـبّذُ وشدوِ هی ٍ اػتفبدُ ًوَد سا آًْب اص تَاى ّشیه ادثیبت تحمیك هؼشفی گشدیذًذوِ هی دس

ثب  سٍد هی اًتظبس ٍ ثشسػی لشاسداسد تلف هَسدكٌبیغ هخ دس سا تَاى هَضَع پظٍّؾ حبضش هی .خیش یب دٌّذ لشاس تحت تأثیش سا

 .ؿَد كٌبیغ هختلف ًتبیح هتفبٍتی حبكل ٍ ّب تَخِ ثِ تفبٍت هبّیت فؼبلیت ؿشوت

 ّبی ّیبت هذیشُ، ٍیظگی :وبسّبی حبوویت ؿشوتی ًظیش ٍ تحمیمبت آیٌذُ ساثغِ ثیي هحبفظِ وبسی ػبص دس ؿَد هی پیـٌْبد

 .گشدد ثشسػی هی ... وٌتشل ّبی داخلی ٍ

 محديدیت َای تحقیق: -11

 وِ صهیٌِ سا ّؼتٌذ ّویي هحذٍدیت ّب صیشا؛ لایٌفه تحمیك ّؼتٌذ خضء ّب هحذٍدیت گیشد، توبم تحمیمبتی وِ كَست هی دس

 .اص ایي لبػذُ هؼتثٌی ًجَد ایي تحمیك ًیض .ػبصًذ فشاّن هی خذیذ ثشای تحمیمبت آتی ٍ

 ثبًىْب ٍ هَػؼبت هبلی ثب صیشا ؛ًبّوگي ثَد وِ دٍسُ ای ًظشگشفتِ ؿذ دس 1395 تب 1379 ّبی دٍسُ صهبًی تحمیك ثیي ػبل

 .ایي پظٍّؾ دٍسُ صهبًی تحمیك ّوگي فشم گشدیذُ اػت التلبدی ٍ تحشین ّبی خذیذ هَاخِ ؿذُ اًذ؛ ٍلی دس سوَد

ثِ ػٌَاى یه  ػشهبیِ ایشاى، ثبصاسًجَدى  وبسا. لشاسگشفت تحت تبثیش آهبسی هغبلؼبتی ًیض خبهؼِ ّبی ؿذیذ ثحشاى ثِ دلیل ثشٍص

ایي هَضَع . ثبؿذ پزیشًوی وِ وٌتشل آى تَػظ هحمك اهىبى دّذ لشاس تحت تبثیش ًتبیح پظٍّؾ سا تَاًذ هی ػبهل هذاخلِ گش

 .اػت خولِ تحمیك حبضش ػشهبیِ اص اخشای تحمیمبت هتىی ثِ ثبصاس دس تٌگٌبّبی هَخَد یىی اص

ّبی پیَػت ثبًه ّبی  ّبی هبلی ٍ یبدداؿت بت ثخلَف هـىلات دػتشػی ثِ كَستهـىلات هشثَط ثِ خوغ آٍسی اعلاػ

 تحمیمبت اًدبم ؿذُ ػلوی اص پظٍّـی ٍ ًْبیت ػذم پـتیجبًی هشاوض دس ثَدى خوغ آٍسی اعلاػبت ٍ ثش صهبى پشّضیٌِ ٍ ًوًَِ ٍ
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Abstract 

Financing is an important topic that companies should pay attention to in order to advance their operations and 

activities. There are two types of financing: long-term and short-term. Short-term financing through trade credit 

is one of the most important financial resources of corporates (Petersen and Rajan, 1995 and Horn, 2007). 

In accounting as information system, accurate and timely information is required for the users including 

creditors, customers, etc. in order to be used in financial goals and decisions. Financial statements form the main 

part of the financial reporting process. The goal of financial statements is to provide summarized and classified 

information on enterprise performance and flexibility. Such information can be helpful for a wide range of users 

for the economic decisions. The information of financial accounting reporting must have certain qualities, known 

as "Qualitative Characteristics" in financial reporting concepts. Conservatism is one of these characteristics, 

known as "caution". 

Trade credit is an important concept in Iran and has become the center of interest for many users inside and 

outside companies. Therefore, a study regarding trade credit is innovative. No study has been conducted in this 

regard in Iran to examine the relationship between the accounting conservatism and trade credit. Thus, it is 

essential to examine the relationship. 
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